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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica

durata carica

data inizio

data fine

Zugno Fulvio

Amministratore delegato*
Coin Dimitri Consigliere indipendente
Pietrobon Greta Consigliere indipendente
Paron Claudio Consigliere indipendente **

Quarello Enrico Consigliere

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

2014-2017

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il sign@iva Bruno che si & dimesso.

Soggetto carica durata carica  data inizio data fine
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitti 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail :investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2015 % dei ricavi Primo trimestre 201 4 % dei ricavi

Ricavi 219.496 100,0% 236.028 100,0%
Margine operativo lordo 34.307 15,6% 34.089 14,4%
Risultato operativo 28.642 13,0% 26.694 11,3%
Risultato netto del periodo 22.832 10,4% 19.039 8,1%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014

Capitale circolante netto 70.926 66.547
Immobilizzazioni e altre attivitd non correnti (non finanziarie) 528.021 526.152
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (53.272) (53.360)
Capitale investito netto 545.675 539.340
Posizione finanziaria netta (113.176) (129.673)
Patrimonio netto Totale (432.498) (409.666)
Fonti di finanziamento (545.675) (539.340)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohgzmnde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita

correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
Risultato netto del Gruppo 21.394 17.965
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 19.587 36.759
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (3.178) (4.954)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (49.664) (20.988)
Flusso monetario del periodo (33.255) 10.817
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 100.882 11.773
Disponibilita liquide alla fine del periodo 67.627 22.590
Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gesta 3 marzo 2015 6
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude i primi tre mesi del 80don un utile netto consolidato di 22,8 milioni Eliro, (19,0

milioni di Euro al 31 marzo 2014).

Il patrimonio netto consolidato al 31 marzo 2015n@nta a 432,5 milioni di Euro, (409,7 milioni di eual 31
dicembre 2014) ed il capitale investito netto a,34#ilioni di Euro (539,3 milioni di Euro al 31 @imbre 2014).

Nel corso dei primi tre mesi del 2015 il Grupporbalizzato investimenti per 3,2 milioni di EuroZ4milioni di Euro al
31 marzo 2014), prevalentemente nello sviluppo, utemzione e ammodernamento delle reti e degli intpidi

distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settefla distribuzione e della vendita di gas ndejraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente il Gruppo ¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni, (208 comuni al 31 marzo 2014) esercendaeteadistributiva che si estende per oltre 8.2metri', (oltre

8.100 chilometri al 31 marzo 2014) e fornendo fiVeo ad un bacino di utenza di oltre un miliorieditanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato densumatori finali &€ svolta attraverso diverseist partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, il Gruppo Asaweej con circa 450 milioni di metri cubidi gas venduti nei primi
tre mesi dell’esercizio 2015 (410 milioni di metiibi al 31 marzo 2014), & uno dei principali opatiain ambito

nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatagia focalizzata sulla creazione di valore peprapri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elereda nella qualita dei servizi offerti, nel risfpetiel’ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto inapéra.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello rediera mira a

raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutieottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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In tal senso Ascopiave persegue una strategia illippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri comtpalel settore energetico sinergici con il coresihass e dal

miglioramento dei processi operativi.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi tre mesi del 2046no stati pari a 450,0 milioni di metri cubi, @nziando una

crescita del 9,2% rispetto al primo trimestre @skrcizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti nei primi tngesi del 2015 sono stati pari a 109,4 GWh, inelmento del 13,2%

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le restie dal Gruppo sono
stati 369,9 milioni di metri cubi, con un incremermtel 15,1% rispetto allo stesso periodo del 2Q&adrete distributiva
al 31 marzo 2015 ha una lunghezza di 8.237 chilorf&227 chilometri al 31 dicembre 2014).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dei primi tre mesi del 2019 @Gruppo Ascopiave si attestano a 219,5 miliortedio, contro i 236,0
milioni di Euro registrati nello stesso periodo l@slercizio precedente. Il decremento del fatturataleterminato
principalmente dalla diminuzione dei ricavi da viéadjas (-16,3 milioni di Euro), in prevalenza igttiibile ai minori

guantitativi di gas russo importato nel corso deiquo.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestatd86 milioni di Euro, in crescita rispetto ai 26yilioni di Euro dei
primi tre mesi del 2014. L'incremento del risultaiperativo € riconducibile allaumento del margmsélattivita di
vendita gas, cui fa riscontro un decremento suigmadi vendita di energia elettrica e un decreroesh! risultato

derivante dalla gestione degli obblighi di effic@renergetica.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 21,4 mili@ghiEuro, risulta in aumento rispetto ai 18,0 milidhEuro dei primi tre
mesi dell’esercizio 2014 per effetto della cresdighrisultato operativo, del maggior risultato eomico delle societa

consolidate con il metodo del patrimonio netto kutheminor carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 312m&015 & pari a 113,2 milioni di Euro, in miglioranto rispetto ai
129,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. La diéne dell'indebitamento finanziario (-16,5 miliodi Euro) e

determinata dal cash flow del periodo (+28,5 milidirEuro, dato dalla somma del risultato nettagyldaccantonamenti
e degli ammortamenti), mentre la gestione del alpitircolante e l'attivita si investimento hanmsserbito risorse
finanziarie rispettivamente per 8,8 milioni di Ew@®,2 milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Batrimonio Netto al 31 marzo 2015 e risultato pa®i,26 (0,32 al 31
dicembre 2014), in linea con il dato del 31 mar@@£pari a 0,25.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 marzl5.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 31 marzo 2015 il titolo Ascopiave istigava una quotazione pari a 2,366 Euro per aziooa un
incremento di 30,0 punti percentuali rispetto gjleotazione di inizio 2015 (1,82 Euro per azionferitia al 2 gennaio
2015).

La capitalizzazione di Borsa al 31 marzo 2015 t@sua pari a 554,07 milioni di Eufo
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La quotazione del titolo nel corso dei primi tresingel 2015 ha registrato una performance pos{ta®,0%), in linea
con I'andamento dei principali indici azionari nazali: indice FTSE Italia Star: +31,3%; indice edtile FTSE ltalia
Servizi di Pubblica Utilita: +22,9%; indice FTSElia All-Share: +22,0%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 31 marzo 2015:

Dati azionari e borsistici 31.03.2015 31.03.2014

Utile per azione (Euro) 0,10 0,08
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,82 1,77
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,366 2,270
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,366 2,270
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,760 1,781
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 554,07 524,28
N. di azioni in circolazione 222.216.3061 222.216.361
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.195.214 12.195.214

2 | a capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 31 marzo 2015 risultava pari a 10,5 miliardiedro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Italna (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 marzo 2015 Asco Holding S.p.A.tcolfa direttamente il capitale di Ascopiave S.pimisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (ntom# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.
# Amber Capital UK
> ASM Rovigo S.p.A.
= Azioni proprie in portafoglio

25,724%

I Mercato

5,202%
61,562%
4,419%

3,093%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adopiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo trimestre 2015 Ascopiave S.fhA.proseguito il percorso di sviluppo del sistetna@orporate
governance impostato nel corso degli esercizi pieui, rafforzando il sistema di gestione del risch apportando

ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti atelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

La Societa ha rafforzato, nell’esercizio, la sticdtdi Internal Audit, con 'obiettivo di migliorarl'efficacia del sistema
di controllo interno e l'efficienza dell'organizaaze aziendale. Le attivita di verifica del conloointerno sono
inquadrate nel piano di audit, formulato a valleidirisk assessment che coinvolge i principali psscdecisionali, con

particolare riguardo verso le aree di businesauig maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto
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Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nel’lambito delletwita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziazlke gorocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e tutte le Societa controllateosdotate di un Modello di organizzazione, gestieneontrollo; le

stesse hanno aderito al Codice Etico della cappgréscopiave.

La Societa, avvalendosi dell'attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##iwdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€cEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione investor relations del sito www.gruppopswe.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
Srl;

Rapporti di conto corrente di corrispondenza pasgerso ASM Set S.r.l., controllata a controllo

\

congiunto;
Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., cotilta a controllo congiunto;
Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione

Servizi amministrativi e del personale di Unigastbbuzione S.r.l.

SRR NEEN

Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgn&.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza attemiso Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l. contrelkat
controllo congiunto;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l;

v" Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.controllata a controllo congiunto.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astalding S.p.A.:
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Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.EHjgas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., Pas@sovizi S.r.l.,
Blue Meta S.p.A. hanno aderito al consolidamenicaalgporti tributari in capo alla controllante Asklmlding S.p.A.,

evidenziati tra le attivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatquyeamto concerne i

singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre dell’esercizio 2015

Non sono intervenuti fatti di rilievo nel corso gelmo trimestre dell’esercizio 2015.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previche la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratnedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportaty taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigoheti e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato daichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il rimborso dalla scadenza (naturale) della cepmme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatitedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢ecea anticipata imposta dalla legge) rappresenteuium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dell’Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c’'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigpianti e che dunque potessero integrare lesdé& contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e pain la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industriaenza fissare
parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche intesgicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorausiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c'é un
vero € proprio atto concessorio nelle forme “cadoei, ma vari atti di conferimento in Societa (kmh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza

della gestione non era contemplata, né contemplabil
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Con i suddetti Comuni soci, Ascopiave €& quindi adduta alla stipula di una convenzione che prevaedev
l'individuazione di un esperto di riconosciuta msdionalita, competenza ed indipendenza chiamstabdire i criteri
fondamentali da applicare per il calcolo del Valbréustriale Residuo degli impianti di distribuzeodel gas.

La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziavente ad oggetto "Criteri fondamentali per il odcdel Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente $ieda Ascopiave
S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahd@gio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nbec
successivamente da tutti i 92 Enti Soci con DedilirGiunta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave ha trasmesso lo stato di carsiste la valorizzazione degli impianti conseguafiigpplicazione
dei criteri definiti nella Relazione, offrendo cestualmente la propria disponibilita al contradaditt con i Comuni
volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio tg@co, n. 87 Comuni (dato invariato rispetto al 3dethbre 2014) hanno
approvato le relative valorizzazioni. In seguitgpedvvedera alle formalizzazioni con atto pubblaraministrativo ai
sensi dell’Art. 11 del DPR 902/1986.

Nelllambito del predetto iter, si sono regolameingaitche i reciproci rapporti pit prettamente legdlh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinserana tantum (2010 — stipula atti integrativi) j@ro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziorsiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014.

per complessivi Euro 24.968 migliaia.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 marzo 2015, relativamente ai ragpgoncessori, non sono pendenti contenziosi anstnativi.

CATEGORIA Il — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 marzo 2015 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso la Corte di Appello di Venezia Ascopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo p@el@rminazione

del valore industriale residuo degli impianti dstiibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gestarefjseguente al
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reciproco appello della Sentenza del 25 agosto ,2€d4 la quale il Giudice Monocratico ha condannk@omune al
pagamento della somma di Euro 1.678 migliaia ediraborso dei due terzi delle spese liquidate netiesamo
provvedimento, mentre il restante terzo € compertsatie Parti.

In data 18 dicembre 2014, é stata avviata la prgeedsecutiva per il recupero del credito consegueimanendo
impregiudicata, nell'eventualita, la facolta di poore appello, in ragione di poter recuperare Uareanon inferiore ad
Euro 2.141 migliaia. Al fine di individuare gli inafti economici della sentenza si rimanda alle restplicative di

guesto resoconto intermedio di gestione.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 marzo 2015 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune distabissara per la determinazione del valore indiestresiduo

degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2Cdl nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012.

Stante il disaccordo delle parti sul punto, con d.qzhrziale, il Collegio arbitrale ha confermatovigenza della

clausola medesima. E stata quindi disposta unaJC.Ta relazione del C.T.U. & stata depositataaita®5 novembre
2013. Le Parti hanno precisato le proprie conchididl6 giugno 2014. Sono state depositate le m@mnclusive e
quelle di replica e si € in attesa dell’emissioeklddo, rispetto al quale & stato prorogato iiee di emissione al 28

maggio 2015.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore indugtniakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'awvio della procedura si &€ resgessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 201a crale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria. Constatdsdlimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 nole2013, Ascopiave S.p.A. ha notificato la denarrddilite, con la
nomina ad Arbitro di parte. Il Comune, con atto @& novembre 2013, ha nominato il proprio Arbit@on
provvedimento del Presidente del Tribunale di Vizedel 31 gennaio 2014 (prodotto su istanza di pisee S.p.A.) €
stato nominato il terzo Arbitro e Presidente dellé€gpo. II Comune ha contestato detta procedurssétia anche nel
contratto concessorio) sostenendo I'applicabilidlad novella legislativa del 2012 che, modificanildCodice dei
Contratti Pubblici, ha introdotto una peculiarecgitina rispetto alle procedure arbitrali con glntEpubblici che
prevede, tra I'altro, la nomina del terzo Arbitrodapo alla Camera Arbitrale dellAVCP (ora ANAQJAutorita ha
inizialmente aderito a detta istanza. In tale atti@ programmato I'estrazione del terzo Arbitrol@l aprile 2014.
Ascopiave S.p.A. ha sempre manifestato la propmerarieta a detta impostazione (da ultimo corol@ @ll’AVCP del
15 aprile 2014) e quindi ritiene perfettamente itwisd il Collegio, il quale, peraltro, nella riuvme del 14 aprile 2014,
ha confermato la propria legittimazione.

La Camera arbitrale del’AVCP ha trasmesso I'etdrdel verbale della riunione del 17 aprile 2014 ¢ preso atto
della comunicazione Ascopiave S.p.A. ed ha dichia@bandonato il procedimento. La difesa del Canba

rinnovato l'istanza allAVCP, mentre il legale disfopiave S.p.A. ha ribadito la posizione della Capppo con
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un’ulteriore missiva del 12 giugno 2014.

Il Collegio, nelle udienze del 26 giugno 2014 e dduglio 2014 ha affrontato la questione prospettaun Lodo
parziale sul tema ed assegnando, in tal sensonirteper le memorie delle Parti al 30 settembr&46d al 15 ottobre
2014. Le Parti hanno depositato le relative mem@rieepliche) nei predetti termini.

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Collelgtoconfermato la legittimita della propria costilue e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiodisposto una C.T.U. per la determinazione dell@nztazione

degli impianti.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., ralail'appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad ottet@raforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20b@, cpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résdandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiajmpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat8era di primo grado, ha a sua volta proposto &ppatidentale.
Attualmente 'unico atto processuale rilevante eithiesta di fissazione dell'udienza datata 10 gag2011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori aticg@ssuali, la

perenzione del giudizio € fissata al 2016.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1252/12 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEGSI, alefidi ottenere I'annullamento della sentenza n. 38128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Remgle per la Lombardia — Milano, in accoglimentd rieorsi dei

Distributori locali ha annullato l'intera discipbindel Default, cioé dell'iniziale normativa condaale 'AEEGSI aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimdltistanza nel settore del gas. Con l'atto di 4pdAEEGSI ha

richiesto, con provvedimento cautelare d’'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel

Presidente della Sezione detta sospensiva € statessa. L'Udienza Cautelare era fissata per a@8e 2013, ma é
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudelle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il

provvedimento cautelare fissando la discussionaatito a marzo 2014: la stessa si & regolarmentgaal 4 marzo
2014. Con Sentenza depositata il 12 giugno 20C4dilS. ha accolto il ricorso AEEGSI ed in consegadma annullato
la Sentenza del TAR Lombardia. Probabilmente sidigisione ha notevolmente influito la sopravvematdalifica della

disciplina impugnata che ora non €& piu vigentesphese sono comunque state compensate.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitsate all’'ultima
parte dell’art. 21.3 ove si dispone che il gesttgmga il servizio di default, secondo le modaliéfinite dall’
AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pmziale e volta ad evitare il rischio di carenzarderesse nel

giudizio principale di cui sopra. Stante il caregteneramente strumentale all’esigenza di non iecemella carenza di
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interesse e la Sentenza definitiva sopra richignilaBudizio non verra ulteriormente coltivato.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, ’AEEGSI ha emess@a nuova Delibera (241/2013) con la quale haopiastarico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all’esitauda gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovacifidina supera in parte le contestazioni mossepattaedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano (depositatonpai della Sentenza del C.d.S. sopra richiamata,isipugnato
anche la Delibera 241/2013. Le principali motivazisono: la mancata previsione di remuneraziond degrventi in
corso di servizio di default; la previsione di piea ritardo, o da mancata effettuazione dellaldizentazione a carico
del distributore anche quando il ritardo o la maacatuazione dipendono da cause non imputabitlisttibutore
medesimo. Infine, in connessione con i preced@isi, & stata contestata la “motivazione” datpralvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaapgerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei dhigtari.

L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, ecdmeElibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiet 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Delibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno
condotto all’impugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con seré n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdi®i Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibere2PA® e 533/2013. Si € quindi in attesa del pareieLdgali in

ordine all’opportunita 0 meno di proseguire l'iggudiziale.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1834/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerda Lombardia — Milano nei confronti dell” AEEGSler
'annullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relamente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in paxdiare: per la previsione del mancato riconoscimeatiffario degli
ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancbollo metrico ancora valido; per l'errata (sotiosta)
indicazione/riconoscimento dei costi standard pendove apparecchiature; per la previsione delligbkdi utilizzare
solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012ostante il fatto che la tecnologia relativa nanaicora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente '’AEEGSI ha emanato a parziale froadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2062 che,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi diglanza in precedenza esposti. E stato eliminaim istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioer@bl12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaig con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si & proceduteerso la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEGSiudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI e nuovamenterirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 &
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestastspensiva nel frattempo depositata con riferbmettia pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmenta&veso i giudizi di merito i quali, tuttavia, inrl della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privi thridre interesse. Le valutazioni relative sonoarso.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per I'annullamento del DM del 22 maggi@l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida [z
determinazione del V.LLR.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di l@gita

costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
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modificato 'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/20@@dmputo retroattivo dei contributi privati e liazione temporale
alla valenza degli accordi). Il TAR, con riferimerd Ricorsi presentati da altri Distributori commsii di istanza di
sospensiva, ha fissato l'udienza al 27 giugno 2018gali di Ascopiave S.p.A. hanno presentatonasaaffinché i

giudizi vengano riuniti in modo da poter essereussi nella medesima udienza, ovvero in altra gflaufissata.

AEEGSI Delibere ARG/gas 310/2014 e ARG/gas 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpla Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/2@dlative alle modalita di verifica del delta \RI.R.A.B., dovuti
ai sensi dell’art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2(t@8to attuale) ove la differenza sia superiore0&b. Ad oggi non ci
sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI Delibera ARG/gas 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dé¢lta V.I.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentazidifforme a seconda che I'aggiudicatario delfaaGd’Ambito
sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno ristdariffario) “incumbent”. L'udienza € fissata plossimo primo
luglio.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A G®ONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE - CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato ddbdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attgitlizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd denno per la rovina della pavimentazione delfagso del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una valogizione del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 miglisiema CTU per ripristino integrale) ed Euro 208ghaiia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integralBlitte le Parti si sono regolarmente costituitese§juito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia AssicuragdaEsecutore lavori) 'udienza di comparizionessdia al 17 aprile
2014. All'esito della stessa, il Giudice ha concestermini istruttori ordinari e fissato I udieazal 15 luglio p.v. Il
Tribunale, con Provwedimento del 22 dicembre 204, deciso lintegrale rinnovo della CTU, nominando
consulente d’ufficio. L'incarico e stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.nominato

proprio CTP. Allo stato sono in corso le attivigriali.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi®vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatte gell’Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@ashe con

rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
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Entrate ha emesso avviso di accertamento riprerdémeramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedufresentare ricorso in Commissione Tributaria Pragle oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzisne a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentef©34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendodtso e riconoscendo il corretto comportameritiutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha preweppello avverso la sentenza di primo grado emelsdla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tributdggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello presen@t#®genzia delle Entrate confermando la sentetzaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione pratseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a toissi parte nel giudizio in ragione dell’esito dmecedenti giudizi.
Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nell’esito pogdidella lite.

In data 19 giugno 2014 I'Agenzia delle Entrate @n€zia ha effettuato un accesso breve per il peidtchposta 2009
nella societa controllata Veritas Energia S.p.Arato ad acquisire dati, notizie e documenti cottitald extracontabili
relativi all'applicazione dell'aliquota IVA ridottaal 10% ai sensi della voce n. 103 (in merito alfeerazioni di
erogazione di “energia elettrica e gas per usonglirése estrattive, agricole e manifatturiere cosgre imprese
poligrafiche, editoriali e simili”) della Parte Itella tabella A del D.P.R. 633/1972.

In data 15 ottobre 2014 la societa ha ricevutodtifina dell’Avviso di Accertamento da parte delzcale Agenzia
delle Entrate ed ha definito integralmente la m&ferovvedendo al pagamento degli importi dovutigpeammontare

complessivo, compreso di sanzioni ridotte ed irssreli Euro 110 migliaia.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.
In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Terate, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidamie del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificedmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche @tidel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidekcomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@on2aggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economigo 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il

regolamento per i criteri di gara e per la valuagi dell’'offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del
gas (c.d. Decreto Criteri).

L’'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contriltud dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori
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si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng@ssché il processo di apertura del mercato, tongan il

recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri operi - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyita di investimento e di sviluppo importanérpgli operatori

qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche al quadranativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodsygli impianti spettante al gestore uscente ahiteg del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto € stato convertton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che hakgato in misura

sostanziale le originarie disposizioni del Decridale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto deliiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, dtad che il valore

di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvsgo, titolari degli affidamenti e delle concessian essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispett@uaanto stabilito nelle convenzioni o nei coniratt per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu coeriteri di cui alle lettere a) e b) dell'articol@l 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui all’articolo 1dpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogr cdal valore di rimborso dovevano essere defratthtributi privati

relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9142 ha apportato delle modifiche significativesabi contenuti

originari, prevedendo che, ai titolari degli affidanti e delle concessioni in essere nel periodastt@io, &

riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoadcolato nel rispetto di quanto stabilito netfenvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaomelle parti nonché per gli aspetti non disciglicille medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutaziomé vhlore di rimborso
di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge glugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjadlla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dbdreo sono detratti i contributi privati relativi @espiti di localita,

valutati secondo la metodologia della regolaziaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborsaulti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomitte di localita calcolate nella regolazione tarf, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai cespiti di localita, I'entédocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all’ AEEGSI, il gas ed il sistandrico per la verifica

prima della pubblicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che imii di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdldel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano prorogjatilteriori
guattro mesi e che le date limite di cui all'allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigprorogati di

guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp@conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBawla su criteri e modalita applicative per la vahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3lell’'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 30tonvertito con
modificazioni in L. n. 9/ 2014. Ai sensi della Llgggn. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e modadipplicative per la

valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
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la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle

convenzioni o nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministel@ estremamente esteso, al punto di ritenereigaeiftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in cattraon il disposto dall'art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkéaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swadta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2qddindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nelllambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all'interpretazione (sostanzialmerggoattiva) della

nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/20HR/- “Disposizioni in materia di determinaziond dalore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autorigger I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quastgbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,

n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale coneedmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo

dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta AB di localita.

L'Autorita effettua le verifiche previste dall’acblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eitttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni apptltgarantendo

priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (ceimee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga danini massimi per la pubblicazione dei bandi diagdello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppamedit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemesi secondo, terzo e quarto raggruppamento i € stato

posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti deinto e sesto raggruppamento la proroga € diiquaesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%%i punti di riconsegna dell'ambito ricade traoimaini colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordpianto stabilito nell’allegato al Decreto del Mimo dell’economia

e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore med#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essefeatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenzioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee

Guida, che ¢ gia stato oggetto di impugnazionéamebito del ricorso giurisdizionale presentato coré Linee Guida.
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Distribuzione dividendi

In data 23 aprile 2015, 'assemblea degli Aziorfistiapprovato il bilancio di esercizio e ha deli#tera distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pé&rezcon diritto di stacco della cedola in datanmidggio 2015,

record date il 12 maggio 2015 e pagamento il gid®aonaggio 2015.

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 marzo p@&Siede azioni
proprie per un valore pari ad Euro 17.660 migligiauro 17.660 migliaia al 31 dicembre 2014), chailténo

contabilizzate a riduzione delle altre riserve cah@uo riscontrare nel prospetto di movimentazideg Patrimonio
Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dgs, nel 2015 il Gruppo continuera ad essere ingiegnella normale
attivita di gestione e conduzione del servizio 'malbito del portafoglio di concessioni attualmemtetenuto e nella
definizione concordata con gli enti concedenti dalore di rimborso delle reti e degli impianti. Nedrso dell’anno, se
verranno rispettati i tempi previsti dalla normativsaranno avviate le prime gare per l'affidamed& servizio di
distribuzione del gas con procedura d’Ambito. Langleamaggioranza dei comuni attualmente gestitGtappo Ascopiave
appartengono ad Ambiti Territoriali Minimi per cuipkevisto un termine massimo di pubblicazione deidp di gara che
supera il 31 dicembre 2015. Tuttavia, dato chedeieni appaltanti hanno la facolta di anticipatermpi massimi previsti
dalla normativa, non & escluso che alcuni comuss@o essere interessati alle gare gia nel 201&heAse cio dovesse
avvenire, pur non avendosi assoluta certezza dgiteecessari per I'aggiudicazione, si ritiene oagvole che, per le prime
gare, gli eventuali passaggi di gestione agli evanhuovi operatori aggiudicatari potranno conelgil solo successivamente
al termine dell’esercizio 2015, per cui il perimeti attivita del Gruppo non subira dei mutameigpetto alla situazione
attuale. Il Gruppo potrebbe inoltre valutare I'oppoita di partecipare ad una o piu delle gare @reanno bandite nel 2015,
attuando la propria strategia di crescita e codaaliento nel settore. Per quanto concerne la reiigjtipotizzando una
condizione normale di esercizio degli impianti ecl&atezza dei livelli tariffari, definiti in accoodcon la nuova regolazione
entrata in vigore nel 2014, I'attivita di distriiome dovrebbe sostanzialmente confermare i risutetseguiti nel 2014.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del geigprevedono margini commerciali dell’esercizio 204 lieve crescita rispetto
a quelli del 2014 soprattutto grazie ad una aftigasa dei consumi del gas, visto che I'eserc2@4 & stato caratterizzato
da una termica sfavorevole particolarmente mite.

Per cid che concerne l'attivitd di vendita dell’egia elettrica, nell’esercizio 2015 si prevede wsestamento della
marginalita su valori meno significativi di quelliegistrati nellanno 2014, caratterizzato da coidiz di mercato
particolarmente favorevoli.

Tali risultati potranno naturalmente essere cowoddii, oltre che da eventuali nuovi provvedimerfiffari da parte
dell’Autorita per 'Energia Elettrica ed il Gas eSIstema Idrico — che non sono ad oggi preventivaanche dall’evoluzione
dello scenario competitivo piu generale e dallateggia di approvvigionamento del Gruppo.

| risultati effettivi del 2015 potranno differiréspetto a quelli annunciati in relazione a divdadtori tra cui: I'evoluzione

della domanda, dell'offerta e dei prezzi del gadedf’energia elettrica, le performance operativéettive, le condizioni
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macroeconomiche generali, I'impatto delle regolatazioni in campo energetico e in materia ambienidlguccesso nello
sviluppo e nell'applicazione di nuove tecnologiambiamenti nelle aspettative degli stakeholderte @ambiamenti nelle

condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugso presso il Gruppo sono rappresentati dalleodibgita liquide,
dallindebitamento bancario e da altre forme dafinsiamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considdwala rilevante numerosita della clientela e larsaaischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz® del gas. A presidio di residuali rischi possibil crediti risulta
comunque stanziato un fondo svalutazione credéiiniguesta fase dell’anno risulta pari a circbil9% (12,1% al 31
marzo 2014) dellammontare lordo dei crediti vetsrzi per fatture emesse. Le operazioni commersighificative
avvengono in ltalia.

Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 nea2D15 sono associati ai contratti di fornitura geed naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione dellruove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 marzo 2015, il Gruppo Ascopiavaete 208 concessioni (208 al 31 dicembre 2014jisdribuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionalen base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui ¢ titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gasano bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli anabiitoriali determinati con i Decreti Ministetiadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadenzgorali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Mirgsiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanat@2lnovembre 2011. Con il progressivo svolgimenttbedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativaenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdére di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni dacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla

quantificazione del rimborso a carico del nuovo gésre

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gt relativamente alle quali il Gruppo € anche petgio delle reti e degli
impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce chenhlbrso riconosciuto a carico del gestore entramteacolato nel rispetto di
quanto stabilito nelle convenzioni e nei contraftper quanto non desumibile dalla volonta delldi p@anché per gli aspetti
non disciplinati dalle medesime convenzioni o caftitr in base alle linee guida su criteri e modaliperative per la
valutazione del valore di rimborso di cui all'adio 4, comma 6, del decreto legge 21 giugno 201%9n convertito, con

modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98dmi caso, dal valore di rimborso sono detratbntributi privati relativi ai
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cespiti di localita, valutati secondo la metodotodella regolazione tariffaria vigente. Inoltreatpra il valore di rimborso
risulti maggiore del dieci per cento del valorelel@nmobilizzazioni nette di localita calcolate laetegolazione tariffaria, al
netto dei contributi pubblici in conto capitale ei @¢ontributi privati relativi ai cespiti di locédi, I'ente locale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all’Autorita per I'energia elétt, il gas ed il sistema idrico
per la verifica prima della pubblicazione del baciigara.

Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economico d&2 novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessuigentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente,@@adone delle eventuali
porzioni di impianto di proprieta comunale.

A regime, cioé nei periodi successivi al primo, iinlborso al gestore uscente sara comunque pari larevalelle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai cespiti di
localita, calcolato con riferimento ai criteri usdall’Autorita per determinare le tariffe di diditizione (RAB). Sul punto si
segnala che I'Autorita & recentemente intervenutal@d®eliberazione 367/2014/R/gas, prevedendo theldre di rimborso,
di cui all'articolo 14, comma 8, del decreto legtslo n. 164/00, al termine del primo periodo did&mento d’ambito venga
determinato come somma di: a) valore residuo d#tiok esistente a inizio periodo di affidamentdutado per tutti i cespiti
soggetti a trasferimento a titolo oneroso al gesemtrante nel secondo periodo di affidamento iziftne del valore di
rimborso, di cui all’articolo 5 del decreto 226/XIconosciuto al gestore uscente in sede di priffideanento per ambito,
tenendo conto degli ammortamenti e delle dismissi@monosciute ai fini tariffari nel periodo di affamento; b) valore
residuo dei nuovi investimenti realizzati nel pdoadi affidamento ed esistenti a fine periodo, talusulla base del criterio
del costo storico rivalutato per il periodo in gliiinvestimenti sono riconosciuti a consuntivoireprevisto dall’Articolo 56
della Regolazione delle tariffe dei servizi di distizione e misura del gas (RTDG), e come mediail tralore netto
determinato sulla base del criterio del costo etorivalutato e il valore netto determinato sulks® delle metodologie di
valutazione a costi standard, secondo quanto poeds comma 3.1 della deliberazione 573/2013/R/Gpe3, il periodo
successivo.

Il Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinrained economiche rispetto all’evoluzione normataraversa descritta

come nei termini riportati nel paragrafo “Ambiti tiéoriali” di questa relazione.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamerdostagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altosti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivit@olta influenza anche I'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@&ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le infornmadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drreEaimmediatamente indicazioni rappresentative aallamento

complessivo dell'anno.
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perfa@ance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai nhormali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebii di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogpireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeirusvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deiavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragyer I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldadifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgpare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somhedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettoldiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come 'importo ottenatalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: cosioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priontrimestre dell’esercizio 2015

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | trim 2015 | trim 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.702 7.632 70 0,9%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 336,1 291,1 45,0 15,4%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.094 1.029 65 6,3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 69,1 61,6 7,5 12,2%
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.237 8.135 102 1,2%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 369,9 321,2 48,7 15,1%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | trim 2015 | trim 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Volumi di gas venduti (smc/min) 378,3 351,2 27,1 7,7%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Volumi di gas venduti (smc/min) 146,3 124,4 21,9 17,6%
Gruppo Ascopiave*

Volumi di gas venduti (smc/min) 450,0 412,2 37,8 9,2%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA | trim 2015 | trim 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 91,5 96,5 -5,0 -5,1%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 36,6 60,5 -23,9 -39,5%
Gruppo Ascopiave*

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 109,4 126,1 -16,7 -13,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa

consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.

Si precisa che il valore di ciascun indicatore teraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimaotio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione dak, nei primi tre mesi dell’'esercizio 2015 i volterogati attraverso

le reti gestite dalle societa del Gruppo consodiddt100% sono stati 336,1 milioni di metri culbicrescita del 15,4%

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele
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La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideta il metodo del patrimonio netto, ha distribu®,1 milioni di

metri cubi, con un incremento del 12,2% rispettprani tre mesi dell’esercizio 2014.

Nel primo trimestre 2015 i volumi di gas vendutlléaocieta consolidate integralmente sono statigp&78,3 milioni
di metri cubi, in crescita del 7,7% rispetto altesso periodo dell’esercizio precedente. Nei ptimimesi del 2015 le
societa consolidate con il metodo del patrimonidtngEstenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l) hanno véadu

complessivamente 146,3 milioni di metri cubi di §a%7,6% rispetto allo stesso periodo dell’eseacimiecedente).

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2015 i volumi einergia elettrica venduti dalle societa consolidlatiegralmente sono
stati pari a 91,5 GWh, in diminuzione del 5,1% eigp allo stesso periodo dell'esercizio precedentel. primo
trimestre 2015 le societa consolidate con il metddbpatrimonio netto (Estenergy S.p.A. e ASM Setl.5 hanno

venduto complessivamente 36,6 GWh di energia ielattr
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2015 % dei ricavi Primo trimestre 201 4 % dei ricavi
Ricavi 219.496 100,0% 236.028 100,0%
Costi operativi 185.188 84,4% 201.939 85,6%
Margine operativo lordo 34.307 15,6% 34.089 14,4%
Ammortamenti e svalutazioni 4.830 2,2% 4.828 2,0%
Accantonamento rischi su crediti 835 0,4% 2.566 1,1%
Risultato operativo 28.642 13,0% 26.694 11,3%
Proventi finanziari 386 0,2% 163 0,1%
Oneri finanziari 458 0,2% 683 0,3%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3.452 1,6% 3.184 1,3%
Utile ante imposte 32.022 14,6% 29.359 12,4%
Imposte del periodo 9.190 4,2% 10.320 4,4%
Utile/perdita del periodo 22.832 10,4% 19.039 8,1%
Risultato del periodo del Gruppo 21.394 9,7% 17.965 7,6%
Risultato del periodo di Terzi 1.438 0,7% 1.074 0,5%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatori alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2015 il Gruppa tealizzato ricavi per Euro 219.496 migliaia,igurione del 7,0%

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéelela tabella seguente riporta il dettaglio dw=avi.

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 11.173 8.553
Ricavi da vendita gas 187.937 204.261
Ricavi da vendita energia elettrica 15.753 16.678
Ricavi per servizi di allacciamento 140 4
Ricavi da servizi di fornitura calore 9 6
Ricavi da servizi di distribuzione 878 1.227
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 193 98
Ricavi per contributi AEEG 2.082 3.072
Altri ricavi 1.330 2.129
Ricavi 219.496 236.028

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 204.261 migliaia ad Euro 187.98Haia, registrando un decremento di Euro
16.324 migliaia (-8,0%). Tale variazione & stattedainata in prevalenza dai minori quantitativigdis russo importato

nel corso del periodo.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 16.678 migliaia ad Euro 15.753iamagl registrando un

decremento di Euro 926 migliaia (-5,6%).

Il risultato operativo dei primi tre mesi del 2015 ammonta ad Euro 28.8¥dliaia, registrando una crescita di Euro
1.948 migliaia (+7,3%) rispetto allo stesso peridet’esercizio precedente.

Il miglioramento del risultato € dovuto ai segudattori:

- decremento dei ricavi tariffari sull'attivita distribuzione gas per Euro 170 migliaia;

- incremento del primo margine dell'attivita di vetedgas per Euro 1.760 migliaia;
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- decremento del primo margine sull'attivita di veadenergia elettrica per Euro 322 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo evio per Euro 848 migliaia.

Il decremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 15.346 migliaia ad Euro
15.176 migliaia) & stato determinato dall'entratavigore della nuova regolazione tariffaria pepdriodo 2014-2019
(c.d. quarto periodo regolatorio) prevista dalldifbsazione AEEGSI 367/2014/R/gas.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 29.776 migliaia ad Euro 31.536
migliaia) € dovuto principalmente ai maggiori volunh gas venduti rispetto allo stesso periodo de#rcizio

precedente.

Il decremento dgbrimo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 1.338 migliaia ad Euro
1.016 migliaia € da ricondurre sia alla minore rmaalifa unitaria, che ai piu bassi volumi di energiettrica venduti

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele

La variazione positiva dellaltre voci di costo e ricavg pari a Euro 680 migliaia, & dovuta principalmearte
- maggiori altri ricavi per Euro 718 migliaia;

- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigrer Euro 2.571 migliaia;

- minore costo del personale per Euro 803 migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perdel731 migliaia.

L'utile netto consolidatodei primi tre mesi del 2015 ammonta ad Euro 22.8®8dliaia, registrando una crescita di
Euro 3.793 migliaia (+19,9%) rispetto allo stesedigro dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile & dovuta principalmentesaguenti fattori:

- miglioramento del risultato operativo, come precgdmente commentato, per Euro 1.948 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 267 migliaia;

- incremento dei proventi finanziari per Euro 223 liaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 225 raigt

- riduzione delle imposte per Euro 1.130 migliaianeoconseguenza della diminuzione delle aliquotalis

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatt@imposte degli effetti del consolidamento debiaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 394%2,2%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deédiditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6&
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31.03.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
A Cassa 20 16
B Altre disponibilita liquide 67.607 100.867
D Liquidita (A) + (B) + (C) 67.627 100.882
E Crediti finanziari correnti 2919 8.234
F Debiti bancari correnti (121.839) (175.106)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.746) (9.745)
H Altri debiti finanziari correnti (281) (280)
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (131.865) (185.131)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (61.319) (76.015)
K Debiti bancari non correnti (51.671) (53.456)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 3.124 3.124
M Altri debiti non correnti (3.310) (3.327)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (51.857) (53.659)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (113.176) (129.673)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.629 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 113.17T@iaia al 31

marzo 2015, registrando un miglioramento di Eur@t2® migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asfli finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Risultato netto consolidato 22.832 37.333
Ammortamenti 4.830 20.099
Svalutazione dei crediti 835 6.819
(a) Autofinanziamento 28.497 64.251
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: (8.822) (11.011)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operativa = (a) + (b) 19.675 53.240
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (3.178) (25.156)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria 0 (33.947)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 16.497 (5.863)

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlettere a + b), pari ad Euro 19.675 migliaisst@to determinato
dall'autofinanziamento per Euro 28.497 migliaiaaaltre variazioni finanziarie negative per comgi@sEuro 8.822

migliaia, collegate principalmente alla gestioné abpitale circolante netto per Euro -5.371 migliai alla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimametto per Euro -3.452 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha a#wortsorse finanziarie per Euro 8.822 migliaia é@dtata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione ptesaiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazone e

Regioni che ha generato risorse finanziarie pelo E29.257 migliaia, dalla variazione della posizidv& che ha

determinato una generazione di risorse finanzipee Euro 31.525 migliaia, dalla variazione dellssipmne verso

30
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I'Erario per la maturazione delle imposte IRES &R che ha generato risorse finanziarie per Euréd®migliaia, e
dalla variazione del capitale circolante netto afieo, che ha assorbito risorse finanziarie peroE&2.546 migliaia.
L'attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa di Euro 3.178 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatiterge le variazioni del capitale circolante netitelivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 31.03.2015
Rimanenze (89)
Crediti e debiti commerciali (90.939)
Crediti e debiti operativi 8.481
Fondo TFR e altri fondi (64
Imposte correnti 9.190
Crediti e debiti tributari 68.050
Variazione capitale circolante netto (5.371)

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2015 il Gruppo tealizzato investimenti per Euro 3.178 migliaia.

| costi sostenuti per la realizzazione delle irtinatture di distribuzione del gas naturale, paritago 3.044 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamergi Euro 876 migliaia, alla realizzazione ed allanotanzione della rete
e degli impianti di distribuzione del gas naturpée Euro 1.219 migliaia e all'installazione/sostitne di misuratori e
all'installazione di correttori per Euro 950 migha

o Primo trimestre Primo trimestre
INVESTIMENTI (migliaia di Euro)

2015 2014
Allacciamenti 876 972
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 1.062 1.769
Misuratori 950 1.045
Manutenzioni e Impianti di riduzione 157 308
Investimenti metano 3.044 4.094
Terreni e Fabbricati 38 46
Attrezzature 44 13
Arredi 5 23
Automezzi 0 10
Hardware e Software 21 13
Altriinvestimenti 25 2
Altri investimenti 133 109
Investimenti 3.178 4.203

31

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2015



Gruppo Ascopiave

Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio di gestione

al 31 marzo 2015
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al31 marzo 2015 e al 31 dicembre 2014

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento @) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 312.668 313.772
Immobilizzazioni materiali 3) 36.065 36.614
Partecipazioni (4) 68.749 65.453
Altre attivita non correnti (5) 16.734 16.741
Attivita finanziarie non correnti (6) 3.124 3.124
Crediti per imposte anticipate (7) 13.047 12.814
Attivita non correnti 531.145 529.276
Attivita correnti
Rimanenze (8) 2.570 2.482
Crediti commerciali 9) 229.189 147.804
Altre attivita correnti (10) 40.995 73.973
Attivita finanziarie correnti (11 2.919 8.234
Crediti tributari (12) 4.843 4.837
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 67.627 100.882
Attivita correnti 348.143 338.212
Attivita 879.288 867.488
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserve 209.999 188.605
Patrimonio netto di Gruppo 426.750 405.357
Patrimonio Netto di Terzi 5.748 4.310
Patrimonio netto Totale (14) 432.498 409.666
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 8.245 8.496
Trattamento di fine rapporto (16) 3.997 3.968
Finanziamenti a medio e lungo termine 17 51.671 53.456
Altre passivita non correnti (18) 17.724 17.221
Passivita finanziarie non cotrenti (19) 3.310 3.327
Debiti per imposte differite (20) 23.306 23.675
Passivita non correnti 108.253 110.142
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 131.584 184.851
Debiti commerciali (22) 127.460 136.179
Debiti tributari (23) 2.712 205
Altre passivita correnti (24) 76.499 26.164
Passivita finanziarie correnti (25) 281 280
Passivita correnti 338.536 347.679
Passivita 446.789 457.821
Passivita e patrimonio netto 879.288 867.488
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Conto economico e conto economico complessivo cdigato

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014

(migliaia di Euro)

Ricavi (26) 219.496 236.028
Totale costi operativi 186.023 204.505
Costi acquisto materia prima gas (27) 134.435 149.380
Costi acquisto altre materie prime (28) 5.541 7.958
Costi per servizi (29) 36.668 35.488
Costi del personale (30) 5.742 6.546
Altri costi di gestione (31) 3.643 5.140
Altri proventi (32) 5 7
Ammortamenti e svalutazioni (33) 4.830 4.828
Risultato operativo 28.642 26.694
Proventi finanziari (34) 386 163
Oneri finanziari (34) 458 683
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 3.452 3.184
Utile ante imposte 32.022 29.359
Imposte del periodo (35) 9.190 10.320
Risultato netto del periodo 22.832 19.039
Risultato del periodo di Gruppo 21.394 17.965
Risultato del periodo di Terzi 1.438 1.074

Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti

Risultato del conto economico complessivo 22.832 19.039
Risultato netto complessivo del gruppo 21.394 17.965
Risultato netto complessivo di terzi 1.438 1.074
Utile base per azione 0,096 0,081
Utile netto diluito per azione 0,096 0,081

N.b.:L'utile per azione é calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell’'utile base per azione si precisa cheuaheratore é stato utilizzato il risultato econamni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®z segnala che non esistono dividendi privildgizonversione di azioni privilegiate e altri dffe
simili che debbano rettificare il risultato econamiattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultapa
quello per azione in quanto non esistono azioninarte che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

Eur igliai. i
(Euro migliaia) .Rlserve . Patrimonio Risultato e Totale
differenze Altre Risultato del . . . .
. . R . Netto del Patrimonio Patrimonio
proprie attuariali IAS  riserve periodo . .
19 gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2015 (286)  106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 21.394 21.394 1.438 22.832
Totale risultato conto economico complessivo ) 21.394 21.394 1.438 22.832
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) (0) (0)
Saldo al 31/03/2015 (286)  142.009 21.394 426.749 5.748 432.498
E igliai i
(Buro migliaia) .sterve . Patrimonio Risultato e Totale
differenze Altre Risultato del R A . .
roprie attuariali IAS riserve eriodo Netto del Patrimonio Patrimonio
prop 19 P gruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 01/01/2014 (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato del periodo 17.965 17.965 1.074 19.039
Totale risultato conto economico complessivo ) 17.965 17.965 1.074 19.039
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) (©] )
Variazione risetve su agoregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 31/03/2014 (35)  133.091 17.965 414.656 6.063 420.718
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Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di Euro)

Primo trimestre 2015

Primo trimestre 2014

Utile netto del periodo di gruppo 21.394 17.965
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.438 1.074
Ammortamenti 4.830 4.828
Svalutazione dei crediti 835 2.566
Variazione del trattamento di fine rapporto 29 13
Variazione netta altri fondi (94) (43)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.452) (3.187)
Interessi passivi pagati (543) (674)
Interessi passivi di competenza 454 609
Imposte di competenza 9.190 10.320
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (89) 427)
Crediti commerciali (82.220) (40.245)
Altre attivita correnti 32.977 13.350
Debiti commerciali (8.719) (13.759)
Altre passivita correnti 43.044 39.093
Altre attivita non correnti 8 4.926
Altre passivita non correnti 502 349
Totale rettifiche e variazioni (1.807) 18.794
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa 19.587 36.759
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (3.092) (3.881)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (86) (322)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 200
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 0 (951)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (3.178) (4.954)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti (16) 2.822
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (53.267) (17.634)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 5.316 (5.042)
Interessi passivi 88 65
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (1.785) (1.785)
Dividendi societa a controllo congiunto 0 587
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (49.664) (20.988)
Variazione delle disponibilita liquide (33.255) 10.817
Disponibilita correnti periodo precedente 100.882 11.773
Disponibilita correnti periodo corrente 67.627 22.590
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del Resoconto intermedio di gestial 31 marzo 2015 del Gruppo Ascopiave € stataiapata con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 11gg@m 2015. Ascopiave S.p.A. € una societa per azostituita e

domiciliata in Italia.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3&armo 2015 e dei periodi posti a confronto, sont staatti secondo
gli International Financial Reporting StandardsR8j, emanati dall'International Accounting StandaBbard (IASB),
omologati dall’'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente Resoconto intermedigstione.

| principi contabili adottati per la predisposizéodel presente Resoconto intermedio di gestione altresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppaséopiave chiuso al 31 dicembre 2014 e sono staticapi in modo
coerente per tutti i periodi.

| risultati del Resoconto intermedio di gestion® 8ono sottoposti a revisione contabile.

Area di consolidamento al 31 marzo 2015

Le societa incluse nell’area di consolidamento hldcembre 2014 e consolidate con il metodo integoacon il

metodo del patrimonio netto sono le seguenti:

Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASMDGSr.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Bergamo (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Venezia 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetS.r.l. @) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. ) Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3) Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;
(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :
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Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consaditié
con il metodo del patrimonio netto

- Ricavi delle vendite . ) . ) Polsizlione Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto f|na.n2|ar.|a. m\etta di riferimento
(disponibilita)

Amgas Blu S.r.l. 9.617 1.031 2.659 (1.344) lta Gaap
Ascopiave S.p.A. 17.990 1.946 394.405 109.709 IFRS
Ascotrade S.p.A. 136.414 10.961 38.594 (7.058) IFRS
Blue Meta S.p.A. 32.231 2.386 10.500 923 lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.335 202 8.754 (407) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 64.599 5.323 21.927 5.800 IFRS
Etra Energia S.r.l. 2977 80 265 (69) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 17.788 1.639 6.291 (1.582) lta Gaap
ASMDGS.rl. 1.104 239 11.932 217 lta Gaap
ASM SetS.rl. 13.173 1.264 2.924 297 lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 4.024 424 39.687 3.543 lta Gaap
Veritas Energia S.p.A. 31.135 1.271 5.483 12.786 lta Gaap
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 31rrea2015, non rileva variazioni rispetto al 31 dntee 2014.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluseak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compreaiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di

acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aliatribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, n&ifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperatdibvviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 Incrementi Decrementi 31.03.2015
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 31 marzo 2015 considerato l'esito dei test dpaimment effettuati in sede di predisposizione li&ncio al 31
dicembre 2014, I'evoluzione nel periodo degli iradari esterni e dei valori interni a suo tempoizg#ti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono emggnificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwsréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

31.03.2015 31.12.2014
Costo storico Fondo Valore netto Costo storico Fondo Valore netto

(migliaia di Euro) ammortamento ammortamento

Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 4.706 (4.168) 538 4.706 (4.129) 577
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (3.541) 6.392 9.933 (3.356) 6.577
Altre immobillizzazioni immateriali 25.628 (12.964) 12.663 25.632 (12.341) 13.291
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 500.865 (220.320) 280.544 500.850 (216.958) 283.892
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 12.531 0 12.531 9.435 0 9.435
Altre immobillizzazioni immateriali 553.662 (240.994) 312.668 550.556 (236.784) 313.772

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considera
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31.12.2014 31.03.2015

Valore netto Variazwlone Decremento Ammongmenti pecremento Valore netto
(migliaia di Euro) del periodo del periodo fondi ammortamento
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 577 (0) 39 538
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.577 0 185 6.392
Altre immobillizzazioni immateriali 13.291 4) 623 12.663
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 283.892 1 3.348 280.544
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 9.435 3.096 0 12.531
Altre immobillizzazioni immateriali 313.772 3.092 0 4.195 0 312.668

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso del primo trimestre dell’'esercizio la gddiritti di brevetto industriali e opere dell'irgno” non ha registrato

incrementi e la variazione rispetto al periodo pdsnte € spiegata dagli ammortamenti del periodo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per l'acquisizione di licerd@so. Nel corso del periodo la voce non ha regfistincrementi e la
variazione & spiegata dalle quote di ammortame@toaffidamenti ottenuti, a seguito dell’attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanoraamtizzati con una vita utile pari a 12 anni aisatella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce & principalmente iscritto il valetpio delle liste clienti che derivano da acquisizii aziende operanti
nel settore della vendita di gas naturale e enesigitirica avvenute nei precedenti esercizi. L'enalegli switching
della clientela effettuata al termine del primanestre dell’esercizio 2015 non ha evidenziato petadi di switch-out
superiori alla percentuale di ammortamento previstpertanto la vita utile delle stesse (10 anni) ha richiesto

modifiche o svalutazioni.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdtone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogauppi di riduzione e di misuratori. Al termigiel primo trimestre
dell'esercizio la voce registra una diminuzioneHEtliro 3.347 migliaia in ragione delle quote di amtaorento del
periodo. Le infrastrutture situate in Comuni nealijmon € stata posta in gara la concessione mhstidbuzione del gas
naturale sono ammortizzate applicando la minoréatrata tecnica degli impianti e la vita utile indta da AEEGSI in
ambito tariffario. La vita tecnica degli impiantiséata oggetto di valutazione esterna da part@ ghenito indipendente

che ha determinato I'obsolescenza tecnica deireatfizzati.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime abncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termiled’esercizio. La voce ha registrato investimgrgr Euro 3.096
migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni
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materiali al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2015 31.12.2014
Costo storico ammi??;rgemo Valore netto Costo storico ammFOT:n:Jento Valore netto
(migliaia di Euro)
erreni e fabbricati X . . . . .
T i e fabbricati 36.575 7.809 28.766 36.575 7.535 29.040
mpianti e macchinari X . . . . .
Impianti hinari 4.576 1.692 2.884 4.576 1.622 2.954
Attrezzature industriali e commerciali 3.095 (2.407) 688 3.051 (2.361) 690
tri beni X . . . . .
Altri beni 14.747 11.528 3.219 14.721 11.297 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 507 0 507 506 0 506
Immobilizzazioni materiali 59.500 (23.435) 36.065 59.428 (22.815) 36.614

La tabella che segue mostra la movimentazione defimobilizzazioni materiali nel corso primo trimest

dell’'esercizio:

31.12.2014 31.03.2015

Valore netto Variaz?one Decremento Ammonamenti Pecremento Valore netto
(migliaia di Euro) del periodo del periodo fondi ammortamento
Terreni e fabbricati 29.040 0 274 28.766
Impianti e macchinari 2.954 0) 70 2.884
Attrezzature industriali e commerciali 690 58 59 688
Altri beni 3.424 27 231 3.219
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 1 0 507
Immobilizzazioni materiali 36.614 86 0 635 0 36.065

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici. Al termine primo trimestre la voce nba evidenziato incrementi e la variazione regiaté@aspiegata dalle

guote di ammortamento del periodo.

Impianti e macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.9gliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 2.884limia del 31

marzo 2015. La variazione, pari ad Euro 70 migligiapiegata dalle quote di ammortamento rilevat@eriodo.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 58 migliaia. @ce accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all'attivita di misura.
Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio hanno incrementato la vockri‘Beni” per Euro

27 migliaia e risultano principalmente relativi@sti sostenuti per I'acquisto di hardware per E22amigliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi athatruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in

economia. Nel corso del trimestre di riferimentod&e non ha registrato variazioni significative.

4. Partecipazioni
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La tabella che segue mostra la movimentazione galecipazioni in imprese a controllo congiuntaredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2014 31.03.2015

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto
(migliaia di Euro)

Partecipazioni inimprese a controllo congiunto 65.453 3.295 68.748
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 65.453 3.295 0 68.749

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupsssano da Euro 65.453 migliaia ad Euro 68.749iamagton un
incremento di Euro 3.295 migliaia. In particolafécremento € legato ai risultati conseguiti neingo trimestre
dell’esercizio 2015 delle societa a controllo comgo.

La valutazione delle partecipazioni in imprese atamlo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono espalsparagrafo “Dati di sintesi al 31 marzo 2015 eladbcieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafrignonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane Sm.liquidazione, dalla
guale approwvigiona parte del fabbisogno di gasiraé#. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgdi’dsercizio 2014-2015, e stato limitato allimpazione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemdittecipate dai soci oltre che alla gestionecdoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla mesdayindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&léegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'iifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econonu positivo
della ricontrattazione si estendera al biennio ieprd013-2014 e 2014-2015.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo eflercizio 2013-2014, come approvato dall’assemidézoci in data 26
febbraio 2015 e dei dati operativi preconsuntivil’dsercizio 2014-2015 rielaborati secondo princigantabili
internazionali, considerando la collegata in coiedizdi continuita aziendale, si quantifica in EW2b.612 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 6.68igliaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Iniviel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2014 ammontava ad Euro 22.119 migliaia, diEwio 6.843
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo paéschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alaibllegata per Euro 157 migliaia con impatto pesita conto

economico.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 marz&281 dicembre 2014
ed al 31 marzo 2015:
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(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo di
scritture di consolidamento ed espressi in milioni di Euro)

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014

Attivita non correnti 3,40 3,83 5,19
Attivita correnti 13,27 9,12 14,29
Patrimonio netto (6,50) (6,67) (6,88)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,46
Passivita correnti 2221 18,83 25,90
Ricavi 29,66 11,67 56,57
Costi (28,18) (11,11) (54,24)
Margine operativo lordo 1,48 0,56 2,33
Ammortamenti e Svalutazioni (0,40) (0,06) (1,54)
Risultato operativo 1,08 0,50 0,79
risultato netto 0,64 0,47 0,70
Posizione finanziaria netta 4,16 3,98 4,05

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 12.771 12.779
Altri crediti 3.963 3.963
Altre attivita non correnti 16.734 16.741

Le attivita non correnti sono prevalentemente taigti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale

hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiliudi per I'importazione del gas di provenienzasausLa voce in

esame passa da Euro 16.741 migliaia ad Euro 16ni@Haia con un decremento di Euro 7 migliaia piatmente
legato alla movimentazione dei depositi cauzionali.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la stagisulta cosi composta da:

- dal credito vantato nei confronti del comune dia2mo, pari ad Euro 1.678 migliaia, corrispondeabre netto
contabile degli impianti di distribuzione consegna¢l giugno 2005 al Comune stesso. La consegnie del
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessionealtirer del
credito corrisponde a quanto € stato richiestoettocedere al Comune di Creazzo, ai sensi del D.llgsta”,
articolo 15 comma 5, a titolo di indennizzo deloral industriale della rete, in linea con le valigae indicate in
una apposita perizia. Il contenzioso giudiziale do€omune stesso, volto a definire il valore ddémnizzo
dell'impianto di distribuzione consegnato, si € daso con la sentenza del Tribunale di Vicenzal@eancito in
Euro 1.678 migliaia il valore del rimborso compada una svalutazione del credito per Euro 463 aiggliLa
Societa ritiene di poter recuperare la svalutazmel'evoluzione dei successivi stati della lite.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormgmle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nellagosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle

infrastrutture & avvenuta in seguito al raggiungitoedella scadenza naturale della concessione ta 8&a
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dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedaisponde

al valore netto contabile degli impianti di distridone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 marzo 2015 risulta in essere umewioso giudiziale con i comuni menzionati, vadtalefinire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzmronsegnati. || Gruppo, anche in base al pardrprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia il saldo delleigitiinanziarie non correnti al termine di ogniipelo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 2.838 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 286 286
Attivita finanziarie non correnti 3.124 3.124

Alla data del 31 marzo 2015 risultano iscrittevéttli finanziarie non correnti per Euro 3.124 miglia

Le obbligazioni, titoli e depositi finanziari a Iga termine sono relativi all'acquisto di titoli prd contro termine a due
anni effettuato mediante la liquidita versata daifds S.p.A. a titolo di deposito cauzionale previsome garanzia sui
crediti commerciali di Veritas Energia S.p.A. irdeedi acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A.4886 di Veritas

Energia S.p.A. per Euro 2.838 migliaia.

Si segnala che dei crediti oggetto di garanzi@lamarzo 2015 risultavano portati a perdita da tderEnergia S.p.A.
Euro 1.027 migliaia in seguito alle attivita di vpero del credito poste in essere nell'esercizid426 nel primo

trimestre 2015.

| crediti finanziari oltre i dodici mesi per Eur®@& migliaia sono relativi a crediti vantati da Ap@ve S.p.A. verso il

Comune di San Vito Leguzzano, aventi scadenza gligjho 2016.

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni periodo considerat

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
mlg 1a1a di uro
Crediti per imposte anticipate 13.047 12.814
Crediti per imposte anticipate 13.047 12.814

Le imposte anticipate passano da Euro 12.814 ridghid Euro 13.047 migliaia con un incremento didE283 migliaia

principalmente dovuto alla dinamica dei fondi stahione crediti.
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Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2015 31.12.2014
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Combustibili e materiale a magazzino 2.597 (27) 2.570 2.509 27) 2.482
Totale Rimanenze 2.597 (27) 2.570 2.509 (27) 2.482

Le rimanenze al 31 marzo 2015 sono pari ad Euré02migliaia e registrano un incremento complesgian ad Euro
88 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per l|gee di manutenzione o per la realizzazione degfianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo smbne magazzino, pari ad Euro 27 migliaia, al fin@deguare il

valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 147.712 85.673
Crediti per fatture da emettere 100.485 80.696
Fondo svalutazione crediti (19.007) (18.566)
Crediti commerciali 229.189 147.804

| crediti commerciali passano da Euro 147.802 rigliad Euro 229.189 migliaia con un incremento wioE81.385
migliaia.

L’incremento & spiegato principalmente dalle tertighe di fatturazione e incasso nella vendita de gaturale che in
ragione della stagionalita del ciclo d’'affari, imesto periodo dell’anno, influenzano significativente i saldi dei
crediti vantati nei confronti dei clienti finali.

Si segnala che il saldo, pari ad Euro 229.189 aimliinclude per Euro 100.485 migliaia (Euro 80.7a8liaia al 31
dicembre 2014) i crediti relativi a fatture da er@et per consumi non misurati alla chiusura deinatzo 2015.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono

tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.
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L'incremento del fondo svalutazione crediti, pad Buro 441 migliaia & principalmente spiegato dalthento del
profilo di rischio della clientela civile in ragiendei mancati pagamenti dei consumi di gas natwtaleperiodo
invernale e alla significativa richiesta di rateizioni da parte dei clienti nonché alla stagioaali¢l ciclo d’affari.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato é riportata nella tabellausege:

31.03.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Fondo svalutazione crediti iniziale 18.566 10.963
Accantonamenti 835 6.819
Utilizzo (393) (2.491)
Fondo svalutazione crediti finale 19.007 18.566

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dediti verso clienti per fatture emesse in baséamianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 147.712 85.612
- fondo svalutazione crediti commerciali (19.007) (18.566)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 128.705 67.046
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 109.482 53.068
- scaduti entro 6 mesi 18.409 10.789
- scaduti da 6 a 12 mesi 4.059 6.707
- scaduti oltre 12 mesi 15.762 15.049

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Crediti per consolidato fiscale 3.696 3.723
Risconti attivi annuali 1.316 822
Anticipi a fornitori 4.985 5.878
Ratei attivi annuali 351 235
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 19.759 25.560
Credito VA 1.576 4.289
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 9.052 33.360
Altri crediti 258 104
Altre attivita correnti 40.995 73.973

Le altre attivita correnti passano da Euro 73.97@iaia ad Euro 40.995 migliaia con un decremerit&uto 32.978
migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dal decnéonéei crediti verso I'Agenzia delle Dogane perd24.308
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migliaia, dalla diminuzione dei crediti per le coomenti tariffarie e di perequazione verso la C&saguaglio Settore
Elettrico per Euro 5.801 migliaia dalla diminuziodei crediti IVA per Euro 2.713 migliaia, dal degrento degli

anticipi a fornitori per Euro 893 migliaia e dalademento dei crediti per consolidato fiscale peroER7 migliaia

parzialmente compensata dall'incremento dei riscativi per Euro 494 migliaia relativi ad assicmi@i e

manutenzioni.

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Aldiale Regionale/Provinciale € legata alle modalitliquidazione
delle imposte di consumo basate sulle fatturazioensili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti

dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi si@ell’'esercizio e basate sui consumi dell’eséogizecedente.

| crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleaiferiscono a crediti verso la controllante Addolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno &dlertale opzione.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Crediti finanziari verso imprese collegate 1.931 7.281
Altre attivita finanziarie correnti 653 630
Imprese collegate 335 323
Attivita finanziarie correnti 2.919 8.234

Le attivita finanziarie correnti passano da Eui238.migliaia ad Euro 2.919 migliaia con un decretoeati Euro 5.315
migliaia.

La diminuzione dei crediti verso imprese a contra@bngiunto, rappresentati dai conti correnti drispondenza verso
le stesse, € pari ad Euro 5.350 migliaia ed e\abitei al decremento del saldo del conto correnteadrispondenza

verso Estenergy S.p.A. e al decremento dell'esfmygzverso Asm Set S.r.l..

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Crediti IRAP 1.041 1.041
Crediti IRES 3.449 3.444
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 4.843 4.837

| crediti tributari passano da Euro 4.837 migliachEuro 4.843 migliaia con un incremento di Eumi§liaia. La voce
accoglie il residuo credito, dedotte le impostecdmpetenza del primo trimestre dell’esercizio 20dégli acconti

IRAP versati e degli acconti IRES per le societa rbn fruiscono del consolidato fiscale di Gruppo.
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13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Depositi bancari e postali 67.607 100.867
Denaro e valori in cassa 20 16
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 67.627 100. 882

Le disponibilita liquide passano da Euro 100.888limia ad Euro 67.627 migliaia con un decrement&utio 33.255

migliaia e si riferiscono principalmente ai saldintabili bancari ed alle casse sociali.

La diminuzione dei depositi bancari e postali rispal dato del 31 dicembre 2014 deriva dalla pregiva riduzione
delle operazioni di arbitraggio sui tassi di intere intraprese dalla Capogruppo, attraverso lé kpmdesso di liquidita

e di linee finanziarie a breve termine erano stagiiegati con depositi a vista presso primari ustitli credito dotati di

elevato rating, beneficiando del differenzialeadiso.

Per una migliore comprensione delle variazioniftieisi di cassa intercorsi nel primo trimestre ‘éskrcizio 2015 si

rimanda al rendiconto finanziario.

Posizione finanziaria netta

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnéme di ogni periodo considerato € il seguente:

31.03.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 67.627 100.882
Attivita finanziarie correnti 2.919 8.234
Passivita finanziarie correnti (217) (217)
Debiti verso banche e finanziamenti (131.584) (184.851)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (65) (64)
Posizione finanziaria netta a breve (61.319) (76.015)

Attivita finanziarie non correnti 3.124 3.124
Finanziamenti a medio e lungo termine (51.671) (53.456)
Passivita finanziarie non correnti (3.310) (3.327)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (51.857) (5 3.659)
Posizione finanziaria netta (113.176) (129.673)

Per i commenti alle principali dinamiche che harswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si

rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
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del primo trimestre dell’esercizio 2015” e al paafg “Finanziamenti a medio e lungo termine” di gstioeResoconti
intermedio di gestione.

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 mal@il5 é costituito da 234.411.53zioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesti:

31.03.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserva e utili a nuovo 141.722 106.139
Risultato del periodo di Gruppo 21.394 35.583
Patrimonio netto di Gruppo 426.750 405.357

Capitale e Riserve di Terzi 4.310 2.560
Risultato del periodo di Terzi 1.438 1.750
Patrimonio Netto di Terzi 5.748 4.310

Patrimonio netto Totale 432.498 409.666

Nel primo trimestre dell’'esercizio 2015, ad esdusi del risultato conseguito, non risultano movitagioni di

patrimonio netto intervenute rispetto al 31 diceenb014.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodi considerati:
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(migliaia di Buro) 31.03.2015 31.12.2014
mlg 1ai1a di uro
Altri fondi rischi ed oneri (8.245) (8.496)
Fondi rischi ed oneri (8.245) (8.496)

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.496 iaigglad Euro 8.245 migliaia con un decremento dbEA51 migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgertaliane S.r.l.

in liquidazione per Euro 157 migliaia e dalla &t per conciliazione di un contenzioso verso dgenti per Euro 93

migliaia.

La tabella che segue mostra la movimentazione etéqho:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2015 8.496
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (157)
Utilizzo fondi rischi e oneri (94)
Fondi rischi ed oneri al 31 marzo 2015 8.245

16. Trattamento fine rapporto

I trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.96iliaia al 1 gennaio 2015 ad Euro 3.997 migla@i81 marzo 2015

con un incremento pari ad Euro 291 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2015 3.968
Liquidazioni (288)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 318
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2015 3.997

17. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:
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(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Mutui passivi Prealpi 793 828
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 36.250 38.000
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 127 127
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 215 215
Mutui passivi Unicredit Spa 14.286 14.286
Finanziamenti a medio e lungo termine 51.671 53.456
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.746 9.745
Finanziamenti a medio-lungo termine 61.416 63.201

| finanziamenti a medio lungo termine, rappreseémiiaBl marzo 2015 principalmente dai debiti d€kpogruppo nei
confronti della Banca Europea per gli Investimeygr Euro 39.750 migliaia e nei confronti di Unidteger Euro
20.000 migliaia, passano complessivamente da E8r20& migliaia ad Euro 61.416 migliaia con un dewrato di
Euro 1.785 migliaia, spiegato dal pagamento delle pagate nel corso del trimestre.

Il mutuo erogato dalla Banca Europea per gli Innaestti nel corso del 2013, ripartito in due trangtee complessivi
Euro 45.000 migliaia, presenta un debito residugilainarzo 2015 pari a 39.750 migliaia, con l'isicnie di Euro 3.500
migliaia tra i debiti verso banche e finanziamentireve termine, e prevede il rispetto di alcunapwetri finanziari
(financial covenants) da verificarsi semestralmeniedati consolidati di Gruppo redatti in confotanagli IFRS.

Il finanziamento a medio-lungo termine con UnicteSlip.A., acceso dalla Capogruppo nel corso delitesio 2011
per complessivi Euro 40.000 migliaia, presenta ebitd residuo al 31 marzo 2015 pari ad Euro 20@@fiaia, con
l'iscrizione di Euro 5.714 migliaia tra i debiti k@ banche e finanziamenti a breve termine, e peevlerispetto di
alcuni parametri finanziari (financial covenants) derificarsi annualmente sui dati consolidati diugo redatti in
conformita agli IFRS.

Si segnala che al 31 dicembre 2014 tali paramstritavano rispettati.

A garanzia delladempimento delle obbligazioni daniti dai contratti di finanziamento con Banca B@a per gli
Investimenti e con Unicredit, Ascopiave ha cedugb sstituti di credito una quota del credito futuderivante dal

rimborso del valore residuo dei beni relativi &llencessioni Distribuzione Gas.

18. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 12.315 12.351
Risconti passivi pluriennali 5.409 4.870
Altre passivita non correnti 17.724 17.221

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@2il7migliaia ad Euro 17.724 migliaia con un inceswo pari ad
Euro 503 migliaia.
| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e

legati alla vita utile degli impianti di distribumie del gas, a fronte di ricavi su impianti di cogiazione/fornitura
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calore e a fronte di ricavi su contributi per lalizzazione di rete di distribuzione.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 472 489
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838 2.838
Passivita finanziarie non correnti 3.310 3.327

Le passivita finanziarie non correnti passano da Bu327 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 3.8fgliaia, con
un decremento di Euro 17 migliaia, e sono rapptesemprevalentemente dal deposito cauzionale wedmatVeritas
S.p.A. ad Ascopiave S.p.A. a garanzia dei credithmerciali di Veritas Energia S.p.A..

20. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della ad¢ermine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Buro) 31.03.2015 31.12.2014
mlg 1aia di1 Euro
Debiti per imposte differite 23.306 23.675
Debiti per imposte differite 23.306 23.675

| debiti per imposte differite passano da Euro 28.figliaia ad Euro 23.306 migliaia con un decreimeh Euro 369

migliaia, ed & legato principalmente alla dinandegli ammortamenti delle liste clienti.

Passivita correnti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni esercizio considerato:

31.03.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 121.839 175.106
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.746 9.745
Debiti verso banche e finanziamenti 131.584 184.851

| debiti verso banche passano da Euro 184.851 aragidd Euro 131.584 migliaia con un decremento garEuro

53.267 migliaia e sono composti da saldi contalabitori verso istituti di credito e dalla quotar@ve dei mutui.
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22. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Debiti vs/ fornitori 17.641 59.271
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 109.818 76.908
Debiti commerciali 127.460 136.179

| debiti commerciali passano da Euro 136.179 nimléal Euro 127.460 migliaia con un decremento @éuturo 8.719
migliaia. La variazione & principalmente spiegahdecremento della voce debiti verso fornitori peraggiori volumi
di gas maturale acquistati parzialmente comperdatincremento delle fatture da ricevere.

23. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Debiti IRAP 1.399
Debiti IRES 1.313 205
Debiti tributari 2.712 205

| debiti tributari passano da Euro 205 migliaiaEado 2.712 migliaia con un incremento pari ad Eu&07 migliaia ed
includono i debiti maturati alla fine del primonréstre dell'esercizio 2015 per IRES, per I'addizienrelativa alle
societa di vendita del gas che non rientra nelligondiel consolidato fiscale di Gruppo e per IRAR,iledebito IRES

relativo alle societa che non aderiscono al codatdifiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:
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(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Anticipi da clienti 1.230 1.152
Debiti per consolidato fiscale 8.282 1.040
Debiti verso enti previdenziali 999 1.404
Debiti verso il personale 4.619 3.675
Debiti per IVA 29.777 965
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 643 887
Risconti passivi annuali 634 721
Ratei passivi annuali 2.621 931
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 6.098 1.149
Altri debiti 21.596 14.239
Altre passivita correnti 76.499 26.164

Le altre passivita correnti passano da Euro 26rtigdiaia ad Euro 76.499 migliaia con un incremedidzuro 50.335

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmin corso alla data di chiusura del 31 marzo 2015

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti datecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative ah&krzo 2015 ed & pari ad Euro 8.282 migliaia comaremento per

Euro 7.242 migliaia.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati all3drzo 2015 non
liquidati alla stessa la variazione rispetto abeszio 2014 € principalmente spiegata dai debéturati a fine anno

relativi alle Phantom Stock Option (legate all’angato del titolo Ascopiave), ai piani di incentii@ze.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per E2&812 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014.

La variazione €& spiegata principalmente dallintmidne delreverse chargea decorrere dal 1° gennaio 2015 che
prevede la mancata applicazione dell’ IVA agli dstjuli gas naturale effettuati dagli shipper.

Si segnala altresi che I'incremento o il decremetgtiodebito verso gli Uffici Tecnici di Finanza éwito alla tipicita
del metodo di liquidazione e pagamento delle aceiséelle addizionali sul gas naturale, spiegatdaddiversa
tempistica di fatturazione dei consumi del gas atghti, alla quale si contrappongono i versamemnsili effettuati

con riferimento ai valori del periodo precedente.
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Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivirepipalmente riconducibile alla riclassifica dagltri debiti dei risconti

sui ricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai caundemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entdli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del gedano in attesa della celebrazione delle gamtdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici finanza e per le accise e le addizionali sul gaarale, il saldo & legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gati utenti, alla quale si contrappongono i versatn mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimeriovalori dell'esercizio precedente. Alla data 8&lmarzo 2015 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 6.098 migliaia.

Altri debiti
Gli altri debiti sono aumentati rispetto al 31 didwe 2014 per Euro 7.356 migliaia e sono princigaite ed i debiti
verso 'AEEGSI relativi alle componenti tariffartel vettoriamento, per debiti per contributi suagsegni familiari e

per debiti per piani di incentivazione.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdiiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatiraverso piani di
compensi basati su strumenti finanziari (cd. “pidhmcentivazione a lungo termine 2015-2017").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimento di obietpvéfissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indidasull’andamento del titolo azionario.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Buro) 31.03.2015 31.12.2014
Debiti finanziari entro 12 mesi 217 217
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 65 64
Passivita finanziarie correnti 281 280

Le passivita finanziare correnti passano da Eur® 2&gliaia ad Euro 281 migliaia con un incrementoEdro 1

migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 11.173 8.553
Ricavi da vendita gas 187.937 204.261
Ricavi da vendita energia elettrica 15.753 16.678
Ricavi per senvizi di allacciamento 140 4
Ricavi da servizi di fornitura calore 9 6
Ricavi da servizi di distribuzione 878 1.227
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 81
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 193 98
Ricavi per contributi AEEG 2.082 3.072
Altri ricavi 1.330 2.048
Ricavi 219.496 236.028

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i adi conseguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano acb E219.496

migliaia, in diminuzione rispetto all’esercizio perlente di complessivi Euro 16.532 migliaia.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestan@dosEuro 187.937 migliaia, rilevano un decremento @@ Euro 16.324
migliaia rispetto al primo trimestre 2014 principente spiegato dai minori quantitativi di gas ruissportati nel corso
del periodo a causa delle mancate consegne cortratinte garantite. Gli stessi sono regolati nelbdo del contratto
guadro sottoscritto con lo shipper di riferimentd Gruppo per I'esercizio termico 2014-2015, sirsdg che tali ricavi
trovano integrale corrispondenza con i costi diugtq del gas naturale. | ricavi conseguiti dallendita del gas
naturale al mercato finale registrano incrementipgro 1.998 migliaia rispetto all'esercizio preeatk principalmente
in ragione dei maggiori consumi di gas naturaleteiiti dalla clientela nel corso del periodo dénimento e che
hanno evidenziato un aumento dei metri cubi comiakzzati pari a 27,1 milioni. Nel corso del primidmestre

dell'esercizio i metri cubi di materia prima vendatclienti finali risultano infatti pari 378,3 néini mentre nel primo
trimestre dell’esercizio 2014 risultano pari a 35tjlioni.

Si segnala che nel corso del primo trimestre dsdteizio non sono state effettuate operazioniadiitig.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidtribuzione ha generato ricavi pari ad EurolZ3B. migliaia, in

aumento di Euro 2.620 migliaia rispetto al primiongstre dell'esercizio precedente, ed ha interestaettoriamento
di 336,1 milionidi metri cubi registrando un incremento di 45 nrilio

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reegna attivi

effettivamente serviti nell’'anno di riferimento dahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uiosalori sono fissati e
pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre dellam precedente a quello di entrata in vigore.

Al termine del primo trimestre dell'esercizio i ai conseguiti dalla vendita di energia elettrisaltano pari ad Euro

15.573 migliaia, rilevando una diminuzione rispedtbesercizio precedente pari ad Euro 926 miglidiehilowattora
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commercializzati nel corso del periodo risultangi @a91,5 milioni, in diminuzione di 5 milioni rigtto al primo
trimestre dell’esercizio precedente.

Al termine dell’esercizio 2015 i ricavi conseguda servizi di allacciamento alla rete di distritar® risultano pari ad
Euro 140 migliaia, in aumento di Euro 136 migligispetto a quanto registrato al termine del primimestre 2014
dove si attestavano invece ad Euro 4 migliaiacévi conseguiti risultano integralmente iscritt te passivita non
correnti, e rilasciati a conto economico in base éta utile degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribttalevano un decremento pari ad Euro 349 miglip@assando da Euro
1.227 migliaia rilevati nel primo trimestre dell&rsizio 2014 ad Euro 878 migliaia del primo trinnes2015.

| contributi erogati dall’Autorita per 'Energia &trica e il Gas e il servizio idrico si attestaamb Euro 2.082 migliaia
rilevando un decremento pari ad Euro 990 miglispetto all’'esercizio precedente. | contributi seim@nosciuti per il
conseguimento degli obiettivi fissati dall’Autorigtessa in materia di risparmio energetico e paoatilimediante
delibera che definisce gli obblighi specifici diparmio di energia primaria a carico dei distribuddbligati.

La voce altri ricavi passa da Euro 2.048 migliagd primo trimestre dell'esercizio 2014, ad Euro3D3nigliaia del
trimestre di riferimento, rilevando un decrementaripad Euro 717 migliaia. 1l decremento degli afticavi &
principalmente spiegato dalle minori sopravveniesizige rilevate nel corso del trimestre per EU20 nigliaia nonché
dai minori ricavi conseguiti dalla somministraziomieclienti di energia elettrica, termica ed acgaaitaria prodotta a

mezzo degli impianti di cogenerazione per Euro Bigliaia.

Costi

27. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas nei periodi consitier

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Costi acquisto materia prima gas 134.435 149.380
Costi acquisto materia prima gas 134.435 149.380

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i tosostenuti per gli approvvigionamenti di gas mal risultano pari
ad Euro 134.435 migliaia, rilevando un decremerdd pd Euro 14.945 migliaia rispetto al primo trstre 2014
principalmente in ragione dei minori quantitativi gas russo importati nel corso del periodo; gisst hanno
determinato una diminuzione dei costi sostenuti qemplessivi 11.792 migliaia. | costi di acquistel das naturale
hanno registrato altresi diminuzioni correlateaatlamento del paniere dei prezzi a cui la matenmape indicizzata.
L'attivita di approvvigionamento effettuata nel sordel primo trimestre ha interessato I'acquist@8,3 milioni di
metri cubi, rilevando un incremento rispetto ahpitrimestre dell’esercizio 2014 pari a 27,1 milion

Si segnala che nel corso dell’esercizio non soate stffettuate operazioni di trading e che le gtaxli gas naturale
piu significative per la fornitura della clientdiaale sono fornite al Gruppo Ascopiave dalla sticieni Gas & Power
S.p.A..

28. Costi acquisto altre materie prime
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La seguente tabella riporta i costi relativi aljadsto di altre materie prime nei periodi considiera

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Acquisti di energia elettrica 5.226 7.572
Acquisti di altri materiali 315 386
Costi acquisto altre materie prime 5.541 7.958

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i tosostenuti per I'acquisto di altre materie primikevano un
decremento di Euro 2.417 migliaia rispetto al pritrimestre dell’esercizio 2014 principalmente sptegdai minori
costi sostenuti per gli approvvigionamenti di emeegettrica.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettriregistrano una diminuzione par ad Euro 2.34@iamEgrispetto
all'esercizio precedente, passando da Euro 7.5%fiais ad Euro 5.226 migliaia del periodo di rifeanto. |l
decremento € principalmente spiegato dalla dimoneidei prezzi medi della materia prima nonché rdaori
chilowattora commercializzati (-5 mIn) che al temmiprimo trimestre si sono attestati a 91,5 milioni

| costi iscritti nella voce acquisti di altri mair rilevano una diminuzione pari ad Euro 71 rnagl, passando da Euro
386 migliaia del primo trimestre 2014 ad Euro 31iglimia del periodo di riferimento. La voce accegli
prevalentemente i costi relativi all'acquisto dedtariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.

29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 27.470 25.776
Costi di lettura contatori 346 484
Spese invio bollette 136 138
Spese postali e telegrafiche 303 285
Manutenzioni e riparazioni 788 645
Servizi di consulenza 1.060 1.127
Servizi commerciali e pubblicita 510 591
Utenze varie 936 1.373
Compensi ad amministratori e sindaci 278 276
Assicurazioni 236 329
Spese per il personale 184 154
Altre spese di gestione 1.738 1.542
Costi per godimento beni di terzi 2.681 2.768
Costi per servizi 36.668 35.488

| costi per servizi sostenuti nel corso del primonéstre dell’esercizio rilevano un incremento padi Euro 1.180
migliaia, passando da Euro 35.488 migliaia del pritimestre 2014, ad Euro 36.668 migliaia del pwiddi

riferimento. Complessivamente tale variazione éngipalmente spiegata dai maggiori costi sostenai p
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vettoriamento su reti secondarie (Euro 1.694 mimjjd quali sono stati parzialmente compensatididremento dei
costi sostenuti per il servizio di lettura dei meiori (Euro 137 migliaia) nonché dei costi pernzie per Euro 436
migliaia.

| costi sostenuti per il trasporto del gas natuealdell’energia elettrica passano da Euro 25.77@liawa del primo
trimestre dell'esercizio 2014 ad Euro 27.470 miglidel periodo di riferimento. L'incremento € pripalmente
spiegato dai maggiori costi sostenuti per il tragpdell’energia elettrica che hanno registrato eotinper Euro 1.735
migliaia.

| costi sostenuti per servizi di consulenza riefevaina diminuzione pari ad Euro 67 migliaia rispettlo stesso
periodo dell'esercizio precedente; diminuzione stgia per Euro 81 migliaia anche dai costi sostgrer servizi

commerciali e pubblicita.

La voce manutenzione e riparazioni rileva increm@et complessivi Euro 143 migliaia, passando daoEa45

migliaia del primo trimestre dell'esercizio precatls ad Euro 788 migliaia del trimestre di riferime L'aumento é
principalmente spiegato dai maggiori interventi danutenzione effettuati sugli impianti di distriboze del gas
naturale per Euro 129 migliaia.

| costi sostenuti per altre spese di gestione aitevun incremento per Euro 195 migliaia passand&uta 1.542
migliaia del primo trimestre dell’esercizio 2014J &uro 1.738 migliaia del periodo di riferimentoincremento

registrato dalla voce € principalmente spiegato maiggiori costi sostenuti per servizi ricevuti destributori.

L'aumento registrato dalle altre spese di gesti@séato parzialmente compensato dalla diminuzieneasti sostenuti

per godimento beni di terzi che hanno evidenziatw eontrazione pari ad Euro 87 migliaia.

30. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 4.706 5.347

Oneri sociali 1511 1.561

Trattamento di fine rapporto 280 288

Attualizzazione corrente del TFR

Altri costi 98 97
Totale costo del personale 6.595 7.293

Costo del personale capitalizzato (853) (748)
Costi del personale 5.742 6.546

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lavaseguiti in economia, gli stessi sono direttateamputati alla

realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 7.293 nugtlal primo trimestre dell'esercizio 2014 ad Eura96 migliaia del

periodo di riferimento rilevando un decremento @atiEuro 698 migliaia. La diminuzione € principairiee spiegata
dalla contabilizzazione del valore delle phantootlstoptions assegnate ai dirigenti all’'epoca dgliatazione della

societa capogruppo, hon ancora esercitate, effattugl primo trimestre dell’esercizio precedente tla comportato
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maggiori costi per complessivi Euro 668 migliaianalé dalla diminuzione del numero dei dipendenti.

Il decremento & stato parzialmente compensato @amfienti salariali corrisposti nel corso trimeddieriferimento

dovuti a riconoscimenti individuali e trascinamerdntrattuali.

| costi del personale capitalizzato ha registratoneremento pari ad Euro 105 migliaia passand&uta 748 migliaia
del primo trimestre 2014, ad Euro 853 migliaia tlighestre di riferimento diminuendo il costo dekg@nale per pari

importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numenedio di dipendenti del Gruppo per categoria aintee degli

esercizi indicati:

Descrizione 3103 2015 3103 2014 Variazione
Dirigenti (medio) 17 19 2)
Impiegati (medio) 350 354 (5)
Operai (medio) 101 109 (8)
Totale personale dipendente 467 482 (15)

31. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 835 2.566
Contributi associativi e AEEG 94 242
Minusvalenze

Soprawvenienze caratteristiche 53 43
Altre imposte 205 343
Altri costi 223 216
Costi per appalti 151 120
Titoli di efficienza energetica 2.082 1.570
Altri costi di gestione 3.643 5.140

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 5.fd@liaia registrati al 31 marzo 2014, ad Euro 3.6digliaia del
trimestre di riferimento, rilevano una diminuziopari ad Euro 1.498 migliaia determinata principaiteedai minori
accantonamenti per rischi su crediti per Euro 1.i@##dliaia, resi possibili dal fatto che il fondoadutazione crediti
calcolato al termine dell'esercizio 2014 presentgia un’adeguata capacita di copertura del poténziachio di
insoluto, e i cicli di fatturazioni emessi e noradati non consideravano i dati di lettura dei ctoriedell'esercizio
precendente.

La diminuzione registrata dagli accantonamenti nsrhi su crediti € stata parzialmente compensatéindremento

della voce “Titoli di efficienza energetica” che tegistrato un aumento pari ad Euro 512 migliaia.

32. Altri proventi operativi
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La seguente tabella riporta il dettaglio degliigdtoventi operativi nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Altri proventi 5 7
Altri proventi 5 7

Al termine del primo trimestre dell’esercizio gltraproventi operativi rilevano un decremento padli Euro 2 migliaia,

passando da Euro 7 migliaia del primo trimestre42@t Euro 5 migliaia.

33. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Immobilizzazioni immateriali 4.195 4,186
Immobilizzazioni materiali 635 642
Ammortamenti e svalutazioni 4.830 4.828

Gli ammortamenti registrano un incremento pari adoE2 migliaia, passando da Euro 4.828 migliaia pléino

trimestre dell’esercizio 2014, ad Euro 4.830 miglidel trimestre di riferimento.

Proventi e oneri finanziari

34. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 196 15
Altri interessi attivi 189 145
Altri proventi finanziari 1 1
Proventi finanziari 386 163
Interessi passivi bancari 269 356
Interessi passivi su mutui 177 238
Altri oneri finanziari 12 89
Oneri finanziari 458 683
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate conii 157 1.004
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.295 2.181
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 3 452 3.184
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 3.379 2.665

Al termine del primo trimestre dell’esercizio illda tra oneri e proventi finanziari evidenzia usuitato negativo pari

ad Euro 72 migliaia, in diminuzione rispetto alBesizio precedente per Euro 448 migliaia.
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La diminuzione é spiegata dall'effetto combinatdladeiduzione dei tassi di interesse applicati déltuti di credito
alle linee di credito e del miglioramento dei taasiivi riconosciuti sui depositi a vista, che hansentito alla
capogruppo di sfruttare I'eccedenza di linee dditoeper effettuare delle operazione di arbitraggiotassi di interesse.
La voce Valutazione imprese collegate con il metddpatrimonio netto risulta pari ad Euro 157 naigl ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la copeg del deficit patrimoniale della collegata Sinergaliane S.r.l. in
liquidazione a seguito del risultato positivo cange nel periodo come spiegato nel paragrafo #grazioni” delle
presenti note esplicative. La voce rileva un deemm rispetto allo stesso periodo dell’eserciziecpdente pari ad
Euro 847 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta a controllo
congiunto trimestre di riferimento; gli stessi Egano un incremento pari ad Euro 1.114 migliagpetto al primo

trimestre dell’esercizio precedente.

Imposte

35. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiexgdo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
(migliaia di Euro)

Imposte correnti IRES 8.394 9.744
Imposte correnti IRAP 1.399 1.441
Imposte (anticipate)/differite (603) (865)
Imposte del periodo 9.190 10.320

Le imposte maturate passano da Euro 10.130 migligligorimo trimestre dell’'esercizio 2014 ad Eurd9® migliaia
del trimestre di riferimento, rilevando un decremeepari ad Euro 1.130 migliaia. La diminuzione deilinposte &
principalmente spiegata dalle minori aliquote fisgaenti nei due periodi in comparazione ed a samo assoggettate
le societa che operano nel settore. La recentersamidella Corte Costituzionale (N. 10 dell’eseec2015), ha infatti
dichiarato l'illegittimita costituzionale dell’adzionale IRES denominata Robin Hood Tax a decordalta data di
pubblicazione della sentenza in Gazzetta Uffici@lenseguentemente, differentemente dal trimestriéedmento, il
primo trimestre 2014 accoglieva anche le imposteetate alla maggiorazione IRES vigente e corrisigote ad una

aliquota pari al 6,5%.

La tabella seguente mostra I'incidenza delle impasi reddito sul risultato ante imposte negli @geconsiderati:

Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014

(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 32.022 29.359
Imposte del periodo 9.190 10.320
Incidenza sul risultato ante imposte 28,7% 35,2%

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gesta 3 marzo 2015 62



Gruppo Ascopiave

Il tax-rate registrato al termine del primo trinrestisulta pari al 28,7% e registra una diminuzide&6,5% rispetto al
primo trimestre dell’'esercizio precedente. La dimzione del tax-rate € principalmente spiegata dzffgitti rilasciati

dalla diminuzione delle aliquote fiscali descritied paragrafo precedente.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/20G&ghala I'assenza di componenti economiche nomreisti nel

resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2015.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dghprtrimestre

dell'esercizio 2015 non sono state effettuate gpenaatipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2015
Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zma015:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro) 31 marzo 2015 31 dicembre 2014

Patronage su linee di credito 13.550 13.050
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 5.129 5.127
Su esecuzione lavori 914 879
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 158 196
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.382 6.382
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 669 669
Su concessione distribuzione 3.405 3.405
Su contratti di Servizio 120 120
Su contratti di vettoriamento 12.910 9.676
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.043 2.043
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 11 23
Su contratti di acquisto energia elettrica 6.790 11.190
Totale 53.036 53.718

Garanzie in carico alle societa a controllo contginsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro) 31 marzo 2015 31 dicembre 2014

Patronage su linee di credito 34.333 34.333
Su esecuzione lavori 8 3
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 481 482
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 12 12
Su concessione distribuzione 180 179
Su contratti di vettoriamento 338 621
Su contratto di trasporto di energia elettrica 100 2.436
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 50 50
Su contratti di acquisto energia elettrica 147 2.623
Per realizzazione impianti fotovoltaici 191 191
Totale 35.839 40.930

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie Italiane S.r.l.

in liguidazione ammontano al 31 marzo 2015 ad Bd4r833 migliaia (Euro 30.400 migliaia al 31 dicemB014).

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'épae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpaopossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar
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Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine, prevalentemente a tassahibgi

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 marzo 2015 pari ad BOr613 migliaia e scadenze comprese tra il 19015 ed il 5
febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonngfigativi, che si
sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pratmente rappresentati dal finanziamento erogato2@gl da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 mafil5 di Euro 20.000 migliaia, oggetto di un’opévae di
cartolarizzazione da parte dell’istituto erogamtelal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 daie® Europea per
gli Investimenti, con un debito residuo di Euro73 migliaia, entrambi soggetticavenanthe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Ehanziamenti a medio — lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo
Posizione Finanziaria Netta 2015 (152.556) (133.526) (113.176)
Tasso medio attivo 0,75% 0,85% 0,83%
Tasso medio passivo 0,88% 0,87% 0,85%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,75% 2,85% 2,83%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,88% 2,87% 2,85%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,25% 0,35% 0,33%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,38% 0,37% 0,35%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (152.815) (133.730) (113.369)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (152.491) (133.474) (113.128) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioragi@in200 basis points ~ (259) (205) (192) (656)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné@ibasis points 65 51 48 164

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai&aione sui tassi di interesse applicati alledini credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto sul risultato prima delle as{g compreso tra un
peggioramento di Euro 656 migliaia (2014: Euro &figliaia) ed un miglioramento di Euro 164 migligi2014: Euro
150 migliaia).

Rischio di credito
L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo abgsibili rischi di credito causati dal mancato etp dei vincoli

commerciali con le controparti.
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Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestiel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vectienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in esseeconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petoali di svalutazione determinate dall'analisir&ta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatitae crediti, affinché risulti in grado di coprimgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi enaymarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital de&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionidinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaaziisponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unabp sul risultato economico nel caso in cui il ya sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per l'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenitandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall’'altra le caratteristiofiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpyishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale snistching in termini volumetrici, tra le quantitinsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigaantita stimate a budget sulla base delle quata® strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autorité&mpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’'operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’lUnione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonoati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitgsui risultati del
Gruppo.
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Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo € garantire che sia mantenuto un solitiagareditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomitto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteawsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Posizione finanziatia netta a breve (61.319) (76.015) (44.740)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (51.857) (53.659) (61.037)
Posizione finanziaria netta 113.176 129.673 105.777
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.660) (17.660) (17.660)
Riserve 194.353 157.331 186.001
Utile netto non distribuito 21.394 35.583 17.965
Patrimonio netto Totale 432.498 409.666 420.718
Totale fonti di finanziamento 545.675 539.340 526.495
Rapporto posigione finangiaria netta/ Patrimonio netto 0,26 0,32 0,25

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 @@2015 risulta pari a 0,26, evidenziando un deergmrispetto a
guanto rilevato al 31 dicembre 2014, quando etdtai® pari a 0,32, ed un lieve incremento rispattdato calcolato al
31 marzo 2014, pari a 0,25.

L'andamento di tale indicatore & collegato all'&tffecombinato della variazione della Posizione Riiaria Netta e del
Patrimonio Netto, ed in particolare la Posizionedrziaria Netta al 31 marzo 2015 risulta ancoraalierata

dall'impiego di liquidita derivante dalla gestiodelle imposte di consumo

Informativa di settore

L'informativa di settore € fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna aéiwt di fuori del

territorio nazionale.
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Le tabelle seguenti presentano le informazionirgavi riguardanti i segmenti di business del Grugfel primo

trimestre dell’esercizio 2015 e del primo trimested’esercizio 2014.

Primo trimestre 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 marzo 2015 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia valori da
elettrica nuove
acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 15.613 187.937 15.753 193 0 219.496

Ricavi intragruppo tra segmenti 22.263 1.000 8.309 0 0 (31.573) 0

Ricavi del segmento 37.876 188.937 24.062 193 0 (31.573) 219.496
Primo trimestre 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 marzo 2014 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia valori da

elettrica nuove
acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 13.754 190.239 8.693 276 23.066 236.028
Ricavi intragruppo tra segmenti 18.506 436 102 0 5.599 (24.643) 0
Ricavi del segmento 32.260 190.674 8.795 276 28.665 (24.643) 236.028

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate netipdo considerato € riepilogato nella seguenteli@b

(migliaia di Euro) Credid — Altri Debifl i debiti Cosfi Ricavi
commerciali crediti  commerciali Beni Senizi Altro Beni Senizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 3 3.696 7.264 0 6.770 0 3 0
Totale controllanti 3 3.696 0 7.264 0 0 6.770 0 3 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 93 0 222 0 0 135 0 65 36 14
SEVEN CENTER S.R.L. 7 0 94 0 0 50 0 0 7 0
MIRANT ITALIA S.R.L. 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 99 0 315 0 0 185 0 65 42 14
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 152 0 1.785 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.184 1.931 51 0 0 17 2 2.504 115 22
Unigas Distribuzione Gas S.r.1. 48 0 3.231 0 0 4.118 0 52 14 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 18 12.015 7.976 0 16.122 0 0 18 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.402 13.946 13.0 43 0 16.122 4.135 2 2.556 146 22

Totale 1.504  17.642 13.358 7.264 16.122 4.320  6.772 2.621 191 36

Nel primo trimestre dell’esercizio 2015, inoltre s@opiave S.p.A. ed Ascotrade S.p.A., Asm DG S.EHjgas
Distribuzione S.r.l., Pasubio Servizi S.r.l., BMeta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. hanno adetitoonsolidamento

dei rapporti tributari in capo alla controllantecadsHolding S.p.A., evidenziati tra le altre attivié passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsdle
S.p.A;
o |ricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
o Gili altri ricavi sono relativi a interessi sul cortorrente infragruppo.
- ASMSetSr.l.:

o Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
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| costi per beni sono relativi all'acquisto di Gas Asm Dg S.r.l.;
| costi per beni sono relativi all’'acquisto di Egiex Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;

| costi per servizi sono relativi a servizi ammtrasivi forniti ad Ascopiave S.p.A.;

o O O o

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A;
o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trasto del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
S.r.l;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..
- Unigas Distribuzione S.r.l.;
o | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;

o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A&. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le
parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi all'acquisto di gas nafe per i primi tre mesi
dell’esercizio 2015 effettuati da Ascotrade S.pmfentre i costi ed i ricavi per servizi sono relativprestazioni per
contratti di servizio stipulati tra le parti e &atturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitoexlsu contratti di acquisto del gas rilasciafexare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontad@1 marzo 2015 ad Euro 34.40fgliaia (dato invariato rispetto al
31 dicembre 2014).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mgoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa adap@ con parti correlate rientrano nella normdteviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, numosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei medabri

consiglio di amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre dell’esercizio 2015

Assemblea degli azionisti del 23 aprile 2015
L'Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Aymitasi in sede ordinaria il giorno 23 aprile 2046tto la presidenza

del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl@sercizio 2014 e deliberato di procedere allstrithuzione di un
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dividendo pari a 0,15 Euro per azione. Il dividersdwoa pagato il 13 maggio 2015, con stacco cedidlantaggio 2015
(record date il 12 maggio 2015).

L'’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica peremunerazione della Societa, redatta ai seéadel123-ter del
TUF e approvato un piano di incentivazione a lutggoine a base azionaria per il triennio 2015-20iérvato agli
amministratori esecutivi e alla direzione aziendale

Nella seduta, € stato altresi approvato un nuoaagdi acquisto e disposizione di azioni proprigoama degli artt.
2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituziengvoca della precedente autorizzazione del 2 &fr14.

Da ultimo, a seguito della scadenza dell'incaricoedisione conferito, nel 2005, alla societa Readarnst & Young
S.p.A., 'Assemblea ha deliberato di conferiredamnico di revisione legale dei conti di Ascopiavp.&. per gli esercizi

2015 — 2023 alla societa di revisione PriceWatesh@aoopers S.p.A..

Dati di sintesi al 31 marzo 2015 delle societa a rmtoollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inrestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utentii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.dortabilizzata nel bilancio consolidato con il nosialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Attivita correnti 89.220 85.472
Attivita non correnti 73.596 73.854
Passivita correnti 64.973 66.846
Passivita non correnti 6.697 6.402
91.145 86.079
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 44.660 42.178

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro)

Primo trimestre 2015

Primo trimestre 2014

Ricavi 64.599 65.605
Totale costi operativi 56.360 57.747
Margine operativo Lordo 8.239 7.858
Ammortamenti e svalutazioni 501 521
Risultato operativo 7.738 7.337
Proventi finanziari 57 274
Oneri finanziari 67 1.812
Utile ante imposte 7.614 5.799
Imposte del periodo 2.550 2.455
Risultato netto del periodo 5.064 3.345
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 2.481 1.639

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniD#stribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribuei@r.l. & contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio

predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoacibne con il valore contabile della partecipaziow bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Attivita correnti 15.480 12.042
Attivita non correnti 45.583 45.572
Passivita correnti 17.881 14.760
Passivita non correnti 2.039 2.138
41.143 40.716
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Valore di carico della partecipazione 20.103 19.894

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2015 Primo trimestre 2014
Ricavi 4.024 3.327
Totale costi operativi 2.766 2.052
Margine operativo Lordo 1.257 1.275
Ammortamenti e svalutazioni 568 530
Risultato operativo 689 744
Proventi finanziari 0 13
Oneri finanziari 18 11
Utile ante imposte 671 747
Imposte del periodo 244 293
Risultato netto del periodo 427 454
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 209 222
Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva @eltendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaloilizzata nel bilancio consolidato con il metadiel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilam@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@dosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2015 31.12.2014
Attivita correnti 14.623 10.715
Attivita non correnti 5.750 5.820
Passivita correnti 11.164 8.547
Passivita non correnti 1.075 1.089
8.134 6.900
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Valore di carico della partecipazione 3.985 3.381

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro)

Primo trimestre 2015

Primo trimestre 2014

Ricavi 13.173 12.228
Totale costi operativi 11.319 11.102
Margine operativo Lordo 1.854 1.127
Ammortamenti e svalutazioni 52 52
Risultato operativo 1.801 1.074
Proventi finanziari 7 10
Oneri finanziari 7 4
Utile ante imposte 1.802 1.081
Imposte del periodo 568 427
Risultato netto del periodo 1.234 653
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 605 320

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzaggdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@imcon I'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita dj gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meto che si profila in mutamento, attraverso ualitipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricttifferenziato e sul miglioramento della qualita servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adajettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
'acquisizione diretta di nuova clientela, sia atrso operazioni straordinarie di acquisizioneersddle e/o di

partnership.

Pieve di Soligo, 11 maggio 2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2015

Ex articolo 154 bis, comma 5, parte IV, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: “Testo unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”.

11 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis,
del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla base della propria
conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo

2015, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 11 maggio 2015




