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Allegati:
Controllo interno:

- Dichiarazione del dirigente preposto — Attestaziahleilancio consolidato ai sensi dell’art.
81-ter del regolamento Consob n.11971;
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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata data inizio  data fine
carica

Salton Gildo Presidente Consiglio di Amministrazione* 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Beninatto Alfonso Consigliere 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Bortolin Gianantonio Consigliere 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Trinca Flavio Consigliere indipendente 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Fassina Alessandro Consigliere indipendente 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Zugno Fulvio Presidente Consiglio di Amministrazione* 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Coin Dimitri Consigliere 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Salton Gildo Consigliere 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordita amministrazione, nei limiti previsti dalla tege dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del Consigl&naiministrazione, secondo le delibere del Considii Amministrazione.

Soggetto carica durata data inizio  data fine
carica
Nicolai Paolo Presidente del collegio sindacale 2008-2010 13/11/2008 28/04/2011
Sforza Fabio Sindaco effettivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Saccardi Giuliano Sindaco effettivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2013 28/04/2011 30/04/2013
Comitato per il controllo dal al Comitato per la dal al
interno renumerazione
Flavio Trinca 28/04/2008 28/04/2011  Alfonso Beninatto 28/04/2008  28/04/2011
Alfonso Beninatto 28/04/2008 28/04/2011  Flavio Trinca 28/04/2008 28/04/2011
Alessandro Fassina 28/04/2008 28/04/2011  Saccardi Giuliano 28/04/2008 28/04/2011
Coin Dimitri 28/04/2011 30/04/2013  Coin Dimitri 28/04/2011 30/04/2013
Bernardelli Giovanni 28/04/2011 30/04/2013  Bernardelli Giovanni 28/04/2011 30/04/2013
Colomban Massimino 28/04/2011 30/04/2013 Colomban Massimino 28/04/2011 30/04/2013

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.
Sede legale e dati societari

Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) primo trimestre 2011 % deiricavi  primo trimestre 2010 % dei ricavi

Ricavi 329.032 100,0% 293.668 100,0%
Margine operativo lordo 41.647 12,7% 31.544 10,7%
Risultato operativo 34.912 10,6% 26.104 8,9%
Risultato netto dell' esercizio 17.369 5,3% 14.757 5,0%

* Si precisa che per margine operativo lordo si isihrisultato prima di ammortamenti, svalutazianediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2011 31.12.2010
Capitale circolante netto 49.047 52.209
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti 507.660 470.712
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (57.947) (47.526)
Capitale investito netto 498.760 475.395
Posizione finanziaria netta (105.741) (95.995)
Patrimonio netto Totale (393.019) (379.400)
Fonti di finanziamento (498.760) (475.395)

* Si precisa che per “Capitale circolante netto” siridiela somma di rimanenze di magazzino, creditireriali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

** Gj precisa che PECapitale investito netto” si intende la sommaehlgca tra Capitale circolante netto (come sopfimidie),
immobilizzazioni, altre attivita non correnti e pasta non correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 Primo trimestre 2010

Risultato netto della societa 16.227 13.969
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 27.054 (19.623)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (25.549) (6.808)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita di finanziamento 27.217 11.095
Flusso monetario dell'esercizio 28.722 (15.336)
Disponibilita liquide all'inizio del peridoo 23.313 20.842
Disponibilita liquide alla fine del periodo (52.035) (5.506)
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo trimestre dedlercizio 2011 con un risultato operativo di 34jBomi di euro ed

un utile netto consolidato di 17,4 milioni di Euro.

Il capitale investito netto al termine del pericsimmonta a 498,8 milioni di Euro ed il patrimonidtoeconsolidato a
393,0 milioni di Euro.

Nei primi tre mesi del 2011 il Gruppo ha realizzatwestimenti netti per 5,1 milioni di Euro prevalemente nello
sviluppo, manutenzione e ammodernamento delleereigli impianti di distribuzione del gas e nelssttuzione di

immobili ad uso aziendale.

Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nellariisizione e nella vendita di gas naturale ai coregomfinali, oltre
che in altri comparti del settore energetico qilatading e la vendita all'ingrosso di gas naterdh vendita di energia

elettrica, la cogenerazione, la gestione caloeeprdduzione di energia elettrica tramite impidotbvoltaici.

Per ampiezza del bacino di clientela e per quamiitdi gas venduto, Ascopiave € attualmente uno pdimcipali

operatori del settore del gas naturale in ambitomale.

Il Gruppo Ascopiave detiene concessioni e affidainéinetti per la gestione dell’attivita di distulzione del gas in
oltre 200 Comuni, fornendo il servizio ad un bacthaitenza di oltre un milione trecentomila abitargsercendo una

rete che si estende per oltre 8.000 chilometri.

L'attivita di vendita di gas naturale & svolta awerso diverse societa, alcune delle quali comti®licon quote
maggioritarie, altre partecipate al 49% o 51% éesyliali il Gruppo Ascopiave esercita un contratmgiunto con gli
altri soci. Complessivamente considerate, le sacientrollate e partecipate forniscono gas a d&2@.000 clienti

finali.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unategia focalizzata sulla creazione di valore ppropri azionisti,
sul mantenimento dei livelli di eccellenza nellaaliga dei servizi offerti, nel rispetto del’ambiene delle istanze

sociali per valorizzare il contesto in cui opera.

Il Gruppo Ascopiave intende consolidare la propoaizione di leadership nel settore del gas altivelgionale e mira

a raggiungere posizioni di rilievo in ambito naztm traendo vantaggio dal processo di liberalimarazin atto.
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In tal senso il Gruppo Ascopiave persegue unaegfiatdi sviluppo le cui principali direttrici soreostituite dalla
crescita dimensionale, dall'integrazione a mont#lanéliera, dalla diversificazione in altri compardel settore

energetico sinergici con il core business e dalior@mento dei processi operativi.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 mazl1 che opera

a mezzo di 26 societa.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 31 marzo 2011 il titolo Ascopiaveistigiva una quotazione pari a 1,624 Euro per aziooe una crescita
di 2,7 punti percentuali rispetto alla quotazionenitio 2011 (1,581 Euro per azione, riferita aj@naio 2011).
La capitalizzazione di Borsa al 31 marzo 2011 tisual pari a 382,38 milioni di Euto
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La quotazione del titolo nel corso del primo tritnesdel 2011 ha evidenziato una crescita (+2,7%8, rispecchia,
anche se in misura minore, 'andamento dei prircipdici di riferimento. Infatti, nello stesso pedo l'indice FTSE
Italia All-Share e l'indice settoriale FTSE Ital@ervizi di Pubblica Utilita hanno registrato unafpemance positiva,

subendo, nell’arco dei tre mesi, una crescita tisenente del 5,9% e del 14,0%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 31 marzo 2011

Dati azionari e botsistici 31 marzo 2011

Utile per azione (Euro) 0,07
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,65
Prezzo di collocamento (Euro) 1,80
Prezzo di chiusura (Euro) 1,624
Prezzo massimo annuo (Euro) 1,635
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,527
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 382,38
N. di azioni in circolazione 225.567.264
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 8.844.311

1 Al 31 marzo 2011 la capitalizzazione di Borsaa@ltincipali societa quotate attive nel compartosgevizi pubblici locali (A2A, Acea, Acegas-
Aps, Acsm-Agam, Iren ed Hera) risultava pari a 9lliardi di Euro. Elaborazione interna su dati tiraflal sito di Borsa lItaliana
(www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 marzo 2011 Asco Holding S.p.A.tcolfa direttamente il capitale di Ascopiave S.pimisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. isdhal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

22,444%

3.4 13%

2,031%

2,090% 61,562%

8,100%

B Asco Holding S.p.A. H Blue Flame S.r.l.
O Veneto Sviluppo S.p.A. OASM ROVIGO S.p.A.
H Azioni proprie in portafoglio E Mercato

* Elaborazione interna su dati tratti dal sito difSob (www.consob.it). | dati sono relativi alltuszione aggiornata sulla base delle comunicazioni
pervenute alla Consob da parte di Ascopiave ai sietegge ed elaborate fino al 3 novembre 2010.
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Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo trimestre 2011 Ascopiave S.fhA.continuato il processo di implementazione dperadella
corporate governance impostata nel corso deglcesqrecedenti, apportando ulteriori migliorameagjli strumenti

diretti a tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Le attivita di verifica del controllo interno sorinquadrate nel piano di audit che coinvolge i ppat processi
decisionali, con particolare riguardo verso le atiggusiness ritenute maggiormente strategiche.

L'Organismo di Vigilanza inoltre sta dando esecnei@d un proprio piano diretto a rilevare I'esigtei eventuali

rischi ex D.Lgs. 231/2001, nonché ottimizzare iesis di controllo della societa.

Dirigente preposto
Il Dirigente preposto, con l'ausilio della funziom internal audit, ha rivisto nellambito delletigita di verifica,
'adeguatezza delle procedure ed ha proseguitdatiglita di monitoraggio delle procedure ritenutigevanti con

riferimento alle situazioni intermedie.

Codice Etico

La Societa ha continuato la propria attivita dirpozione, conoscenza e comprensione del Codice Bgicconfronti di
tutti i suoi interlocutori, specie nell'ambito d@ipporti commerciali e istituzionali.

Si ricorda che i documenti di corporate governascmo consultabili alla sezione investor relatiored dito
www.ascopiave.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieoditiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seirdizmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER.S.

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.S

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;

Rapporti di conto corrente di corrispondenza attériso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energi&;S.r

Servizi del personale Ascopiave S.p.A. alla coltagzinergie Italiane S.r.l.;

Servizi amministrativi e del personale da AscopigyeA. a ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.l..

SNEENEE NN

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati aflassima trasparenza ed a condizioni di mercato.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre 2011
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Acquisizione Blue Meta S.p.A.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitqua$ prezzo di Euro 23,8 milioni I'intera partpazione in Blue
Meta S.p.A. per il tramite della controllata Asemte S.p.A. che la aveva precedentemente acquisiecordo ha
previsto tra l'altro 'assegnazione ad Anita Sdi.lun‘opzione per l'acquisto del 10% di Blue M8tp.A. da esercitarsi

entro gennaio 2012.

Acquisizione Unigas Distribuzione S.r.1.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitqua$ prezzo complessivo di circa Euro 18,2 miljadi cui circa
Euro 1,7 milioni per capitale e circa Euro 16,4itald di sovrapprezzo, la partecipazione del 48,88%4Jnigas
Distribuzione S.r.l..

Nella stessa data I’Assemblea di Unigas Distribngi®.r.l. ha nominato il nuovo Consiglio di Amminézione ed il

nuovo Collegio Sindacale.

Stipula, con 74 Comuni, di una proposta di convenane per I'adozione di una procedura condivisa finatzata
alla quantificazione concordata del “Valore Industiale Residuo” delle reti.

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigicme di Ascopiave S.p.A., ha comunicato che AsaapiS.p.A. ha
raggiunto un accordo con 74 dei 93 Comuni sitimphlovince di Treviso, Venezia, Pordenone, Bellanbla societa
aveva formulato una proposta di convenzione avadteggetto I'adozione di una procedura condivisalizzata alla
guantificazione concordata del “Valore IndustriRlesiduo” o “VIR” delle reti attraverso cui vieneggtato, in ciascun
Comune, il servizio di distribuzione del gas.

Ad oggi sono in corso le formalita necessarie sditioscrizione delle convenzioni, in forma pubbléaministrativa,
che sono gia state approvate dai rispettivi consaghunali. Secondo I'attuale disciplina normatia/IR costituisce il
valore che Ascopiave S.p.A. sara titolata a riceval termine del periodo concessorio dall’eventual@vo
aggiudicatario della gara di affidamento del s@ovdi distribuzione del gas.

Nei suddetti 74 Comuni insiste all'incirca I'80%lliderete di distribuzione attualmente gestita daoksave S.p.A. nei
93 comuni.

La definizione concordata del VIR consentira ad ojsave S.p.A. di limitare il rischio di contenzioso sede di
svolgimento delle gare per l'assegnazione dellevauooncessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I'obbiettivo di evitare che tali gare vengano awgim un clima di incertezza e di possibile cotdlit

Nelle more della procedura e fino al rinnovo deliamcessioni, la gestione del servizio di distribuz del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni Asewp S.p.A. ha convenuto di corrispondere un ingppodmposto
da una componente fissa da versarsi “una tantula'dakta della sottoscrizione della convenzionpajamento di tale
componente fissa comportera un esborso di Eur®386 nel caso di adesione alla procedura da garbéti i 93
comuni destinatari della proposta (di cui Euro 4.880 ai comuni che hanno ad oggi aderito)

In aggiunta, Ascopiave S.p.A. ha convenuto comitaimuni interessati il riconoscimento di una gmnente variabile
che sara pagata annualmente a seguito della deteiome dei criteri di valutazione del VIR, a patilal’anno 2011
per un importo pari alla differenza, se positiviea i 30% del “vincolo dei ricavi della distribuzie” (“VRD")
riconosciuto ad Ascopiave S.p.A. dalla regolazitenéfaria per la gestione del servizio di distrdimne del gas nel

territorio del Comune interessato e quanto giavrite dal comune medesimo a titolo di dividendo 'aatho 2009 in
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ragione della partecipazione indiretta al capitil&scopiave S.p.A.. (Per I'anno 2011, in casoaisione da parte di
tutti i 93 comuni, la differenza stimata & pariica& Euro 4,5 milioni, di cui Euro 3,8 milioni d@sati ai 74 comuni che
hanno ad oggi aderito).

Ascopiave S.p.A. sta proseguendo le trattativegpargere alla stipula della suddetta convenzionegloulteriori 19

Comuni siti nelle Province sopra indicate.

Aggiornamento modello organizzativo D.Lgs. 231/2001
In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigicme ha approvato I'aggiornamento del Modellordaaizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D.Lgs. 231/206tegrando il Modello originario, adottato il 27 rma 2008, con le

previsioni di reato successivamente introdottelnefs. 231/2001.

Modifica Assetto Governance

In data 28 gennaio 2011, nell’ambito del processori@ssetto della struttura di governance, il Cghisi di
Amministrazione ha attribuito al Presidente, d@&ildo Salton, la carica di Direttore Generale dellapogruppo
assegnandogli in tale ruolo i poteri di attuaziatedle delibere consiliari e di gestione ordinarilla societa in

sostituzione di quelli a suo tempo conferiti commarAinistratore Delegato.

Approvazione piano di garanzie a favore di Sinergidtaliane S.r.l. e sviluppo delle attivita

In data 28 gennaio 2011, Il Consiglio di Amminigicae ha approvato un piano di garanzie finanziaravore della

partecipata Sinergie Italiane S.r.l..

Gli ottimi risultati conseguiti dal Gruppo per qtarattiene le societa di vendita sono significatieate riconducibili

alle modalita di approvvigionamento della materniang gas. Anche per il primo trimestre 2011, I'appigionamento

del Gruppo ha fatto riferimento, per la quasi titaadel fabbisogno, a Sinergie Italiane S.r.I..

Ascopiave S.p.A., soddisfatta dei risultati fin goinseguiti ed ancor di piu delle prospettive ¢dhearcato offre ad un
operatore integrato, si € resa disponibile ad acere ulteriormente la propria quota di parteciazinel capitale
sociale di Sinergie Italiane S.r.l. oggi pari a62Pp.

In particolare potrebbe concretizzarsi alla chiastell'esercizio in corso l'uscita dall'attuale pagine societaria del
socio Iren Mercato S.p.A. ormai in una situaziong@atenziale conflitto di interesse poiché erederdigetti diversi

nella filiera del gas che obbediscono a logichpadizionamento (dei soci che I'hanno costituitaairnon coerenti tra

loro.

Altri fatti di rilievo
Contenziosi

Alla data del 31 marzo 2011 sono pendenti davahtiT@bunale Amministrativo Regionale per il Veneto
complessivamente quattro ricorsi presentati da pisse S.p.A. nei confronti di alcune delibere assuwh comuni
concessionari in relazione alla durata delle cosioas Si segnala che per due dei quattro ricarebsstata raggiunte
intese sui punti oggetto di contenzioso. Con nifiemito ad uno dei rimanenti contenziosi si segnh&in data 18
marzo 2011 Tribunale Amministrativo Regionale peléneto con dispositivo di sentenza ha respintm @arte
dichiarato inammissibile il ricorso presentato decépiave S.p.A. nei confronti dell’ente locale oerente. || Comune

non ¢ piu gestito da Ascopiave S.p.A. a decorralt®@1.11.2010. Con riguardo all’'ultimo dei contarstisi segnala che
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in data 5 marzo 2011 il Comune concedente gestté\stopiave S.p.A. ha pubblicato sul GUCE il badi@ara
avente ad oggetto la distribuzione del gas perrif a partire dal 01.01.2012. Questo Comune coarohéhazione

dirigenziale ha sospeso pero la procedura di gaoaaf 30.09.2011.

Con riguardo ai contenziosi nei confronti di baddigara, di delibere di indizione delle gare pestzlta del nuovo
gestore del servizio pubblico di distribuzione dabk ed atti di aggiudicazioni ad altro operatongospendenti al 31
marzo 2011 tre ricorsi davanti al Tribunale Ammirdgvo Regionale per il Vento. Dei tre ricorsi jpemti alla data del
31 dicembre 2010 davanti al Consiglio di Stato duguesti si sono conclusi il 17 e 18 gennaio camenze che hanno
respinto gli appelli di controparte. Con riguaalagestante contenzioso la societa segnala chiediog amministrativo
ha fissato I'udienza al 28 giugno 2011 per la dismne del ricorso in appello. 1l Comune é anageatito da
Ascopiave S.p.A..

Con riguardo a contenziosi aventi ad oggetto ordiradi consegna degli impianti di distribuzione das si segnala
che il Tribunale Amministrativo Regionale per il Mo con ordinanza del 13.12.2010 ha sospeso unaowh
dirigenziale di consegna immediata degli impiaitéirendo che le conclusioni alle quali era pervanatverificazione
effettuata dall’Autoritd dell’energia elettrica el gas destituiscano di qualsivogliiopndamento I'ingiunzione di
consegna dell'impianto medesimo. Il Tribunale Amisirativo Regionale per il Veneto ha fissato inadd2 maggio

l'udienza pubblica per la discussione del ricorso.

Decreto ministeriale per la determinazione degli afniti territoriali nel settore della distribuzione del gas
naturale (“Decreto Ambiti”) e decreto interministeriale per la salvaguardia degli effetti occupazionalgenerati

dal cambio del gestore del servizio di distribuzioe.

Sulla Gazzetta Ufficiale n. 74 del 31 marzo 201gtago pubblicato il decreto 19 gennaio 2011 “Detrazione degli
ambiti territoriali nel settore della distribuzioml gas naturale”. Il provvedimento definisce gnbiti territoriali
minimi (A.T.M.) per lo svolgimento delle gare p&ffidamento del servizio di distribuzione del gas.

| comuni appartenenti a ciascun dei n. 177 ATM qnwto affidare il servizio di distribuzione gas stilmite una gara
unica d’Ambito. Quest'ultima potra essere estes@ o pil ambiti confinanti previo accordo degitidocali degli
ambiti interessati. Il decreto stabilisce inoltieeca decorrere dalla sua entrata in vigore, le gar le quali non é stato
pubblicato il bando o non e decorso il termine pepresentazione delle offerte di gara possonoressggiudicate
solamente con riferimento agli ATM.

Con successivo decreto del Ministero dello sviluggoenomico, di concerto con il Ministero per i rafgpcon le
Regioni e la coesione territoriale, da comunicdl® eonferenza unificata, saranno indicati i Comappartenenti a

ciascun ambito territoriale.

Sulla Gazzetta ufficiale n. 102 del 4 maggio 201&ta&o pubblicato il decreto 21 aprile 2011: “Disp@ni per
governare gli effetti sociali connessi ai nuoviigdimenti delle concessioni di distribuzione del gaattuazione del
comma 6, dell’art. 28 del decreto legislativo 23ggia 2000 n. 164, recante norme comuni per il nterggerno del
gas”. Il decreto prevede, in particolare, che itspeale addetto alla gestione degli impianti dirdiszione del gas
naturale oggetto di gara e una quota del persaedesvolge funzioni centrali di supporto all’attividi distribuzione
siano soggetti al passaggio diretto ed immediatogedtore subentrante, con la salvaguardia delleizioni

economiche individuali in godimento.
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Per completare la riforma normativa del settoretriiiszione € prevista I'emanazione dei seguenteridti
provvedimenti:

* Decreto contenente la elencazione dei Comuninmfm@si in ciascun A.T.M.;
* regolamento sui criteri delle gare d’Ambito;
* il contratto di servizio tipo.

Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2011, I'assemblea di Ascopiay®e/S.ha approvato il bilancio al 31 dicembre 2040 lea deliberato
la distribuzione di dividendi per una somma pariado 0,10 per azione con diritto di stacco dedldola al 9 maggio

2011 e pagamento al 12 maggio 2011.

Azioni proprie

Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127 2 d), si déoathe la societa alla data del 31 marzo 2011 edeszioni proprie per
un valore pari ad Euro 13.073 migliaia, che risudtacontabilizzate a riduzione delle altre risenmme si puod
riscontrare nel prospetto di movimentazione detiPanio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda il segmento della distribuziomd 2011 il Gruppo sara impegnato nella valodizae del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione cortata con gli enti concedenti del valore indukgrizelle reti e degli
impianti di distribuzione, oltre che nella parteazpne a gare per I'acquisizione di nuove gestibaistabilita della
redditivita dell'attivita di distribuzione dipendialla certezza della regolazione e, da questo mlinttsta, ad oggi non
si prevedono motivi perché il Gruppo non riescaggiungere quanto meno i risultati conseguiti 88l® anche grazie

alllampliamento del perimetro di consolidamentati®b alla societa neo-acquisita Unigas Distribogio

Per quanto riguardo il segmento della vendita,rsi/@de che i risultati dei primi nove mesi del 20&lfronte dello
scenario competitivo ad oggi prevedibile e del goackgolatorio vigente, saranno positivamente giizati dalle
favorevoli condizioni di approvvigionamento negdeigoer I'anno termico in corso e cio dovrebbe cotise di
chiudere il 2011 - a parita di condizioni climagck quindi di consumo - con livelli di reddito iméa con il 2010,

anche grazie all'ampliamento del perimetro di cdidemento relativo alla societa neo-acquisita Bigta.

| risultati effettivi del 2011 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei mezlel gas, le performance operative effettive,ctindizioni
macroeconomiche generali, I'impatto delle regolat@gpni in campo energetico e in materia ambienihkuccesso
nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgiy cambiamenti nelle aspettative degli stakeholdealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi
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Segnaliamo che i principali strumenti finanziariigo presso il Gruppo sono rappresentati dai ¢crediebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame$t ritiene che |l
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopeélla media di settore, considerando la rilexvantmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica rdtvnel servizio di somministrazione del gas. Asjalie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofomndo svalutazione crediti pari circa al 7,07% ‘defimontare lordo
dei crediti verso terzi. Le operazioni commercigignificative avvengono in Italia. Relativamentdaagiestione
finanziaria della societa, gli amministratori valnb la generazione di liquidita, derivante dallatigme, congrua a
coprire le sue esigenze. | principali impegni di@aento aperti al 31 marzo 2011 sono associatirdratti di fornitura

del gas naturale e dell’ energia elettrica.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geiiiovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamento

La stagionalita influenza I'andamento dei ricavvdndita di gas e i costi di approvvigionamentontregli altri costi
di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppo ilenemogeneo nel corso dell’'anno.

La stagionalita dell'attivita svolta influenza aeclfandamento della posizione finanziaria nettaG@lelppo, in quanto i
cicli di fatturazione attiva e passiva non sonddra allineati e dipendono anch’essi dall'andaroed#i volumi di gas
venduti e acquistati in corso d’anno.

Pertanto, i dati e le informazioni contenute neigpetti contabili intermedi non consentono di g#ammediatamente

indicazioni rappresentative del’andamento compesdell'anno.

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2011 16



Gruppo Ascopiave

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio
del proprio business, oltre ai nhormali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Societa come il risultatoinge di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inteps

- Risultato operativo: tale indicatore é previsto anche dai principitabili di riferimento ed & definito come il margine
operativo (Ebit) meno il saldo dei costi e proventin ricorrenti. Si segnala che tale ultima vocelude le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzaasvalenze per alienazione cespiti, imborsi asattvi, contributi e
altre componenti positive e negative di minorevaleza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dalla Societa come I'ammontareritzivi realizzati
dalle societa di distribuzione del Gruppo per I'eggzione delle tariffe di distribuzione e misural @jas naturale ai
propri clienti finali, al netto degli importi di pequazione gestiti dalla Cassa Conguaglio perttb&eElettrico;

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dalla Societa come I'importo ottenatalla differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finalgpare nell’ambito
dell'attivita di trading e di vendita come grosajse la somma delle seguenti voci di costo: costiosérvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli impoggetto di elisione e rappresentato dall'impodile tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilmng) e costo di acquisto del gas venduto;

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come I'importo otiémdalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia dlieth e la somma delle seguenti voci di costo: cad servizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del prino trimestre 2011

Andamento della gestione - | principali indicatopierativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE Itrim 2011 Itrim 2010

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 182 183
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.584 7.542
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 393,3 413,1
Societa consolidate proporzionalemente

Numero di concessioni 30 0
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 964 0
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 73,8 0,0
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 197 183
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.055 7.542
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 429,4 413,1

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidament

VENDITA DI GAS NATURALE AL MERCATO FINALE Itrim 2011 Itrim 2010
Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 519.145 455.136
Volumi di gas venduti (smc/min) 4919 4525
Societa consolidate proporzionalemente

Numero di clienti 296.899 296.036
Volumi di gas venduti (smc/min) 282,7 282,2
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 665.236 600.696
Volumi di gas venduti (smc/min) 631,4 591,5

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidament

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA Itrim 2011 Itrim 2010

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 32,3 28,1

Societa consolidate proporzionalemente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 319,3 195,2

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 190,5 124,8

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidament

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING Itrim 2011 Itrim 2010

Volumi di gas venduti (smc/min) 175,6 230,4

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata e ponderandoli per la relativa quoteodisolidamento.
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I volumi di gas venduti al mercato finale nel prinmonestre del 2011 sono stati pari a 631,4 milidnimetri cubi,
segnando una crescita del 6,7% rispetto allo s{gssodo del 2010.

L'ampliamento del perimetro di consolidamento alacieta Blue Meta S.r.l., consolidata dal 1° gemr2011, ha
comportato un incremento dei volumi venduti pecait8,9 milioni di metri cubi, mentre a parita dirijmnetro il
Gruppo ha venduto minori quantitativi per 19,1 anili di metri cubi, corrispondenti ad una riduzigrercentuale del
3,2%.

La diminuzione dei quantitativi venduti ha interssil segmento di clientela civile &€ da riconduprevalentemente

alllandamento della variabile climatica.

L'attivita di vendita al Punto di Scambio Virtualel’'Entry Point e come grossista ha comportatd, pegiodo, la

movimentazione di 175,6 milioni di metri cubi diggan calo del 23,8% rispetto allo stesso perioel2@10.

Al 31 marzo 2011 il Gruppo gestisce la vendita @ gaturale ad oltre 665.000 clienti finali. Rispetlla stessa data
dell’esercizio precedente, i clienti sono crescditbltre 64.500 unita per effetto dell’acquisizéodella societa Blue
Meta S.r.l., parzialmente compensata dalla dimongia parita perimetro di consolidamento.

La dinamica della clientela dipende sia dai contietagsi di switch passivi, sia della modesta dtastelle utenze gas

sui mercati territoriali di riferimento (nuovi alleiamenti, conversione impianti termici al meta@ogetera).

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono
stati 429,4 milioni di metri cubi, con un incrememtel 3,9% rispetto ai primi tre mesi del 2010.

L’ampliamento del perimetro di consolidamento ataietda Unigas Distribuzione S.r.l., consolidath agennaio
2011, ha comportato un incremento dei volumi disiti per circa 36,0 milioni di metri cubi (pro-quao
consolidamento), mentre a parita di perimetro iigo ha vettoriato minori quantitativi per 19,7 iomi di metri cubi,

corrispondenti ad una riduzione percentuale de%o4,8

La rete distributiva, per effetto delle nuove esteni, al 31 marzo 2011 ha una lunghezza di 8.0fbroetri.

Andamento della gestione - | risultati economidi@suppo
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(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 % dei ricavi Primo trimestre 2010 % dei ricavi
Ricavi 329.032 100,0% 293.668 100,0%
Costi operativi 287.385  87,3% 262.124°  89,3%
Margine operativo lordo 41647 12,7% 31.544 10,7%
Ammortamenti 4.621 1,4% 4.134 1,4%
Accantonamento rischi su crediti 2.114 0,6% 1.306 0,4%
Risultato operativo 34.912 10,6% 26.104 8,9%
Proventi finanziari 353 0,1% 181 0,1%
Oneri finanziari 983 0,3% 480 0,2%
Valutazione delle imprese collegate con

il metodo del patrimonio netto (3.396) 1,0% (1.516) 0,5%
Utile ante imposte 30.887 9,4% 24.289 8,3%
Imposte dell'esercizio 13.518 4,1% 9.532 3,2%
Utile/perdita del periodo del gruppo 17.369 5,3% 14.757 5,0%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 16.227 4,9% 13.969 4,8%
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.142 0,3% 789 0,3%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064@8328 luglio 2006 si precisa che gli indicatoteahativi di Performance sono definiti alla
pagina 15 della presente relazione

Nel primo trimestre del 2011 il Gruppo ha realizezatavi per Euro 392.032 migliaia, in crescita @i2/0% rispetto

allo stesso periodo dell’esercizio precedente ab&lfta seguente riporta il dettaglio dei ricavi:

Valori al netto delle

Primo trimestre Valori nuove nuove societa Primo trimestre
(migliaia di Euro) 2011 societa acquisite acquisite 2010

Ricavi da trasporto del gas 4.939 263 4.677 3.191
Ricavi da vendita gas 293.065 25.751 267.315 268.663
Ricavi da vendita energia elettrica 23.591 2.468 21.123 15.633
Ricavi per servizi di allacciamento 1.452 1.452 1.681
Ricavi da servizi di fornitura calore 920 356 563 1.156
Ricavi da servizi di distribuzione 1.144 3 1.141 1.781
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 76 76 36
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 898 898 502
Ricavi per contributi AEEG 1.395 128 1.267

Altri ricavi 1.550 185 1.365 1.024
Ricavi 329.032 29.154 299.878 293.668

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 268.663 migliaia a Euro 293.06%5aisgregistrando un incremento di Euro
24.402 migliaia (+9,1%); tale variazione € stateedwuinata da:
» diminuzione dei ricavi nell'ambito dell'attivita diading e grossista per Euro 9.330 migliaia;
* incremento dei ricavi di vendita gas al mercat@leén— a parita di area di consolidamento — per Eu®81
migliaia;
e incremento dei ricavi di vendita gas al mercatalénper 'ampliamento dell’area di consolidamentia a

societa Blue Meta S.r.l. per Euro 25.751 migliaia.

| ricavi da vendita di energia elettricapassano da Euro 15.633 migliaia a 23.591 migli@gistrando un incremento
di Euro 7.958 migliaia (+50,9%), principalmente paumento dei quantitativi venduti e allamplianterdel perimetro

di consolidamento.
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Gli altri ricavi, riconducibili prevalentemente all’attivita di tliduzione del gas, passano da Euro 9.372 mighaia

Euro 12.376 migliaia, registrando un increment&uiio 3.004 migliaia (+32,1%).

Il risultato operativo del primo trimestre 2011 ammonta ad Euro 34.91@liaia, registrando un incremento di Euro

8.808 migliaia (+33,7%) rispetto allo stesso pevidell’esercizio precedente.

L'ampliamento dell'area di consolidamento ha detaato un aumento del risultato operativo per Eu693 migliaia

(+14,2%), mentre I'incremento a parita di perimeirstato pari ad Euro 5.113 migliaia (+19,6%).

Il miglioramento del risultato & dovuto ai segudattori:
e incremento dei ricavi tariffari sull'attivita di sfribuzione del gas per 1.573 migliaia (di cui Eurd10
migliaia dovuti all'ampliamento dell'area di consl@dmento);
» incremento del primo margine sull’attivita di vetadgas per Euro 14.316 migliaia (di cui Euro 4.2%gliaia
dovuti al’'ampliamento dell'area di consolidamento)
* incremento del primo margine sull’attivita di vetaddi energia elettrica per Euro 79 migliaia;
e variazione negativa delle altre voci di costo avi per Euro 7.160 migliaia (di cui Euro 1.951 naiigl dovuti

alllampliamento dell’area di consolidamento).

L’incremento deiricavi tariffari sull’attivita di distribuzione (che passano da Euro 14.388 migliaia a Euro 15.961

migliaia) € stato determinata prevalentemente diasalidamento di Unigas Distribuzione S.r.l..

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita di gas (che passa da Euro 23.816 migliaia a Euro 38.132
migliaia) & stato determinato da un miglioramengétiadmarginalita specifica (eurocent/mc), legatmgipalmente alle
migliori condizioni economiche di approvvigionamenbltre che dall'incremento dei quantitativi disgaenduto,
realizzato grazie al'lampliamento del perimetrocdnsolidamento, il cui effetto ha compensato ibbcdéi consumi

indotto dalla termica pit mite.

Il primo margine sull'attivita di vendita di energia €lettrica, pari a Euro 664 migliaia, € sostanzialmente kabi

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precéele

La variazione negativa deltdtre voci di costo e ricavg pari a Euro 7.160 migliaia, & dovuta principaltees:
« ampliamento del perimetro di consolidamento: vaviag negativa per Euro 1.951 migliaia;
e maggiori ricavi (a parita di perimetro) per Euror38igliaia;
* maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsigja parita di perimetro) per Euro 4.158 migliaia
* maggiore costo del personale (a parita di perimgteo Euro 566 migliaia;

e maggiori ammortamenti e accantonamenti (a parifgedmetro) per Euro 873 migliaia.

L’ utile netto consolidatodel primo trimestre 2011 ammonta ad Euro 17.36§liaid, registrando un incremento di

Euro 2.611 migliaia (+17,7%) rispetto allo stessoqdo dell’esercizio precedente.
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La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto
» incremento del risultato operativo, come precedeatde commentato, per Euro 8.808 migliaia;
» decremento del risultato pro-quota della societiergie Italiane, consolidata con il metodo del ipainio
netto, per Euro 1.879 migliaia;
» incremento degli altri oneri finanziari netti peurd 331 migliaia;

* incremento delle imposte per Euro 3.986 migliaiseguito del miglioramento del risultato

Il tax rate passa dal 39,2% al 43,8% a causa dwiggiore incidenza dei risultati delle societa elndita del gas del
Gruppo, che scontano una aliquota di imposta mag@iai sensi dell’articolo 56 della Legge n. 992@c.d. Robin

Hood Tax) e dall'incremento degli oneri finanziadn imponibili.

Andamento della gestione — La situazione finanziari

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6&

31.03.2011 31.12.2010
(migliaia di Euro)

A Cassa 55 40
B Altre disponibilita liquide 51.980 23.273
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 52.035 23.313
E Crediti finanziari correnti 10.373 4.088
F Debiti bancari correnti (139.045) (112.039)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (1.162) (848)
H Altri debiti finanziari correnti (16.471) (4.283)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (156.677) (117.170)
J Indebitamento finanziario corrente netto (l) - (E) - (D) (94.269) (89.769)
K Debiti bancari non correnti (10.788) (5.529)
L Obbligazioni emesse

M Altri debiti non correnti (684) (697)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (11.471) (6.225)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (105.741) (95.995)

L’indebitamento finanziario netto passa da Eur®@95.migliaia al 31 dicembre 2010 ad Euro 105.74dliaia,
registrando un incremento di Euro 9.746 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:
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(Migliaia di Euro) I trim 2011 I trim 2010
Risultato netto del gruppo 16.227 13.969
Ammortamenti 4.621 4.134
Svalutazione dei crediti 2.114 1.306
(a) Autofinanziamento 22.962 19.409
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 4.114 (39.032)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operativa = (a) + (b) 27.076 (19.623)
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (25.549) (6.808)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (11.273) (527)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) (9.7406) (26.958)

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexratari ad Euro 27.076 migliaia, &€ stato deterrointlla significativa
variazione del capitale circolante netto investitbe ha generato risorse finanziarie per Euro 4.hidliaia, e
dall'autofinanziamento per Euro 22.962 migliaia. hHiduzione del capitale circolante investito ne&ospiegato

principalmente dalla crescita dell'indebitamentosee’Erario per la gestione delle imposte di cansu

L'attivita di investimento in immobilizzazioni e ipartecipazioni ha generato un fabbisogno di cds&uro 25.549

migliaia al netto delle dismissioni. Per il detiaglegli investimenti si rimanda al paragrafo sissbeo.

Andamento della gestione — Gli investimenti

A parita di perimetro di consolidamento gli investinti effettuati dal Gruppo nel corso del primomistre

dell’esercizio in corso risultano pari ad Euro B9%8igliaia al netto delle nuove acquisizioni.

Al netto delle
Da nuove nuove

Migliaia di Euro 31.03.2011 acquisizioni acquisizioni
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegneria 97 44 53
Concessioni, licenze, marchi e diritti 2.020 2.004 16
Altre immobillizzazioni immateriali 6.287 6.109 178
Impianti e macchinari in regime di concessione 12.422 10.962 1.460
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 2.070 106 1.964
Altre immobillizzazioni immateriali 22.896 19.225 3.667
Terreni e fabbricati 1.202 1.202 0
Impianti e macchinari 1.291 157 1.134
Attrezzature industriali e commerciali 384 52 332
Altri beni 393 195 198
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 616 9 606
Immobilizzazioni materiali 3.886 1.616 2.270
Totale Investimenti 26.782 20.841 5.938

A parita di perimetro di consolidamento gli investinti effettuati nel corso del primo trimestre @elércizio in
immobilizzazioni immateriali risultano pari ad EuB667 migliaia e sono principalmente relativi aléalizzazione
delle infrastrutture atte alla distribuzione dekgaaturale per complessivi Euro 3.416 migliaia,cdi Euro 1.955

migliaia in corso di esecuzione alla data di chiasdel periodo. Gli investimenti effettuati in imbibizzazioni
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immateriali in corso di realizzazione sono printipante relativi a costi sostenuti per la costrueiaella rete di
distribuzione non ultimati alla data del 31 margd 2.

A parita di perimetro di consolidamento gli investinti realizzati nel corso dei primi tre mesi dedrcizio in corso in
immobilizzazioni materiali risultano pari ad Eur®220 migliaia e sono principalmente relativi ai tt@®stenuti per la
realizzazione di impianti fotovoltaici per Euro 34l migliaia, ed alla realizzazione dell’edificiolp@alente sito in via
Verizzo nel comune di Pieve di Soligo per Euro @fifliaia. Si segnala che quest’ultimo non risulliimato alla data

di chiusura del periodo.
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio di gestion€lainarzo 2011
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Situazione patrimoniale-finanziaria

(migliaia di Euro) 31.03.2011 31.12.2010
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1 106.395 91.896
Altre immobillizzazioni immateriali 2 337.516 318.870
Immobilizzazioni materiali 3) 46.628 43.814
Partecipazioni 4) 1 1
Altre attivita non correnti (5) 4.503 4.472
Crediti per imposte anticipate (6) 12.617 11.660
Attivita non correnti 507.660 470.712
Attivita correnti
Rimanenze (7) 5.405 4.249
Crediti commerciali (8) 339.605 229.806
Altre attivita correnti 9) 39.547 26.471
Attivita finanziarie correnti (10) 10.373 4.088
Crediti tributari (11) 755 610
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12) 52.035 23.313
Attivita correnti 447.719 288.538
Attivita 955.380 759.250
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 136.970 109.949
Risultato del periodo di Gruppo 16.227 31.174
Patrimonio netto di Gruppo 387.608 375.535
Patrimonio Netto di Terzi 5.412 3.866
Patrimonio netto Totale (13) 393.019 379.400
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 11.248 3.622
Trattamento di fine rapporto (15) 3.219 2.870
Finanziamenti a medio e lungo termine (106) 10.335 5.529
Altre passivita non correnti 17) 15.861 15.044
Passivita finanziarie non correnti (18) 684 697
Debiti per imposte differite (19) 27.618 25.989
Passivita non correnti 68.966 53.751
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (20) 140.659 112.887
Debiti commerciali (21) 208.277 166.079
Debiti tributari (22) 11.456 3.722
Altre passivita correnti (23) 116.533 39.127
Passivita finanziarie correnti (24 16.471 4.283
Passivita correnti 493.395 326.098
Passivita 562.360 379.849
Passivita e patrimonio netto 955.380 759.250
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Conto economico complessivo consolidato

(migliaia di Euro)

Primo trimestre 2011

Primo trimestre 2010

Valore della Produzione (25) 329.032 293.668
Totale costi operativi 289.499 263.429
Costi acquisto materia prima gas (20) 224.436 210.481
Costi acquisto altre materie prime (27) 17.795 11.713
Costi per servizi (28) 36.376 33.531
Costi del personale (29) 6.054 5.057
Altri costi di gestione (30) 4.847 2.683
Altri proventi (31) 10 37
Ammortamenti (32) 4.621 4.134
Risultato operativo 34.912 26.104
Proventi finanziari (33) 353 181
Oneri finanziari (33) 983 480
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimoni (33) (3.396) (1.516)
Utile ante imposte 30.887 24.289
Imposte del periodo (34) 13.518 9.532
Risultato del periodo 17.369 14.757
Risultato del periodo di Gruppo 16.227 13.969
Risultato del periodo di Terzi 1.142 789
Conto Economico Complessivo
Variazione delle riserve di Cash Flow Hedge di imprese controllate 154
Effetto fiscale della variazione delle riserve di Cash Flow Hedge (58)
Variazione netta delle riserve per valutazione patrimonio netto di imprese collegate
(4.157) 45
Risultato del conto economico complessivo 13.307 14.802
Risultato netto complessivo del gruppo 12.165 14.014
Risultato netto complessivo di terzi 1.142 789
Utile base per azione 0,05 0,06
Utile netto diluito per azione 0,05 0,06
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Rendiconto finanziario consolidato

Primo trimestre 2011

Primo trimestre 2010

Utile netto del periodo di gruppo 16.227 13.969
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibilita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.142 789
Ammortamenti 4.621 4.134
Svalutazione dei crediti 2.114 1.306
Variazione delle imposte differite/anticipate (841) (268)
Variazione del trattamento di fine rapporto 112 19)
Variazione netta altri fondi (24) 11
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 3.396 1.516
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (952) (462)
Crediti verso clienti (89.215) (142.735)
Altre attivita correnti (10.642) (3.264)
Crediti tributari e debiti tributari 7.124 3.973
Debiti commerciali 23.686 21.209
Altre passivita correnti 70.537 79.928
Altre attivita non correnti (21) 150
Altre passivita non correnti (209) 141
Totale rettifiche e vatiazioni 10.827 (33.592)
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 27.054 (19.623)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investi mento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (3.668) (4.559)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (2.269) (2.045)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 849 0
Pagamento partecipazioni e acconti su partecipazio (20.772) (204)
Altri movimenti di patrimonio netto 312 0
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investi mento (25.549) (6.808)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta debiti verso altri finanziatori (13) (4.801)
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve 21.322 5.325
Variazione netta finanziamenti verso collegate 5.652 11.099
Acquisto azioni proprie 0 (527)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine 256 0
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 27.217 11.095
Variazione delle disponibilita liquide 28.722 (15.336)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 23.313 (20.842)
Disponibilita liquide alla fine del periodo 52.035 (5.506)

Informazioni supplementari

Primo trimestre 2011

Primo trimestre 2010

Interessi pagati

Imposte pagate

905

392
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Altre Risultato  Patrimonio Risultato e Totale
sociale  legale  proprie riserve  dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio
o gruppo Netto di Terzi netto

Saldo al 01/01/2011 234.412  46.882  (13.073) 76.140 31.173 375.534 3.866 379.401
Risultato del periodo 16.227 16.227 1.142 17.369
Valutazione riserve in Hedge Accounting 95 95 95
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate (4.157) (4.157) (4.157)
Totale risultato conto economico complessivo (4.062) 16.227 12.164 1.142 13.307
Destinazione risultato 2010 31.173 (31.173) ©) 0)
Altri movimenti 92) 92) 403 311
Saldo al 31/03/2011 234.412  46.882  (13.073) 103.251 16.135 387.606 5.411 393.019

.. Capitale Riserva Azioni Altre RI,S“ltat(,) . Patnmonllo Rls‘?ltato,e Patrimonio

Descrizione . . R dell'esercizi  netto di patrimonio
sociale  legale  proprie riserve . . netto Totale
o Gruppo netto di Terzi
Saldo al 01/01/2010 234.412  46.882  (11.747) 72.410 25.288 367.245 2.851 370.096
Risultato del periodo 13.969 13.969 789 14.758
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate 46 46 46
Totale risultato conto economico complessivo 46 13.969 14.015 789 14.804
Destinazione risultato 2009 25.288 (25.288) ©) 0)
Acquisto e rettifiche su azioni proprie (527) (527) (527)
Saldo al 31/03/2010 234.412  46.882  (12.274) 97.744 13.969 380.733 3.640 384.373
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NOTE ILLUSTRATIVE
Informazioni societarie

La pubblicazione del resoconto intermedio di gestial 31 marzo 2011 di Ascopiave S.p.A. € statargata con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 12ggm 2011. Ascopiave S.p.A. € una societa per azostituita e

domiciliata in ltalia.

Criteri generali di redazione

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3%rmo 2011 e dei periodi posti a confronto, sont stalatti secondo
gli International Financial Reporting StandardsR8j, emanati dall'International Accounting StandaBsbard (IASB),

omologati dall’'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente resoconto intermedgestione.

| principi contabili adottati per la predisposizéodel presente resoconto intermedio di gestione atiresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppaséopiave chiuso al 31 dicembre 2010 e sono staticapi in modo

coerente per tutti i periodi presentati.

| risultati del resoconto intermedio di gestionesmno sottoposti a revisione contabile.

Area di consolidamento al 31 marzo 2011

Le societa incluse nell'area di consolidamentolah@rzo 2011 e consolidate con il metodo integm@mieporzionale o

con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti

Capitale sociale Quota di pertinenza  Quota di controllo Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.a. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Global Energy s.r.l. Pieve di Soligo (TV) 20.000 100,00% 100% 0%
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG S.R.L. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Due S.r.l. Cernusco sul Naviglio (MI) 120.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (M) 1.000.000 100,00% 100% 0%
AscoEnergy S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 300.000 70,00% 70% 0%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (V1) 250.000 100,00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 64,00% 64% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASM SET S.R.L. @) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. @) Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Veritas Energia S.r.l. 3) Venezia 1.000.000 51,00% 51% 0%
Unigas Distribuzione S.r.I. @ Nembro (BG) 48,86% 49% 0%
Serin S.r.l. 5) Carugo (BA) 100.000 35,00% 0% 50%
Specchiano S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Lucania S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Palosol S.r.l. ©) Corato (BA) 100.000 35,00% 0% 100%
Palo6 S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 2.500 33,60% 0% 96%
Gioia S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Masseria S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
De Stern 5 S.r.l. © Parma (PR) 55.000 27,13% 0% 78%
Quintasol S.r.l. ©) Pieve di Soligo (TV) 30.000 35,00% 0% 100%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. Milano (M) 3.000.000 27,60% 27,60% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;;
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(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

(4) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

(5) Controllo congiunto di Asco Energy S.r.l. cogréenergetica S.r.l.;

(6) Controllata da Serin S.r.l.;

Le principali variazioni intervenute nell’area dirsolidamento rispetto al 31 dicembre 2010 sorsedgienti:
v" Acquisizione del 100% delle azioni di Blue Meta.8.m Socio Unico;
v" Acquisizione del 48,86% delle quote societarie digds Distribuzione S.r.l.;

v" Acquisizione del 27,13% delle quote societarie difern 5 S.r.1.;

Dati di sintesi delle societa consolidate proporzimlmente e delle societa consolidate integralmente

Posizione

Descrizione Ricavi delle venldmle Risultato netto Patrimonio netto finanziaria netta Pnr'1c'|p| ?Omab”'
e delle prestazioni ) S di riferimento
(disponibilita)
Ascopiave S.p.a. 18.875 2.556 357.628 124.970 IFRS
AscoEnergy S.r.l. 0) (28) 180 2.438 Ita Gaap
Ascotrade S.p.a. 188.215 9.522 38.359 (29.119) IFRS
Global Energy s.r.l. 295 (115) 2.274 74 Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.301 213 9.054 (2.995) Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 112.998 5.334 18.224 47.276 IFRS
Etraenergia S.r.l. 1.360 83 522 2 Ita Gaap
Edigas Due S.r.l. 14.360 678 3.526 (962) Ita Gaap
Gioia S.r.l. 115 59 71 2.171 Ita Gaap
Lucania S.r.l. 142 66 731 1.754 Ita Gaap
Masseria S.r.l. 112 54 702 1.855 Ita Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 23.756 2.172 6.675 (4.353) Ita Gaap
Quintasol S.r.l. 117 44 603 1.907 Ita Gaap
De Stern 5 S.r.l. ©) 0 3.106 (346) Ita Gaap
ASM DG S.R.L. 949 284 11.545 (670) Ita Gaap
ASM SET S.R.L. 14.508 1.384 3.930 (4.592) Ita Gaap
Veritas Energia S.r.l. 30.194 1.707 5.709 7.563 Ita Gaap
Serin S.r.l. 100 53 4.165 1.235 Ita Gaap
Specchiano S.r.l. 117 22 736 2.709 Ita Gaap
Ascoblu S.r.l. 0) 2) 6 492 Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 3.339 6.131 45.449 (19.150) Ita Gaap
Blue Meta S.p.A. 28.714 1.995 5.824 (9.196) Ita Gaap
Palo6 S.r.l. 115 72 74 1.977 Ita Gaap
Palosol S.r.l. 0) ©) 1.356 978 Ita Gaap
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 106.070 migliaia al 3larao 2011, si incrementa di Euro 14.499 migliaspeito

all’esercizio precedente. L'incremento & spiegatti'atquisizione della societa Blue Meta S.p.A. [rro 13.472
migliaia, da Unigas Distribuzione Gas S.r.l. perdd07 migliaia e da De Stern 5 S.r.l. per Euro 82fliaia.

Per il dettaglio dei quali si rinvia al capitolo §fregazioni aziendali” di questa nota.

Il restante importo iscritto al 31 marzo 2011 $enisce in parte al plusvalore risultante dal confento delle reti di

distribuzione del gas effettuato dai comuni sogjlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edperte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami addada relativi alla distribuzione e vendita di gasunale, nonché alle
acquisizioni di alcune partecipazioni dell'areaofadltaico.

Le unita generatrici di flussi finanziari di cassaui € stato allocato I'avviamento sono le seguent

(migliaia di Euro) 31.12.2010 Incrementi Decrementi 31.03.2011
Distribuzione gas naturale 24.909 707 25.616
Vendita gas naturale 66.986 13.472 80.459
Altro 320 320
Totale avviamento 91.896 14.499 0 106.395

Alla data di presentazione del presente resocaréomedio di gestione non si € registrata la przseh indicatori di
impairment pertanto, in conformita allo IAS 36 nénstata effettuata la verifica per riduzione diove] il test di

impearment é stato effettuato al 31 dicembre 2010.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

31.03.2011 31.12.2010
Fondo Fondo
(migliaia di Euro) Costo storico _ammortamento Valore netto  Costo storico ammortamento Valore netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 5.031 (3.208) 1.822 4.554 (2.747) 1.808
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5.594 (1.297) 4.296 3.589 (1.255) 2.335
Altre immobillizzazioni immateriali 28.168 (6.800) 21.368 21.912 (6.108) 15.804
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 487.908 (182.152) 305.756 473.231 (176.788) 296.443
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 4.273 0 4.273 2.480 0 2.480
Altre immobillizzazioni immateriali 531.074 (193.558) 337.516 505.866 (186.997) 318.870

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considira

31.12.2010 31.03.2011
Valori nuove Ammortamenti Riclassifiche Decremento
(migliaia di Euro) Valore netto Incremento societa Decremento . L . . - fondi Valore netto
L dell'esercizio immobilizzazioni
acquisite ammortamento
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 1.808 53 44 0 (82) 0 0 1.822
Concessioni, licenze, marchi e diritti 2.335 16 2.004 0 (58) 0 0 4.296
Altre immobillizzazioni immateriali 15.804 178 6.109 0 (723) 0 0 21.368
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 296.443 1.460 10.962 0 (3.386) 277 0 305.756
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 2.480 1.964 106 0 0 (277) 0 4.273
Altre immobillizzazioni immateriali 318.870 3.667 19.225 0 (4.246) 0 0 337.516

A parita di perimetro di consolidamento gli invesginti realizzati nel corso del primo trimestre @skrcizio risultano
pari ad Euro 3.667 migliaia, e sono principalmeetativi a costi sostenuti per la realizzazionded#ifrastrutture atte

alla distribuzione del gas naturale.
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Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Al termine del primo trimestre dell’esercizio inrso, la voce “diritti di brevetto industriali e agedell'ingegno”
evidenzia un incremento, a parita di perimetro dhsolidamento, pari ad Euro 53 migliaia comprensleile
riclassifiche da immobilizzazioni in corso. L'int@aento risulta principalmente spiegato dalla c@zazione di costi

sostenuti per 'implementazione di software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesa e diritti di servitl connessi alla rete ditdisuzione del gas
naturale, nonché alla realizzazione e messa inidonazdegli impianti fotovoltaici. Al termine dei ipni tre mesi

dell'esercizio la voce rileva investimenti pari &dro 16 migliaia.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce altre immobilizzazioni immateriali passaEaro 15.804 migliaia dell'esercizio precedente,Fago 21.368
migliaia del 31 marzo dell’esercizio in corso. @livestimenti effettuati a parita di perimetro dinsolidamento

risultano pari ad Euro 178 migliaia.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdtone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogpuppi di riduzione e di misuratori. | quall, tarmine del primo
trimestre dell’esercizio, evidenziano un valoremebntabile pari ad Euro 305.756 migliaia. Gliestimenti effettuati
nel corso del primo trimestre dell’esercizio 20kt {a realizzazione delle infrastrutture atte diistribuzione del gas
naturale, comprensivi delle riclassifiche da imntiabazioni in corso, risultano pari ad Euro 1.46@lmia, e sono
principalmente relativi alla realizzazione di alteamenti per Euro 808 migliaia, alla realizzaziotella rete di
distribuzione del gas naturale per Euro 87 migli&iasegnala che I'attivita di realizzazione de#ite di distribuzione

del gas naturale ha interessato la posa di 992 dietondotte.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Al termine dell’esercizio la voce “Immobilizzaziom corso ed acconti” ha valorizzato investimersr fEuro 1.964
migliaia, i quali risultano principalmente relati®d opere di estensione rete e costruzione di mtipit distribuzione

realizzati parzialmente in economia ma non ultireatiessi in opera al termine dei primi tre mediekrcizio.

3. Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2011 31.12.2010

Fondo Fondo
(migliaia di Euro) Costo storico  ammortamento Valore netto  Costo storico ammortamento Valore netto
Terreni e fabbricati 20.519 (3.696) 16.824 19.450 (3.667) 15.783
Impianti e macchinari 12.399 (1.001) 11.398 8.843 (1.035) 7.808
Attrezzature industriali e commerciali 2.839 (1.697) 1.142 2.684 (1.546) 1.138
Altri beni 12.204 (8.823) 3.382 11.361 (8.126) 3.235
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 13.883 0 13.883 15.849 0 15.849
Immobilizzazioni materiali 61.844 (15.217) 46.628 58.188 (14.374) 43.814
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La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni materiali nel corso del periodmsiderato:

31.12.2010 31.03.2011
Decrement
Valori nuove . . o o
(migliaia di Euro) Valore netto Incremento societa Decremento Amn:\ortanje.ntl . RICla.SSIﬂCh.e . fondi Valore netto
. dell'esercizio  immobilizzazioni
acquisite ammortame
nto
Terreni e fabbricati 15.783 0 1.202 153 9) 0 0 16.824
Impianti e macchinari 7.808 1.134 157 0 (64) 2.363 0 11.398
Attrezzature industriali e commerciali 1.138 332 52 477 (55) 0 0 1.142
Altri beni 3.235 198 195 0 (246) 0 0 3.382
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 15.849 606 9 219 0 (2.363) 0 13.883
Immobilizzazioni materiali 43.814 2.270 1.616 849 (375) 0 0 4 6.628

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricatirdppeta relativi alle sedi aziendali, agli uffied ai magazzini

periferici.

Impianti e macchinari

Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio, a parita di perimetro di saidamento, risultano
pari ad Euro 3.497 migliaia al lordo delle ricldis$ii da immobilizzazioni in corso, e sono prindipante spiegati dalla

capitalizzazione degli impianti fotovoltaici reaati dalle societa controllate Gioia S.r.l. e P&B.r.l..

Attrezzature industriali e commerciali

A parita di perimetro di consolidamento la vocettAxzature industriali e commerciali”, nel corso pemi tre mesi
dell'esercizio, ha registrato investimenti pariEgro 332 migliaia. La stessa accoglie i costi sagigoer I'acquisto di

strumenti necessari al servizio di manutenziondi éhagianti di distribuzione, ed all’attivita di raura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primonteéstre dell’esercizio hanno incrementato la vockri'Aeni” per Euro
198 migliaia, a parita di perimetro di consolidaheere risultano principalmente relativi a costiteositi per I'acquisto

di hardware e per I'acquisto di nuovi automezzeadali.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi a#alizzazione di sedi aziendali, alla costruzioneingpianti di
cogenerazione e fotovoltaici realizzati parzialneem economia. Gli investimenti realizzati nel aprdel primo
trimestre dell’esercizio, pari ad Euro 606 migliaisono principalmente relativi alla realizzazionell'ddificio

polivalente sito in via Verizzo nel comune di PigieSoligo.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galteecipazioni in imprese collegate ed in altreri@se considerati

nel periodo di riferimento:
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31.12.2010 31.03.2011
. Valutazi
Costo storico Incremento gu azpne a Valore netto
(migliaia di Euro) patrimonio netto
Partecipazioni in imprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1

Partecipazioni 1 0 1

Partecipazioni in Imprese Collegate

La situazione contabile al 31 marzo 2011 di Sireitgliane S.r.l. presenta un deficit patrimonips Euro 39.511
migliaia.

Il deficit patrimoniale & spiegato dal risultatogaéivo del primo semestre dell'esercizio 10-11 dseibera il
patrimonio netto per un importo pari ad Euro 23.80§liaia.

Si segnala che rispetto ai saldi di patrimoniomdtlla societa Sinergie Italiane S.r.l. al 31 dibee 2010 pari ad Euro
12.143 migliaia € intervenuta una variazione neflerve di Hedge Accounting per Euro 15.062 migliai

Rispetto al 31 dicembre 2010 la valutazione a mamio netto effettuata al 31 marzo 2011 presentaneito
peggioramento che comporta I'incremento del fortdazato di Euro 7.553 migliaia .

| risultati di periodo della collegata si sono e#bi alla voce “ Valutazione delle imprese collegatn il metodo del

patrimonio netto” per una quota pari ad Euro 3.88dliaia .

Si riportano di seguito i dati essenziali delletpeipazioni in imprese collegate al 31 marzo 204 Ale31 marzo 2010 :

(In Euro) Primo Trimestre 2011 Primo Trimestre 2010

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.285.022.000 851.054.000
Risultato Netto (23.205.000) (8.632.000)
Patrimonio Netto (39.511.000) 5.840.000
Posizione Finanziaria Netta (318.994.000) (194.262.000)
Principi contabili di riferimento ita gaap ita gaap

* Situazione intermedia al 31 marzo 2011 approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 06 maggio 2011.

* Situazione intermedia al 31 marzo 2010

| risultati della collegata sono influenzati da amnti stagionali che permettono di ritenere chiesnecessivi due
trimestri la perdita ed il deficit patrimoniale aano interamente recuperati, in coerenza con hqiendustriale
approvato in data 04 ottobre 2010 dal consigliardiministrazione e dallo schema di accrescimente gelrformance
aziendali approvato dal Consiglio di Amministrazaamella riunione del 06 maggio 2011.

5. Altre attivita non correnti

Valori nuove Valori al netto
31.03.2011 societa delle nuove 31.12.2010
(migliaia di Euro) acquisite societa acquisite
Depositi cauzionali 624 13 611 593
Altri crediti 3.879 3.879 3.879
Altre attivita non correnti 4.503 13 4.490 4472

Le altre attivita non correnti, a parita di areadnsolidamento, passano da Euro 4.472 migliaiawuad 4.490 migliaia
con un incremento di Euro 18 migliaia.
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La voce “Altri crediti” & composta:
- dal credito vantato nei confronti del comune de&zzo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale tisuhvariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al wat@tto contabile degli impianti di distribuzionensegnati nel
giugno 2005 al Comune stesso. La consegna dellasinitture € avvenuta in seguito al raggiungimetetia
scadenza naturale della concessione in data 3indiee2004. |l valore del credito corrisponde a qoian stato
richiesto di retrocedere al Comune di Creazzo,eaisisdel D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, aoltit di
indennizzo del valore industriale della rete, meh con le valutazione indicate in una apposit&zigelSi segnala
che & in essere un contenzioso giudiziale contésse Comune, volto a definire il valore di indemoi
dell'impianto di distribuzione consegnato.
- dal credito vantato nei confronti del comune dn®rso, pari ad Euro 748 migliaia. Tale imporirisponde al
valore netto contabile degli impianti di distribome consegnati nell’agosto 2007 al Comune stedacensegna
delle infrastrutture € avvenuta in seguito al raggimento della scadenza naturale della concessiodata 31
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comurgadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellaeren linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.
- dal credito vantato nei confronti del comune dn%ito di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaialeTianporto,
corrisponde al valore netto contabile degli impiatitdistribuzione consegnati il 1° novembre 20a0Comune
stesso e la consegna delle infrastrutture &€ aveeimuseguito al raggiungimento della scadenza akgtutella
concessione in data 31 dicembre 2009. Il valorecdedito corrisponde al valore contabile netto likhe ceduto

che si ritiene inferiore al valore di ricostruzicm@uovo oggetto di richiesta del’Ente Locale.
Alla data del 31 marzo 2011 risulta in essere umewioso giudiziale con i comuni menzionati, vadtalefinire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzerconsegnati, mentre con il comune di San Vito efjuzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla deternamezdel valore della rete. Il gruppo, anche inebalsparere dei propri
consulenti legali, ritiene incerto I'esito del centzioso e della procura arbitrale.

6. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle irtganticipate al termine di ogni periodo considerat

. Valori al netto delle
Valori nuove

31.03.2011 s - nuove societa 31.12.2010
societa acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Crediti per imposte anticipate 12.617 442 12.175 11.660
Crediti per imposte anticipate 12.617 442 12.175 11.660

Le imposte anticipate passano, a parita di aremasolidamento, da Euro 11.660 migliaia, ad Eurd 22 migliaia,
con un incremento di Euro 515 migliaia principalteedovuto alla dinamica dei fondi svalutazione irad parte

compensati dall'utilizzo della deducibilita fiscalelle spese di quotazione.

Attivita correnti

7. Rimanenze
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La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2011 31.12.2010
Valore lordo F.do_ Valore netto  Valore lordo F.dq Valore netto
migliaia di Euro) Svalutazione Svalutazione
Combustibili e materiale a magazzino 4116 (413) 3.703 3.595 (413) 3.181
Lavori in corso su ordinazione 1.702 1.702 1.068 1.068
Totale Rimanenze 5.818 (413) 5.405 4.663 (413) 4.249

Le rimanenze al 31 marzo 2011 sono pari ad Eur@sbigliaia e registrano una incremento complespari ad Euro
1.156 migliaia rispetto al 31 dicembre 2010 diEuro 208 migliaia relativo alla nuova area di cdigsonento.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per leee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materigh seguito
allinstallazione.

I lavori in corso sono relativi ad impianti fotovaici per la produzione di energia elettrica destialla rivendita.

Le rimanenze sono esposte a bilancio al nettoateld svalutazione magazzino, pari ad Euro 413 aiglial fine di

adeguare il valore delle stesse alla loro postilili realizzo o utilizzo.

8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

Valori al netto

Valori nuove delle nuove
31.03.2011 societa s 31.12.2010
. societa
acquisite .

(migliaia di Euro) acquisite
Crediti verso clienti 228.583 20.093 208.489 133.455
Crediti per fatture da emettere 127.178 55 127.122 109.664
Fondo svalutazione crediti (16.156) (1.230) (14.926) (13.313)
Crediti commerciali 339.605 18.919 320.685 229.806

| crediti commerciali passano, a parita di areaatisolidamento, da Euro 229.806 migliaia ad Eur@.635 migliaia,

con un incremento pari ad Euro 90.879 migliaia.

L'aumento € principalmente spiegato dalle tempistidi fatturazione e incasso nella vendita delrggsrale che in
ragione della stagionalita del ciclo d’affari, imesto periodo dell’'anno, influenzano significatiete i saldi dei
crediti vantati nei confronti dei clienti finali.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Si segnala che il saldo dei crediti verso cliemrigad Euro 339.914 migliaia include, per Euro 487. migliaia, i

crediti relativi a fatture da emettere per consnon fatturati alla chiusura del primo trimestre 201

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dneadi presunto realizzo € stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento dell'accantonamoe del primo trimestre 2011 & principalmente spiegdalla

modifica della metodo di calcolo del rischio crediffettuata dalle societa acquisite negli eser2i2d8 e 2009, in
adeguamento alle regole contabili del Gruppo, néraitiaumento del profilo di rischio della clierdgetivile in ragione

dei maggiori inadempimenti riscontrati nel corséglriodo invernale nell’ambito dei consumi del gasurale.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato é riportata nella tabellausege:
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31.03.2011 31.12.2010
(migliaia di Euro)
Fondo svalutazione crediti iniziale 13.313 10.963
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 1.230
Accantonamenti 2.114 4.841
Utilizzo (500) (2.491)
Fondo svalutazione crediti finale 16.156 13.313

9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

Valori al netto
Valori nuove delle nuove

31.03.2011 B - o 31.12.2010

societa acquisite societa

(migliaia di Euro) acquisite
Crediti per consolidato fiscale 2.364 2.364 2.223
Risconti attivi annuali 1.697 751 946 694
Anticipi a fornitori 6.561 30 6.531 4.015
Ratei attivi annuali 25 17 8 8
Crediti verso la Cassa Conguaglio Settore Elettric 7.945 749 7.196 5.973
Credito IVA 2.770 9 2.762 3.361
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 16.275 5.493 10.782 8.269
Altri crediti 1.910 107 1.803 1.929
Altre attivita correnti 39.547 7.156 32.392 26471

Le altre attivita correnti passano, a parita daadeconsolidamento, da Euro 26.471 migliaia adoE3#.392 migliaia
con un incremento di Euro 5.921 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dall'inceeto degli anticipi a fornitori per Euro 2.516 niggh,
dall'incremento dei crediti UTF per Euro 2.513 magd, dall'incremento dei crediti verso la Cassan@aglio Settore
Elettrico per Euro 1.223 migliaia, per effetto dgllerequazione e delle componenti della tariffdistribuzione, i quali
risultano parzialmente compensati dalla diminuzideecrediti IVA per Euro 599 migliaia.

Si segnala che I'incremento degli anticipi a fariie spiegato principalmente dal pagamento di nadéefotovoltaico

e da rinnovi concessionali per la gestione dek#rithuzione del gas naturale.

10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

Valori al netto

Valori nuove delle nuove
31.03.2011 societa s 31.12.2010
. societa
acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Imprese controllate 375 375
Crediti finanziari verso imprese collegate 9.998 216 9.781 4.088
Attivita finanziarie correnti 10.373 216 10.156 4.088

Le attivita finanziarie correnti passano, a paditdarea di consolidamento, da Euro 4.088 miglialaEaro 10.156
migliaia con un incremento di Euro 6.068 miglididincremento & principalmente spiegato dal’aumed& crediti
finanziari verso Estenergy S.p.A. per Euro 5.11@limia e dai crediti iscritti nei confronti delleodeta dell’area

fotovoltaico.

11. Crediti Tributari
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La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

Valori nuove

Valori al netto

N - delle nuove 31.12.2010
societa vaUIS!Ie L s -
(migliaia di Euro) societa acquisite
Crediti IRAP 349 349 349
Crediti IRES 22 14 8 7
Altri crediti tributari 384 136 248 255
Crediti tributari 755 150 604 610

| crediti tributari passano, a parita di area dnsmidamento, da Euro 610 migliaia ad Euro 604 iaiiglcon un
decremento di Euro 6 migliaia. La voce accogliges$iduo credito, dedotte le imposte di competerglapdimo

trimestre 2011, degli acconti IRAP versati.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodi considerati:

. . Valori al netto
Valori nuove societa

31.03.2011 L delle nuove 31.12.2010
acquisite L s .
(migliaia di Euro) societd acquisite
Depositi bancari e postali 51.980 23.222 28.758 23.273
Denaro e valori in cassa 55 3 52 40
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 52.035 232 25 28.810 23.313

Le disponibilita liquide passano, a parita di adeéaonsolidamento, da Euro 23.313 migliaia ad E2B810 migliaia
con un incremento di Euro 5.497 migliaia e si ifeono principalmente ai saldi contabili bancariedld casse sociali.
| depositi bancari sono a vista e maturano intéredta base delle condizioni concordate con ditus di credito,
assunto che le disponibilita liquide si creano feemovimentazioni indotte dai flussi finanziari nte posizione

finanziaria del gruppo & negativa.

Indebitamento finanziario netto

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme dei periodi considerati € il seguente:

Valori al netto

Valori nuove delle nuove
31.03.2011 societa s 31.12.2010
. societa
acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 52.035 23.225 42.953 23.313
Attivita finanziarie correnti 10.373 (216) 9.480 4.088
Passivita finanziarie correnti (16.390) (84) (16.305) (4.201)
Debiti verso banche e finanziamenti (140.659) (453) (140.206) (112.887)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (81) (81) (81)
Posizione finanziaria netta a breve (94.722) 22.472 (1 04.160) (89.769)
Finanziamenti a medio e lungo termine (10.335) (4.003) (4.673) (5.529)
Passivita finanziarie non correnti (684) (684) (697)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (11.019) (4 .003) (5.357) (6.225)
Posizione finanziaria netta (105.741) 18.469 (109.517) (95.995)
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Per i commenti alle principali dinamiche che hamoonportato la variazione dellindebitamento finami netto si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo trimestre 2011".

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto
Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 malf@ll & costituito da 234.411.53zioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesati:

31.03.2011 31.12.2010

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Riserva e utili a nuovo 90.087 63.067
Risultato dell'esercizio di Gruppo 16.227 31.174
Patrimonio netto di Gruppo 387.608 375.535
Capitale e Riserve di Terzi 4.269 2.195
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.142 1.671
Patrimonio Netto di Terzi 5412 3.866
Patrimonio netto Totale 393.019 379.400

Nel primo trimestre 2011 non risultano movimentakidi patrimonio netto rispetto al 31 dicembre 2010

Patrimonio netto di terzi
E’ costituito dalle attivita nette e dal risultaton attribuibile al Gruppo e fa riferimento alleati@ di terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., AscoEnergy S.r.lraBEnergia S.r.l., Serin S.r.l. e delle societatmdiate da queste

ultime.

Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 s . delle nuove 31.12.2010
societa acquisite L s ..
(migliaia di Euro) societa acquisite
Altri fondi rischi ed oneri (11.248) (97) (11.151) (3.622)
Fondi rischi ed oneri (11.248) (97) (11.151) (3.622)

| fondi rischi ed oneri passano, a parita di areeodsolidamento, da Euro 3.622 migliaia ad Eurd31 migliaia con

un incremento di Euro 7.529 migliaia.
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La variazione & principalmente spiegata dalla aiohe a patrimonio netto della societa collegater§ie Italiane
S.r.l. gia spiegata nel paragrafo “Partecipaziangdesta nota che ha comportato uno stanziament&cp® 7.553

migliaia..

La tabella che segue mostra la movimentazioneritebptrimestre 2011:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2011 3.622
Valori da nuove societa acquisite 97
Utilizzo fondo rischi copertura perdite societa

collegate con il metodo del patrimonio netto 7.553
Accantonamenti fondi rischi e oneri 44
Utilizzo fondi rischi e oneri (68)
Fondi rischi ed oneri al 31 marzo 2011 11.248

15. Trattamento fine rapporto
Il trattamento per fine rapporto passa da Euro@migliaia del 1 gennaio 2011, ad Euro 3.219 migldel 31 marzo

2011, con un incremento pari ad Euro 349 migliaia .

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2011 2.870
Liguidazioni 172)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 268
Precedenti perdite/(profitti) attuariali 1
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (0)
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2011 3.219

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

Valori al netto

Valori nuove
delle nuove

31.03.2011 societa o 31.12.2010
. societa
acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Mutui passivi verso altre banche 4.983 4.003 980
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 871 871 911
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 1.438 1.438 1.541
Mutui passivi Mediocredito ltaliano 1.384 1.384 1.412
Mutui passivi BCC Prealpi 700 700 700
Mutui passivi Banca Popolare di Bari 959 959 965
Finanziamenti a medio e lungo termine 10.335 4.003 6.3 32 5.529
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 1.614 453" 1.162 848
Finanziamenti a medio-lungo termine 11.949 4456 7.493 6.377

| finanziamenti a medio lungo termine passano, @adi area di consolidamento, da Euro 5.529 migliad Euro

6.332 migliaia con un incremento per Euro 803 raiglidovuto all’erogazione del mutuo che ha interes$alosol
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S.r.l. per Euro 980 migliaia, il quale risulta patmente compensato dal pagamento delle rate diimgia in essere.
| valori relativi alle nuove societa acquisite sammnducibili a mutui contratti con diversi istitwi credito di cui uno

ipotecario in carico a Unigas Distribuzione GaslSlra quota oltre i cinque esercizi € pari addbb6 migliaia.

17. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 societa acquisite QEI[e nuO\'/e' 31.12.2010
(migliaia di Euro) societa acquisite
Depositi cauzionali 12.629 879 11.751 11.770
Risconti passivi pluriennali 2.340 2.340 2.351
Altri debiti 892 892 923
Altre passivita non correnti 15.861 879 14.982 15.044

Le altre passivita non correnti passano, a paii@rea di consolidamento, da Euro 15.044 miglialaEaro 14.982
migliaia con un decremento pari ad Euro 62 migliaia

Si segnala che gli altri debiti sono relativi agpenenti dilazionati dei diritti di superficie delfea fotovoltaico.

18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 societa delle nuove 31.12.2010
. societa
acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 684 684 697
Passivita finanziarie non correnti 684 684 697

Le passivita finanziarie non correnti passano, régdi area di consolidamento, da Euro 697 migl@el 31 dicembre
2010, ad Euro 684 migliaia al 31 marzo 2011, coa diminuzione pari ad Euro 13 migliaia. Le steseaos
rappresentate dai debiti contratti dalla contrallaé Cime Servizi S.r.l. in relazione alla sotti@one di un contratto di

locazione finanziaria avente per oggetto I'impiadtcogenerazione sito in Mirano (VE).

19. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della ad¢ermine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 s - delle nuove 31.12.2010
societa acquisite N ..
(migliaia di Euro) societa acquisite
'‘Debiti per imposte differite 27.618 1.840 25.778 25.989
Debiti per imposte differite 27.618 1.840 25.778 25.989

| debiti per imposte differite passano, a paritdatda di consolidamento, da Euro 25.989 migliaisEadb 25.778
migliaia con un decremento pari ad Euro 211 migliprincipalmente dovuto alla diminuzione dei fomaiposte
stanziati sulle liste clienti delle societa di véadiel gas naturale . Si segnala che i valoriedellove societa acquisite
per Euro 1.840 migliaia sono principalmente relativfondo imposte sulla lista clienti rilevata Fedquisizione di

Blue Meta S.p.A. come illustrato nel paragrafo “Aegpzioni aziendali “.
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Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

Valori al netto

Valori nuove dell
31.03.2011 societa elie nuove 31.12.2010
. societa
acquisite -

(migliaia di Euro) acquisite
Debiti verso banche 139.045 139.045 112.039
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 1.614 453 1.162 848
Debiti verso banche e finanziamenti 140.659 453 140.20 6 112.887

| debiti verso banche passano, a parita di areammniolidamento, da Euro 112.887 migliaia ad Eur@.2@86 migliaia
con un incremento pari ad Euro 27.319 migliaiaoeoscomposti da saldi contabili debitori versotustidi credito e
dalla quota a breve dei mutui.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

Valori al netto

31.03.2011 Valori nuove delle nuove 31.12.2010
societa vaUISIte societa
(migliaia di Euro) acquisite
Debiti vs/ fornitori 101.417 7.931 93.486 64.112
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 106.860 9.296 97.564 101.968
Debiti commerciali 208.277 17.227 191.050 166.079

| debiti commerciali passano, a parita di areaaisolidamento, da Euro 166.079 migliaia ad Euro.a®1 migliaia
con un incremento pari ad Euro 24.971 migliaiantrfemento dei debiti commerciali & principalmemegato dalla

concentrazione dei consumi di gas naturale nei mesinali ed il pagamento degli stessi nei meshaverili.

22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 societa acquisite Qel!e nuoyg 31.12.2010
(migliaia di Euro) societa acquisite
Debiti IRAP 4.262 242 4.020 913
Debiti IRES 7.148 1.843 5.305 2.763
Debiti tributari 11.456 2.085 9.371 3.722

| debiti tributari passano, a parita di area dismidamento, da Euro 3.722 migliaia ad Euro 9.37dliaia con un
incremento pari ad Euro 5.649 migliaia ed inclunlalebito IRES per I'addizionale relativa alle sé&idi vendita del
gas che non rientra nell’lambito del consolidatedis di gruppo, il debito IRAP di competenza deino trimestre

2011, ed il debito IRES relativo alle societa cba aderiscono al consolidato fiscale in capo acdbAsalding S.p.A..

23. Altre passivita correnti
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La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.03.2011 N - delle nuove 31.12.2010
societa acquisite L L
societa acquisite

(migliaia di Euro)

Anticipi da clienti 3.684 3.684 2.076
Debiti per consolidato fiscale 11.889 11.889 5.698
Debiti verso enti previdenziali 1.444 93 1.351 1.798
Debiti verso il personale 3.941 318 3.623 2.982
Debiti per IVA 19.638 1.010 18.628 127
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 599 37 562 789
Risconti passivi annuali 329 40 288 531
Ratei passivi annuali 3.206 14 3.192 1.265
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 51.327 7.898 43.428 18.148
Altri debiti 20.477 1517 18.960 5.714
Altre passivita correnti 116.533 10.927 105.605 39.127

Le altre passivita correnti passano, a parita éaadi consolidamento, da Euro 39.127 migliaia dsétcizio
precedente, ad Euro 105.605 migliaia del trimesireiferimento, rilevando un incremento pari ad &w66.478

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti si incrementano per Eur6éd8 migliaia e rappresentano gli importi versatjldatenti a titolo di
contributo per le opere di lottizzazione e allaowato, di realizzazione di impianti fotovoltaicide realizzazione di

centrali termiche in corso alla data di chiusurbpdieno trimestre 2011.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA si incrementano geuro 19.511 migliaia rispetto al 31 dicembre 2QZhcremento del
debito IVA é spiegato dalla modalita di liquidazéotnimestrale dell'imposta concessa alle societdrotiate Ascotrade
S.p.A. ed Estenergy S.p.A., in quanto rientranflaneategoria dei soggetti che emettono fattureuad elevata

numerosita di clienti finali.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Il significativo incremento del debito verso glffiaf tecnici di finanza & dovuto alla tipicita deletodo di liquidazione e
pagamento delle accise e delle addizionali suhgasrale, spiegato dalla diversa tempistica dufattione dei consumi
del gas agli utenti, alla quale si contrappongonersamenti mensili effettuati dalla societa didiéancon riferimento ai
valori dell'esercizio precedente. Nel corso dempritrimestre 2011 il Gruppo ha maturato debiti pero 51.327

migliaia.

Debiti verso controllanti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontlla@lesocieta controllante Asco Holding S.p.A. e dalbcieta Acegas
APS S.p.A., che esercita il controllo congiuntolswdocieta Estenergy S.p.A. proporzionalmente dafeta da

Ascopiave S.p.A., nell'ambito dei contratti di colidato fiscale nazionale sottoscritti dalle so&ieliel Gruppo con
Asco Holding S.p.A. e con Acegas APS S.p.A.. Itdealcorrisponde al debito IRES maturato per le istpaelative

all'esercizio 2010 per Euro 12.012 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali
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| debiti verso istituti previdenziali si riferiscorai debiti per oneri contributivi di competenzd gdemo trimestre 2011

e versati all'inizio del periodo successivo.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati al3drzo 2011 non

liquidate alla stessa data.

Ratei e risconti passivi

| ratei passivi che si decrementano per Euro 2Qfliag sono principalmente riferiti ai canoni denadin ed ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per liaigamento della durata della concessione di distiilme del gas

metano maturati alla data del 31 marzo 2011.

Altri debiti
Gli altri debiti includono principalmente i debitéerso I'Autorita per I'Energia Elettrica ed il Geslativi alle nuove
componenti tariffarie del vettoriamento, gli stessno aumentati rispetto al 31 dicembre 2010 peo Ed.655

migliaia.

24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

Valori nuove Valori al netto
31.03.2011 societa delle nuove 31.12.2010
(migliaia di Euro) acquisite societa acquisite
Debiti finanziari entro 12 mesi 12.597 12.597 2.447
Debiti vs/soci c/finanziari 3.793 84 3.709 1.755
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 81 81 81
Passivita finanziarie correnti 16.471 84 16.387 4,283

Le passivita finanziare correnti passano, a palitarea di consolidamento, da Euro 4.283 miglialaEaro 16.387
migliaia con un incremento di Euro 12.104 miglidia. variazione €& principalmente spiegata dall'inceato dei debiti
verso Acegas APS S.p.A. per Euro 9.798 migliaidlineremento dei debiti verso ASM Set S.r.l peurk 352

migliaia e dall'incremento verso soci terzi deléardel fotovoltaico per Euro 2.038 migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO

Ricavi

25. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Valori al netto delle

Valori nuove societa N
nuove societa

acquisite

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 acquisite Primo trimestre 2011 Primo trimestre 2010
Ricavi da trasporto del gas 4.939 263 4677 4.677 3.191
Ricavi da vendita gas 293.065 25.751 267.315 267.315 268.663
Ricavi da vendita energia elettrica 23.591 2.468 21.123 21.123 15.633
Ricavi per servizi di allacciamento 1.452 1.452 1.452 1.681
Ricavi da servizi di fornitura calore 920 356 563 563 1.156
Ricavi da servizi di distribuzione 1.144 3 1141 1.141 1.781
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 76 76 76 36
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 898 898 898 502
Ricavi per contributi AEEG 1.395 128 1.267 1.267
Altri ricavi 1.550 185 1.365 1.365 1.024
Ricavi 329.032 29.154 299.878 299.878 293.668

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i aii conseguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano acb B29.032
migliaia, in aumento rispetto all’esercizio preceedi Euro 35.364 migliaia, principalmente in g dei ricavi
conseguiti dalle societa acquisite nel corso dabde. A parita di perimetro di consolidamento tremento rilevato &
pari ad Euro 6.210 migliaia ed é principalmentegpto dai maggiori ricavi conseguiti dalla vendit@nergia elettrica
per Euro 5.940 migliaia e dallaumento dei ricavinseguiti dal servizio di trasporto del gas natrsili rete di
distribuzione per Euro 1.485 migliaia, i quali fismo parzialmente compensati dalla diminuzioneEdro 1.349
migliaia dei ricavi conseguiti dalla vendite di gaturale.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavineeguiti dalle vendite di gas naturale, attestanaid€uro 267.315
migliaia, rilevano una diminuzione rispetto al poirtrimestre dell'esercizio precedente pari ad EuB%9 migliaia. Il

decremento € principalmente spiegato dalla minwensita delle operazioni di trading effettuate g@bko del trimestre
di riferimento che hanno determinato liscrizione rdinori ricavi per Euro 9.330 migliaia, il cui efto & stato
parzialmente compensato dai maggiori ricavi consiedalle vendite di gas naturale al mercato finpég Euro 7.981
migliaia.

Il decremento dei ricavi conseguiti dalle attivida trading del gas naturale & principalmente sp@gkal minor

quantitativo di metri cubi commercializzati parb4,8 milioni. Nel corso del primo trimestre delkgsizio le attivita di

trading del gas naturale hanno conseguito ricaviGaeo 44.321 migliaia interessando la cessiong7&i,6 milioni di

metri cubi, rispetto ai 230,4 milioni del primortréstre dell’'esercizio precedente che hanno contpdiiscrizione di

ricavi per Euro 53.651 migliaia.

L'incremento dei ricavi conseguiti dalle venditegdis naturale al mercato finale, che passano daZF.012 migliaia
del primo trimestre dell’esercizio precedente, anloE222.994 migliaia del trimestre di riferimento principalmente
spiegato dall'aumento della tariffa applicata a@mi finali che ha comportato l'iscrizione di magg ricavi per Euro

15.082 migliaia. L’effetto positivo rilasciato dallmento della tariffa € parzialmente compensatia déminuzione dei
volumi di gas naturale commercializzati nel corssigdo di riferimento, i quali rilevano un decrertepari a 19,1
milioni di metri cubi, passando dai 591,5 milioreduti nel primo trimestre dell'esercizio 2010, &25% milioni

commercializzati nell’esercizio 2011, determinamthoeffetto negativo sui ricavi pari ad Euro 7.10glmia.

A parita di perimetro di consolidamento il servizidtrasporto del gas naturale su rete di distitme ha generato

ricavi pari ad Euro 4.677 migliaia, in aumento dir& 1.485 migliaia rispetto al primo trimestre tedercizio
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precedente. L'incremento € principalmente spiegaiomaggiori volumi di gas naturale distribuiti pgmto di societa
di vendita esterne al Gruppo Ascopiave. Nel coedbedercizio I'attivita di distribuzione del gasturale ha interessato
il trasporto di 944,1 milioni di metri cubi, rispetagli 847,9 milioni dell’esercizio precedentenamn incremento dei

volumi vettoriali pari 96,1 milioni.

Al termine del primo trimestre dell’esercizio, ait@di perimetro di consolidamento, i ricavi cogsti dalle vendite di
energia elettrica risultano pari ad Euro 21.123liaif, rilevando un incremento rispetto all'eseiwiprecedente pari ad
Euro 5.490 migliaia. L'incremento risulta princip@nte spiegato dai maggiori volumi di chilowattora
commercializzati, i quali passano da 124,8 milidal primo trimestre dell'esercizio precedente, &8,27milioni del

primo trimestre 2011, rilevando un incremento pa48,4 milioni.

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i @i conseguiti in ragione di servizi di allacciart@nisultano pari ad
Euro 1.452 migliaia, in diminuzione rispetto alrmpd trimestre dell'esercizio precedente di Euro 22@liaia Il
decremento & principalmente spiegato dal minor monek nuovi allacciamenti alla rete di distribuzéomel gas

naturale dovuto alla perdurante crisi del settomnobiliare nel nord’ltalia.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavinseguiti dal servizio di fornitura calore passamoEuro 1.156
migliaia del primo trimestre dell'esercizio precatls ad Euro 563 migliaia del trimestre di riferimteg con un
decremento del 51,3% pari ad Euro 593 migliaiaddtremento & principalmente spiegato dalla dimoneidegli
impianti gestiti da societa del Gruppo. L'ampliartedel perimetro di consolidamento avvenuto nescatel primo

trimestre a comportato I'iscrizione di ricavi peurB 356 migliaia conseguiti dalla controllata BMeta S.p.A..

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti dastributori rilevano un decremento pari ad Eu8d énigliaia, passando
da Euro 1.781 migliaia del primo trimestre dell'®sgo precedente, ad Euro 1.144 migliaia del tstree di
riferimento. La contrazione dei ricavi & princip&nte spiegata dai minori ricavi conseguiti da aétidi lettura dei
misuratori per Euro 399 migliaia a seguito delledifiohe introdotte dall’Autorita per I'Energia Eteita ed il Gas nel
corso dell’'esercizio precedente, e dai minori riceanseguiti per la realizzazione di metanizzazipar Euro 319

migliaia.

Al termine primo trimestre dell’esercizio i ricaiscritti in ragione di contributi erogati dal’Autita per I'energia
elettrica ed il Gas si attestano ad Euro 1.395iai@yle sono relativi agli incentivi riconosciutmpil raggiungimento
dell'obiettivo prefissato per il risparmio energetiassoggettato alla Capogruppo ed alla nuovatacmiguisita Unigas

Distribuzione Gas S.p.A..

A parita di perimetro di consolidamento la voceriattcavi passa da Euro 1.024 migliaia del primongstre
dell'esercizio precedente, ad Euro 1.365 migliahtdmestre di riferimento, rilevando un incremeptri ad Euro 341
migliaia. Aumento spiegato dai maggiori ricavi ii€in ragione dei contributi erogati dal Gestatei Servizi Elettrici

per la produzione di energia da fonti rinnovabdr [Euro 277 migliaia.

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2011 47



Gruppo Ascopiave

Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier

Valori al netto

Valori nuove
delle nuove

societa acquisite

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societa acquisite _imo trimestre 201 imo trimestre 201. Primo trimestre 2010
Costi acquisto materia prima gas 224.436 8.687 215.750 16.769 207.667 210.481
Costi acquisto materia prima gas 224.436 8.687 215.750 16.769 207.667 210.481

Al termine del primo trimestre dell’'esercizio dieiimento i costi sostenuti per gli approvvigionaniali gas naturale,
a parita di perimetro di consolidamento, risultgnasi ad Euro 224.436 migliaia, rilevando un decnetmeaispetto al
primo trimestre dell’esercizio precedente pari adoE2.814 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento gli apprigiwnamenti di gas naturale destinato al mercatald rilevano un
incremento pari ad Euro 5.439 migliaia, passandoEdeo 158.012 migliaia del primo trimestre dell’sseio
precedente, ad Euro 163.451 migliaia del periodafelimento. L'incremento del costo di acquistd das naturale e
principalmente spiegato dallaumento del paniere pitezzi degli idrocarburi a cui & indicizzato ibsto del gas
naturale, andamento che ha comportato l'iscrizidhenaggiori costi per Euro 10.656 migliaia. L'effetnegativo
rilasciato dalllaumento dei prezzi della materiang risulta parzialmente compensato dalla dimimeiadei
guantitativi di metri cubi acquistati, che ha compto l'iscrizione di minori costi di acquisto pEuro 5.312 migliaia.
Lattivita di approvvigionamento effettuata nel sordei primi tre mesi dell'esercizio ha interessafatti I'acquisto di
572,4 milioni di metri cubi, rilevando un decrenmispetto allo stesso periodo dell'esercizio pdecge pari a 19,1
milioni.

Gli acquisti di gas naturale destinato alle a@iviti trading passano da Euro 52.469 migliaia deh@rtrimestre
dell'esercizio precedente, ad Euro 44.215 migl@eh periodo di riferimento, rilevando un decremepssi ad Euro
8.254 migliaia. La riduzione é principalmente spiiegdai minori volumi di metri cubi acquistati ingione di tali
attivita, i quali passano dai 230,4 milioni acqaishel primo trimestre 2010, ai 175,6 milioni geimo trimestre 2011.
Si segnala che le quantita di gas naturale piuifgigtive sono fornite al Gruppo Ascopiave dallecista collegata

Sinergie Italiane S.r.l..

27. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

. Valori al netto
Valori nuove

societa acquisite Qel!e nuoyg
(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societa acquisite  primg trimestre 2010
Acquisti di gas 189 189 147
Acquisti GPL e gasolio 1 1 9
Acquisti di energia elettrica 16.864 2.508 14.356 11.298
Acquisti di altri materiali 740 40 700 258
Costi acquisto altre materie prime 17.795 2.548 15.248 11.713

| costi sostenuti per I'acquisto di altre materiane, a parita di perimetro di consolidamento,vdligo un incremento
pari ad Euro 3.535 migliaia, passando da Euro Blidigliaia dei primi tre mesi dell’'esercizio preeste, ad Euro
15.248 migliaia del periodo considerato. L’'aumedétia voce & principalmente imputabile ai maggemsti sostenuti
per gli approvvigionamenti di energia elettricaadithumento dei costi di acquisto di altri mateiial

A parita di perimetro di consolidamento, i costsmuti per I'acquisto di energia elettrica destirel mercato finale,
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rilevano un incremento pari ad Euro 3.058 migliaspetto al primo trimestre dell’esercizio prece@empassando da
Euro 11.298 migliaia, ad Euro 14.356 migliaia dé@hestre di riferimento. L'aumento € principalmemsi@egato dai
maggiori quantitativi di chilowattora acquistatilnmrso dei primi tre mesi dell’esercizio pari angulessivi 48,4
milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maigi rilevano un incremento pari ad Euro 442 miigligpassando da Euro
258 migliaia del primo trimestre dell'esercizio 20lad Euro 700 migliaia del trimestre di riferiment quale risulta
principalmente spiegato dai maggiori acquisti diteriale utilizzato nella realizzazione e manuteneiodelle

infrastrutture atte alla distribuzione del gas ralied alla costruzione di impianti fotovoltaici.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Valori al netto

Valori nuove
X X societa acquisite ‘.’e'[e nuoyg X .

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societa acquisitt  Primo trimestre 2010
Costi di vettoriamento su reti secondarie 25.772 3.559 22.212 27.401
Costi di lettura contatori 154 8 146 605
Spese invio bollette 130 37 93 170
Spese postali e telegrafiche 337 37 300 244
Manutenzioni e riparazioni 1.002 83 920 523
Servizi di consulenza 1.496 161 1.335 824
Servizi commerciali e pubblicita 378 9 369 189
Utenze varie 896 284 613 140
Compensi ad amministratori e sindaci 287 65 222 276
Assicurazioni 388 22 365 146
Spese per il personale 118 14 104 180
Altre spese di gestione 1.937 297 1.639 1.691
Costi per godimento beni di terzi 3.480 554 2.927 1.141
Costi per servizi 36.376 5.131 31.244 33.531

| costi per servizi sostenuti nel corso del primmestre dell’esercizio, a parita di perimetro dnsolidamento, rilevano
un decremento pari ad Euro 2.282 migliaia, passataldcuro 33.531 migliaia del primo trimestre deléecizio
precedente, ad Euro 31.244 migliaia. || decreméngincipalmente spiegato dalla riduzione dei cessitenuti per il
trasporto del gas naturale e dell’energia elettsicaete di distribuzione per un ammontare di Eud@8 migliaia, e
dalla diminuzione dei costi sostenuti per la lettulei misuratori per Euro 460 migliaia. Tali deceswn risultano
parzialmente compensati dall'incremento dei casstenuti per il godimento di beni di terzi per E4r@86 migliaia ed
ai sensibili aumenti registrati dalle altre singeéi, in particolare i servizi di consulenza, kenrze varie e le spese di
manutenzione e riparazione.

A parita di perimetro di consolidamento i costiteositi per il trasporto del gas su rete di diszibne passano da Euro
23.768 migliaia del primo trimestre dell’eserciZ2610, ad Euro 16.230 migliaia del primo trimestedl’dsercizio
2011, rilevando una diminuzione pari ad Euro 7.38%8liaia. Il decremento € principalmente spiegatd ©hinori
volumi di gas naturale immessi nella rete di s@citdistribuzione di proprieta, o gestite, da sticiesterne al Gruppo
Ascopiave.

| costi sostenuti per il trasporto di energia eledt rilevano un incremento pari ad Euro 2.350 iaig| passando da
Euro 3.633 migliaia del primo trimestre dell'eseigiprecedente, ad Euro 5.983 migliaia del tringedlirriferimento.
L’aumento riscontrato € principalmente spiegato maggiori volumi di chilowattora commercializzat@lte societa
consolidate Estenergy S.p.A. e Veritas Energid. S.r.

Al termine dei primi tre mesi dell’'esercizio i pcipali incrementi rilevati dai costi per servizirgprappresentati dai
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maggiori costi sostenuti per manutenzioni, e ripiara, delle infrastrutture atte alla distribuziodel gas naturale pari
ad Euro 397 migliaia, dei maggiori servizi di colesiza tecnica, amministrativa e legale di cuigicsavvalse le
societa del gruppo pari ad Euro 511 migliaia, eshaggiori costi sostenuti in ragione di utenzefparm 473 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento i costiteositi per il godimento di beni di terzi rilevano incremento pari di
Euro 1.786 migliaia, passando da Euro 1.141 maldel primo trimestre 2010, ad Euro 2.927 miglidé primo
trimestre dell’esercizio in corso. L'aumento & pipalmente spiegato dai maggiori canoni concessmnosciuti agli
Enti locali in ragione del prolungamento delle cesgioni per la gestione del gas naturale.

| costi per servizi commerciali e pubblicita inchrd oneri relativi ad attivita di ricerche di mei@a campagne
pubblicitarie.

Le spese per il personale includono costi per fdigee delle vetture assegnate ai dipendenti, pestil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione.

29. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:

Valori al netto

Valori nuove
delle nuove

societa acquisite

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societa acquisitt  primq rimestre 2010
Salari e stipendi 4.486 298 4.188 4.005
Oneri sociali 1.494 94 1.401 1.346
Trattamento di fine rapporto 287 19 268 238
Attualizzazione corrente del TFR
Altri costi 145 21 125 102

Totale costo del personale 6.412 431 5.981 5.691
Costo del personale capitalizzato (358) (358) (634)

Costi del personale 6.054 431 5.623 5.057

Il costo del personale & espresso al netto dei captitalizzati a fronte di incrementi di immobiizioni immateriali
per lavori eseguiti in economia, i quali risultadivettamente imputati alla realizzazione delle asfrutture atte alla
distribuzione del gas naturale effettuate dalladgapppo e dalle societa di distribuzione consotidat

A parita di perimetro di consolidamento i costi gedrsonale rilevano un incremento pari ad Euro Btliaia,
passando da Euro 5.057 migliaia del primo trimeda#esercizio precedente, ad Euro 5.623 migl@eh periodo di
riferimento. L’'aumento € principalmente spiegatidaremento dell’organico medio in forza nellecseta del Gruppo
Ascopiave pari a 25 unita, nonché dalla diminuzideecosti direttamente imputati ad immobilizzazionmateriali

pari ad Euro 275 migliaia.

La tabella sotto riportata evidenzia il numero moedi dipendenti del Gruppo per categoria al terntie¢ primo

trimestre dell’esercizio 2011 e del primo trimested’esercizio 2010:

Nuove Al netto delle
Descrizione 31/03/2011 Societa nuove societa 31/03/2010 Variazione
acquisite Acquisite
Dirigenti (medio) 20 0 20 19 1
Impiegati (medio) 331 5 326 308 22
Operai (medio) 127 3 124 125 2
Totale personale dipendente 477 8 469 452 25

Si segnala che alcuni dipendenti del Gruppo sdotati di piani di pianto stock option.
30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:
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Valori al netto delle

Valori nuove A
i i societa acquisite nuove queta i .

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 acquisite Primo trimestre 2010
Accantonamento rischi su crediti 2114 50 2.064 1.306
Altri accantonamenti 7
Contributi associativie AEEG 145 7 138 174
Minusvalenze 72
Soprawenienze passive 145 58 87 118
Altre imposte 261 7 255 127
Altri costi 426 29 397 519
costi per appalti 289 89 199 361
Titoli di efficienza energetica 1.467 133 1.334
Altri costi di gestione 4.847 373 4474 2.683

A parita di perimetro di consolidamento gli altosti operativi rilevano un incremento pari ad Earg91 migliaia,

passando da Euro 2.683 migliaia del primo trimed&iesercizio precedente, ad Euro 4.474 miglaghtrimestre di

riferimento. L’aumento & principalmente spiegattiidarizione dei costi sostenuti per gli acquidtititoli di efficienza

energetica per Euro 1.334 migliaia, e dall'incretoethegli accantonamenti effettuati per rischi seddr per Euro 758
migliaia, i quali risultano parzialmente compensktila riduzione dei costi sostenuti per appaét, puro 161 migliaia,
e dalla diminuzione degli altri costi di gestiorer guro 122 migliaia.

Gli obiettivi fissati per I'esercizio in corso d#lutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas in mete di risparmio

energetico sono stati pubblicati mediante delid&@010 EEN del 22 novembre 2010 dall’autoritassteta delibera
definisce gli obblighi specifici di risparmio di ergia primaria a carico dei distributori obbligatie la capogruppo
Ascopiave S.p.A. e la controllata Unigas Distrilmmg S.r.l., dovranno raggiungere nel corso delt@zi® 2011, a

mezzo della produzione, o dell’'acquisto di titalefficienza energetica denominati “certificati behi”.

31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 Primo trimestre 2010
Altri proventi 10 37
Altri proventi 10 37

32. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

Valori nuove Valori al netto
(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societd acquisite  delle nuove societa  Primo trimestre 2010
Immobilizzazioni immateriali 4.246 266 3.980 3.832
Immobilizzazioni materiali 375 56 288 302
Ammortamenti 4.621 323 4.268 4.134

A parita di perimetro di consolidamento gli ammarémti rilevati al termine dei primi tre mesi defi&rcizio registrano
un incremento pari ad Euro 133 migliaia, passarag&uto 4.134 migliaia del primo trimestre dell'aseio precedente,

ad Euro 4.268 migliaia del periodo di riferimento.

Proventi e oneri finanziari

33. Proventi e oneri finanziari
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La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Valori al netto
delle nuove
societa acquisite

Valori nuove
societa acquisite

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 Primo trimestre 2010
Interessi attivi bancari e postali 38 4 34 11
Altri interessi attivi 301 28 273 134
Altri proventi finanziari 14 0 14 36
Proventi finanziari 353 32 321 181
Interessi passivi bancari 585 28 558 313
Interessi passivi su mutui 98 19 79 83
Altri oneri finanziari 300 2 298 84
Oneri finanziari 983 48 934 480
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimoni 3.396 3.396 1.516
Svalutazioni partecipazioni societa collegate
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimoni 3 .396 3.396 1.516
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 4.025 16 613 1.815

Al termine del primo trimestre dell’esercizio il fiirenziale tra oneri e proventi finanziari evidenzin risultato

negativo pari ad Euro 613 migliaia, in aumento attp allo stesso periodo dell’esercizio precedetit&uro 315

migliaia in ragione dell'aumento degli oneri finganz per Euro 454 migliaia, e dellaumento dei peati finanziari per
Euro 140 migliaia.

| maggiori oneri finanziari patiti sono principalnte spiegati dalla maggiore esposizione bancaiteaziata nel corso
del trimestre di riferimento, nonché ai maggioggiadi interessi applicati sulle linee di creditdincremento dei saggi
concessi dagli istituti di credito & principalmesfBegato dal’andamento del tasso di riferimentioitior, il quale dopo
la significativa contrazione manifestata nei primési dell’'esercizio precedente, ha ripreso un aeséoncrescente. In
merito si segnala che rispetto al primo trimested'@sercizio precedente il tasso di riferimento hanifestato un
incremento medio pari a circa 40 basis point.

La voce “valutazione imprese collegate con il metal#l patrimonio netto” risulta pari ad Euro 3.3®liaia, ed

accoglie la perdita di periodo patita dalla soci€@ergie ltaliane S.r.., come meglio spiegato pearagrafo

“Partecipazioni” di questa nota.

Imposte

34. Imposte dell’esercizio

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiegdo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

. Valori al netto
Valori nuove

s - delle nuove
) . societa acquisite N . . .

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 societa acquisite  -jmq trimestre 201!
Imposte correnti IRES 12.535 1.310 11.225 8.601
Imposte correnti IRAP 1.813 170 1.643 1.353
Imposte (anticipate)/differite (829) (44) (785) (422)
Imposte dell'esercizio 13.518 1.436 12.082 9.532

La tabella mostra I'incidenza delle imposte sulditmlsul risultato ante imposte nei periodi consitie
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(migliaia di Euro) Primo trimestre 2011 Primo trimestre 2010
Utile ante imposte 30.887 24.289
Imposte dell'esercizio 13.518 9.532
Incidenza sul risultato ante imposte 43,8% 39,2%

Il tax-rate effettivo passa dal 39,2% del primo trimestre @skrcizio 2010, al 43,8% del trimestre di riferinogn

rilevando un incremento pari al 4,5%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/20G&ghala I'assenza di componenti economiche nomreisti nel

resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2011.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o insuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprtrimestre

dell'esercizio non sono state effettuate operaziipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO
2011

Aggregazioni aziendali

Acquisto delle partecipazioni di Unigas Distribuzie Gas S.r.l. e Blue Meta S.p.A.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha fizalio l'acquisto della partecipazione nel gruppoigds.
L'aggiudicazione della gara competitiva indettaltagas Distribuzione Gas S.r.l. per la ricercamlipartner strategico
ha condotto all'acquisto di una partecipazione paril00% di Blue Meta S.p.A. per Euro 23.788 miglia
originariamente detenuta dalla stessa Unigas Dizidme S.r.l. ed al contemporaneo aumento di dapiaciale
riservato per una percentuale pari al 48,86% pep H9.910 migliaia . Ascopiave S.p.A. ha percio mmpato un
esborso finanziario complessivo pari ad Euro 43 ®@fliaia. | costi dell'acquisizione, ai sensi a@efl IFRS 3 Revised
- Aggregazioni aziendali” sono stati contabilizzatl conto economico consolidato per un valorEuwtio 643 migliaia.
Le partecipazioni acquistate sono state oggett@ldiazione esterna da parte di un soggetto deamdo indipendente
per la determinazione dell'allocazione del maggiiore pagato rispetto ai valori contabili del rpabnio netto al 31
dicembre 2010 della Societa.

La valutazione del perito indipendente ha segnalasistenza di un’attivitd immateriale a vita atildefinita,
riconducibile a Blue Meta S.p.A., rappresentatieh valore dei contratti acquisiti con i clientidei rapporti con la
clientela stabiliti da tali contratti, pari ad EB®00 migliaia (in seguito “ramo vendita listaeclti”), sulla quale & stato
iscritto anche il corrispondente effetto di fistalidifferita. Gli amministratori hanno ritenuto penzialmente di
considerare per tale tipologia di attivita immeadériuna vita utile pari a 10 anni in linea con lkeeaaggregazioni con
societa di vendita del gas eseguite negli anni.

L'aggregazione aziendale € stata provvisoriamepotgabilizzata al 31 marzo 2011 secondo quanto dtspdal
principio contabile internazionale IFRS 3.62. Irtfwalare, il valore equo aggregato provvisorianeeattribuito, alle
attivita e passivita identificabili di Unigas Diktuzione Gas S.r.l. e Blue Meta S.p.A. alla data3demarzo 2011 ¢ il

seguente:
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Unigas  Blue Meta aggregato Unigas  Blue Meta aggregato
Attivita non correnti 48,86% 100% 48,86% 100%
Avviamento 0 400 400 0 400 400
Altre immobilizzazioni immateriali 2.343 129 2471 2.324 6.051 8.375
Immobilizzazioni materiali 11.755 628 12.383 11.755 628 12.383
Partecipazioni 8.802 0 8.802 0 0 0
Altre attivita non correnti 6 4 10 6 4 10
Imposte anticipate 113 289 402 120 312 432
Totale attivitd non correnti 23.019 1.450 24.469 14.204 7.395 21.600
Attivita correnti
Rimanenze 203 0 203 203 0 203
Crediti commerciali 2991 20.044 23.036 2991 20.044 23.036
Altre attivita correnti 670 2.699 3.369 670 2.699 3.369
Attivita finanziatie correnti 10 12 22 10 12 22
Crediti tributari 0 439 439 0 439 439
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.923 2.690 11.613 20.546 2.690 23.236
Totale attivitd correnti 12.798 25.884 38.681 24.421 25.884 50.304
Totale attivo 35.817 27.334 63.150 38.625 33.279 71.904
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 0 97 97 0 97 97
Trattamento fine rapporto 138 111 249 131 106 237
Finanziamenti a medio e lungo termine 4.550 0 4.550 4.550 0 4.550
Passivita finanziarie non correnti 0 0 0 0 0 0
Imposte differite 0 0 0 2 1.885 1.887
Totale passivita non correnti 4.688 208 4.896 4.683 2.088 6.771
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 6.449 0 6.449 6.449 0 6.449
Debiti commerciali 2.098 18.124 20.222 2.098 18.124 20.222
Debiti tributari 131 0 131 131 0 131
Altre passivita correnti 3.192 4.952 8.143 6.013 2.131 8.143
Passivita finanziarie correnti 49 221 270 49 221 270
Totale passivita cotrenti 11.918 23.296 35.214 14.739 20.475 35.214
Totale passivo 16.606 0 16.606 19.422 22.563 41.985
Totale attivitd/passivita della societa acqu: 19.210 27.334 46.544 19.203 10.716 29.919
Avviamento detivante dall'acquisizione 707 13.073 13.779
Costo totale dell'acquisizione 19.910  23.788 43.698
Liquidita netta della societa 20.546 2.690 23.236
Pagamenti 19.910 23.788 43.698
Liquidita netta utilizzata - 636 21.098 20.462

Il plusvalore residuo pari ad Euro 13.779 migliada stato provvisoriamente iscritto ad avviamentoatieb
all'acquisizione dell'attivita di vendita gas dekacieta Blue Meta S.p.A. per Euro 13.073 miglimiad Avviamento
relativo all'acquisizione dell’attivita di distritaione gas naturale di Unigas Distribuzione Gasl. Ser Euro 707

migliaia.

Acquisto della partecipazione di De Stern 5 S.r.l.
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In data 22 febbraio 2011 la societa Serin S.r.ggstta a controllo congiunto da parte di AgroengcgeS.r.l.
controllata dal Gruppo Casillo e da Ascoenergyl.&ontrollata da Ascopiave S.p.A. ha acquisitd74]50% delle quote
di partecipazione in De Stern 5 S.r.l. con sedeaamB attiva nella produzione di energia elettriea iohpianti
fotovoltaici al prezzo concordato di Euro 3.056 lmaig migliaia (Euro 1.528 migliaia quota parte @Gpo Ascopiave)..
La partecipazione acquistata & stata oggetto ditazibne interna per la determinazione dell’allicae del maggior
valore pagato rispetto ai valori contabili al 3teinbre 2010. La valutazione effettuata sulla basgidno industriale e
in considerazioni delle autorizzazioni amministratgia acquisite dalla societa ha permesso diaiteit prezzo pagato
equo rispetto al fair value della societa acquisita

L'aggregazione aziendale & stata provvisoriameoi#abilizzata al 31 marzo 2011 secondo quanto dispdal
principio contabile internazionale IFRS 3.62. Intwmlare, il valore equo provvisoriamente attribyialle attivita e
passivita identificabili di De Stern 5 S.r.l. aflata del 31 marzo 2011 é il seguente (pari al 5Qétegparte del Gruppo

Ascopiave).

Attivita non correnti

Immobilizzazioni materiali 20 20

Totale attivita non correnti 20 21

Attivita correnti

Altre attivita correnti 3 3
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.564 1.564
Totale attivitd correnti 1.567 1.567
Totale attivo 1.588 1.588
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 35 35
Debiti commerciali 1 1
Totale passivo 36 36
Totale attivita/passivita della societa acqusita 1.552 1.552
Patrimonio netto riconosciuto ai terzi 344
Avviamento derivante dall'acquisizione 320
Costo totale dell'acquisizione 1.528
Liquidita netta della societa 1.564
Pagamenti 1.528
Liquidita netta utilizzata - 36

Il plusvalore residuo pari ad Euro 320 migliaiat&a provvisoriamente iscritto ad avviamento retatll'acquisizione

dell'attivita nella produzione di energia elettrida impianti fotovoltaici.

Impegni e rischi
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Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zman11:

(Migliaia di Euro)

Patronage su linee di credito 236.690
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956
Patronage su contratti di somministrazione gas 42.817
Patronage su contratti di acquisto energia elettrica 870
Patronage per realizzazione impianti fotovoltaici 1.200
Fidejussioni su linee di credito 2.000
Su esecuzione lavori 8.810
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 815
Su concessione distribuzione 999
Su compravendite quote societarie 2.500
Su contratti di locazione commetciale 17
Su contratti di vettoriamento 3.335
Per realizzazione impianti fotovoltaici 9.501

| patronage su linee di credito e su contrattiadjuasto del gas rilasciate a favore della colle@iteergie Italiane S.r.l.

ammontano al 31 marzo 2011 ad Euro 236.807 migliaia

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,

leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &eétermine. Il ricorso

a tali forme di finanziamento espone il Gruppoisthio legato alle fluttuazioni dei tassi d'intesesche determinano
poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo e, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere

sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidiianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee a tass@hile che, in ragione della loro continua fluttigne, non
consentono un’agevole copertura del relativo rischitasso.

Il Gruppo, inoltre, gestisce linee di credito astagisso (mutui), per importi non significativi, €lsi sono originate al

momento del conferimento delle reti di distribuzatel gas degli enti locali ora soci di Asco Hotgd®.p.A.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
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La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo
Posizione Finanziaria Netta | trim.2011 (113.767) (120.465) (105.741)
Tasso medio passivo 1,26% 1,13% 1,28%
Tasso medio maggiorato di 150 basis point 2,76% 2,63% 2,78%
Tasso medio diminuito di 60 basis point 0,66% 0,53% 0,68%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 150 basis poin (113.912) (120.604) (105.875)
PFN ricalcolata con diminuzione di 60 basis point (113.709) (120.410) (105.687) Totale
Effetto negativo sul risultato ante-imposte 145 139 135 418
Effetto positivo sul risultato ante-imposte (58) (55) (54) (167)

L'analisi di sensitivita, ottenuto simulando unaizaione sui tassi di interesse applicati alledik credito del Gruppo
pari a 50 basis point in diminuzione, e pari a ba8is point in aumento, mantenendo costanti tatitte variabili,
porta a stimare un effetto sul risultato prima el@thposte rispettivamente negativo per Euro 418iag o positivo

per Euro 167 migliaia.

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aosgsibili rischi di credito causati dal mancato ep dei vincoli

commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolato in tal senso anche dalla parcellizzazithmma componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all’esercizio (a@bé sono scaduti da
oltre un anno) e, invece, di svalutare parzialmentémanenti crediti sulla base di percentuali dialsitazione

determinate da serie storiche.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € relativo al rischio delr@ppo di non disporre di sufficienti risorse finarze disponibili per far

fronte alle proprie obbligazioni finanziarie, nermini e nelle scadenze prospettate.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentiegeilibrio e della flessibilita tra fonti di fianziamento ed
impieghi. | due principali fattori che influenzateliquidita del Gruppo sono da una parte le rie@snerate o assorbite

dalle attivita operative o d'investimento, dallfalie caratteristiche di scadenza e di rinnovadééito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo dieisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Nell'esercizio 2010, al fine di ridurre I'esposim® al rischio sopra descritto, la societa ha sofitbs contratti di
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approvvigionamento che prevedono clausole di indadione nell’acquisto della materia prima, in diren le formule
di indicizzazione indicate dall’Autorita per 'Ergia Elettrica ed il Gas per il calcolo della compnte materia prima
nelle tariffe di vendita ai clienti domestici, chappresentano la quota di mercato piu significadietia societa.

Il rischio rimane pertanto legato alla rimanentenaonitaria quota di mercato, rappresentata prinoigate dalla
clientela industriale, per la quale la societa pap dare copertura alla diversa tempistica di imdazione del costo

della materia prima rispetto alla indicizzazionéptezzo in vendita.

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitalel @&Gruppo € garantire che sia mantenuto un solidag creditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante tapporto debito/capitale, ovvero rapportando ilitkebetto al totale
del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteowsi, debiti commerciali ed altri debiti, al nettelle disponibilita

liquide e mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.03.2011 31.12.2010

Finanziamenti a medio e lungo termine 10.788 5.529
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblita liquide 88.171 89.574
Indebitamento finanziario lordo 98.959 95.103
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 142.381 113.815
Utile netto non distribuito 16.227 31.174
Patrimonio netto Totale 393.019 379.400
Totale capitale e debito lordo 491.978 474.503
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,20 0,20
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Informativa di settore

L'informativa di settore é fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati, dalle modalita attraverso le quilimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@emin quanto il Gruppo non gestisce alcuna agiwt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionrisavi, i risultati economici e sugli aggregati patoniali riguardanti i
segmenti di business del Gruppo per il primo tritmee2011 e primo trimestre 2010.

(Migliaia di Euro) Distribuzione  Vendita gas Trading Vendita Altro 31 marzo 2011 Elisioni Totale
Energia valori da nuove
Elettrica acquisizioni

1°Trimestre 2011

Ricavi netti a clienti terzi 8.538 222.994 44.321 21.123 2902 29.154 329.032
Ricavi intragruppo tra segmenti 24911 463 669 1.475 1.192 (28.710) 0
Ricavi del segmento 33.449 223.457 44.321 21.792 4.376 30.346 (28.710) 329.032
(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita gas Trading Vendita Altro 31 marzo 2010 Elisioni Totale
Energia valori da
Elettrica nuove
acquisizioni

1°Trimestre 2010

Ricavi netti a clienti terzi 6.654 215.011 53.652 15.633 2.718 293.668
Ricavi intragruppo tra segmenti 27.007 925 113 779 447 (29.271) 0
Ricavi del segmento 33.661 215.936 53.765 16.412 3.165 0 (29.271) 293.668
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Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nekipdo considerato e riepilogato nelle seguentitab

31 marzo 2011 Primo trimestre 2011
iti i Debiti Costi Ricavi
Societa Crediti - Aleri - Debitd g e
commerciali  crediti  commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Societa controllanti
Asco Holding S.p.A. 23.138  2.151.735 303.323  12.233.941 - - 7.219.807 - 6.360 -
‘Totale controllanti 23.138  2.151.735 303.323 12.233.941 - - 7.219.807 - 6.360 -
Societd consociate
Asco TLC S.p.A. 378.076 237.871 - 101.222 - - 31.433
Seven Center S.r.l. 13.429 124.256 161.050 - - - 2.205
Mirant Italia S.r.1. - - - - - - - -
‘Totale consociate 391.505 - 362.127 - 161.050 101.222 - - 33.638 -
Societa collegate
Sinergie Italiane S.r.l. 91.702 63.564.965 129.191.885 - - - 39.669 -
Totale collegate 91.702 - 63.564.965 - 129.191.885 - - - 39.669 -
Totale 506.345 2.151.735  64.230.415 12.233.941 129.352.935 101.222 7.219.807 - 79.666 -

Per il primo trimestre 2011, inoltre, Ascopiave .8.ped Ascotrade S.p.A., Asm DG S.r.l., Edigas @uel., Edigas
Distribuzione S.r.l., Global Energy S.r.l. e Le @ii8ervizi S.r.l., Pasubio Servizi S.r.l. hanno @del consolidamento
dei rapporti tributari in capo alla controllantecAasHolding S.p.A., evidenziati tra le altre attivié passivita correnti.

Al fine di gestire in modo efficiente la liquididi Gruppo, le societa sopra riportate intrattengoamgporti di conto

corrente di corrispondenza con la capogruppo Aseeps.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane sono pglatl’acquisto di gas naturale per il primo tristee 2011 effettuati
prevalentemente da Ascotrade S.p.A. e Edigas Due Bentre i costi ed i ricavi per servizi soraativi a prestazioni
per contratti di servizio stipulati tra le partaegifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che le fidejussioni su lineecdidito e su contratti di acquisto del gas rilascia favore della

collegata Sinergie Italiane S.r.l. ammontano afhtzo 2011 ad Euro 234.807migliaia.

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mgoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotiapiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf® con parti correlate rientrano nella normdtevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall'art.150,cbomma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto dieiresse con societa del Gruppo, da parte dei masbidonsiglio di

amministrazione.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo

Assemblea degli Azionisti del 28 aprile 2011

Il 28 aprile 2011 si € riunita, sotto la presidenizasildo Salton, 'Assemblea degli Azionisti di égpiave S.p.A., in
sede ordinaria e straordinaria. L’Assemblea ha@mto il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 201t csi € chiuso
positivamente con ricavi consolidati a 855,9 milidnEuro, un EBITDA a 78,0 milioni di Euro, in seita del 26,8%
rispetto all’esercizio precedente, e un utile netinsolidato a 32,8 milioni di Euro, in miglioranmerdel 26,9%.

Gli ottimi risultati hanno permesso all’Assembleaddliberare il dividendo che passa da Euro 0,0ueo 0,10 per
azione (+11.1%), in pagamento il 12 maggio 2011stanco cedola il 9 maggio 2011.

A seguito della scadenza del termine di durataaiica degli organi sociali di Ascopiave, I'Assenabtiegli Azionisti
ha deliberato in merito alla nomina dei componeeti Consiglio di Amministrazione e del Collegio &atale della
Societa, che resteranno in carica per tre esdinall’'approvazione del bilancio di esercizio3! dicembre 2013.

Il Consiglio di Amministrazione nominato dall’odisdemblea &€ composto da 5 amministratori elettasudise delle
liste di candidati presentate dagli Azionisti. lonformita a quanto previsto dallo statuto socidkdla lista presentata
dal socio di maggioranza Asco Holding S.p.A., che dttenuto il maggior numero di voti, sono statetel
amministratori i Signori Fulvio Zugno, Dimitri CairGiovanni Bernardelli e Gildo Salton. Dalla ligteesentata dal
socio Blue Flame S.r.l., risultata seconda per maordevoti ottenuti, & stato eletto amministratdr8ignor Massimino
Colomban, primo candidato della lista stessa.

L'Assemblea ha altresi provveduto a nominare ikRlente del Consiglio di Amministrazione nella pe@ del Signor
Fulvio Zugno.

Il Collegio Sindacale nominato dal’Assemblea éastletto sulla base delle liste di candidati pnéesie dagli Azionisti.
Ai sensi dello statuto sociale, dalla lista preaental socio di maggioranza Asco Holding S.p.Ag ba ottenuto |l
maggior numero di voti, sono stati eletti sindd@ivi i Signori Paolo Papparotto e la Signoraitd Alberti e sindaco
supplente il Signor Andrea Sartor. Dalla lista preata dal socio Blue Flame S.r.l., risultata sdeguer numero di voti
ottenuti, & stato eletto sindaco effettivo e presid del Collegio Sindacale il Signor Giovanni Zam& Ogniben e
sindaco supplente il Signor Paolo Nicolai.

L'’Assemblea ha approvato l'inserimento di un nuarticolo dello statuto sociale (articolo 29 Opeoazicon parti
correlate), al fine di consentire al Consiglio dinfinistrazione, in conformita alla nuova disciplima materia di
operazioni con parti correlate, di sottoporre alieovazione dellassemblea le eventuali operazioni parti correlate
di maggiore rilevanza che non abbiano ottenutoaitepe favorevole del competente comitato di ammnmatisri
indipendenti.

L’Assemblea ha inoltre approvato l'inserimento di muovo paragrafo all’articolo 11 (Intervento irs@siblea) che
prevede la facolta per la Societa di designarecescuna Assemblea un soggetto al quale gli awkritio al voto
possano conferire una delega con istruzioni di gottutte o alcune delle proposte all’ordine detigp.

Infine, I’Assemblea dei soci ha approvato alcunedifiiche al Regolamento Assembleare al fine di adelgualle
novita regolamentari in tema di funzionamento e atitél di partecipazione alle assemblee introdotik Recreto
Legislativo 27 gennaio 2010, n. 27 che ha impleatenin Italia la Shareholders’ Rights Directive.

Concessioni
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A seguito dell'aggiudicazione della gara indetth @amune di Marostica la societa Ascopiave ha @@iin data 1
maggio 2011 la gestione del servizio di distribngalel gas per la durata di 12 anni. Con riguattiaggiudicazione
della gara avente ad oggetto I'erogazione del senpubblico di distribuzione del gas per la durdial2 anni in
guattordici comuni situati nella provincia di Viaansi comunica che le formalita per la stipulaatitratti di servizio

si sono concluse e la societa sta svolgendo ilderwn base al nuovo contratto.

Obbiettivi e politiche del gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti comunali attualmegtsstiti e ad
espandersi attraverso I'aggiudicazione di nuovee garmunali, con l'obiettivo di incrementare la priapquota di
mercato e rafforzare la propria leadership locale.

Il Gruppo sta inoltre rafforzando le proprie congrete per poter affrontare con successo le future gdivello di

ambito territoriale ottimale.

Per quanto riguarda il segmento della vendita €i daGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricttifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adadpiettivi di crescita della quota di mercata sittraverso
'acquisizione di nuova clientela sia attraversermzioni straorinarie di aggregazione / acquisiziamiendale.

Per poter attuare efficacemente le proprie poktidh sviluppo il Gruppo & consapevole dell'impodardi garantirsi
delle condizioni di approvvigionamento della madgsrima flessibili ed economicamente competitiyeeetale motivo

intende rafforzare il proprio presidio sulle fagnante della filiera.

Pieve di Soligo, 12 maggio 2011
Il presidente del Consiglio di Ammimestione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2011

Ex articolo 154 bis , comma 5, parte IV, Titolo III, Capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:”Testo unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria, ai sensi degli articolo 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n.52”.

11 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., Cristiano Belliato, dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma
dell’articolo 154 bis del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla
base della propria conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto intermedio di
gestione al 31 marzo 2011, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo 12 maggio 2011

Asc iavys%.A. ////)

Cristiang’ d? .




