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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata datainizio data fine
carica

Beninatto Alfonso Consigliere 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Bortolin Gianantonio Consigliere 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Fassina Alessandro Consigliere indipendente 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Zugno Fulvio Presidente Consiglio di Amministrazione* 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Salton Gildo Consigliere 2011-2014 28/04/2011 30/12/2011
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012 30/04/2014

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straomliia amministrazione, nei limiti previsti dallagige e dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dellAssemblea dei soci, del Consiglindministrazione, secondo le delibere del CongidliAmministrazione.

Soggetto carica durata carica  datainizio  datafine
Nicolai Paolo Presidente del collegio sindacale 2008-2010 13/11/2008 28/04/2011
Sforza Fabio Sindaco effe ttivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Saccardi Giuliano Sindaco effe ttivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Comitato per il controllo dal al Comitato per la dal al

interno renumerazione

28/04/2008 28/04/2011
28/04/2008 28/04/2011
28/04/2008 28/04/2011
28/04/2011 30/04/2014
28/04/2011 30/04/2014
28/04/2011 30/04/2014

28/04/2008 28/04/2011
28/04/2008 28/04/2011
28/04/2008 28/04/2011
28/04/2011 30/04/2014
28/04/2011 30/04/2014
28/04/2011 30/04/2014

Flavio Trinca Alfonso Beninatto

Alfonso Beninatto Flavio T'rinca
Saccardi Giuliano
Coin Dimitri
Bernardelli Giovanni

Alessandro Fassina
Coin Dimitri
Bernardelli Giovanni

Colomban Massimino Colomban Massimino

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

I-31053 Pieve di Sdligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575i.w.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relatio ns@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanzari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migli aia di Euro) Esercizio 2011 % dei ricavi Esercizio 2010 % deiricav___i

Ricau 1.102.590 100,0% 855.884 100,0%
Margine operativo lordo 95.346 8,6% 78.009 9,1%
Risultato operativo 68.037 6,2% 55.754 6,5%
Risultato netto del' esercizio 8.259 0,7% 32.845 3,8%

* Si precisa che per margine operativo lostiatende il risultato prima di anmortamenti, sitakione crediti, gestione finanziara ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.12.2011 31.12.2010
Capitale circolante netto 98.485 52.209
immobilizzazioni e altre attivitd non corrent 547.770 470.712
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (82.466) (47.526)
Capitale investito netto 563.789 475.395
Posizione finanziaria netta (201.221) (95.995)
Patrimonio netto Totale (362.568) (379.400)
Fonti di finanziamento (563.789) (475.395)

* Si precisa che per “Capitale circolante nettofndénde la somma di rmanenze di magazzino, dredibmerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eati2 mesi) e altre passivita correnti.

** Sj precisa che per “Capitale investito netto”irgende b somma algebrica tra Capitale circoletto (come sopra definito), immobilizzazioni,
altre attivita non correnti e passivita non corirent

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Esercizio 2011 Esercizio 2010

Risultato netto della societa 6.266 31174
Flussi di cassa generti dall'attivita operativa 3.207 32.470
Flussi di cassa utilizzati dallattivita di investimento (70.352) (27.060)
Flussi di cassa genemti(utilizzat)) dall'atdvita di finanziamento 88.686 (2.939)
Flusso monetario dell' esercizio 21.541 2471
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 23313 20.842
Disponibilita liquide alla fine dell' esercizio 44.854 23313
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il 2011 con un utiletoedi 8,26 milioni di Euro di cui Euro 6,3 miliowii competenza del
Gruppo.

Il patrimonio netto consolidato a fine esercizionaomta a 362,6 milioni di Euro ed il capitale invesnhetto a 563,8
milioni di Euro.

Nell’esercizio 2011 il Gruppo ha realizzato invesenti netti per 41,8 milioni di Euro, prevalentereenello sviluppo,
manutenzione e ammodernamento delle reti e degliaimi di distribuzione del gas, nella realizzagaii impianti

fotovoltaici e nell’ampliamento di immobili ad usaiendale.

Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei setlella distribuzione e della vendita di gas ndgyraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore, la gegezione e la produzione
di energia elettrica da impianti fotovoltaici.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifielamenti diretti per la gestione del serviziodistribuzione del gas

in 212 Comuni.

Grazie all'accordo siglato alla fine dell’anno 20d@erfezionatosi nei primi mesi del 2011, il Gragm rafforzato la
propria presenza nel segmento della distribuziaiegds nella regione Lombardia, mediante I'acqiosiz, da parte
della Capogruppo, della societa Unigas Distribuei@as S.r.l. (48,86%), titolare di concessioni lpegestione del

servizio in 31 comuni del bergamasco.

Al 31.12.2011, il Gruppo Ascopiave gestisce una rdi distribuzione che si estende per oltre 8.50ometri,
fornendo il servizio ad un bacino di utenza dielin milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatd ciensumatori finali € svolta attraverso diverseietd partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiurmto gli altri soci.
Nel 2011 il Gruppo ha acquisito da Unigas Distriboe Gas S.r.l., attraverso la controllata Ascatr@dp.A., il 100%
di BlueMeta S.p.A., societa di vendita gas ed eaestttrica con circa. 80.000 clienti, e da Am§as.A., attraverso la
controllata Asco Blu S.r.I., '80% di Amgas Blu $.isocieta di vendita gas con circa 50.000 cotitdatvendita nella

zona di Foggia.
Grazie alle operazioni di acquisizione aziendalggbe a termine nel quinquennio 2007-2011, Ascapiawiventato
uno dei principali operatori nel gas in ambito pazle, sia per ampiezza del bacino di clientelagdrequantitativi di

gas venduto. Dal 2007 il Gruppo hainiziato ad agecome trader del gas e grossista.

Obiettivi strategici
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Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unmatedjia focalizzata sulla creazione di valore pepropri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di dereta nella qualita dei servizi offerti, nel risjpetiel ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto in@péera.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello rede®ra mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambit@inaale, traendo vantaggio dal processo di liberaliione in atto.

In tal senso Ascopiave persegue una strategia itlippo le cui principali direttrici sono costituitéalla crescita
dimensionale, dall'integrazione a monte nella rijedalla diversificazione in altri comparti delttsge energetico
sinergici con il core business e dal miglioramet#d processi operativi.

Andamento della gestione

Nel 2011 i volumi di gas venduti al mercato findale societa consolidate al 100% sono stati parild2,3 milioni di
metri cubi, segnando una crescita del 7,67% prahtipnte legata all’ampliamento del perimetro dismidamento. Le
societa consolidate proporzionalmente (EstenergyAS,. ASM Set S.r.l. Veritas Energia S.r.l.), nél12 hanno invece
venduto complessivamente 621,7 milioni di metriicdbgas, con una diminuzione del 2,42% rispett@@10. La
clientela servita al 31 dicembre 2011 dalla socmiasolidate integralmente raggiunge le 563.186aumentre le
societa consolidate proporzionalmente gestival@osaéssa data oltre 292.800 clienti.

La vendita di gas nell’ambito di operazioni di iragl ha comportato, nell’esercizio, la movimentazati 1.153,1
milioni di metri cubi (+9,09% rispetto al 2010).

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione delk, nel 2011 i volumi erogati attraverso le gastite dal Gruppo
sono stati 1.029,7 milioni di metri cubi (+9,07%petto al 2010).
La rete distributiva ha seguito i trend di svilupgtoricamente consolidati e, per effetto delle ruestensioni al 31

dicembre 2011 ha un’estensione di 8.577 chilometri.

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del 2011 del Gruppo Ascopiaieattestano a 1.102,6 milioni di Euro, contro&Bb,9 milioni di
Euro registrati nel 2010. La crescita del fatturatdeterminata principalmente dall’incremento de&wvi da vendite di
gas sia al mercato finale (+105,0 milioni di eue sulle operazioni di vendita di gas come tradgrossista (+89,2
milioni di euro) e dall’aumento delle vendite dieegia elettrica (+44,6 milioni di euro).

La crescita dei ricavi da vendita gas al mercatald & dovuta alla crescita dei volumi vendutiadincremento dei
prezzi medi di vendita, legati in prevalenza altrento delle quotazioni dei prodotti energetici mparati nelle
formule di indicizzazione dei prezzi.

Il Risultato Operativo del Gruppo si € attesta®Bz0 milioni di Euro, in miglioramento rispetto %b,8 milioni di Euro
del 2010.

L’'incremento del Risultato Operativo, rispetto eHercizio precedente & legato prevalentementecetscita dei
margini commerciali sull’attivita di vendita di gasentre la redditivita dell’attivita di distribume é rimasta

sostanzialmente stabile rispetto allo scorso anno.
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Il risultato netto di pertinenza del Gruppo, pa®,8 milioni di Euro, risulta in diminuzione rispetai 31,2 milioni di
euro del 2010 come effetto combinato del miglioratoelella redditivita operativa, cui si accompagmancremento
degli oneri finanziari netti, un decremento delulisto ante imposte dovuto al consolidamento cométodo del
patrimonio netto della societa collegata Sinergatiane S.r.l. ed un aumento complessivo del aafgcale per
imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3®misre 2011 é pari a 201,2 milioni di Euro € in antoeispetto ai
96,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2010. La vzigae dell'indebitamento finanziario (+105,2 miliodi euro) &
determinata dai fabbisogni generati dalla gestiteiecapitale circolante (-32,2 milioni di euro)gtlanvestimenti netti
in immobilizzazioni materiali e immateriali (-39tilioni di euro), dalla distribuzione di dividendi all’acquisto di
azioni proprie (-2,64 milioni di euro), dagli intesenti in acquisizioni aziendali (-41,0 milioni duro), cui ha dato
parziale copertura il fusso di cassa redditual@3(6 milioni di euro, dato dalla somma del risudtatetto, degli
accantonamenti e degli ammortamenti).

Il rapporto tra le Posizione Finanziaria Netta Bdtrimonio Netto al 31 dicembre 2011 é risultaio p 0,55.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la strutturetsoia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31mdmme 2011. I
gruppo opera a mezzo di 29 societa.
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Il mercato del gas naturale

Il quadro economico di riferimento

Andamento generale dell’economia

Nel 2011, le tensioni sul debito sovrano della ZBoeo, accentuate ed estese sino ad assumereiGakititemico, e la
costante incertezza circa il processo di consoladmdelle inanze pubbliche negli Stati Unitiseno ripercosse sulle

prospettive di crescita delle economie avanzate.

Secondo recenti stime, mentre gli Stati Uniti, igone e il Regno Unito si prevede continuerarmo it recup ero
evidenziato a partire dal terzo trimestre 2011assiistera invece ad una stagnazione dell’areaeelisml una moderata

decel erazione ngiaesi emergen{i

L’OCSE, secondo alcune proiezioni, prevede che20&M il prodotto internanondiale sia aumentato nella media del
3,8% rispetto all’anno precedente, mentre nel 28LBira un rallentamento crescendo del 3,4%. L’'espae
economica si prevede sara sempre differenzi atppaesi avanzati (a fonte del ristagno in Europprevede vi sara
un’espansione del 2,0% negli Stati Uniti e in Giapg), mentre in quelli emergenti si attenuera inaGid India e piu

nettamente in Brasile, a causa delle misure diaoda politica restrittive adottate nel primo semest

L'inflazione al consumo, a fine 2011, si & atterusia nei principali paesi avanzati sia in quetiieegenti, grazie al
calo dei corsi delle materie prime.

Nella media del 2011 I'inlazione deiltea eurg misurata dall'indice armonizzato dei prezzi ahomo, é stata pari
all’2,7% (+2,2% nel 2010).

All'interno della zona Euro, gli indicatori congiturali hanno delineato per i mesi conclusivi dell2Qna debole
flessione economica, sebbene con persistenti divarie maggiori economie dell’area. La crescitd B 2011
dell’area Euro sull’anno precedente € attesa aitalr+1,5. Le esportazioni hanno rappresentatooiione della ripresa
ciclica dell'area, mentre I'aumento della domandt@ina ha contribuito solo in via residuale ridetdo I'incremento
appena positivo dei consumi delle famiglie e deistoni pubblici.

Inoltre, negli ultimi mesi del 2011 le tensioni d#bito sovrano nellarea dell’euro si sono indgprestendendosi a
molti paesi dell’area ed assumendo in alcuni casha carattere sistemico. | corsi dei titoli ditgthanno risentito
dell’incertezza dei meccanismi di gestione delisi & del peggioramento delle prospettive di ctasdell’area euro.

Per quanto concerne il quadro congiunturale defihomia italiananell’anno 2011, il rallentamento del commercio
mondiale unito all aggravarsi della crisi del debgovrano, nonché l'effetto sul reddito delle fali@glelle manovre
correttive di inanza pubblica, hanno pesato sutfanento economico generale.

Nel 2011 il PIL € aumentato dell’1,7% rispetto afiho precedente. A partire dal terzo trimestre 201RIL dell ltalia
ha segnato la prima flessione dall’'inizio del 20Egistrando nel quarto trimestre 2011 un -0,7%elld congiunturale

ed uno -0,5% sullo stesso periodo dell’eserciziecpd ente. La dinamica del prodotto interno lordoyikentito della

! Brasile, Cina, India, Russia
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debolezza della domanda interna. L'interscambio testero ha continuato a sostenere la dinamica gl
evidenziando una crescita delle esportazioni stibge precedente (+5,6% delle esportazioni di lgeservizi rispetto

al 2010) ed al contempo un debole incremento dafiportazioni (+0,4% rispetto al 2010) legato anche
all'indebolimento della domanda interna.

L'ultimo periodo del 2011 porta con sé anche uredetamento del clima di fiducia dei consum ator. debolezza del
reddito disponibile assieme al pessimismo sullspetive del mercato del lavoro hanno inciso in igrameg ativa sui
consumi delle famiglie. L'occupazione, nonostahtecbrso alla Cassa Integrazione sia sceso rig@t2010, ha subito
una battuta d'arresto dopo il recupero iniziato qahrto trimestre del 2010. Infatti, al netto dstdri stagionali, la
disoccupazione ha visto un lieve incremento aneh@@l1, raggiungendo un +8,9% a dicembre.

Nella media del 2011 I'inflazione italiana, misaratall’'indice armonizzato dei prezzi al consumoyégistrato valori
piuttosto in linea con quelli dell’area Euro, +2,8®partire dall’estate i prezzi al consumo hanrsentito del rialzo
delle imposte indirette, mentre hanno benefi ciatth attenuazione delle pressioni derivanti dallandmda interna e
dalle materie prime importate.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2011 ha regtstuna media annua di 1,39 USD per Euro (valgoersare del 5,0%
rispetto alla media 2010), raggiungendo un massinig4882 USD per Euro (maggio 2011) e un minimd @889
USD per Euro (dicembre 2011). Dopo una crescitaca®lbio euro/dollaro dagli inizi dell’anno 2011 gia maggio, la
valuta comunitaria ha ricominciato un graduale depamento nei confronti del dollaro sino a ragganegl suo valore
di minimo alla fine dell’anno 2011.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2010 & 201
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Fonte: Banca d'ltalia, elaborazioni Ascopiavp.8.

Nonostante la congiuntura economica, nel 2011 iicdsl greggio si sono ridotti solo moderatamenper
I'intensificarsi delle tensioni geopolitiche in MedOriente. Dal gennaio 2011 il prezzo del petrofirent) ha
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cominciato ad aumentare, portandosi a circa 12éu8d al barile nei primi giorni di maggio (valorgifalto dell’anno),
e I'incremento delle quotazioni in euro & stato pastenuto a causa del deprezzamento della vahmane nei

confronti del dollaro. L'aumento riflette le difbtta dei paesi produttori a trovare degli accordimierito ad incrementi

di produzione

Quotazoni 2011 2010 2009 2008
Quotazione media annua brent (dollari / barile) ,291 79,6 61,5 97,0
Media annua cambio dollaro / euro 1,39 1,33 1,39 471,
Quotazione media annua brent (euro / barile) 79,9559,9 43,8 66,0

Fonte: Banca d’'ltalia ed EIA, elaborazioni Ascogi&.p.A.

Il greggio quindi, pur con delle quotazioni altaderi, nel corso dell’anno ha avuto un andamentatipos Come
evidenziato dal grafico, nel corso del 2011 il peezlel petrolio ha segnato solo limitate oscillaziduori dalla

“forchetta” dei 105-120 dollari al barile, sintordouna maggiore stabilita del mercato rispettoegiquli precedenti.

Andamento Brent anno 2011
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Le prospettive di evoluzione delle quotazioni delggio hanno, come € noto, delle ripercussioni aullamento degli
altri prodotti combustibili ed in particolare delag | prezzi internazionali del gas alla base dmitratti di
approvvigionamento a lungo termine sono infattignan parte agganciati alla quotazione del brentawerso delle

formule di indicizzazione predefinite.

Il mercato del gas: scenario europeo
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La domanda europea di gas ha evidenziato unadtessn seguito all'impatto della recessione ecomansull’ attivita
produttiva e sulla richiesta di energia elettribdedesimo scenario, se non addirittura piu seveuw, gescriversi per
I'ltalia, dove il mercato nazionale ha segnato dimainuzione di circa 5,3 miliardi di metri cubi pietto al 2010 e 7,1

miliardi rispetto al livello pre-crisi del 2007 @%).

Secondo stime di Sham Rete Gas, si prevede cterardia di gas all’interno dei 27 paesi EU crestpersodo 2011-
2020 di un c.a.g.r. (compound average growth @ae)all’1,0%.

Nei prossimi anni, si prevede il mercato del gasistésra ad una crescita graduale, accompagn ata rietlessita di
avere maggiori garanzie per la sicurezza degliaappgionamenti. Inoltre, a fronte di un progressideclino della
produzione interna , le importazioni di gas soreviste in aumento di un tasso medio annuo pafal 3

Il sistema gas in Europa: infrastrutture di impzidae e rigassificazione

Fino ad oggi il fabbisogno energetico mondiale Itesessere soddisfatto principalmente da tre fstsili tradizionali:

carbone, gas e petrolio e tra queste il gas sesds@re la risorsa con il piu alto tasso di cresadiaprossimi anni
(secondo stime effettuate da Eurogas, si preveelé ansumi attuali raddoppieranno entro il 2030).

Infatti, la concentrazione di CO2 nell’atmosferahe si stima raggiungera presto la soglia dei 480® gparti per
milione) - e gli ormai evidenti cambiamenti clin@ti fanno si che si debbano utilizzare nel modo gfiti ente

possibile le risorse energetiche ad oggi disponilbilgas naturale in quanto combustibile fossilenm inquinante di
carbone e petrolio, semplice da controllare edciefite nella distribuzione e nell'uso, offre altlale scenario
economico ed ambientale una buona alternativaimetiediato cammino verso la sostenibilita.

Il suo utilizzo non necessita di nuove innovazidéetnologiche ed al contempo si stima che date & rmerve

convenzionali possano costituire una buona fon¢egeica per altri sessant’anni agli attuali taésonsumo.

Inoltre, a seguito della tragedia nucleare chedigito il Giappone nel marzo 2011, diversi stata (tui la Germania,
per esempio), stanno procedendo alla gradualeredizitine dell’energia nucleare optando per prodiezitirenergia da
fonti rinnovabili nel medio periodo e colmando iapm energetico che si formera nel breve periodawetso la

produzione di energia da centrali a gas naturale.
Alla luce di quanto appena illustrato, e a fronteuda progressiva diminuzione della produzionerimae Europa ed
Italia hanno intrapreso il loro cammino verso ldwgpo ed il potenziamento delle infrastrutture penportazione e lo

stoccaggio del gas naturale alla ricerca di unapgpigionamento maggiormente diversifcato e fedsib

Italia_ come hub per I'Europa

La posizione geografica dell’'ltalia le permetterel rappresentare un ponte tra i paesi produttbiimercati europei
candidandosi a rappresentare un hub di scambiotemedieo e una borsa del gas nell’area, con corstgaumento
della concorrenza e I'accesso al mercato itali@heugopeo di nuovi operatori

L’'Italia nel 2010, con il decreto legislativo n. @3lel 13.08.2010, ha varato uno schema di decrelegdto volto

proprio alla liberalizzazione degli stoccaggi, che potenziati avvicineranno il paese allo scendriid hub” per
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I'Europa. L'opportunita di far leva sugli stoccaggiermetterebbe di innescare il processo di flideh gas
(approvvigionamento, trasporto e distribuzione) gba consentire lo sviluppo della nascente edranadimentale

borsa del gas.

Un'ulteriore spinta nei confronti di questo proge#t giunta attraverso il Decreto legislativo n.d&B 01.06.2011, il
quale evidenzia la volonta del Governo italianaediepire le misure di sicurezza, approvvigionam enbadirezionalita
dei flussi indicate nel regolamento dell’Unione &ea UE n. 994/2010.

Il mercato del gas: scenario italiano

La domanda di gas in Italia e le sue fonti di copar

Nell’anno solare 2011 il consumo interno lordo dsgn Italia € diminuito del 6,3% rispetto al 2Gb@8cando i 77,83

miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Svippo Economico).

La domanda evidenzia una fessione rispetto albaprecedente con un decremento di 5,26 miliardindtri cubi,
(circa il 6,3% in meno rispetto al 2010).

La riduzione ha interessato trasversalmente tuptincipali settori di consumo. Alla congiunturaceomica, che e
andata peggiorando nel secondo semestre 2011 ethefestermoel ettrico si € sommata una maggiorepetitivita
delle fonti rinnovabili e del carbone rispetto asgnaturale, mentre nei segmenti grossista, picoadie imprese,
terziario e residenziale si sono aggiunte della@oni climatiche atipiche.

La copertura della domanda di gas & avvenuta peetethente mediante il ricorso a fonti di importagoche nel 2011
hanno raggiunto il livello di 70,37 miliardi di mietubi, in diminuzione di 4,98 miliardi di metrubi rispetto al 2010 (-
6,6%). Rispetto al 2010, i quantitativi transitdi& alcuni punti di interconnessione risultano ipresa: +17,6%
Tarvisio, +38,7% Passo Gries. Penalizzati invementi di interconnessione legati al Nord Afica, 24ea del Vallo -
17,9% e Gela -71,5%, i quali hanno risentito digtesioni politiche ed economiche che hanno intetesquelle zone
per tutto il 2011. In particolar modo, nel primorsstre del 2011, in Libia si € assistito ad blgu@&ssoché totale degli
impianti ed installazioni di produzione al qualeesaggiunta la chiusura del gasdotto Greenstreaantdula fase acuta
della crisi interna del Paese. Stazionario il donto del gas immesso dal punto di ingresso di €zavra, proveniente
dal terminale GNL operativo dal terzo trimestre 2¢@®,2% nel 2011), mentre & stato in lieve 1essid quantitativo
proveniente dal GNL di Panigaglia (-4,3% nel 2011).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2011 la produzione italiana di gas, pari ajdardi di metri cubi, ha subito un decremento @&% rispetto al
2010 raggiungendo i suoi minimi storici, coprenao11% dei consumi nazionali.
Come e evidente, i giacimenti di gas in Italia sameia di esaurimento e il contributo della produe nazionale alla

copertura dei fabbisogni € destinata a diventargosepiu marginale.

Prospettive di sviluppo della domanda di gas llEta
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Per il mercato italiano si prevede uno scenaridlsimquello europeo.

Snam Rete Gas stima per il periodo 2011-2020 weszita media annua del mercato italiano del gasafydr,8%, sino
ad arrivare a circa 97 mld mc / anno, e per ihtrie 2011-2014 del 2,6% annuo, con un potenziaemento di gas
importato di 10 miliardi di metri cubi di gas al 2De di 15 al 2020.

Secondo le stime piu recenti sull’evoluzione deltananda del gas naturale sul mercato italianosesiede che la
moderata crescita sara riconducibile principalmeitit sncremento atteso nel settore termoelettrico.

Sulla base dello scenario delineato e considerdiaddamento declinante della produzione internastsna che la
crescita della domanda di gas in ltalia sara gagaint misura sempre maggiore dalle importazionpuaiti di entrata
interconnessi con |'estero.

Il contributo offerto dagli impianti di rigassifieéone di GNL (al momento gli unici impianti openatsono quelli di

Panigaglia e quello di Porto Levante) sara viacvéscente.

Il sistema gas in ltalia: infrastrutture di impaitme e rigassificazione

La situazione di scarsita infrastrutturale che &ratterizzato il nostro Paese in anni recenti @ardi soluzione grazie

allo sviluppo di madlteplici progetti, alcuni dei gugia completati.

Infrastrutture Italia — Gasdotti

Come confermato anche dal “Rating delle nuove shitéture per I'import di gas in Italia” edito daohisma Energia,
alla fine 2011 i nuovi gasdotti che dovrebbero patare gli approvvigionamenti di gas in ltalia saouni in fase
autorizzativa e altri in fase di realizzazione.

Rispetto al 2010 risulta invece ultimato il potemzento apportato al Greenstream, metanodotto satitwondel
Mediterraneo che consente all’'ltalia di importaes galla Libia, il quale ha permesso un incremeietta capacita in

ingresso pari a 3,5 miliardi di mc / anno.

Gasdotto (societa)

(Italy G reece Interconnector) metanodotto che, attraverso la Greciae la Turchia,
ITGI - POSEIDON permettera allItalia di imporare quantitativi di gas naturale provenienti dal Mar Caspio (in . .
. 8 mld mc / anno . ) . R . . in costruzione
(Edison, DEPA) particolare dall Azerbajjan) e dal Medio Oriente (soprattutio Iran e Iraq), dove si trovano
le piu grandi riserve mondiali di gas.
=}
A (Trans Adriatic (Tr?ms Adnatlc. P.lpehnc),ga-s\dottn che colleghe.rala GFecla alla Pugllz.iattraverso 1 z\Il?ama ) .
) Pineline Co 10 mld mc/ anno Jed il Mare Adriatico, garantird un accesso alle riserve di gas naturale situate nella R egione in costruzione
ﬂ‘; ipeline Company) del Mar Caspio, in Russia e in Medio Oriente
-
8 mld me /anno | Gasdotto che wlleghera’Algeria dlltalia attraverso la Sardegna. in costruzione
GREENSTREAM Gasdotto entrato in esercizio nell’ottobre 2004, ¢il piu lungo metanodotto sottomarino .
. 11,5 mld mc / anno . R R potenziamento concluso
(Eni) del Mediterraneo e cnsente allTtalia diimportare gas dalla Libia.
2
g
8 37,6 mld.mc/ anno |(Trans TunISIm Hpelme Com pany) ¢ ?].gasdotto che consente all'Ttalia diimportare gas di potenziam ento conchiso
g (circa) provenienza algerina attraverso la Tunisia.
£
(Trans Austria Gas) ¢ un gasdotto che attraversa P Austria collegando Baum garten an der
39,5 mld mc/ anno |March, al confine tra Slovacchia e Austria, e Arnoldstein, al confine con I'ltalia. 11 TAG .
. . . . . . potenziam ento conchiso
(circa) convoglia il gas naturale proveniente dalla Russia elo destina al mercato austtiaco e
itaiano.

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni Ascopiave S.p.A
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Infrastrutture ltalia — Rigassificatori

In questi anni la rigassificazione & divenuta umftalativa di approvvigionamento concorrenziale eigp ai
metanodotti.

A prescindere dalla concorrenzialita sui costi, tingberatori nazionali e internazionali del settgeglono nel ricorso
alle infrastrutture di rigassificazione il modo péfficace per accedere direttamente al mercatdefirsuperando gli
ostacoli derivanti dalla limitata capacita di tragp disponibile sulle reti dei gasdotti di impaitme.

Attualmente i rigassificatori operativi in Italisoiso Panigaglia (La Spezia) e Porto Levante (Rovigaello di
Panigaglia & sito in provincia di La Spezia ed #tige da LNG ltalia, societa interamente contrallda Snam Rete Gas.
La capacita di rigassificazione dell'impianto etmato modesta, pari a 3,7 miliardi di metri cubinho.

Il rigassificatore di Rovigo € destinato ad immett® miliardi di mc di gas all’anno, ed & statougarato nell’ottobre
20009. Il terminale Adriatic LNG é ubicato una quiida di chilometri dalla costa adriatica, e traitdel primo al

mondo Offshore (adagiato a 28 metri di profondithfondale marino).

Alle spalle di questi impianti, il nostro Paesepdise di almeno una dozzina di progetti riguardentiealizzazione di
nuovi terminali GNL. A causa delle difficolta bumatiche, dei contenziosi giurisdizionali promossgli enti locali,
degli imprevisti tecnici e soprattutto delle deoisi degli stessi potenziali investitori proponemdia luce delle
prospettive di sviluppo del settore e della redd#i degli investimenti, si prevede che non tuttitrpnno essere

realizzati.

GNL (Sito)

Offshore Livorno

Societa

OLT Offshore LNG Toscana

Stato lavori

autorizzato

Nuove Energie

autorizzato

Biindisi LNG

in faseistruttofia

ING Med Gas Terminal

in faseistruttotia

Gas Natural International

in faseistruttofia

Gaz de France

in faseistruttofia

] O ffshore Falconara (AN) API in faseistruttotia

%

S JAugusta-Melilli (SR) Tonio Gas in faseistruttofia

&

S (Offshore Monfal cone (GO) Terminal Alpi Adriatico in faseistruttotia
[Panigaglia (SP) ENI in faseistruttoria
Rosignano Marittimo (LI) Edison,BP in faseistruttofia

Gas Natural International

in faseistruttoria

rinitapoli (FG) Sorgenia in faseistruttotia
(Offshore Ravenna ENT, partner in faseistruttosia
(Offshore Civitavecchia (RM) Italpetroli in faseistruttoria
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Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni Ascopiave S.p.A
La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta una deheipali attivita del Gruppo in termini di contribmalla formazione
del reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita liberalizzata, sulla quaeé gia sviluppato un confronto concorrenziagedli operatori, che
diverra in prospettiva sempre piu spinta in conggega di una ulteriore apertura dei mercati a mdeéa fliera

(produzione e importazione).

La maggioranza degli analisti del settore prevede, mel medio termine, si rafforzera la tendenzesoveuna
ridefinizione delle quote di mercato a favore defgetti piu forti, accompagnata da una riduzionmmgessiva del

numero degli operatori.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale rappresenta i@ grincipali attivita del Gruppo in termini dowtributo alla
formazione del reddito aziendale insieme alla viendel gas naturale.
Si tratta di un’attivita svolta in regime di conseme o afidamento diretto e, come tale, soggattauna forte

regolamentazione da parte dell’autorita pubblica Gguardo sia alle modalita di gestione, sia\all tariffari.

Come noto, il D.Lgs. n. 164/00 ha introdotto I’oigiol di assegnazione del servizio di distribuzioek ghs mediante
gara, nel presupposto che un meccanismo concoatendi selezione del gestore fosse in grado di rifieain
contenimento dei costi per il cliente finale edmiglioramento della qualita del servizio erogato.

Anche per I'attivita di distribuzione, la maggiorandegli analisti del settore prevede, nel medimitee, una forte
concentrazione dell’offerta, con una riduzione migero degli operatori a fronte di una crescitdadelro dimensione

media.

Nel corso del 2011 e stato ulteriormente definitguadro normativo del settore, con particol arermfiento alle gare
d’ambito, attraverso I'emanazione di alcuni decnetisteriali, che hanno dato attuazione ad alaeteghe e ad alcuni
indirizzi previsti dalla legislazione.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbhirilstero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Taiate, sono stati individuati gli ambiti territolianinimi per lo
svolgimento delle gare per I'afidamento del sewvidi distribuzione del gas, e con successivo Decdel 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni apg@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econ@mie del Mistero del Lavoro e delle Politiche Shalal 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregoare gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidelecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidon2aggio 2000,
n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);
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3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo econondeb 12 novembre 2011 é stato approvato il regahéonper i
criteri di gara e per la valutazione dell’offertar p’afidamento del servizio di distribuzione dgs (c.d. decreto

criteri).

L’emanazione del Decreti Ministeriali ha contrituitn modo fondamentale a dare certezza al contestgetitivo

entro il quale gli operatori si muoveranno nei pios anni, ponendo le premesse perché il procesapeaittura del
mercato avviato con il recepimento delle diretéueop ee possa produrre concretamente i benefipicatis

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri ogteri - ha accolto con sostanziale favore il qouagigolamentare
che emerge, ritenendo che crei delle opportuniiawdistimento e di sviluppo importanti per gli cgeri qualificati di

medie dimensioni, andando nella direzione di urgtp@ razionalizzazione dell’ offerta.

E questo grazie ad una adeguata tutela e valoitzmazelle esigenze di qualita, di sicurezza delize e di

mantenimento degli attuali livelli di eficienzecteca e infrastrutturale del sistema distributitadiano.

Il primo Decreto Ambiti ha definito in 177 il nuntedegli ambiti territoriali minimi prevedendo traltro che, dalla
data di entrata in vigore, I'afidamento del seiwipossa avvenire esclusivamente attraverso gaditbaper ambito
territoriale minimo. In tal modo i singoli comunideenti locali non possono pitu procedere singolateen
all'afidamento.

Il Decreto Tutela Occupazionale ha un duplice ebviet in primo luogo di fornire una tutela occup@zale ai lavoratori
del settore della distribuzione del gas in relagia possibili cambiamenti di gestione indotti daljare per
I'afidam ento del servizio, ed in secondo luogogdrantire la continuita della gestione in capo &stranze esperte,
salvaguardando con ci0 i livelli di sicurezza elgaalel servizio.

Il Decreto stabilisce che il gestore entrante shidligato ad assumere una quota dei dipendentietbre uscente in
proporzione al numero di utenti delle concessiomssa in gara. Qualora gli addetti da trasferire pmmmo il
superamento del rapporto minimo di 1 addetto ogb0Q utenti, la stazione appaltante potra prevedetdando di
gara un rapporto inferiore, purché sia motivato.

Il decreto stabilisce inoltre che il personale atlulalla gestione degli impianti di distribuzionel das naturale oggetto
di gara e una quota parte del personale che s¥abgeoni centrali di supporto € soggetto, ferm aaredo la risoluzione
del rapporto di lavoro e salvo espressa rinunciglidiateressati, al passaggio diretto ed immediatogestore
subentrante, con la salvaguardia delle condiziomm@miche individuali in godimento, con riguardarattamenti fissi
e continuativi e agli istituti legati all'anzianitk servizio.

In caso di esubero & prevista I'applicazione deghmortizzatori sociali legalmente previsti per vdeatori delle
imprese a capitale interamente pubblico e gli animeatori sociali in deroga, incluse le eventualdrpghe, come

ammesse dalla normativa vigente.

Il Decreto Criteri definisce aspetti fondamentajuardanti le gare, quali i soggetti che dovranamdire la gara,
assumendo la qualifica di stazioni appaltanti,empistiche di indizione delle gare per ciascun amberritoriale, i
requisiti che debbono possedere i soggetti paastipe infine i criteri di aggiudicazione.

Il Decreto contiene diversi allegati, tra cui ihol tipo e il contratto di servizio tipo che dovranessere adottati.
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Il Decreto si occupa inoltre di questioni prelininauali ad esempio la determinazione dei valorimborso spettanti
ai gestori uscenti, colmando alcune lacune norragirecedenti.

Con riguardo alla definizione dei valori di rimborsl Decreto, pur facendo salvi i criteri di valdine
consensualmente concordati tra le parti, defindsiedettagli applicativi, prevedendo che per i vath ricostruzione a
nuovo si faccia riferimento ai prezziari per lavedili e per installazione di impianti tecnologibelle camere di
commercio locali 0, in assenza di questi, agli @glal prezziari regionali. Per i componenti speciella distribuzione
si prevede che vengano utilizzati i prezziari ertiathall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Ggser la valutazione
degli investimenti oppure, in ultimaistanza, ioradi mercato.

Il Decreto definisce inoltre le vite utili da utiiare per la determinazione del valore di degradie darie componenti

della rete e degli impianti.

Per quanto riguarda la situazione di regime i valorimborso sono determinati secondo quanto digpdal’articolo
14 comma 8 del Decreto Letta, che € stato recemtmreformulato in virtu dell’entrata in vigore d@ecreto
Legislativo n. 93/2011 (attuazione delle Diretti062/72/CE, 2009/73/CE e 2008/92/CE relative a narameuni per il
mercato dell’Energia Elettrica ed il Gas). La nuawvarmativa prevede che “Il nuovo gestore, con infento agli
investimenti realizzati sugli impianti oggetto dagferimento di proprieta nei precedenti affidamentoncessioni, é
tenuto a subentrare nelle garanzie e nelle obltigazelative ai contratti di inanziamento in exse ad estinguere
gueste ultime e a corrispondere una somma al listrie uscente in misura pari al valore di rimbgyeo gli impianti
la cui proprieta € trasferita dal distributore ugeeal nuovo gestore. Nella situazione a regime], [il.valore di
rimborso al gestore uscente € pari al valore dellimobilizzazioni nette di localita del servizio distribuzione e
misura, relativo agli impianti la cui proprieta née trasferita dal distributore uscente al nuovotages incluse le
immobilizzazioni in corso di realizzazione, al roettei contributi pubblici in conto capitale e deintributi privati
relativi ai cespiti di localita, calcolato secontipometodologia della regolazione tariffaria viget sulla base della

consistenza degli impianti al momento del trasferito della proprieta”.

L’'articolo 24 comma 3 del Decreto Legislativo n/2B3L1 ha infine stabilito che I'Autorita per I'egier elettrica e il
gas, limitatamente al primo periodo di esercizitledeoncessioni assegnate per ambiti territorialnimi, debba
riconoscere in tariffa al gestore entrante I'amaroento della differenza tra il valore di rimborsiedminato nel primo
periodo e il valore delle immobilizzazioni netténatto dei contributi pubblici in conto capitalelei contributi privati
relativi ai cespiti di localita previsti dalla rdgaione tariffaria. Grazie a questa novita normeatigli aggiudicatari della
prima gara d’ambito potranno recuperare in tarlffadifferenza tra il valore di rimborso pagato emuisire la
proprieta degli impianti in gestione, che generaitagisponde alla nozione di valore industrialédes, e il valore del
capitale investito netto riconosciuto ai fini t&if che, come precedentemente indicato, rappresesbstanzialmente
anche il valore di rimborso cui avra titolo allaadenza della concessione. Peraltro — secondo gstatidito dal
Decreto Criteri - il gestore entrante potra rinaneiin tutto o in parte al realizzo di tale diffeza, offendola agli utenti
sotto forma di sconto tariffario, che rappresent® wegli elementi qualificanti dell’offerta econarai della gara

d’ambito.

Il quadro nomativo
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Legislazione nazonale

Normativa di settore

D.Lgs. n. 93 del 1° giugno 2011 - Terzo Pacchetto.

Il D.Lgs. n. 93 del 1° giugno 2011 ha recepito iettive 2009/72/CE e 2008/92/CE relative a norrameni per il

mercato interno dell’energia elettrica e del gasinade.

In tema di tutela dei consumatori, si definiscotienti vulnerabili, i clienti domestici, le utenzelative ad attivita di
servizio pubblico, tra cui ospedali, case di curdi €iposo, carceri, scuole e altre strutture pidhiel o private che
svolgono un’attivita riconosciuta di assistenzanai@ quelli con consumi non superiori a 50.000 incetsi annui. Per
tali clienti  AEEG continuera a determinare i pzedi riferimento. Inoltre, per tutti i clienti girevede che il cambio di
fornitore (switch) debba avvenire entro tre settima

Le imprese di distribuzione del gas naturale chmmdaparte di una impresa verticalmente integrateme essere
indipendenti sotto il proflo dell'organizzazione ael potere decisionale dalle altre attivita nomnasse alla
distribuzione.

D.L. n. 98 del 6 luglio 2011 “Disposizioni urgenti per la stabilizzazione finaagda’, Manovra Economica 2011.

Il provvedimento ha ad oggetto la manovra di siatakzione fnanziaria richiesta dall’Unione Europpar il
raggiungimento del pareggio di bilancio nel 201Ddcreto é suddiviso in tre Titoli: 1) “ Disposizioper il controllo e
la riduzione della spesa pubblica, nonché in matdrientrate”, Il) “ Disposizioni per lo sviluppo”I#) “ Disposizioni
finali”. Si segnalano, in particolare, gli obbligldi trasparenza per le societa a partecipaziondlmz & stato
introdotto I'obbligo di pubblicazione sul propridte istituzionale, entro tre mesi dall’entrata ilgere del Decreto
succitato, dell’elenco delle societa di cui si dgno, direttamente o indirettamente, quote dieggrhzione anche
minoritaria, e di una rappresentazione graficacddegamenti tra I'ente o I’organismo stessi edeista. Dovra inoltre
essere specificato se, nell’ultimo triennio dallabplicazione, le singole societa partecipate almbigaggiunto il

pareggio di bilancio.

Legge n. 111 del 15 luglio 2011 - Manovra di Stabilizzazione Finanziatia.

La Legge succitata ha convertito il D.L. n. 98 @dliglio 2011.

Viene ridisegnato il patto di stabilita internotraducendo, tra I'altro, nuovi criteri di virtuodited alcune misure di
favore per gli enti piu virtuosi. La norma preveédeipartizione degli enti sottoposti al patto wmedtro classi, finalizzate
a determinare, per gli enti virtuosi, una minoreidenza finanziaria dei vincoli derivanti dal pattostabilita.

In materia di norme tributarie, vengono introdd#gli incrementi delle aliquote IRAP.

Accise ed IVA

Legge 12 luglio 2011, n. 106conversione in legge, con modificazioni, del Dexietgge n. 70 del 13 maggio 2011
Il provvedimento, entrato in vigore in data 13.@A2, relativamente all’aliquota IVA applicabile alforniture dei

condomini, non essendo stata modificata la norrrepnetativa introdotta con il Decreto Legge n.dAD 13 maggio
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2011 (Decreto Sviluppo), ha confermato definitivatee facendo chiarezza in merito a quanto stabilito’ Agknzia
delle Entrate con Risoluzione n.108/E del 15.110221110- che I'aliquota IVA del 10% & dovuta per singolo tratto
di somministrazione di gas naturale ai condomifine@ a 480 metri cubi annui, indipendentementerdah ero delle
unita immobiliari riconducibili agli stessi.

Disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas

| principali provvedimenti emessi dall’ Autorita pléenergia elettrica e il gas nel corso del 201dcsstati i seguenti:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di foun#a

1° trimestre 2011

Con le Delibere ARG/Gas 233/10 e 235/10 e ARG/Com 236/1eldl4.12.2010 Autorita ha aggiornato, per il
trimestre “gennaio - marzo 2011", le condizionirmmiche di riferimento applicabili ai Clienti delamtato tutelato.

In particolare, con la delibera ARG/Gas 233/10,uférita ha aggiornato le componetCl, QT e QS ha istituito la
nuova component€Vfg all'interno dellaQOA (componente relativa agli oneri aggiuntivi), pa®,000012 euro/smc e
prorogato la validita della componente relativaa alommercializzazione della vendita al dettagd¥'D fno al
30.06.2011.

La componente relativa alla commercializzazionéingfosso CClt, di cui allart. 6 del TIVG, ha registrato un
aumento, rispetto al valore del trimestre precegledi 0,241423 euro/GJ dell’elemer@&t, aumento corrispondente a

0,009300 euro/mc per le forniture di gas naturate motere calorifico superiore di riferimento pa©,038520 GJ/mc.

II° trimestre 2011

Con leDelibere ARG/Gas 31/11, ARG/Com 34/11 e ARG/Com 38l del 29.03.201 Autorita ha aggiornato per il
trimestre “aprile - giugno 2011” le condizioni econiche di riferimento applicabili ai Clienti del meato tutelato.

In particolare, con la delibera ARG/Gas 31/11 I'duitia ha aggiornato le compone@iCl, QT e QOA. Rimangono
invariate, rispetto al precedente trimestre, learienti componenti.

La componente relativa alla commercializzazion&ngtosso CCIt , di cui allart. 6 del TIVG, ha registrato un
aumento, rispetto al valore del trimestre precegledi 0,326248 euro/GJ dell’elemer@it, aumento corrispondente a
0,012567 euro/mc per le forniture di gas naturate motere calorifico superiore di riferimento pa®,038520 GJ/mc.
Il valore dellaCClt risulta pari &8,003530 euro/GJ, corrispondenti a 0,308296 eur@ende forniture di gas naturale
con potere calorifico di rifrimento pari a 0,0385aJ/smc.

lI° trimestre 2011

Con leDelibere ARG/Gas 84/11 e ARG/Com 87/11 del 28.06120’ Autorita ha aggiornato per il trimestre “luglio
settembre 2011" le condizioni economiche di rifemto applicabili ai Clienti del mercato tutelato.
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In particolare, con la delibera ARG/gas 84/11 I'éuitta ha aggiornato le compone@Cl e QT, mentre con la delibera
ARG/com 87/11 ha aggiornato le componenti destialddecop ertura degli oneri generali e di ultericdimponenti del
settore elettrico e del settore gbk31, RE e REt e G$per soli clienti diretti).

IV trimestre 2011

Con le Delibere ARG/Gas 132/11 e ARG/Com 130/11 del 30.2011I'Autorita ha aggiornato per il trimestre
“ottobre- dicembre 2011” le condizioni economiche di rifegimo applicabili ai Clienti del mercato tutelato.

In particolare, con la delibera ARG/gas 132/11 dgi@nato i valori del corrispettivo variabile di@ovvigionamento
QE e della componente di commercializzazione all'isgmCCl, mentre con la delibera ARG/com 130/11 ha
aggiornato le seguenti componenti tariffarie deg@ralla copertura degli oneri generali e di uttertomponenti del
settore elettrico e del settore gas: componBié@rimestre ottobre-dicembre 2011R&t (per soli clienti diretti).

Tutte le rimanenti componenti sono rimaste invarregpetto al trimestre precedente.

La componente relativa alla commercializzazionéinglfosso CClt, di cui allart. 6 del TIVG, ha registrato un
aumento, rispetto al trimestre precedente, dettielgto QEt pari a 0,031199 euro/mc per le forniture di gasinade
con potere calorifico superiore di riferimento parD,038520 GJ/mc. Il valore del@Clt € risultato pari &,550789
euro/GJ, corrispondenti a 0,367896 euro/mc peo teithire di gas naturale con potere calorificoidérimento pari a
0,038520 GJ/smc.

I° trimestre 2012

Con leDelibere ARG/Gas 195/11, 200/11, 201/11 e 202/11 #@.12.2011f Autorita ha aggiornato per il trimestre
“gennaio - marzo 2012" le condizioni economicheidirimento applicabili ai Clienti del mercato tlato.

Con la delibera ARG/Gas 195/11 del 29.12.2011 I' &8 aggiornato la componente fissa della tariffaligatoria
del servizio di distribuzione e la componente prajpmale della tariffa obbligatoria del servizio distribuzione per
['anno 2012.

Con la delibera ARG/Gas 200/11 ha chiuso il prooedito di aggiornamento - avviato con la DeliberaGAQas
105/11 del 29.07.2011 e il relativo DCO 31/11 {elebmponentQVD relativa alla commercializzazione della vendita
al dettaglio eUG2 riferita alla compensazione dei relativi costi. &ato inoltre modificato 'art. 7 del TIVG
introducendo nuovi valori dQVD (T abella 1QVD). La componente QVD ¢ valorizzata in base alla tigizlalel PDR
(domestico, condominio uso domestico con consur208:000 Smc/anno, attivita di servizio pubblicose diversi con
consumi < 50.000 Smc/anno) e al periodo di riferitog01/07/09 — 31/12/11 e dal 01/01/12).

| valori dellaUG2, di cui all’art. 6 delibera ARG/gas 64/09, fissati Tabella 1, sono ripartiti in base al periodo di
riferimento (01/07/09 — 31/12/11 e dal 01/01/12)le scaglione di consumo.

Con delibera ARG/Gas 202/11 del 29 Dicembre 20Autbrita ha aggiornato le compone@tCl, QT, QS(anno 2012)

e QOA costituita dal solo element®Vosdal 01/01/2012, mentre con la delibera ARG/gas/ZDha aggiornato le
seguenti componenti tariffarie destinate alla capardegli oneri generali e di ulteriori componeél settore elettrico
e del settore gasJG1 e GSt e REt, applicabili ai clienti diretti.

Altri provvedimenti
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Delibera ARG/Com 21/11 del 16/03/2014 Avvio di procedimento per la formazione di predimenti in materia di

completamento della disciplina relativa all’eseous dei contratti di vendita di energia el ettricgas natural e nei casi
di punti prelievo/riconsegna gia attivi e in mateti allineamento dei dati nella disponibilita diedsi operatori.

Con questa delibera I'AEEG ha posto in consultazi@CO 4/11) i propri orientamenti in materia dimggdetamento

della disciplina relativa all’esecuzione dei cottirai fornitura di energia elettrica e gas nateraton particolare
riferimento ai casi di punti di prelievo/consegna gttivi e nella titolarita di altri clienti final

Nel dettaglio, le proposte d’intervento riguardaidaliritto del cliente entrante a sottoscrivere contratto di vendita
relativo ad un punto gia attivo; la richiesta diegso con disattivazione della fornitura da padectiente uscente;
modifiche alle procedure funzionali all’attivazioeespecificitd nel caso di attivazione con contstwariazione dei

dati identificativi del punto; allineamento dei datlla disponibilita dei diversi operatori.

Delibera ARG/Gas 45/11 del 14.04.201Disciplina del bilanciamento di merito economicd das naturale.
Con questa delibera I'AEEG ha deifinito la disciglighel bilanciamento di merito economico.

n particolare il provvedimento prevede che:

— il servizio di bilanciamento sia operativo dal Lijio 2011;

— il responsabile del bilanciamento (Snam Rete Gasijtenga il ruolo di controparte delle transaziomégssarie a
coprire le posizioni di disequilibrio dei proprianiti, nonché di controparte centrale per le transazoncluse per
I'approvvigionamento delle risorse per il bilanciemo;

— il ruolo del GME sia limitato alla realizzazioneaka gestione della relativa piattaforma di negriviae;

— per utente abilitato si intenda l'utente dei sendizstoccaggio (anche diversi da quelli forniti @iogit), che dispone
di risorse da offrire per il bilanciamento, ad exicae delle imprese di trasporto e degli utentistgb servizio di
stoccaggio strategico. Sono compresi, quindi, agtihatenti che dispongono delle capacita di stggi@di cui al
decreto legislativo n. 130/10 (clienti industrialiermoelettrici);

- la determinazione delle offerte accettate nellasiseg di bilanciamento, nonché del relativo prezdio
sbilanciamento, avvenga sulla base delle soleteffdonee a coprire lo sbhilanciamento complesseicsstema.

- Nel dettaglio, fino al 31 marzo 2012, il GME corerieta solamente le offerte degli utenti di segnposfo a quello
dell’offerta del responsabile del bilanciamento;

— il prezzo associato alle offerte di acquisto degdinti abilitati non pud essere negativo (ovvereriore allo zero)
mentre quello associato alle offerte di vendita pad essere superiore al corrispettivo previstol'pgitizzo non
utilizzato dello stoccaggio strategico.

Nella prima fase non saranno coinvolti i termindli GNL e i gasdotti di importazione, che sarannaettp di

successive consultazioni e delibere. Con il prowwedto si conclude il procedimento di consultaziaweiato con il

DCO 25/10 e proseguito con il DCO 45/10.

Delibera ARG/Gas 64/11 del 19.05.2011Avvio di procedimento per la formazione di pr@dimenti in materia di
qualita dei servizi di distribuzione e misura dasger il periodo di regolazione 2013-2016.
Con questa delibera I'AEEG ha avviato un procedimgrer la formazione di provvedimenti in materiaqdialita del

servizio di distribuzione e misura del gas pereitipdo di regolazione 2013-2016.
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Il procedimento sara sottoposto all’applicaziondladeorocedura AIR. Tali disposizioni prevedono imel la
pubblicazione di documenti di consultazione e lavozazione di audizioni per I'acquisizione di ulber elementi

conoscitivi da parte dei soggetti interessati.

Delibera ARG/Gas 71/11del 09.06.2011 Modifiche al Testo integrato delle attivita dendita al dettaglio di gas
naturale e gas diversi da gas naturale distritauithiezzo di reti urbane (TIVG), in materia di clieaventi diritto al
servizio di tutela e modalita di comunicazione aekssazione dell’applicazione transitoria deligiendi tutela.

La delibera apporta modifiche al TIVG (delibera Alg&s 64/09 del 28/05/2009).

In particolare:

- estende il servizio di tutela a:

1) utenze di servizio pubblico (strutture pubblichprivate che svolgono un’attivita riconosciutaadisistenza, tra cui
ospedali, case di cura e di riposo, carceri e s§uol

2) clienti non domestici con consumi non supergf0.000 Smc/anno.

Contestualmente, stabilisce che non possono piteadidtto al servizio di tutela i clienti finaliitblari di punti di
riconsegna che:

- sono attualmente serviti nellambito del serviziduela; e

— hanno un consumo superiore a 50.000 Smc/anno; e

— sono diversi da utenze relative ad attivita diigesvpubblico.

Conseguentemente, diventano aventi diritto al sendi tutela i clienti finali con riferimento alleeguenti tipologie di
appartenenza:

a) “Punto di riconsegna nella titolarita di un clientemestico”;

b) “Punto di riconsegna relativo a un condominio cgp domestico” (ino a 200.000 Smc/anno);

¢) “Punto di riconsegna nella titolarita di un'utenretativa ad attivita di servizio pubblico”;

d) “Punto di riconsegna per usi diversi” (consumo soperiore a 50.000 Smc/anno).

Obblighi di servizio previsti

L'articolo 3 della Delibera prevede che i Vendifotiopo aver effettuato una classificazione dei ipdinticonsegna

sulla base delle informazioni in loro possesso

— -inviino a tutti i loro Clienti usi diversi, nellarima fatturazione utile, un’apposita comunicagiocon le seguenti
finalita:

- - informarli dell’estensione del servizio di tutele utenze di servizio pubblico;

- -identificare i clienti usi diversi che ricadonw tiale tipologia di appartenenza (cioe, letterdR)nto di riconsegna
nella titolarita di un'utenza relativa ad attividaservizio pubblico”).

Il Cliente, da parte sua, entro 45 giorni, dovtasitire I'’eventuale diversa tipologia rispetto allguproposta.

Il Venditore, entro 30 giorni dal termine di ricevénto delle risposte, deve poi comunicare al Digtore |'esito delle

identificazioni.

L'articolo 5 della Delibera prevede che i Venditoantro il 30/06/2010, pubblicassero nel proprito shternet

un’apposita “comunicazione relativa alla cessazideleservizio di tutela”, per informare i Clientom domestici con

consumi superiori a 50.000 Smc/anno, non ancoragtiagel mercato libero, che a partire dal 1° Q#c2011 non

possono piu avere diritto all’applicazione dellendizioni economiche di fornitura determinate daEBG per il

Servizio di Tutela.
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Delibera ARG/Gas 77/11 del 23.06.2014 Disposizioni per I'anno termico 1 ottobre 201BG settembre 2012,
relative ai criteri di cui all’articolo 6 dell’Allgato A (TIVG) alla deliberazione dell’ Autorita peenergia elettrica e |l
gas 28 maggio 2009 ARG/gas 64/09 e avvio di prauedio per la riforma delle condizioni economicheidhitura
del gas naturale per il servizio di tutela.

Con questa delibera I'AEEG ha confermato per I'ahaanico 2011-2012 il meccanismo introdotto dalldilwera
ARG/gas 89/10 per I'aggiornamento del corrispettragabile QEt a copertura dei costi di approvvigimento della
materia prima gas. In particolare é stato modiddh valore del coefficiente moltiplicativo del rmametro QE, il
cosiddetto “K”, che da 0,925 passa a 0,935.

Inoltre, il provvedimento ha avviato un procedineefih alizzato a riformare le condizioni economidie rnitura per

il servizio di tutela, in particolare la compone@€l, a partire dal 1° ottobre 2012.

Delibera ARG/Com 82/11 del 23.06.2011 Differimento dei termini previsti per |'entraia vigore dello standard

specifico di tempestivita di trasmissione da pdsgievenditori di energia elettrica e gas ai distrdsi delle richieste di

prestazioni di qualita commerciale dei clienti lina

Con questa delibera I'AEEG differisce al 1° lugl612 I'entrata in vigore delle disposizioni dellalitbera ARG/com

147/10 riguardanti:

- lo standard specifico di tempestivita di trasmiesiala parte dei venditori ai distributori per lehreste di
prestazioni dei clienti finali;

- I'indennizzo automatico in capo alle societa didiemper mancato rispetto dello standard specdiocui sopra.

L’entrata in vigore di tali disposizioni dovra aniee comungue a valle di un adeguato procedimentomsultazione

con tutti i soggetti interessati.

Il provvedimento inoltre stabilisce che, ino aliteata in vigore delle disposizioni di cui sopréan® mantenuti i

vigenti obblighi di servizio di tempestivita di sraissione delle richieste di prestazioni dei climali.

Delibera VIS 76/11 del 21.07.2011 Avvio di una attivita di ricognizione in materdi contratti non richiesti di
forniture di energia elettrica e/o di gas naturale.

Con questa delibera I'Autorita approva un primo/pealimento per contrastare I'attivazione di catitireon richiesti

per la fornitura di energia elettrica e di gas. ey§to della pubblicazione del provvedimento I'Aitto avviera una
ricognizione puntuale per acquisire ulteriori dstil fnomeno e verranno inoltre convocate spe@fahdizioni con
tutte le parti interessate per arrivare a soluzieficaci, tempestive e il piu possibile condiviean gli operatori e le
associazioni del settore energetico, i consumatbeventuali altri soggetti interessati.

Obiettivo primario dell'intervento, a detta dell'#wita, € quello di affontare "una patologia piéleteria di altre per lo
sviluppo e la credibilita della concorrenza perchi@a la fiducia del cliente nei confronti del mdmdibero e delle
imprese che vi operano”.

Le criticita pit frequenti riguardano i casi di tatti non effettivamente firmati dai clienti, l@mveridicita della firma,
il non rispetto delle norme sul diritto di ripensamo ed anche la diffusione di informazioni nonitiare da parte di
operatori commerciali scorretti per ottenere & & dei clienti.
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Delibera ARG/Gas 99/11 del 21.07.2014 Disposizioni per il mercato della vendita altdgtio del gas naturale:
servizio di default, acquisto e perdita della remabilita dei prelievi e approvazione del Testednito Morosita Gas
(TIMG). Modifiche e integrazioni alla disciplinagente in materia di contenimento del rischio creditper il mercato
della vendita al dettaglio di energia elettrica.
La Delibera, che fa seguito alle consultazioni atesidal’ AEEG con i DCO 5/09 e 24/10, prevede inhguti
disposizioni riguardanti il mercato della venditalettaglio del gas:
— inserisce nel TIVG il Titolo IV “Serviz di ultima istanza per il gas naturale”.
Si tratta di una specifica disciplina a garanzibadeontinuita della fornitura per il cliente fireathe si trova, anche
temporaneamente, senza fornitore.
Le tipologie di tutela individuate sono il servizith ulima istanza (il cd. “FUI" di cui alla delilbe 131/10) e il
servizio di default (artt. 32 - 36 TIVG), che vieamgato dal distributore nei casi in cui non sstesio i requisiti
per I'attivazione del FUI;
- modificain piu parti la delibera AEEG 138/04 (CRDG.
Le modifiche, in particolare, riguardano: cessagi@mministrativa per motivi diversi dalla morogit. 16 del.
138/04); fatturazione e il pagamento del servizistributivo (art. 24 del. 138/04); inadempimentdl'déente e
scioglimento del contratto di distribuzione (ar6. s del. 138/04); procedura di switch (art. 2B #88/04);
— approva il “Testo Integrato Morosita Gas - TIMG” (A llegato A).
Il TIMG regolamenta le procedure e gli obblighiamhativi relativi ai servizi di distribuzione e vdita nei casi di
morosita del cliente finale;
— adegua l'entita del deposito cauzionale addebitalglal Cliente.
Sono invece rinviati a successivi provvedimentestensione al settore gas del sistema indennitarioppertura dei
costi per il servizio di default nonché la valoazione della relativa componente del servizio tklag il meccanismo
che anticipa finanziariamente gli oneri sostenual distributore per I'interruzione; gli indenniza carico del
distributore in caso di mancato rispetto delle tatighe definite dal TIMG.
Le suddette disposizioni, ad esclusione di quebktiva all’adeguamento dell’entitd del depositauzianale,
immediatamente applicabile, dovevano entrare iongglal 01/01/2012, ma con successiva Delibera AR&207/11
del 29.12.2011 ne € stata posticipata I'entratagore al 01.05.2012.

Delibera ARG/Gas 116/11 del 04.08.201IProcedure ad evidenza pubblica per I'individoagi dei fornitori di ultima
istanza per il periodo 1 ottobre 2011 — 30 sett&m¥12 e modifica dell’ Allegato A alla deliberazeo28 maggio
2009, ARG/gas 64/09, come successivamente modificdhtegrata.

Con questa Delibera I'AEEG, conformemente aglilizdi del decreto del Ministro dello Sviluppo ecomigo del 29

luglio 2011, ha definito la procedura di seleziolegli operatori che erogano il servizio FUI e ledalita di erogazione
del servizio.

Le novita introdotte assicurano forme di tutelaagofiscono, in coerenza con quanto previsto dataitlecreto, il
passaggio dei clienti finali dal servizio di ultinsdanza al mercato. In particolare, la delibervpde che a tali clienti
si applichino le condizioni economiche del servidid=Ul per i primi sei mesi e che solo successisat® si applichino
condizioni che tengano conto del maggior costosdslizio. In tal modo viene lasciato ai clienti tempo congruo per
sottoscrivere un contratto a condizioni di mer@@p un nuovo fornitore o con lo stesso soggettoetbga il servizio

FUI. Nel FUI vengono applicate condizioni contrattusemplificate, prevedendo un'applicazione sdoziale degli

obblighi in tema di qualita commerciale previstlldaegolazione vigente.
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Delibera ARG/Gas 128/11 del 30.09.20%}1Aggiornamento dei profili di prelievo standaskaciati a categorie d’uso
del gas naturale per I'anno termico 2011-2012 easisdella deliberazione dell’ Autorita per I'energilettrica e il gas 2
febbraio 2007, n. 17/07 e proroga dei termini pmevilall'articolo 29 della deliberazione dell'Autarper I'energia

elettrica e il gas 29 luglio 2004, n. 138/04.

L'Autorita, con la delibera in oggetto, ha aggidonger I'anno termico 2011-2012 i profili di prele standard associati
alle categorie d’'uso ai sensi della delibera nO2L7/

Il provvedimento ha inoltre confermato la discigliattualmente in essere in materia di allocazimiegdantitativi di
gas tra gli utenti dei punti di riconsegna condidsl sistema di trasporto di cui all’articolo 28ll& delibera n. 138/04 e

ne ha prorogato la validita fino al 30 settembr&20

Delibera ARG/Com 146/11del 27.10.2012Disposizioni per I'allineamento delle anagraédlei punti di prelievo e di
riconsegna nella disponibilita dei diversi operammodifche al contenuto delle informazioni fuarzali alla richiesta
di accesso al servizio di distribuzione del gasirgdé, nei casi di sostituzione nella fornituraudi punto di riconsegna

(switching), con integrazioni alla analoga disaiglinel settore dell’energia elettrica.

Con questa delibera ' AEEG ha definito le proceddreallineamento dei dati caratteristici dei PudiiRiconsegna

(PdR) nella disponibilita delle imprese di distazimne e di vendita e ha modificato il contenutoleléhformazioni

funzionali al processo di switching.

Il provvedimento ha previsto i seguenti adempimenti

— entro il 31 dicembre 2011: i venditori sono teragtiinviare ai distributori, per ciascun PdR nellappia titolarita, le
seguenti informazioni: codice identificativo del®Rcodice fiscale o partita IVA del cliente finalgme e cognome
o0 ragione sociale, indirizzo del cliente finaleanle legale, nome, cognome e indirizzo del destioatizlla fattura
(se diverso), categoria d'uso e classe di prelegoentuali agevolazioni su IVA e imposte.
L’invio di tali dati dovra essere realizzato atteeso le modalita standard definite dall’Allegato d\ tale
provvedimento;

- entro il 28 febbraio 2012: i distributori sono ténad aggiornare i dati contenuti nel registro tetetico di cui
all’articolo 8 della delibera n 138/04 sulla baglelinformazioni di cui sopra.

Il codice fiscale/partita lva del cliente titoladel PdR sostituira la matricola del misuratore lgainformazioni

funzionali allo switching a decorrere dal 1° apg@12.

Il provvedimento, inoltre, stabilisce che i distiibri sono tenuti a tener traccia di tali aggioreatn per un periodo non

inferiore ai 5 anni e che, a copertura degli omprministrativi, non dovranno applicare il contribuih quota fissa.

Delibera ARG/Com 151/11del 03.11.20141Testo integrato del sistema di monitoraggio merrcati della vendita al
dettaglio dell’energia elettrica e del gas naturale

Con questo provvedimento I'AEEG ha disciplinato nuovo sistema di raccolta dati per |'osservazioegolrare e
sistematica delle condizioni di funzionamento degroati energetici retail, introducendo all’Allegafo il Testo

integrato del sistema di monitoraggio dei mercaliadvendita al dettaglio dell’energia elettricadel gas naturale
(TIMR).
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Le finalita sono quelle di monitorare con regokardd in modo sistematico il unzionamento delladitendi energia
elettrica e di gas alle famiglie ed ai clienti dignle dimensioni, il grado di apertura, la coneomialita e la trasparenza
del mercato, nonché il livello di partecipaziondi soddisfazione dei clienti finali.

Il nuovo sistema, introdotto a valle di due docuthdnconsultazione (DCO 10/10 e 10/11) ed in ligea le previsioni
attuative del Terzo Pacchetto energia UE, definisseggetti obbligati alla messa a disposizionedii ai fini del
monitoraggio (art. 3), identifca gli indicatori anercato e relative modalita di calcolo (art. 4 leedati A1 — A2),
disciplina I'attivita di rilevazione dei dati di ba (art. 5), nonché le modalita di pubblicaziorrepmortistica degli esiti
(art. 6).

Gli obblighi di rilevazione dei dati ulteriori rigto a quelli gia vigenti, pur essendo il provvedio in vigore da
07.11.2011, decorrono dal 1° gennaio 2012.

Ai fini dell’identifcazione dei soggetti obbligatin fase di prima applicazione, i venditori edistdbutori devono

effettuare la prevista comunicazione prevista dll3adel TIMR entro il 30 novembre 2011.

Delibera GOP 55/11 del 06.12.20}1Regolamento di organizzazione e funzionamemtooya struttura organizzativa
dell’ Autorita per I’energia elettrica e il gas, vigore dal 1 gennaio 2012.

Con questo provvedimento I’AEEG definisce il propRegolamento di organizzazione e funzionamenteg@ato A) e
la propria nuova struttura organizzativa, arti@lat Dipartimenti, Direzioni, Uffici speciali e Wi (allegato B e
Tavola 1), che entreranno in vigore dal 1 gennéit22

E’ prevista una verifica del nuovo complessivo tisserganizzativo entro un semestre dalla entratagore del nuovo

Regolamento di organizzazione e funzionamentola delova struttura organizzativa.

Delibera ARG/Gas 180/11 del 15.12.2014 Modifiche ai criteri generali di applicazione ideorrispettivi di cui
all'articolo 12 del TIVG in materia di determinari® e applicazione del termine P e modifiche aitatb 22 della
deliberazione dell’ Autorita per I'energia elettrieal gas 29 luglio 2004, n. 138/04.

Con questa delibera I'AEEG ha modifcato le modatit trasformazione dei corrispettivi unitari esgien euro/GJ in
corrispettivi unitari espressi in euro/Smc di dutc@mma 12.4 del TIVG.

Il provvedimento prevede che dal 1° gennaio 2pé&2la determinazione del termine P di cui al conird& del TIVG
si debba considerare il delta tra il termine P’deHo solare in corso e il termine P relativo alhia solare precedente,
con conseguente eliminazione della soglia del 58sigta al comma 12.5 del TIVG.

Nei casi in cui nel corso del 2011 non sia stafetfto il conguaglio previsto, le disposizionepedono un’apposita
formula di calcolo da applicare in fase di primala@zione.

Con la delibera, inoltre, viene modifcato I'artiod22 della delibera n. 138/04 relativo alla detgwwmione del potere
calorifico superiore convenzione del gas naturdhetal proposito, nel provvedimento vengono detigligli
adempimenti funzionali alla determinazione del iaerP, anche nei casi in cui gli impianti che vemyinterconnessi
siano gestiti da imprese diverse e ha stabilito lghgresa di trasporto segnali, entro il 30 madiociascun anno,
all’AEEG i mancati o ritardati invii dei valori ralivi al termine P da parte delle imprese di distzione.

Delibera ARG/Com 183/11 del 15.12.2011Avvio di procedimenti per la formazione di pradimenti in materia di
procedure di conciliazione dei clienti finali nebrdronti dei venditori e dei distributori di gastomle ed energia

elettrica.
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Con questa delibera ' AEEG ha avviato il proceditoeper I'adozione di provvedimenti in materia dopedure di
conciliazione dei clienti finali nei confronti deenditori e dei distributori di gas naturale edrgigeelettrica.

Il provvedimento attua quanto previsto dal D.Lg8/19, che demanda all'Autorita il compito di assita il

trattamento eficace dei reclami e delle proceddireconciliazione nonché quello di vigilare sull’dmazione dei
principi in materia di tutela dei consumatori (&4#). Il provvedimento fa seguito all’indagine csniiva condotta per
verifcare la difusione e I'impatto delle procedudi soluzione extragiudiziale delle controversielipera VIS 98/11).

Delibera ARG/Com 185/11 del 15.12.2011Awvio di procedimento per la formazione di provveénti in materia di
contratti ed attivazioni non richiesti di fornituté energia elettrica e/o di gas naturale.

Con questo provvedimento, che fa seguito alla aib/IS 76/11 del 21.07.2011 - con la quale eria staviata una
attivita di ricognizione in materia di contrattimaoichiesti di forniture di energia elettrica efiogéas naturale - I' AEEG
illustra e pone in consultazione (DCO 46/11) i progrientamenti in merito alla disciplina relativa contratti e
attivazioni non richiesti.

Nel documento, I'AEEG, dopo avere esaminato sul@idella normativa primaria e regolatoria setteribifenomeno
dei contratti non richiesti, propone misure preixane ripristinatorie.

Queste ultime si articolano in due macro aree:

specifica procedura di gestione delle controvesgiecontratti non richiesti;

introduzione della procedura di switching per “eaous transfer” in presenza di attivazione nonegth.

Delibere inerenti I'efficienza energetica

Con la Delibera EEN 04/11 del 05.05.2011 l'Autorfiar I'energia elettrica e per il gas (di seguit&EGS) ha

approvato, in tema di certificati bianchi, tre na@chede tecniche per la quantificazione dei nispanergetici rel ativi

alla realizzazione di sistemi ad alta efiicienzalpuminazione di gallerie autostradali ed extraane principali, alla
realizzazione di nuovi sistemi di illuminazione ala efficienza ed all'installazione di corpi illinanti ad alta

eficienza in sistemi di illuminazione esistentir ggrade destinate al trafico motorizzato, consege adeguamento
della scheda tecnica n. 17 e revoca della schedecéen. 18.

Con laDelibera EEN 05/11 del 07.07.2011AEEG ha approvato la rettifica di errori matdriaella deliberazione
dell’ Autorita per I'energia elettrica e il gas 5gggo 2011, EEN 4/11.

Con laDelibera EEN 07/11 del 15.09.2011AEEG ha esteso il procedimento avviato con d&ldzione 24 novembre
2010, EEN 19/10 mediante convocazione di un tat@dnico con le Amministrazioni centrali e gli ogerainteressati
sull’aggiornamento e il riordino delle Linee guidéicienza energetica, di cui alla deliberazionesté8embre 2003, n.
103/03 e s.m.i..

Con laDelibera EEN 09/11 del 27.10.2011AEEG ha aggiornato, mediante sostituzione ddlegato A alla
deliberazione dell’ Autorita per I'energia elettrieail gas 18 settembre 2003, n. 103/03 e successiifiche ed
integrazioni, in materia di Linee guida per la @@zione, esecuzione e valutazione dei progettuidall'articolo 5,
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comma 1, dei decreti ministeriali 20 luglio 2004. ®.i. e per la definizione dei criteri e delle raliig per il rilascio dei
titoli di effcienza energetica.

Con la Delibera EEN 12/11 del 24.11.201TAEEG ha deliberato in materia di contributo féario per il
conseguimento degli obiettivi di risparmio energ@tper I'anno 2012, di cui ai decreti ministeriad luglio 2004,
come modificati e integrati dal decreto ministeriall dicembre 2007.

Con laDelibera EEN 13/11 del 22.12.201IAEEG ha determinato gli obiettivi specifici disparmio di energia
primaria nell’anno 2012, in capo ai distributori eliergia elettrica e di gas naturale, soggetti aghblighi di cui ai
decreti ministeriali 20 luglio 2004, come modificatintegrati dal decreto ministeriale 21 dicem®o@7.

O bblighi di efficienza e di ispamio energetico

Il Decreto Letta, all'articolo 16, comma 4, stabié che le imprese di distribuzione di gas natutal®no perseguire
obiettivi di risparmio energetico e sviluppo ditbrinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazidna dei principi di valutazione dei risultati otieti € stata demandata al
Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto ébMinistero dell’Ambiente e della Tutela del Tigario, che ha
provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§liu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deBeiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Beor20 luglio
2004 nei seguenti punti;

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce dell’eccesso di offerta di titdli efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio00-2012, tenuto conto del target di riduzioneadgisumi energetici
fissato dal piano d’'azione al 2016, pari a 10,86BHT

- gli obblighi di eficienza e di risparmio energetiper ciascuno degli anni successivi al 2007 sdab estesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di doai antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abbtammessi alla
propria rete di distribuzione piu di 50.000 cliefriali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di ere®gettrica) previsti
dal

Decreto 20 luglio 2004, integrato dal DecretodZcembre 2007, sono pari &

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;
- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;
- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;
- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;
- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;
- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;
- 2,20 Milioni di TEP per il 2011;
- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.
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Il conseguimento di risparmi energetici viene atesattraverso I'assegnazione di titoli di effrda energetica, i c.d.
Certificati Bianchi, ciascuno dei quali rappresentarisparmio di energia pari a 1 TEP. Per aderapagti obblighi
previsti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato @@creto 21 dicembre 2007, e vedersi cosi ricontsciGertificati

Bianchi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effiemnza energetica delle tecnologie installate o del&ive modalita di
utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi dazite mediante contrattazione bilaterale oppure itieam
negoziazione in un apposito mercato istituito prek&estore del mercato elettrico (GME).

Esistono tre diversi tipi di Certificati Bianchi: gertificati di tipo | sono relativi a risparmi dinergia elettrica, i
certificati di tipo Il a risparmi di gas e queliitipo Ill a risparmi di altri combustibili.

Con il decreto 21 dicembre 2007 pubblicato nelld 8. 300 del 28/12/2007 ¢ stato superato il vinabie richiedeva
ai distributori di gas naturale di consegnare ppraprio obiettivo annuale almeno il 50% di cedidfi di tipo Il mentre

per i distributori di energia elettrica si trattagiaconsegnare il 50% di certificati di tipo |. Gadlo questo obbligo
sostanzialmente i due tipi di certificati sono iseafuiparati.

Oltre alle imprese distributrici possono parteogal mercato dei Certificati Bianchi anche le EyeSgving Company
(le c.d. ESCO), ovvero societa accreditate dall’E€he, pur non avendo alcun obbligo di perseguimetovi di
risparmio energetico, possono conseguire, per mézzwestimenti propri, risparmi di energia prin@acon il fine di
ottenere titoli di efficienza energetica da vendeteramente sul mercato.

Le societa del Gruppo Ascopiave S.p.A ed Unigastribiuzione S.r.l., soggette agli obblighi defind&i Decreti 20
luglio 2004 e 21 dicembre 2007, sono tenute akttspdegli obiettivi di risparmio energetico detemati annualmente
dall’ Autorita.

L’Autorita ha il compito di verificare che ciascufistributore possegga i titoli di efficienza enéige corrispondenti
all’obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evatguote aggiuntive per compensazioni o aggioriatseguito
all'introduzione di nuovi obiettivi quantitativi zéonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il
Ministero dell’ Ambiente e della Tutela del Territre il Gestore del Mercato Elettrico dei titolcewvuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga I’obiettivalslito, potra essere destinatario di una sanzemeinistrativa
irrogata dalla stessa Autorita, in attuazione deigge n. 481 del 14 novembre 1995.

Nel caso che in ciascuno degli anni d’obbligo,i#tributore consegua una quota del proprio obietpari o superiore
al 60%, esso potra compensare la quota residuaanmmadl successivo senza incorrere in sanzioni. $afizioni si
applicano invece in ogni caso qualora il distribetoonsegua una quota del proprio obiettivo inferial 60%. In
questo caso, oltre alla sanzione, il distributer@ dobbligo di compensare la quota residua elitlono successivo.
L’AEEG, con propria comunicazione del 29 dicemh®@42 ha previsto che 'ammontare delle sanzionetemhinato
sulla base del numero di TEP non risparmiate, ttisg@@l obiettivo fissato, valorizzate sulla bas# grezzo di mercato
dei titoli di efficienza energetica.
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Con un documento di consultazione di ine anno 2010n alcuni seminari specifici I'Autorita ha paesato alcune
nuove norme che vanno nella direzione di migliorsimelel sistema dei titoli, in particolare & préwisin adeguamento

dell’emissione del numero di titoli in funzione elita utile del progetto (e quindi dltre i cinqaeni canonici).
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A.in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2011 il titolo Ascopiaegistrava una quotazione pari a 1,351 Euro p@nazicon una
riduzione di 14,5 punti percentuali rispetto alleotpzione di inizio 2011 (1,581 Euro per aziontyite al 3 gennaio
2011).

La capitalizzazione di Borsa al 30 dicembre 20%Ultava pari a 316,69 milioni di Edfo
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La quotazione del titolo nel corso del 2011 hagtgio una performance negativa (-14,5%), rifiettenl trend
negativo sia dell'indice di riferimento FTSE Italdl-Share (-25,2%) che dell’indice settoriale FT &&lia Servizi di
Pubblica Utilita (-15,9%).

Nella tabella che segue si riportano i principdii dizionari e borsistici al 31 dicembre 2011:

Dati azionarie borsistici 30 dicembre 2011

Utile per azione (Euro) 0,03
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,53
Prezzo di collocamento (Furo) 1,80
Prezzo di chiusuma (FEuro) 1,351
Prezzo massimo annuo (Euro) 1,718
Prezzo minimo annuo (Eur) 1,247
Capitalizzazione di borsa Milionidi Euro) 316,69
N. di azioni in circolazione 223.744.839
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 10.057.736

? La capitalizzazione di Borsa delle principali sstéiquotate attive nel comparto dei servizi publiicali (A2A, Acea, Acegas-Aps, Acsm-Agam,
Heraed Iren) al 30 dicembre 2011 risultava pdxj7amiliardi di Euro. Dati ufficili tratti dal sitdi Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 dicembre 2011 Asco Holding S.pcéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .A.pn misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A isebal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

19,279%

4,550%

4,419%

2,090% 61,562%

8,100%

@ AscoHolding S.p.A. EBlue Flame Sir.l.
O Veneto Sviluppo S.p.A. OASM ROVIGO S.p.A.
@ Azioni proprie in portafoglio EMercato

* Elaborazione interna su dati tratti dal sito di &uim (www.consob.it). | dati sono relativi alla sitione aggiornata sulla base delle comunicazioni

pervenute alla Consob da parte di Ascopiave ai sifegge ed elaborate fino al 13 febbraio 2012.
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Azioni detenute da amministraton e sindaci

Numero azioni

lute al Numero di azioni Numero di azioni Numero azioni pos sed ute al
s . . 0ss edute a .
C e Nome Societa Categoria POl 012011 acquistate ne corso vendute nel o rso 31122011 Titolo di 3
ognome Nome ) o 01 . N . . itolo di possesso
partecip ata azio ni (oala data di delleserdzo delleserdzo (oalla data di cessazione d ella
oalla data di . . .
. 01.01.2011-31.122011  01.01.2011-31.122011  carica se intervenuta prima)
nomina)
Zugno Fulvio Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 P ropric ta
Coin Dimitri Ascopiave Oxd inarie 0 - - 0 Proprieta
Bernard dli Giovan ni Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 P roprieta
Salton Gildo [1] Ascopiave Ord inarie 30000 - 30.000 0 Proprieta
Colomban Massimino [3] 4] Ascopiave Ord inarie 145.200 145.200 P roprie ta
Zancope Ogniben Giovanni Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 Proprie ta
Papp arotto Pao lo Ascopiave Oxd inarie 0 0 Propric ta
A Ibe rti Elvira Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 Proprieta
Beninato Alfonso Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 Propricta
Bortolin Gian antonio Ascopiave Ord inarie 0 - = 0 Proprieta
Trinca Flavio Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 Propricta
Fassina Alesandro Ascopiave Oxd inarie 0 0 Proprieta
Sforza I'abio Ascopiave Ord inarie 10.000 - - 10.000 P roprieta
! I
Saccardi Giuliano Ascopiave Orxd inarie 0 - - 0 Proprieta
Nicolai Paolo Ascopiave Ord inarie 0 - - 0 P roprieta
Dirigenti [2] Ascopiave Ord inarie 34560 - - 34.560 Proprieta
219.760 0 30.000 18).70)

[1] Azioni detenute dal coniuge.

2] N corso del semestre 01.01.2011 / 31.12.2011 hannorivestitola qualita di dirigenti con respon sabilita s trategiche: CFO, Direttore Generale A scotrade S.p. A, Direto re amministrativo, CTO,

I 1 I
Investor relator, per untotale di n.5 posizoni dirigenzia

3] 11 dr. Colomban Massimino attesta che i coniuge nonseparato detiene 19.200 azioni al 01.01.2011 e al 31.12.2011.

I I
[4] I dr. Colomban Massiminoattesta che la so deta controllata Quaternario Investimenti detiene 126.000 azoni al 01.01.2011 e al 31.12.2011

Corporate Govemance e Codice Eico

Nel corso dell’esercizio 2011 Ascopiave S.p.A. batmuato il processo di implementazione operatieléa corporate
governance impostata nel corso degli esercizi plerdte apportando ulteriori miglioramenti agli strenti diretti a

tutelare gli interessi degli investitori.

Corporate Governance

Ascopiave aderisce al Codice di Autodisciplina@slbcieta quotate italiane edito nel marzo 2006,leantegrazioni e
gli adeguamenti conseguenti alle caratteristictéSdeppo.

In ottemperanza agli obblighi normativi viene arlmente redatta la “Relazione sul Governo Societarggli Assetti

Proprietari” che contiene una descrizione genetalesistema di governo societario adottato e riptatinformazioni

sugli assetti proprietari e sull’adesione al CodigeAutodisciplina, ivi incluse le principali pratie di governance
applicate e le caratteristiche del sistema di gestidei rischi e di controllo interno in relazioak processo di
inform ativa finanziaria.

La “Relazione sul governo societario e gli assgttiprietari”, cosi come i documenti e strumentigdvernance, e
rinvenibile alla sezione investor relations debsiww.ascopiave.it. Il Codice di autodisciplinaagnsultabile sul sito di

Borsa ltaliana S.p.A..

Principali caratteristiche dei sistemi di gestionelei rischi e di controllo interno

Il sistema di controllo interno si sostanzia nelsieme delle regole, delle procedure e delle siritbrganizzative volte
a consentire, attraverso un adeguato processoedtifidazione, misurazione, gestione e monitoragtgo principali

rischi, una conduzione dell'impresa sana, corettaerente con gli obiettivi prefissati.
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Il sistema di controllo interno di Ascopiave coity® soggetti differenti cui sono attribuiti spedifiruoli e
responsabilita:

- Consiglio di Amministrazione;

- Comitato per il Controllo Interno;

- Organismo di Vigilanza ex D.Igs 231/01,;

- Dirigente Preposto alla redazione dei documesttitabili societari;

- Preposto al Controllo Interno e Funzione di imérAuditing;

- Collegio Sindacale e Societa di Revisione.

Il Consiglio di Amministrazione fissa le linee gaidlel sistema di controllo interno e ne valuta,esdlncon cadenza

annuale, I'adeguatezza, I'efficacia e I'effettivm Zionamento, avvalendosi del Comitato per il Calfdrinterno, della
funzione di Internal Auditing e del Preposto alttoho interno.

Il Consiglio di Amministrazione ha individuato reelipersona del dott. Fulvio Zugno (Presidente dehsiiytio di
Amministrazione) I'amministratore esecutivo incatie di sovrintendere alla funzionalita del sistediacontrollo
interno. Inoltre, i responsabili di ciascuna busmenit e direzione aziendale della Societa hamnpesponsabilita,
nell’ambito delle linee guida del sistema di colitrcstabilite dal Consiglio di Amministrazione ellgedirettive
ricevute nel dare esecuzione a tali linee guidalediire, gestire e monitorare I'efcace funziorento del sistema di
controllo interno con riferimento alla propria sfedi responsabilitd. Tutti i dipendenti, ciascumaondo i rispettivi
ruoli, contribuiscono ad assicurare un efficaceziobnamento del sistema di controllo interno di Asewe.

Restano salve le funzioni di vigilanza e di contraiservate per legge al Collegio Sindacale, neefitattivita di

revisione contabile é affidata alla societa disewie Reconta Ernst &Young.

Codice Etico

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.Z&nma 3, lettera (k) e 2.2.3 bis del RegolamentBatsa, Ascopiave
si é dotata in data 27 marzo 2008 del modello dianizzazione, gestione e controllo di cui all'&@tdel Decreto
Legislativo 8 giugno 2001, n. 231. Il Modello etstaggiornato nella seduta del Consiglio di Amntiazone del 28
gennaio 2011.

Nel corso dell’esercizio 2011 la Societa ha corginda propria attivita di promozione, conoscenzaraprensione del

Codice Etico nei confronti di tutti i suoi interlatori, in particolare nell’ambito dei rapporti corerniali e istituzionali.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtidi esercizio:
v' Acquisto di servizi telematici e informatici daitansociata ASCO TLC S.p.A;
v' Acquisto di materiali per la produzione e di sdrdzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.r.l;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza pasasso Asm Set S.r.l.;
v"Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel S

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologiedadivi di esercizio:
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Locazione di immobili di proprieta verso la constaiASCO TLC S.p.A.;
Rapporti di conto corrente di corrispondenza atiaiso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energid ;S.r

ANEENEEN

Servizi del personale Ascopiave S.p.A alla coli@gzinergie Italiane S.r.l.;
v Servizi amministrativi e del personale da Ascopigve.A. a ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.1..
Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercato.

Compensi d amministratori, sindaci ed alta dirigerza

Compensi Consiglio di Amministrazione:

Soggetto catica durata data inizio data fine Compenso al Compenso Totale generale
carica 31/12/2011 dasocieta al 31/12/2011
controllate
Beninatto Alfonso Consigliere 2008-2010 28/04/2008  28/04/2011 16390 16.390
Bortdin Gianantonio  Consigliere 2008-2010 28/04/2008  28/04/2011 18.006 18.006
Fassina Ale ssandro Consigliere indipendente 2008-2010 28/04/2008  28/04/2011 16390 16.390
Zugno Fulvio Presidente Consiglio di A mministrazione* 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014 190515 2.383 192.899
Coin Dimitt Consigliere 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 27362 27.362
Salton Gildo Consigliere 2011-2014 28/04/2011  30/12/2011 78386 6.000 84.386
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 31.050 31.050
Colomban Massimino ~ Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014 33752 33,752
Totale 411.852 8.383 420.235

Compensi Collegio Sindacale:

Soggetto carca durata datainizio data fine Compensoal Compensoda Totale generale
carica 31/12 /2011 societa al 31/12/2011
contrdlate
Nicolai Paolo Presidente del collegio sindacale 2008-2010 13/11/2008 28/04/2011 12.427 1207
Sforza Fabio Sindaco effettivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011 8.388 8388
Saccardi Giuliano Sindaco effettivo 2008-2010  28/04/2008 28/04/2011 8.388 3388
Zancopé Ogniben Giovanni  Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014 26.013 26,013
Pap parotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014  28/04/2011 30/04/2014 17.559 17.559
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014 17.559 17.559
Totale 90.335 _ 90335

Compensi dirigenti con responsabilita strategiche:
Si segnala che il compenso aggregato dei dirigmnti responsabilita strategica al lordo di imposteiecontributi
previdenziali € pari ad Euro 791 migliaia, rispettBuro 760 migliaia dell esercizio precedente.

Soggetto carica durata carica

Gumirato Roberto  Direttore finanziario tempo indeterminato
Favaro Giovanni Direttore Tecnico tempo indeterminato
Belliato Cristiano Direttore Amministrativo tempo indeterminato
Bignucolo Giacomo Responsabile controllo di gestione  tempo indeterminato
Fabbi Claudio Direttore Generale Ascotmde S.p.A. tempo indeterminato

In riferimento all’ Art. 123-ter c. 8 del D.Igs 8898 “Testo Unico della Finanza” e Delibera Coneoli8049 del 23
dicembre 2012: nella Relazione sulla Remunerazi@meo pubblicati i seguenti compensi:
a) i compensi dei componenti degli organi di amatiiaizione e di controllo nonché dei direttori gahper

b) i compensi degli eventuali altri dirigenti cagsponsabilita strategiche che abbiano percepitoansb dell’esercizio
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compensi complessivi (ottenuti sommando i compemshetari e i compensi basati su strumenti finai)zraaggiori
rispetto al compenso complessivo piu elevato afitigbai soggetti indicati nella lett. a)
Relativamente al paragrai b si evidenzia che tmnpensi aggregati, il compenso percepito dalkt. Gmirato

Roberto, al lordo di imposte e contributi & pariEago 235 migliaia.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell'esercizio2011

Operazioni societarie avvenute nel corso dell egén2011

Acquisizone Unigas Distribuzone S.r.l.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitquial prezzo complessivo di circa Euro 19,9 mmliadi cui circa
Euro 1,7 milioni per capitale e circa Euro 18,2tald di sovrapprezzo, la partecipazione del 48,86 Unigas
Distribuzione S.r.1..

Nella stessa data I'’Assemblea di Unigas Distribwei&.r.l. ha nominato il nuovo Consiglio di Ammirigione ed il
nuovo Collegio Sindacale.

Unigas Distribuzione ¢ attiva nella distribuzionegds naturale in 31 Comuni della provincia di Beng, con oltre 175

milioni di metri cubi di gas distribuiti nel 20100&ca 91 mila utenti serviti.

Acquisizone Blue Meta S.p.A

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitqués prezzo di Euro 23,8 milioni I'intera partpaizione in Blue
Meta S.p.A. per il tramite della controllata As@mte S.p.A. che la aveva precedentemente acquisétecordo ha
previsto tra I'altro I'assegnazione ad Anita Sdilun'opzione per I'acquisto del 10% di Blue Msta.A. da esercitarsi
entro gennaio 2013.

Blue Meta € una societa di vendita di gas natuedleenergia elettrica, che opera principalmentetereitori della

Provinci di Bergamo, con oltre 77 mila clienti ¢eir83 milioni di mc) nel settore del gas naturatgrea 2 mila clienti

nel settore dell’energia elettrica a ine 2010.

Costitu zone del Consorzo RE

In data 25 marzo 2011 é costituito tra le sociep@trollate da Ascopiave, Global Energy S.r.l., disade S.p.A., Etra
Energia S.r.l., Veritas Energia S.r.l., e le sécief Technology Esco S.r.l. e Gestione Energefigal., un consorzio
stabile con attivita esterna denominato Consor&ocBn sede in Pieve di Soligo (TV). Lo scopo deh€mwzio & quello
di creare una struttura consortile che sia punteifdiimento per il settore del risparmio energetitale struttura
dovrebbe operare principalmente con gli enti publpartecipando, inizialmente, alle gare per ipasnio energetico
nell’illuminazione pubblica e, in seguito, potrebb#ivarsi in altre opportunitd che andranno a rfemtarsi, quali
I'iluminazione di interni, i motori elettrici ecc.

La scelta di operare con una struttura consortilegata anche alla necessita di avere uno stretitatto con il
territorio e quindi con le realta energetiche lochke potrebbero di volta in volta partecipare @ibess.

Costitu zone di Gioia 2 S.r.l.
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In data 19 maggio 2011 Serin S.r.l., societa itidineente partecipata da Ascopiave S.p.A., ha cistiGioia 2 S.r.l.

con sede in Pieve di Soligo (TV). Lo scopo delleiet@ € quello di svolgere attivita di produzioneedergia elettrica
da impianti fotovoltaici.

In data 31 luglio 2011 e stato attivato I'impiaméalizzato dalla societa Gioia 2 S.rl., rapprestentla una centrale

fotovoltaica di capacita pari a circa 5 MWp, nefiterio di Gioia del Calle (BA).

Acquisizone Ascoblu S.r.l.

In data 27 giugno 2011 Ascopiave ha acquisito,sdalo di minoranza di Ascoblu S.r.l., Speedenergyl. Sla quota del
36% divenendone Socio unico.

Ascopiave ha sottoscritto, con la societa Speedgn®ir.l., I'impegno a cedere le quote dalla stggsaedentemente
detenute, previo il pagamento delle quote al vabore cui sono state acquisite da Ascopiave, oltrardorso della

liquidita anticipata da Ascopiave ed al pagamemglidnteressi sulla suddetta liquidita; tale impeda validita di 3

anni.

Acquisizone Amgas Blu S.r.I. da parte della contritata Ascoblu S.r.l.

Ascopiave S.p.A., attraverso la propria controllatd 00% AscoBlu S.r.l., ha acquisito in data 30ggio 2011 I'80%
del capitale di Amgas Blu S.r.l. societa di nuoeatituzione a cui & stato trasferito il ramo d'adi@operativo della
societa Amgas Blu S.p.A., costituito da circa 50.@0ntratti di vendita gas nella zona di Foggiaatho d'azienda
viene trasferito ad Amgas Blu S.r.l. in esito assicine parziale della Amgas Blu S.p.A ai sensialel 2506 c.c..
Ascoblu S.r.I. era stata dichiarata in data 30 nag@11 aggiudicataria in via definitiva della pedara di evidenza
pubblica tramite la quale Amgas S.p.A., societdrabiata dal Comune di Foggia, aveva messo in warit80% del
capitale di Amgas Blu S.rl..

| principali assets trasferiti ad Amgas Blu S.alseguito della scissione sono i contratti e | eappli utenza della
vendita di gas naturale (circa 50.000) ed il marétAMGAS BLU". Sono stati inoltre trasferiti ad Anag Blu S.r.l. i
rapporti di lavoro con gli 8 dipendenti in forza Athgas Blu S.p.A..

Il prezzo offerto per I'acquisizione dell’80% di Ayas Blu S.r.I. & stato pari a Euro 11,7 miliongalato per cassa e
basato sull’ipotesi che il ramo dazienda comprenda0.000 contratti di utenza di vendita gas d#ta del closing. Nel
corso dell’esercizio 2011 il prezzo e stato oggaticaggiustamento sulla base della verifica d@tfo numero dei

contratti di utenza in capo ad Amgas Blu S.r.Iseisi di quanto previsto dal bando di gara.

Acquisto quote delle societa Palo6 S.r.l. e De-Steb S.r.l.

In data 30 giugno 2011 Serin S.r.l., societa irttiirrente partecipata da Ascopiave S.p.A., ha cdatpléacquisizione

del capitale sociale delle societa Palo 6 S.rilcuddeteneva il 96%, e De-Stern 5 S.r.l., di deieneva il 77,5%. Lo
scopo delle due societa € quello di svolgere &dtidi produzione di energia elettrica da impianto¥oltaici.

In data 29 luglio 2011 é stato attivato Iimpiaméalizzato dalla societd De-Stern 5 S.r.l., ragrego da una centrale

fotovoltaica di capacita pari a circa 5 MWp, neliterio di Lequile (LE).

Costituzione di Acquaviva 2 S.r.l.

Il 30 settembre 2011 Serin S.r.l., societa inchreténte partecipata da Ascopiave S.p.A, ha castifidquaviva 2 S.r.l.
con sede in Corato (BA). Lo scopo della societauéllg di svolgere attivita di produzione di energiettrica da
impianti fotovoltaici.
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Lo sviluppo normativo del conto energia ha resodsgibile I'attivazione dell’'iniziativa economicanell’esercizio
2012 la societa sara cessata.

Cessione di ramo d’azenda

Il 28 dicembre 2011 Ascopiave S.p.A. ha ceduto stieieta BIM PIAVE Nuove Energie S.r.l., societé@eipata da
Asco Holding S.p.A., il ramo d’azienda esercendttivita di somministrazione calore.

La cessione é avvenuta a valori contabili per uparto apri ad Euro 385 migliaia e gli effetti dearo dal 1 gennaio
2012.

Altri fatti di rilievo

Stipula di una proposta di convenzone con i Comunper I'adozone di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazone concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Ascopiave S.p.A. ha formulato, nell’ultimo trimestdel 2010, una proposta di Convenzione a 93 Comsitinielle
province di Treviso, Venezia, Pordenone, Bellunerse ad oggetto I'adozione di una procedura cosditnalizzata
alla quantificazione concordata del “Valore Indigtr Residuo” o “V.I.R.” delle reti attraverso auiene prestato, in
ciascun Comune, il servizio di distribuzione de.ga

Alla data del 31 dicembre 2011, la Convenzione t@vead oggetto I'iter per addivenire ad una quagiZone
concordata del V.I.R. & stata approvata, in Corsigbmunale, da n. 92 enti locali siti nelle Pradrsopra indicate.
La Convenzione prevede l'individuazione di un espeli riconosciuta professionalita, competenza retipendenza
chiamato a stabilire i criteri fondamentali da apgok per il calcolo del Valore Industriale Residdegli impianti di
distribuzione del gas.

L’esperto, individuato in data 29 agosto 2011, &datto una relazione avente ad oggetto "Crited domentali per il
calcolo del Valore Industriale Residuo degli impiadi distribuzione del gas naturale siti nei Comattualmente
serviti da Ascopiave S.p.A." che é stata approvbdicembre 2011 dal Consiglio di Amministrazeodi Ascopiave e
sottoposta ai Comuni.

La sopracitata relazione, alla data del 31 dicen20rEl, € stata approvata, con Delibera di Giunten@wle, da 62
Enti.

Secondo I'attuale disciplina normativa, il V.l.Rostituisce il valore che Ascopiave S.p.A. saralditoa ricevere al
termine del periodo concessorio dall’eventuale wu@ggiudicatario della gara di affidamento del izéov di
distribuzione del gas.

La quantificazione concordata del V.I.R. conseraddAs copiave S.p.A. di limitare il rischio di centioso in sede di
svolgimento delle gare per I'assegnazione dellevauconcessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I’obbiettivo di evitare situazioni di incertezzalepossibile confitto.

Nelle more della procedura e fino al rinnovo detha cessioni, la gestione del servizio di distribuz del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni, Asewe S.p.A. ha convenuto di corrispondere un itgpoomposto
da una componente fissa “una tantum” da versdesdata della sottoscrizione della convenzionpagiamento di tale
componente fissa comportera un esborso di Eurdd31@6liaia nel caso di adesione alla procedu raateepdi tuttii 93

comuni destinatari della proposta.
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La Convenzione prevede, oltre alla quota “una tafitul riconoscimento, da parte di Ascopiave, diautomponente
variabile annuale a favore degli Enti, condizionatiapprovazione, in Giunta Comunale, della relaz di

determinazione dei criteri di valutazione del VIRimporto della componente & pari alla differenge, positiva, tra il
30% del “vincolo dei ricavi della distribuzione” ¥"R.D.”) riconosciuto dalla regolazione tariffarel Ascopiave
S.p.A per la gestione del servizio di distribuzatel gas nel territorio del Comune interessataamtp gia ricevuto dal
Comune medesimo a titolo di dividendo nell’anno 20@n ragione della partecipazione indiretta al itz di

Ascopiave S.p.A.. Il pagamento di tale componemtgabile ha comportato un esborso per I'anno 204 g Euro

2.108 migliaia.

Aggiornamento del modello organizzativo ex D.Lgs.31/2001

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigiome ha approvato I'aggiornamento del Modellordanizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D.Lgs. 231/20ftegrando il Modello originario, adottato il 27 ma 2008, con le
previsioni di reato successivamente introdottelhélys. 231/2001.

Rinnovo delle concessioni del cosiddetto “Bando Sarigo”

| comuni di Breganze, Calvene, Fara Vicentino, LudjoVicenza, Mason Vicentino, Molvena, Monte di Mal
Montecchio Precalcino, Pianezze, Salcedo, SandBguocedo, Schiavon e Zugliano, siti nella provirdia/icenza
hanno dato corso alla gara associata per I'afichémnédella nuova concessione del servizio di istitwe del gas
naturale. Il bando di gara € stato pubblicato sGléezetta Ufficiale della Repubblica Italiana dete&tembre 2010. |
Comuni sopra riportati erano serviti dalla sociégcopiave S.p.A. in qualita di titolare di n. 14ncessioni di
costruzione e gestione del servizio di distribueiarel gas. Le concessioni erano state affidateiteaafidamento
diretto, ossia senza |'espletamento di una gaevatknza pubblica . Le stesse pertanto, ai sefisantld5 del Decreto
Letta erano destinate a naturale scadenza en8b dicembre 2010. Le concessioni in oggetto somuistate ed
iscritte nell’attivo della societa in forza di afit& di aggregazione aziendale svolta negli esercampresi fra il 1999-
2003, con la societa di VENETA SERVIZI PUBBLICI SAp, incorporata a mezzo atto di fusione nella gapppo
Ascopiave S.p.A. nel mese di novembre del 2003.

In ragione dell’interesse economico e patrimonikia capogruppo Ascopiave S.p.A. alla prosecuzastke attivita di
distribuzione del gas naturale nei comuni che handetto la gara, la societa, ha provveduto a ptese la propria
offerta in data 27 ottobre 2010, ottenendo conééstammissione e valutazione della stessa da ghelite commissione
incaricata. Nel mese di dicembre 2010, é statawtidel’aggiudicazione definitiva delle concessidndistribuzione del
gas ed in data 18 aprile 2011 é stato sottosdritiwovo contratto per I'esercizio degli impianimne al 30 aprile 2023.
In ragione della sottoscrizione del contratto laieta concessionario ha scambiato con gli entililamacedenti la
proprieta della rete verso il diritto all'eserciziell’attivita di distribuzione del gas naturale pedurata di dodici anni,
pur conservando tutti i rischi significativi conseslla proprieta e al controllo effettivo sullaee

L’esecuzione del contratto non ha dato origineissi inanziari verso gli enti concedenti come @dtoncessionario,
in ragione della coincidenza della figura del nugwacessionario con il vecchio concessionario.

L'esercizio dell’attivita economica svolta dallacsia, in continuitd con quanto svolto negli esgrsicorsi vede
immutato I'ammontare dei ricavi regolati e dei ¢@&t essi correlati, con I'eccezione, per quedimil| dei canoni di
esercizio riconosciuti agli enti locali su base wmmpari ad Euro 502 migliaia. In merito agli invesgnti sulla rete
necessari al mantenimento dei valore d’'uso delasst la societa stima un impegno pari ad Euro 8&1igkaia nei
dodici anni di durata della concessione.
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Nomina del Consiglio di Amministrazone e del Collgio Sindacale

In data 28 aprile 2011 a seguito della scadenzaetsline di durata in carica degli organi socialiAg copiave,
I'Assemblea degli Azionisti ha deliberato in mef@ta nomina dei componenti del Consiglio di Amrsirazione e del
Collegio Sindacale della Societa, che resteranrmaiiica per tre esercizio fino all’approvazione bighncio di esercizio
al 31 dicembre 2013.

Il Consiglio di Amministrazione nominato dall’odier Assemblea & composto da cinque amministratetti ulla
base delle liste di candidati presentate dagli zith. In conformita a quanto previsto dall’artiodl5.12 dello statuto
sociale, dalla lista presentata dal socio di maggiza Asco Holding S.p.A., che ha ottenuto il maggumero di voti,
sono stati eletti amministratori i Signori Fulviagho, Dimitri Coin, Giovanni Bernardelli e Gildo I8, nell’ordine
progressivo con il quale sono stati elencati redka stessa. Dalla lista presentata dal socio Blame S.r.l., risultata
seconda per numero di voti ottenuti, & stato elettministratore il Signor Massimino Colomban, pricamdidato della
lista stessa. L'odierna Assemblea ha altresi pwicea nominare il Presidente del Consiglio di Amistrazione nella
persona del Signor Fulvio Zugno | Signori GiovaBrirnardelli e Massimino Colomban sono in possessoeduisiti
di indipendenza previsti dall’articolo 148, commad@l Testo Unico della Finanza nonché dal Codigsutdodisciplina
per le Societa Quotate.

dalle citate disposizioni regolamentari.

Il Collegio Sindacale nominato dall’Assemblea @ctdetto sulla base delle liste di candidati preste dagli Azionisti.
Ai sensi dell’articolo 22.5 dello statuto socialella lista presentata dal socio di maggioranzaAsalding S.p.A., che
ha ottenuto il maggior numero di voti, sono st&itte sindaci effettivi i Signori Paolo Papparog#da Signora Elvira
Alberti e sindaco supplente il Signor Andrea Sarfalla lista presentata dal socio Blue Flame .$ idultata seconda
per numero di voti ottenuti, & stato eletto sindaéfettivo e presidente del Collegio Sindacale iggrdr Giovanni
Zancopé Ogniben e sindaco supplente il Signor Pidilolai.

Sviluppo delle attivita di Sinergie Italiane S.r.l.

Il rapporto con Sinergie ltaliane S.r.l., shippemgipale del Gruppo per la fornitura di gas ndtra risultato

nell'esercizio insoddisfacente. Le condizioni dezmo assicurate ai propri clienti non sono statesibili dalla

collegata che ha accusato alla chiusura dell'eenena perdita pari ad Euro 92,2 milioni, un defatrimoniale pari

ad Euro 88,4 milioni e un fair value negativo dir&d4,0 milioni relativo agli strumenti derivati tsoscritti dalla

societa per finalita di copertura del rischio miat @rima. | risultati negativi sono stati giustate dagli amministratori

della collegata in ragione dell'onerosita soprawt@rdi contratti di acquisto del gas naturale satitti prima della

chiusura dell'esercizio. L'analisi del portafoglielle fonti di approvvigionamento della collegatmndotto da un
esperto esterno ha segnalato come la societa stasisaoperato in termini significativi con contrawap per cercare
di arginare il repentino cambiamento dello scendrigiferimento previsto nell’originario piano indtriale. L'azione
posta in essere dalla societa ha fatto maturabtp esignificative delle quali si € avuto notizimdata 13 marzo 2012,
data di invio ad Ascopiave S.p.A. del progettditincio chiuso al 30 settembre 2011.

La perdita significativa obbliga a procedere altapitalizzazione o a dare inizio alla liquidaziatel!'iniziativa.

Le modalita di emersione delle perdita, pongononitgtive riserve in merito alla possibilita di gseguire

I'esperienza. Rispetto all'evoluzione dei dati abili della societa stessa si fa riferimento alagaafo "Partecipazioni

"della nota esplicativa.
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Conclusione del piano di acquisto di azoni proprie

In data 28 ottobre 2011 si & conclusa I'attuazidelepiano di acquisto di azioni proprie approvadd'dssemblea dei

Soci in data 28 aprile 2010.

Nell’ambito del Piano, nel rispetto dei relativintenuti, sono state acquistate n. 2.226.909 api@hnarie al prezzo

medio di Euro 1,49 e per un controvalore complessivEuro 3.318.545. Il prezzo di acquisto nonagostai superiore
né inferiore del 10% rispetto al prezzo di riferm@registrato dal titolo nella seduta di bors acpdente ogni singola
operazione di acquisto. Le operazioni di acquistizjate il 19 maggio 2010 e terminate in data &blwre 2011, sono
state effettuate sul mercato telematico azionangarozzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. gsiale sono quctate le
azioni della Societa, nel rispetto di ogni dispiasiz di legge e di vigilanza applicabile.

Il Piano ha consentito alla Societa di intervenite] rigoroso rispetto della normativa vigente,fimk di contenere

movimenti anomali delle quotazioni e per regolaiezl’andamento delle negoziazioni e dei corsipaté di fenomeni

distortivi legati ad un eccesso di volatilita orsuscarsa liquidita degli scambi.

Autorizzazione di un nuovo piano di acquisto e dispsizione di azioni proprie

L’Assemblea dei Soci riunitasi in prima convocagdhgiorno 29 novembre 2011, ha autorizzato I'avéli un nuovo
Piano di acquisto e disposizione di azioni proprie.

Nell’ambito del Piano, il Consiglio di Amministra@ie sara chiamato a porre in essere atti di acgeist disposizione,
in una o piu volte, su base rotativa, di un nunmeassimo di azioni ordinarie corrispondente, all@ diella delibera, a
46.882.315 azioni del valore nominale di Euro Ipiscuna, in maniera tale che la Societa non vendetenere in
alcun momento una partecipazione superiore al 280 apitale sociale della stessa, nel rispettotetenini e delle
condizioni determinate dall’ Assemblea, nonché detlame legislative e regolamentari applicabili.

Il Piano e finalizzato a consentire alla Societadijuisire azioni proprie da utilizzare per I'esgene di operazioni di
investimento coerenti con le linee strategichead8lbcieta anche mediante scambio, permuta, coeferimcessione o
altro atto di disposizione di azioni proprie, pactjuisizione di partecipazioni o pacchetti aziowaper altre operazioni
sul capitale che implichino I'assegnazione o digpose di azioni proprie. Il Piano perseguira tratto i seguenti
obiettivi: (i) intervenire, nel rispetto delle disgizioni vigenti per stabilizzare il titolo e pergolarizzare I'andamento
delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di fenonukstorsivi legati a un eccesso di volatilita mm@a scarsa liquidita
degli scambi; (ii) offrire agli azionisti uno stramto addizionale di monetizzazione del proprio stiweento; (iii)
acquisire azioni proprie da destinare, se del cassgrvizio di eventuali piani di incentivazionashti su azioni e
riservati ad amministratori e/o dipendenti e/o aodiratori della Societa o di altre societa da gueshtrollate o della
controllante.

L'autorizzazione prevede che le operazioni di asquiiano effettuate sul mercato con le modalitkipte dall’art.
144-bis, primo comma, lettera b), c¢) e d), del Ragento Emittenti e, dunque, secondo tutte le nitgdpteviste dalla
disciplina vigente con la sola esclusione dell'ofiepubblica di acquisto o scambio. Il corrispeitiunitario per
I’acquisto delle azioni sara stabilito di voltavdta dal Consiglio di amministrazione, fermo regta che lo stesso non
potra essere né superiore né inferiore del 10%tts@l prezzo di riferimento registrato dal titolella seduta di borsa
precedente ogni singola operazione.

L’'autorizzazione ad effettuare gli acquisti ha wharata massima di 18 mesi a far tempo dalla datéalaticio
dell’autorizzazione da parte dell’ Assemblea.

Il Consiglio di amministrazione € altresi autorizza disporre delle azioni proprie acquistate sdimaiii temporali e
secondo le modalita ritenute pit opportune, adrezzw che sara determinato di volta in volta dahgiglio stesso ma

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lil2 45



Gruppo Ascopiave

che non potra (salvo talune specifiche ecceziamsgre inferiore del 10% rispetto al prezzo di infento registrato dal
titolo nella seduta di borsa precedente ogni singplerazione.

Approvazione piano di garanze a favore di Sinergi¢taliane S.r.l. e sviluppo delle attivita

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigieae ha approvato un piano di garanzie finanziarfavore della
partecipata Sinergie Italiane S.r.l.. Il dettaglielle garanzie prestate a favore della collegatadi&ato nelle note

esplicative al bilancio consolidato.

Risoluzione del rapporto con il Direttore Generale

In data 19 luglio 2011 il Consiglio di Amministrazie di Ascopiave S.p.A ha deliberato di risoluandateralmente il
rapporto contrattuale con il Direttore Generale.

Il dott. Salton era stato assunto il 28 gennaiol281empo indeterminato dal precedente Consiglidndininistrazione
con qualifica di Direttore Generale, con la retdlmme annua lorda di Euro 230 migliaia. Allo stessano stati
conferiti tutti i poteri relativi all’ordinaria ammistrazione della Societa, ad eccezione di quidérvati dalla legge e/o
dallo statuto sociale al Consiglio di Amministramoo all’Assemblea dei Soci (indicati nel contrattane i“Poteri”).

A tali poteri si aggiungevano quelli delegati (icati nel contratto come la “Delega”) al dott. SaltGildo quale
Presidente del Consiglio di Amministrazione (intliceel contratto come la“Carica”).

Secondo tale contratto, in ipotesi di:

- licenziamento non sorretto da giusta causa, aresensi dell art. 2119 c.c.;

- dimissioni per giusta causa da comunicarsi eftfgei) mesi dal verificarsi dell’evento, che iradionvenzionale,
comprende anche le seguenti ipotesi:

- sostanziale mutamento della complessiva posizith €ott. Salton, ivi compresa, in via esempliiica I'ipotesi di
riduzione dei Poteri e/o di revoca dalla Caricadi/dduzione della Delega;

- mancato rinnovo, alla naturale scadenza, deltec&a della Delega;

- nomina di un amministratore delegato;

- nomina di altri direttori generali che non siagerarchicamente sott’ordinati rispetto al Dirigente

- creazione, all'interno della Societa, di divisi@io reparti non sottoposti alla potesta orgariizase gerarchica del
Direttore Generale;

- mantenimento e/o attribuzione ad altri soggettindnsioni, deleghe o poteri che risultino, anckleloro complesso,
sostanzialmente equivalenti ai Poteri 0 alla Deteg@mmunque dovuti al dirigente in ragione dellsaiani e/o della
Carica e/o comunque di rilievo tale da inciderda@msalmente sulla posizione complessiva del ditige

- dimissioni entro dodici mesi dal trasferimentd dé&igente nell’ambito di un trasferimento di azita o dal
mutamento dell’assetto proprietario della Socigir, tale intendendosi I'acquisizione, da parte mh w piu soggetti
terzi, del controllo sulla Societa 0 comunque da partecipazione tale da consentire di esercitatiefiuenza notevole
sulla medesima;

Il dott. Salton, o i suoi eredi legittimi, avrebbiitto alla corresponsione, in aggiunta alle ndirnampetenze di ine
rapporto e al preavviso dovuti ai sensi di leggé €CNL, ad una penale pari a 36 mesi del complessattamento
economico in essere all’atto della cessazioneamdstinteso che, nella determinazione di taleama¢hto economico
saranno inclusi, oltre alla RAL (retribuzione anleukbrda), anche ogni emolumento e/o remunerazpmaneepita in
relazione alla carica.

Si evidenzia che gia il fatto della mancata congerdel dott. Salton Gildo a Presidente della Sociddiberata
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dall’Assemblea dei Soci lo scorso 28 aprile, costd, secondo il contratto, giusta causa che nétitegva le
dimissioni ed il diritto ad ottenere dalla Socidtagamento della suddetta penale. L’eventualitaisarebbe sorto
anche nel caso di qualsiasi modifica dei potemdfglee assegnate al dott. Salton dal precedente gtiongli
amministrazione cosi come nel caso di nomina dhomministratore Delegato ovvero di un ulteriore Etioee Generale
non sottoposto gerarchicamente al dott. Salton.

Il 19 luglio 2011 la Societa é receduta per giusizs a dal rapporto con il dott. Salton, contestaittesi la validita ed
efficacia di tale contratto, nonché la natura dgporto. Con raccomandata datata 1 agosto 201dettil Salton
contestava la legittimita del recesso/licenziameantchiedeva alla Societa il pagamento dell’indensibstitutiva del
mancato preavviso di 12 mesi, quantificata in E280 migliaia e della penale prevista dal contrgbiarj a 36 mensilita
e quantificata in Euro 840 migliaia. Il dott. Saltchiedeva inoltre il “risarcimento del danno, fmaté patiendo,
patrimoniale, professionale, morale ed esisterzalkehe veniva quantificato in Euro 200 migliaia.
Complessivamente, pertanto, le richieste del &ditton nei confronti della Societa sono pari adoELR70 migliaia,
dei quali Euro 1.070 migliaia in forza di quant@wsto dal contratto ed Euro 200 migliaia a titdiaisarcimento di
asseriti danni.

Successivamente, con ricorso ex art. 633 e segagnti. del 25 novembre 2011 il dott. Gildo Saltdmedeva al
Tribunale di Treviso di condannare la Societa gapgento in suo favore dell'importo di Euro 280 naigl, pari ad un
terzo della penale prevista dal contratto, oltrénséeressi e rivalutazione dal dovuto all’effettigaldo, con vittoria di
spese, diritti ed onorari. Il decreto ingiuntivanixea chiesto provvisoriamente esecutivo.

A seguito del ricorso, con decreto ingiuntivo 22etdinbre 2011 il Tribunale di Treviso — Sezione Lavimgiungeva ad
Ascopiave S.p.A. il pagamento in favore del dotld® Salton dell’importo di Euro 280 migliaia, adtad interessi e
rivalutazione del dovuto all’efettivo saldo. Il @lice del Lavoro non riteneva tuttavia di conceder@rovvisoria
esecutivita chiesta dal dott. Salton in quanto treontare della penale appariva, secondo il Giuditanifestam ente
eccessivo.

La Societa ha tempestivamente proposto opposizienerso il suddetto decreto ingiuntivo chiedendagétto della
richiesta del dott. Salton. La prima udienza eafager il prossimo 19 settembre 2012.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

Vendita di gas

Situazione generale del mercato

Negli ultimi tempi, le proposte commerciali che ypadono la fornitura congiunta di gas ed energittrela stanno
sempre piu attraendo I'interesse dei clienti finahe riconoscono la validita e la comodita di aven unico
interlocutore nei contratti di somministrazioneediergia.

| due servizi sono complementari nella commeraalzone ed offrono la possibilita di ottenere emtdsinergie.
Grazie all'impiego del contratto “Bi+uel”, il cliee si interfaccia con un unico referente ed altampo -
mantenendosi distinte le fatturazioni delle dueordg energetiche fornite — pud evitare che si ichiifuna

concentrazione dei pagamenti in concomitanza dediedi maggior di consumo.

L'Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas stantmuando ad apportare continue modifiche alla leegone del
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mercato del gas e dell’energia elettrica, introddceinterventi che comportano profondi cambiam eetla gestione
del servizio e a fonte dei quali € spesso nedessiaisegnare le procedure ed i programmi infomatQuesti
adeguamenti risultano particolarmente onerosi eendlte, appena finalizzati, debbono essere doraetausa delle

continue ulteriori rivisitazioni della normativa.

Il quadro normativo € infuenzato anche dall’'inmmo dell’ Autorita per la Concorrenza ed il Mergathe intende
favorire una situazione di mercato piu concorrdeziattraverso I'aumento del numero degli operatda salvaguardia
delle loro condizioni di parita competitiva, corolliettivo finale di una riduzione del costo delléegia per i clienti
finali.

A tale proposito si osserva che i costi non comitilinriferiti alle tasse, alle accise, ai servidi trasporto, di
distribuzione e di modulazione, hanno una incidenmdto elevata e che pertanto i vantaggi econoichiei possono
derivare da una eventuale ottimizzazione dei adisBipprovvigionamento, ancorché riconosciuti sottof di sconti
sui prezzi di vendita, comporterebbero comunque rishezione del costo complessivo per i clienti lirguttosto

modesto.

Eventuali vantaggi economici nei costi effettiviaiprovvigionamento, che si attestassero al dosist livelli tariffari
definiti dall’ Autorita per il mercato tutelato, pesno essere conseguiti grazie ai differenzialii fpaezzi negoziati
nell’ambito dei contratti di medio-lungo terminencdausole take or pay (che trovano un loro ridesslla regolazione
tariffaria) e i prezzi che si formano nei mercgios

Tuttavia, anche in presenza di mercati lunghi, mdjucon vantaggi di prezzo significativi sullo “afj, le oferte
commerciali per il segmento di clientela civile,r gssere comunque economicamente sostenibili, mmebpero
discostarsi ed effettivamente non si discostanodnpiu del 2-3% dalla tariffa complessiva det eratand all’ Autorita
per I'Energia Elettrica ed il Gas per il mercattetato.

Nonostante tale situazione economica oggettivansgmatori continuano a nutrire delle aspettatioitanforti sulla
possibilita di poter conseguire dei signifi catissgarmi di costo sui consumi energetici, aspettadlimentate sia dagli
organismi di regolazione - attraverso le loro athivli comunicazione istituzionale, che trovano tma@co sulla stampa
- sia della campagne di comunicazione promosse dafprese del settore commercialmente piu aggeessiv
Soprattutto alcuni operatori scarsamente legatiegitorio e fortemente sostenuti da politiche diditarie e di
marketing, propongono sul mercato delle offerte rwmmciali poco trasparenti e solo apparentement etépl dal
punto di vista economico.

Proprio a tal fine, le associazioni dei consumab@rino sollecitato I’ Autorita per I'Energia e il §a I’ Autorita per la
Concorrenza affinché intervengano in modo decidte swcietd che non consentono ai clienti finaliefiettuare dei
raffronti chiari tra le offerte di riferimento detercato tutelato e le proposte formulate dallesstes

E’ preoccupante notare come anche societa di @endiportanti, con “brand” riconosciuti a livellotemazionale,
offrano ai consumatori delle opzioni commercialioe@micamente sconvenienti, facendo leva su campagne

pubblicitarie molto dispendiose o utilizzando agerche adottano comportamenti commerciali spessiwest.

Andamento dei prezzi e delle condizioni economidhapprovvigionamento del gas

Sebbene la maggior parte dei grossisti - che seambauna posizione non competitiva, dovuta alla lesposizione
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verso fonti di approvvigionamento a medio lungdquiw con clausole take or pay - sia riuscita agozeare i propri
prezzi di acquisto avvicinandoli ai miglior prezglle forniture “spot”, il mercato del gas sta tuét risentendo di una
certa instabilita.

In tale contesto le societa di vendita monitoraran grande attenzione le dinamiche dei prezzi néblib
internazionali”, in quanto lincremento della capiacdi trasporto verso il nostro Paese pud congerltro di
avvantaggiarsi delle condizioni di prezzo favoréwveil trattate, soprattutto nel prossimo periodtives

Va in ogni caso detto che la possibilita di coglieali opportunita presenta delle notevoli crificgoprattutto per gli

operatori di piu ridotte dimensioni e con limitaggpacita finanziarie.

Gli interventi dell Autorita per I'energia elettace il gas

Nel dicembre 2011 I'Autorita per I'Energia Elettie il Gas ha emanato un provvedimento con cuiggéomato, con
effetto dal 2012, il valore della componente QVDlal¢ariffa regolata del mercato tutelato a coprartdei costi di
gestione dell’attivita di vendita al dettaglio.

Nel corso dell’anno ha inoltre avviato dei proceéiti per emanazione di altri provvedimenti in matéariffaria o

comunque con incidenza sulla formazione dei pred®,ad oggi sono ancora nella fase di consultazion

Per quanto riguarda la componente CCIl (componestk dariffa del mercato tutelato a copertura destic di
commercializzazione all’ingrosso), I’ Autorita hgpessso I'intenzione di modificarne la metodologiaggiornamento
in due aspetti.

In primo luogo il valore dell’aggiornamento, pertgorifettere il costo medio effettivo delle fondi importazione,
dovrebbe tener conto sia delle variazioni sui cdsfipprovvigionamento collegati ai contratti takepay sia, per una
quota corrispondente ai volumi importati attraveesatratti alternativi, della variazione dei predal gas rilevati nei
mercati europei.

In secondo luogo, dato che i relativi costi a marge sono evidentemente soggetti alla dinamicgezizi dei mercati
internazionali, I'aggiornamento dovrebbe escludarguota parte dei fabbisogni coperti attraversprtauzione di gas
dei giacimenti siti nel territorio nazionale. Labduzione nazionale ad oggi pesa per circa il 10%vdiemi e dunque

I"aggiornamento dovrebbe riguardare una percentdiatéca il 90% della componente CCI.

Queste novita dovrebbero avere efficacia, secondmtp richiesto dalle aziende del settore, a padal mese di
ottobre 2012, tenendo conto che alcuni operatdrosano ancora nella condizione di non aver rirzego il costo di
approvvigionamento del gas “take or pay” e cheas$ gspot” rappresenta comunque solamente circ@% tlel gas

complessivamente importato.

Collegato a questi provvedimenti, che potrebberotaneu significativamente il valore della CCI, I'Auia &
intenzionata ad introdurre nel sistema la figurla@mssista, operatore che dovrebbe garantirertatdwa del gas alle
societa di vendita alle nuove condizioni che vemaiissate dalla stessa, in modo da evitare chgasor da parte di
queste ultime, contenziosi a causa di prezzi nereodi con la situazione presente sul mercato.

Il processo di scelta del grossista, fornitore g@eradel mantenimento delle condizioni economichédnide
dall’Autoritd, non € fnora stato chiarito e perngano molti dubbi sulle modalita di applicazione giiesto
meccanismo, in merito alla soddisfazione di picadtegrandi richieste di fornitura.
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Un altro tema particolarmente difficile, sul qualBAutorita sta intervenendo cercando di introdurdeslle
semplificazioni a favore delle societa di vendéaguello relativo alla gestione delle situazioni‘whiorosita” dei clienti
finali.

Dopo la separazione funzionale e societaria tedtieita di distribuzione e di vendita, tale quesi sta assumendo un
rilievo sempre piu consistente: le societa di distzione, nella disattivazione dei clienti morosgsalati per il distacco
dalle societa di vendita, attuano la procedurailg@ttlalla norma ma in modo poco incisivo, senzara il corretto
incentivo per operare in maniera piu efficace.

Le societa di vendita, pur avendo provveduto alssazione del contratto dal punto di vista ammitisb, si trovano
spesso nella situazione di non avere alcuna certsaiztempi di effettiva chiusura del contatoreuindi di dover
sostenere i costi di approvvigionamento a montatielai consumi dei clienti morosi anche per lungkriodo di
tempo, ricevendone un danno economico significativo

A tal proposito, ' Autorita per I'Energia Elettri@per il Gas, introducendo dei tempi massimi @riine di definire la
responsabilita dei consumi dei clienti, vorrebbe @sse possibile trasferire quest'onere alla sadedistribuzione,
decorsi sei mesi dalla cessazione amministratiVaaigratto.

| costi sostenuti da queste ultime societa, sidgepestione che per i consumi non pagati, doviebbss ere ristorati
attraverso un fondo alimentato a livello naziorddeuna nuova componente tariffaria.

Le societa di distribuzione non condividono quest@ostazione in quanto dopo anni dovrebbero ricryame
un’attivita commerciale con i clienti finali conswtori, che avevano definitivamente cessato corudatone della
separazione tra attivita di distribuzione e vendid inoltre in quanto temono di dover rispondeet caso di

impossibilita di chiusura dei contatori dopo il fgonconcesso dall’ Autorita.

Sulla soluzione appena descritta, al di la delleeatonsiderazioni, vi € comunque da sottolineareelemento di
perplessita generale. Non sembra infatti corratiittiire un fondo a copertura degli oneri genedaticlienti morosi
ponendolo a carico dei clienti virtuosi. Qualorannfdsse possibile trovare soluzioni diverse sarelmbegni caso
auspicabile che queste compensazioni venisseraauaeno attuate all’interno dei singoli ambiti &miali e non a
livello nazionale, permettendo anche che la peusdatdi chiusura dei contatori dei clienti morosispa diventare

elemento di valutazione nella gara di rinnovo detiacessioni di distribuzione del gas.

Andamento della gestione

I volumi di gas venduti al mercato finale nel 2@ddle societa consolidate al 100% sono stati p&rild2,3 milioni di
metri cubi, segnando una crescita del 7,7% rispatt®010, di cui 137,1 milioni di metri cubi perathpliamento
dell'area di consolidamento. A questi si aggiungonolumi delle societa consolidate proporzionalbeetEstenergy
S.p.A, ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.Ije mel 2011 hanno venduto complessivam ente 621j@nindi metri

cubi di gas.

L'attivita di vendita al Punto di Scambio Virtuatecome grossista ha comportato, nell’eserciziopdaimentazione di
1.153,1 milioni di metri cubi(+9,1% rispetto all@sizio precedente).

Per quanto riguarda le societd consolidate al 10¥4rescita dei volumi venduti & stata accompagreat un
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incremento della clientela servita che, al 31 dimen?011, ha raggiunto le 563.186 unita, (+26,3etto alla fine del
2010) ottenuto grazie all’ampliamento del perimetr@onsolidamento. Le societa consolidate propoaimente al 31
dicembre 2011 gestivano invece 292.855 clientB@4 rispetto al 2010).

Formule commerciali nella vendita di gas

Le societa di vendita del Gruppo nel 2011 hannindefe proposto delle nuove formule commerciahalizzate ad
obiettivi di sviluppo e di retention della clierdglampliando in tal modo le opzioni a disposizideeconsumatori.

Le condizioni economiche applicate ai clienti debroato civile e micro-business non comportano dasteunzioni di
rischio particolari sui margini commerciali cons#gli, in quanto le formule di indicizzazione progte sono di fatto
allineate con quelle previste nei contratti di astpy le quali a loro volta fanno generalmentermfento a quelle
adottate dall’ Autorita per I'Energia Elettrica dddas per I'aggiornamento dei prezzi regolati dekeato tutelato.

Alla mitigazione di tale rischio concorre anchefaito che per tali segmenti di clientela I'ipoteli cessazione del
contratto di fornitura per iniziativa del clienta bina incidenza di fatto trascurabile.

Criticita su questo fronte sono da evidenziarseaevper il segmento di clientela industriale, eugruppa i clienti con
consumi annui rilevanti che godono di condiziormteattuali personalizzate.

| clienti industriali rinnovano il proprio contrattdi fornitura in genere con cadenza annuale, miteeg ad esito di
un’attenta verifica delle condizioni economicheestié dal mercato e quindi mettendo a confronto rigpgste dei
principali concorrenti. Dato il rilevante confrontmmpetitivo, per questo segmento di clientela @dngato rinnovo
contrattuale rappresenta una ipotesi concreta epodenziali effetti di rilievo. Inoltre tali clientmolto spesso
richiedono delle formule di indicizzazione dei miedifferenziate e diverse rispetto a quelle cdtuadizzate per gli
approvvigionamenti.

Tale duplice situazione comporta un minore certezganargini conseguibili e la necessita di svilangpun loro attento
monitoraggio, valutandone le prospettive in relagoall’andamento di variabili di scenario quali iepzi dei
combustibili ed in generale i parametri di indieizibne dei prezzi.

A tal fne, le societa di vendita del Gruppo debberalutare costantemente la convenienza e I'oppitétwi adottare
strumenti e modalita di copertura rispetto ai risofpliciti di“variazioni in corso di contratto”& margini commerciali
su questo portafoglio di clienti.

Tale rischio & inoltre accentuato dalla circostaoza le scadenza contrattuali sono distribuite rdaréutto il corso
dell’anno, a differenza dei contratti di acquistoymalmente stipulati ad inizio dell anno termico.

Vendita di energia elettrica

Il mercato elettrico

L'approvvigionamento elettrico & stato normalizzaimn il pieno sviluppo della Borsa Elettrica, stento che ha
permesso alle societd operanti solo nella comnigzgaione verso i clienti finali, di poter accedengli

approvvigionamenti elettrici alle stesse condizidhisocieta che sono invece integrate anche nefidyzione. La
creazione della Borsa ha infatti tolto alle sociaetagrate in tutta la fliera gran parte dei vagfiache derivavano dal

fatto di poter trasferire nel prezzo di approvvitamento soltanto i costi di produzione, senza aggite alcun altro
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onere.
Il settore elettrico, nel 2011, ¢ stato carattatiazlal perdurare di un’instabilita legata all@icéconomica nazionale ed
internazional e che ha inciso specie nel settoresmdle. Ad oggi, il segmento piu interessantaltésessere quello dei
“clienti civili”, nel quale acquisisce valore ancliee qualita del servizio reso, a differenza delnsegto dei “grandi

clienti”, dove il prezzo & I'unico elemento di vidaione per la scelta del contratto.

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

Nel 2011 il quantitativo di elettricita venduto eabkocieta consolidate al 100% é stato pari a 1&M&, segnando un
decremento del 67,2% rispetto al 2010, di cui BY8h per I'ampliamento dell’area di consolidamenoquesto si
aggiunge il quantitativo venduto dalle societa abidste proporzionalmente (Estenergy S.p.A. e ¥erEEnergia S.r.L.),

che nel 2011 é stato di 1.329,2 GWh.

Iniziative nel fotovoltaico

Il mercato fotovoltaico in Italia

Il settore della produzione di energia da fonthawmabili si & dimostrato uno dei piu dinamici detngato italiano, con
numerosi attori di piccole dimensioni che sono anfporesentando ambiziosi progetti di crescita disi@nale. Dopo
diversi anni di stallo, il mercato fotovoltaicolitao sta tornando alla ribalta dimostrandosi pritemte e strategico sia

per gli investitori che per i produttori del sedor

L’installazione da parte di Enel di diverse ceitfatovoltaiche (anche di grossa taglia) aveva ptta nella prima
meta degli anni 90, un grande fermento del merésiwvoltaico in Italia. L’assenza di forme di indeazione degli
impianti hanno, pero, in breve tempo rallentatamiércato che ha ripreso ad accelerare diversi aopb,dcon
I'introduzione nel settembre del 2005 del “Contcefgia” da parte del Ministero dello Sviluppo Ecoricm

Il “Conto Energia”, nell’ottica di promuovere la qutuzione di energia elettrica da impianti fotoviaitaaveva
introdotto un sistema di incentivazione degli irmpiaconnessi alla rete elettrica per I'immissior'@nergia prodotta.
Il Decreto fissava, perd, un vincolo di una potemzssima ammissibile all’incentivazione, pari avB& p annui.

Nonostante I'eccessiva burocratizzazione, l'integedelle aziende e degli utenti verso il mercatovitaico € stato

notevole, superando di molto le aspettative.

L'ulteriore sviluppo del mercato fotovoltaico € anuto con il Decreto 19 febbraio 2007, quando ihistero dello
Sviluppo Economico di concerto con quello dell’ Araie e della Tutela del Territorio e del Mare, hamirodotto il
“Nuovo Conto Energia’. Le nuove disposizioni dettanondizioni piu favorevoli per lo sviluppo del roao
fotovoltaico, modificando e semplificando lo scheoriginario definito dai precedenti Decreti 28 hagR005 e 6
febbraio 2006. Sono stati rimodulati gli incentvisono stati semplificati gli aspetti burocratiCitdr autorizzativo).
Inoltre é stato eliminato il livello massimo di pata installabile ai fini dell'incentivazione.
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Come detto, la crescita del mercato fotovoltaicglindtimi anni & stata molto intensa. L'anno 20@® consolidato la
crescita che ha contraddistinto il 2008: gli impiamstallati sono aumentati del 146%, passandd@2da100 in esercizio
ad inizio 2008 agli attuali 60 mila, mentre la pwa installata & cresciuta di oltre il 170%, padsadai 300 MW di
fine 2008 agli attuali 815 MW.
Il 2010 é stato I'anno del definitivo boom dellestallazioni fotovoltaiche in Italia, evidenziatol daperamento di due
importanti soglie “psicologiche™

- nel primo trimestre 2010 & stato superato 1 GWbtknza fotovoltaica installata

- ameta del 2010 il contatore fotovoltaico del GSEshperato quota 100.000 impianti connessi aléa ret
Al termine dell’anno si & delineata una potenzdaiiteta nel 2010 di circa 1.850 MW (+160% rispeddd2009) e si
sono connessi alla rete nazionale circa 130.00Qaimtip
Ma oltre ai numeri sopra esposti, il 2010 é statitenimportante anche per I'approvazione del D. M. & Agosto che
regolamenta gli incentivi del settore a partire H&ennaio 2011 fino al 31 Dicembre 2012, il costtn“Terzo Conto
Energia”.
Inoltre, sempre dal lato della normativa e semprégosto, € stata emanata la legge 129/10, chiaiBalaa Alcoa”,
con la quale si permette agli impianti fotovoltaiealizzati entro il 31/12 di beneficiare degli éntivi del 2010 anche
se connessi solo nei primi 6 mesi del 2011.
Questa norma ha ulteriormente spinto il mercato fotelvoltaico, tanto che si stima che nel Giugnd2®i possa
raggiungere la soglia dei 7 GW di potenza total#adliata, avvicinando con grande anticipo la sodbigli 8 GW
individuata dal Governo come obiettivo da raggiwagmtro il 2015.
Il 2010 infine ha visto I'ulteriore calo dei prezdiei moduli (circa un 15%), prospettandosi anchejiesto caso
I"avvicinamento precoce ad un altro grande obisettielle fonti rinnovabili, ovvero la cosiddettadyparity del prezzo
del kWh prodotto da fonti rinnovabili con il prezabkWh prodotto con combustibile fossile.
Nel 2011, complice la negativa congiuntura econanafce si € fatta sentire soprattutto in Europanespiecial modo in
Italia, il Ministero dello Sviluppo Economico, dogbcuni mesi di incertezza normativa che ha scoetgg grossi
investitori e rallentato la crescita del settore,édmanato in Maggio un nuovo decreto che ha mathfealcuni aspetti
dell’incentivazione per I'energia prodotta da fominnovabili. Il cosiddetto “Quarto Conto Energiaifyfatti, ha
rimodulato al ribasso gli scaglioni delle tarifieanosciute ai produttori di energia verde, oltdeiatrodurre, per gli
impianti di grossa taglia installati a terra, delemplesse procedure burocratiche per I'accesseetcanismi
d’incentivazione. In tal modo il governo italiana kieciso di porre un freno significativo allo sypiho di impianti di
grosse dimensioni a terra, per favorire inveceimlianti domestici e, piu in generale, tutti glipmanti fotovoltaici
realizzati per I'autoconsumo dell’energia elettrica

L'attivita di AscoEnergy

Nel 2008, Ascopiave ha costituito, con Bioenergyidt Srl, la societa AscoEnergy S.r.l. afidand@ aontrollata la
mission di avviare la costruzione di impianti diaggi dimensioni per la produzione di energia eébtzttida fonte
fotovoltaica.

Nel corso del 2009 AscoEnergy ha acquisito le sadiacania S.r.l. (100%), Masseria S.r.l. (10098pecchiano S.r.l.
(50%) ed ha costituito la societa Serin S.r.l. (0%

Nel 2010 AscoEnergy ha proseguito la fase di c@sallargando ulteriormente il proprio perimetrdraterso
I"acquisizione delle societa Gioia S.r.l. (100%Raintasol S.r.l. (50%). Nell’'ultimo trimestre deD20 €& intervenuta
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una variazione della struttura societaria del Gougfscoenergy: tutte le societd che prima erano robate
direttamente da Ascoenergy sono ora controllatiedtidmente da Ascoenergy (tutte al 50%) attravirsmcieta Serin
S.r.l.. Nel dicembre del 2010 Serin ha acquisitedeieta Palosol S.r.l. (100%) e Palo6 S.r.l. (96%)

Nel 2011 I'attivita di Asconergy, attraverso la tofiata Serin S.r.l., & proseguita con I'acquidetle restanti quote di
Palo6 S.r.l., ma soprattutto, con la realizzazidindue centrali fotovoltaiche da 5 MWp ciascunaa gita nel comune
di Gioia del Colle, denominata Gioia2 S.r.l. ‘altta sita nel comune di Lequile (LE), denominBStern5 S.r.l..
Entrambi gli impianti, essendo stati allacciataaite elettrica nel mese di Luglio 2011, possasudruire dei benefici
del “Terzo Conto Energia”’, poiché il “Quarto Corinergia” & entrato in vigore a partire dal mes8elitembre 2011.
Con questi due nuovi impianti, Serin Srl ha realieze gestisce impianti fotovoltaici per complesdiyMWp di
potenza.

Distribuzione di gas naturale

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

| volumi di gas naturale erogati nel 2011 attrawdes reti gestite dal Gruppo sono stati 1.029,7anildi metri cubi
(+9,1% rispetto al 2010), di cui 771,0 milioni dicndalla societa Ascopiave S.pA., 52,3 milioni di dwetla societa
ASM DG S.r.l, 54,4 milioni di mc dalla societa Bds Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. e 151,9amildi mc dalla
societa Unigas Distribuzione S.r.l. (societa coitsda con il metodo proporzionale di cui il Grupgetiene una quota
di partecipazione del 48,86%).

La rete distributiva ha seguito i trends di svilapggoricamente consolidati e, per effetto dellewveuestensioni e del
consolidamento delle attivita di ASM DG S.r.l., Eliligas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. e UniBastribuzione
S.r.l., al 31 dicembre 2011 ha un’estensione di8chilometri.

L'attivita di distribuzone del gas naturale

L’attivita di gestione della distribuzione del gaaturale si articola in un complesso di attivitgneéntari:

- la progettazione degli impianti di distribuzion@ndotte, impianti di protezione catodica, cabineriduzione e
misura del gas di primo salto (cabine Re.Mi.), giugi riduzione finale (GRF), gruppi di riduzionemdsura ad uso
di utenze industriali, artigianali e commercialiR®), gruppi di misura (uso autotrazione e/o bagteli misuratori
ad uso civile);

- larealizzazione degli stessi, in particolare ibrtbhnamento della posa delle condotte e dei GRF/GiRMgarantire
I’espansione ed il potenziamento della rete, lizeazione di cabine Re.Mi. e la posa di disperperi garantire la
protezione catodica delle condotte;

— il presidio el'esercizio degli impianto di disttibione;

— la manutenzione ordinaria e programmata;

— la manutenzione straordinaria ed il rinnovo delpianto;
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- il rispetto delle disposizioni dell Autorita perEthergia Elettrica ed il Gas in materia di sicurezzeontinuita del
servizio di distribuzione (Del. ARG/gas n. 120/08uecessive modifcazioni) relative a pronto inéeo, gestione
emergenze ed incidenti da gas, ricerca dispersamitifizzazione e protezione catodica;

- [lacquisizione e la gestione delle concessioni.

In seguito alla separazione obbligatoria dell’atéi\di vendita da quella di distribuzione, per teeade di distribuzione
sono enormemente accresciute le incombenze ammatnistal fine di garantire una gestione imparziht servizio
nei confronti dei soggetti venditori che chiedarazdesso alle reti.

Queste nuove incombenze comportano la necessitaliizare ingenti investimenti nelle tecnologilimatiche.

Il ruolo dei distributori & molto importante pergatire un corretto processo di apertura del merata concorrenza e
il buon funzionamento del sistema pu0 essere assicisoltanto da aziende dotate di risorse tecichieged
organizzative adegu ate.

Tra le altre cose, le aziende di distribuzione devessere in grado di far fronte in modo correttempestivo alle
richieste di “switching” (cambio del fornitore) prenienti dalle aziende di vendita, devono garantineservizio di
lettura affidabile e, inoltre, devono provvedera aorretta allocazione dei consumi mensili le radievenditrici che
utilizzano la rete per la fornitura del gas ai pragienti finali. Una gestione scorretta di questd cessi contribuisce a
rendere piu complicata e rischiosa I'attivita dedlecieta di vendita, con linevitabile conseguenkascoraggiare
I'ingresso nel mercato di nuovi soggetti.

Progettazione, ampliamento e manutenzone della edistributiva

Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A. gestisce ['attivita di distribuzeodel gas in un ambito territoriale costituito & Comuni, nelle

regioni Veneto, Friuli Venezia Giulia, Lombardi&eilia Romagna.

Le attivita di sviluppo dellarete vengono piarafie e coordinate dalla sede centrale.

Le attivita di progettazione, preventivazione eddiezione lavori per la realizzazione di nuove pmi di impianti
distributivi vengono svolte centralmente su rictaadi clienti privati oppure delle pubbliche amnsitnazioni. Gli uffici
di progettazione della sede centrale provvedordginaénsionamento delle cabine Re.Mi., delle condatée gruppi di
riduzione finale e di misura (per gli utenti indiai) e dei sistemi di protezione catodica peragtire nel tempo la
migliore conservazione dello stato delle condopter poter valutare adeguatamente gli interventiedaguire i
progettisti utilizzano tra gli altri strumenti urstema cartografico e di calcolo, che attraversaréazione di un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento dek#e calibrato sull’andamento stagionale dei corisgonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti sulte da sbalzi termici, da anomalie o dall’insetto di nuovi punti di

riconsegna.

Nel 2011 gli investimenti realizzati per I'estens#) il potenziamento e la manutenzione della redegti impianti di
distribuzione sono stati significativi:

- & stata progettata ed attivata una nuova cabinkliRe
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sono stati coordinati dall'Ufiicio Progettazionepmnti della sede 11 interventi di manutenzionacstiinaria

sulle cabine Re.Mi. al fine di adeguare gli impiaat’aumento dei consumi orari registrati e aliehieste

pervenute di allaccio alla rete, nonché per rifarithe bonifiche di apparecchiature;

- sono stati progettati ed attivati 41 gruppi di ditme finale (GRF);

- sono stati progettati, realizzati ed attivati cild® gruppi di riduzione e misura a servizio dinaeeindustriali,
artigianali e commerciali (GRM);

- sono stati progettati, realizzati ed attivati cis€agruppi di misura (uso autotrazione e/o b attgirimisuratori
ad uso civile);

- sono stati progettate e posate condotte per 58nekifi, con interventi in 83 Comuni.

- sono stati progettati ed attivati 11 sistemi ditpradne catodica a servizio delle condotte posate;

Ascopiave S.p.A. effettua I'attivita di manutenztodella rete e degli impianti al fine di mantenadeguati livelli di
sicurezza, di qualita e di continuitd del servizia, parte attraverso I'intervento di personale nmbe in parte
avvalendosi di servizi di aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali paramét funzionamento della rete di distribuzionet®iato attraverso il
telecontrollo degli impianti Re.Mi., della quantdéodorizzante immesso in rete, dei gruppi dizidne e dei sistemi
di protezione catodica con segnalazione, in temepler degli stati di unzionamento al di fuori deggandard prefissati.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Rie), riduzione finale (GRF) e di riduzione e migau(GRM)
I'attivita di manutenzione preventiva e correttipgevista dalla normativa vigente viene svolta deniam ente
mediante personale dipendente di Ascopiave S.pefstma il restante delle manutenzioni viene afiidatesterno.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionam edégli impianti,
viene svolta l'attivitd di manutenzione ordinariglativa alle operazioni di manutenzione preventivagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o wtotdkgli apparati, pulizia, controllo delle partingponenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usuragrado e di verifica funzionale (VF). Nel 2011 sastate eseguite sugli
impianti Re.Mi. 27 MPP, 182 VF e 4.368 verifichpetive, mentre su gruppi di riduzione 321 MPP48.%F e 1.640
verifiche ispettive. Una grossa parte degli intetveeseguiti nel corso del 2011 sono stati fattr perificare
I'accessibilita e la funzionalita delle valvoleidtercettazione di linea e le valvole di intercettee generale dei gruppi
di riduzione della pressione per un totale di 1L.B%€rventi. A seguito di questo si & procedutad,aasi in cui la valvola
risultava inaccessibile, ad intervenire con I'ingareper riportare in quota il chiusino per un totdiecirca 200

interventi.

Sono stati eseguiti da personale aziendale oltfg0linterventi tra spostamenti condotta, spostanteiitnna montante
e allacci interrati, tagli presa, esecuzioni diatbtti, inserimenti di giunti dielettrici e valvelsu condotte ed allacci, e
interventi su zincati / montanti esistenti.

Nel corso dell’anno 2011 sono stati installati irell.023 sistemi di telemisura del dato di conswsucclienti con

contatore installato maggiore di G40 (potenziatitéaggiore o uguale di 100 Smc/ora).

Nell’anno é stato pressoché completato il pianaddiguamento dei contatori con calibro superiord@ @evisto dalla
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delibera 155/08 dell’ Autorita per I'energia elettrie per il gas. Con Delibera dell’ Autorita penkegia elettrica e per il
gas n. 28/2012, il termine ultimo per I'adeguamenkiato prorogato al 29 febbraio 2012.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziorgpgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di@ero prefissati dall'Autorita per I'energia elatax ed il gas.

Nel 2011 la struttura di pronto intervento aziemg aperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e adbile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio Asieme S.p.A., ha effettuato 4.018 interventi, campe di arrivo sul
luogo di chiamata che, in media, € stato di 31 thinu

Nel corso del 2011 si e provveduto ad ispeziorlat®0% della rete distributiva, allo scopo di rigur rischi derivanti
da fuoriuscite incontrollate di gas determinatedgterioramenti o danneggiamenti degli impiantipdbgramma di
ispezione realizzato é superiore agli standard minichiesti dall’ AEEG per impianto di distribuziene corrisponde
alla particolare attenzione prestata da AscopiapeASal tema della sicurezza del servizio.

La corretta odorizzazione del gas & stata monéopariodicamente ed € stato potenziato il numergmgiianti di
riduzione e misura che utilizzano sistemi di inbem elettronica che consentono il dosaggio diretfmntuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateampo con metodo strumental e gas cromatograficopmcomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, 547 unésdel grado di odorizzazione con risultato can®ralle norme

tecniche vigenti.

ASM DG S.r.l

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzioneyds naturale nel comune di Rovigo.

In continuita con il 2010, I'esercizio 2011 €& statwatterizzato dall’allineamento delle procedunerdali agli standard
della Capogruppo. In particolare si sono attivatgpadrtanti sinergie in tutte le attivita amminisive{ tecniche, di

controllo dei processi e di gestione delle risans&ne. Anche nel settore operativo si sono acquisgtemi gestionali
di Ascopiave S.p.A e si sono uniformate le relgvattaforme informatiche.

Il servizio di call center di pronto interventostto afidato mediante unico contratto a tuttedeieta appartenenti al

gruppo Ascopiave, con evidenti risvolti positivgal punto di vista economico che di uniformitladgestione.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondiairezione lavori per la realizzazione di nuowgzioni di impianti
distributivi vengono svolte dalla societa su righéedi clienti privati e di pubbliche amministrazio

Nel 2011 gli investimenti realizzati per |'estens® il potenziamento e la manutenzione della retbsiribuzione sono
stati significativi. In particolare, nell’anno, sorstati posati oltre quattro chilometri di nuovendotte e sono stati
sostituiti circa 60 metri di condotte in ghisa dimranapa-piombo, il cui programma di completa elanone prosegue

secondo i tempi previsti dall’ Autorita

L’attivita di manutenzione della rete e degli imptia al ine di mantenere la continuita del sewizon adeguati livelli
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di sicurezza e di qualita, € svolta in parte atrag I'intervento di personale interno, in parteaendosi di servizi di

aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararét funzionamento della rete e degli impiantitiato attraverso:

= il telecontrollo di tutte le cabine Re.Mi. e dittutprincipali impianti di riduzione fnale con gealazione, in tempo
reale, degli stati di funzionamento al di fuori llejandard prefissati;

= il monitoraggio e la gestione da remoto degli imgi&lettrici di protezione catodica, con il cog@mmantenimento
in piena efficienza della protezione attiva dellendotte dalla corrosione e I'esecuzione con teniytsted

efficienza dei necessari interventi manutentivi.

Nell’anno e stato completato il piano di adeguamelgi contatori con calibro superiore a G40 previslla delibera
155/08 dell’ Autorita per I'energia elettrica e pitrgas, mediante I'installazione di apparecchiateresistemi di

telelettura con modem dedicato e alimentazionesddtaica o a batteria.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispeziormgm@mmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continiitherruzioni del servizio) sono stati mantenuficsicemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di wefo prefissati dall’ Autorita per IEnergia Eleite ed il Gas.

Nel 2011 la struttura di pronto intervento azierdalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’anaaaggiungibile
tramite numero verde dedicato, ha effettuato @68 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diachata che, in
media, € stato largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso dell’anno I'azienda ha provveduto ad mpmare la rete con lo scopo di ridurre i rischiridenti da

fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. TUtedispersioni

rilevate sono state riparate entro gli standardptanai previsti dall’ Autorita. Il programma di isgene realizzato
nell’anno 2011 é stato molto piu spinto rispettpanto richiesto dall’ Autorita per I'Energia Eléta ed il Gas e cio a

dimostrazione della particolare attenzione prestatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

La corretta odorizzazione del gas & stata monagratiodicamente. Tutti gli impianti di primo saltitlizzano sistemi
di iniezione automatica che consentono il dosaggietto e puntuale del contenuto di odorizzanteltta, sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizmane pari ad almeno il doppio di quanto previsail’ dutorita per

standard di servizio.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (d'orawanti Edigas DG S.p.A.) gestisce I'attivita ditdibuzione del gas
in 27 comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonteigukia.

A seguito della partecipazione alla gara per I'gaagione della distribuzione del gas metano nel urendi
Sabbioneta, Edigas DG S.p.A e risultata assegmatgrartire dal 1° febbraio del 2011 e per 12 .anni

Nel 2011 gli investimenti realizzati per I'estens il potenziamento e la manutenzione della retkstribuzione sono
stati significativi. E’ stato terminato I'estendinte della nuova zona industriale di Canneto suli®g si & provveduto
a mettere in gas due forgerie ad elevato consummhg é terminato I'estendimento nel Comune di Adjaeal servizio
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di una nuova zona industriale.

Nel corso dell’anno sono stati posati complessivampiu di 6 chilometri di rete sia di traspont@distributiva, con
interventi in 8 Comuni.

La societa effettua I'attivita di manutenzione datte e degli impianti al ine di mantenere adéglivelli di sicurezza,
di qualita e di continuita del servizio, in parteaverso I'intervento di personale interno, intpavvalendosi di servizi
di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo saltal(dRe.Mi.), di riduzione finale (c.d. GRF) e di uilone e misura
(c.d. GRM) lattivita di manutenzione preventiva arrettiva prevista dalla normativa vigente vienels
prevalentemente mediante personale dipendente ohe awval endosi dell’intervento di aziende terzeciiz zate.

Nel 2011 si & provveduto alla manutenzione straand di 2 gruppi di riduzione finale e sono sttivati 2 nuovi
gruppi di riduzione e misura ad uso industriale,esprovveduto a dotare 4 Re.Mi del sistema dizioie

dell’odorizzante.

Con I'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas B(.A. ha provveduto a normalizzare tutti i misoiaton classe
uguale o superiore al G40, predisponendoli allaapbed correttore elettronico con telel ettura, dboreche sono stati

installati durante I'anno.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioragpgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi diwero prefissati dalla Delibera AEEG n. 168/2004.

Nel 2011 la struttura di pronto intervento aziemgl alperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’antna effettuato oltre
591 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diathata che, in media, € stato largamente infead® minuti.

Nel corso del 2011 si e provveduto ad ispezionargete allo scopo di ridurre i rischi derivanti @spriuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentdanneggiamenti degli impianti. Il programma dpezone
realizzato & superiore agli standard minimi richiesl’ AEEG e cio dimostra la particolare attenmoprestata da

Edigas DG al tema della sicurezza del servizio.

Nel 2011 sono state effettuate oltre 156 misuregd®lo di odorizzazione (con metodo strumentalergasatog rafico)
in concomitanza con i periodi di massimo e mininelipvo, tutti con risultati conformi alle normectéche vigenti, si
€ avuto anche il controllo da parte della GDF/AE&Ma correttezza del grado di odorizzazione ire flisimmissione
nell’impianto di Castellucchio risultato ampiameostsforme alle vigenti normative.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Unigas Distribuzione S.r.I. (di seguito Unigas ) rgestisce I'attivita di distribuzione del gas &1 Comuni nella

Provincia di Bergamo.

Le attivita di sviluppo dellarete vengono piaraie e coordinate dalla sede centrale di Nembro.
Le attivita di progettazione, preventivazione eddiezione lavori per la realizzazione di nuove gz di impianti
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distributivi vengono svolte centralmente su rictdedi clienti privati oppure delle pubbliche amnsimazioni. La
struttura tecnica centrale € dotata di un sistean@mgrafico e di calcolo, che, attraverso la creagidi un modello
fuidodinamico dei parametri di unzionamento dek#e calibrato sull’andamento stagionale dei corisgonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti subte da sbalzi termici, da anomalie o dall'insemo di nuovi punt di

riconsegna.

Nel 2011 gli investimenti realizzati per I'estens) il potenziamento e la manutenzione della retkstribuzione sono

stati significativi.

Nel corso dell’anno sono stati posati circa 15arhiétri di rete distributiva, interventi relativipmtenziamenti, rinnovi e
nuove estensioni.

Unigas Distribuzione S.r.l. effettua I'attivita dianutenzione della rete e degli impianti al finemdintenere ad eguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuitaldservizio, in parte attraverso I'intervento di p@nale interno, in parte
avvalendosi di servizi di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Rie), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
I'attivita di manutenzione preventiva e correttipeevista dalla normativa vigente viene svolta pientemente da
aziende terze specializzate in tal attivita.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionam edégli impianti,
viene svolta l'attivita di manutenzione ordinarigativa alle operazioni di manutenzione preventivagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o totdkgli apparati, pulizia, controllo delle partingponenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usuragrado e di verifica funzionale (VF). Nel 2011 sastate eseguite sugli
impianti Re.Mi. n. 40 VF e 40 Verifiche Ispettide, Re.Mi sono state controllate dal personale muterettimanalmente
per un totale di circa 2.000 controlli. Per i GRing state eseguite circa 200 VF e 200 Verif chetiyge.

Nel 2011 sono stati attivati 5 gruppi di riduziofieale di cui 1 oggetto di manutenzione straordimgsostituzione di

apparecchiature vetuste, adeguamenti normativieatordella portata a seguito di ampliamento delie, recc.).

Nell'anno e stato completato il piano di adeguamesita delibera 155/08dei contatori con calibro evigre a G40

mediante I'installazione di apparecchiature e gistdi telelettura con modem dedicato e alimentaziamatteria.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioragpgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di wero prefissati dall'Autorita per I'energia elétt ed il gas.

Nel 2011 la struttura di pronto intervento aziewmg aperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e atile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio g@stia Unigas S.r.l., ha effettuato circa 2.600nrgnti, con tempo di
arrivo medio sul luogo di chiamata inferiore a 3thati, largamente migliorativo rispetto ai 60 minptevisti dagli
standard dell’ Autorita.
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Nel corso del 2011 si € provveduto ad ispeziondtre @ 50% della rete distributiva, allo scopo mhiurre i rischi
derivanti da fuoriuscite incontrollate di gas deterate da deterioramenti o danneggiamenti degliiantp |l
programma di ispezione realizzato & superioresaghdard minimi richiesti dall AEEG per impianto distribuzione e
corrisponde alla particol are attenzione prestatdrigas al tema della sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 106 Km deriet Media Pressione e 399 Km di rete in Bassasimes, e sono state
localizzate 98 dispersioni.

La corretta odorizzazione del gas & stata monéopariodicamente ed € stato potenziato il numergmngiianti di
riduzione e misura che utilizzano sistemi di indem elettronica che consentono il dosaggio diretfmntuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateampo con metodo strumental e gas cromatograficopmcomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, le mesyreviste del grado di odorizzazione del gas, Ksaltato

conforme alle norme tecniche vigenti.

Preventivi e allacciamenti su aree metanizzate

Ascopiave S.p.A.

Tutte le attivita operative sono gestite a livgdlriferico da parte del personale operativo deke gerritoriali, le quali,
in questo processo beneficiano di una loro autoaconganizzativa, fermo restando gli obblighi noiirigprescritti
dall’ Autorita per I'energia elettrica e il gas (gguito AEEG) e il rispetto dei livelli di qualibmmerciale del servizio
(di Ambito e/o Comunale).

Il processo € sempre coordinato e monitorato dldiveentrale (sede) dalla funzione “Servizi comnarcdella
distribuzione”, che definisce e aggiorna periodieate sia le procedure operative che i listini ganetei servizi e
delle prestazioni di riferimento.

| listini prezzi, sia per le “Attivita di PreveniEsecuzione degli Allacciamenti”, che per le “ &ita sui PDR”, sono
aggiornati al giugno 2010. Nel giugno 2011 sondi sdottati 2 nuovi listini personalizzati relatiel Comune di

Marostica e ai 14 Comuni della provincia di Viceazapofla Sandrigo), acquisiti a mezzo gara nejgia scorso.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinatbacciamenti su ampliamenti della rete disttiba (di norma
finanziate dall’azienda) e/o lottizzazioni (richiesda clienti), & gestito in autonomia da partdedehita territoriali,

coordinate dal servizio “Progettazione e Costruziatella sede, che opera in qualita di direzioneria

Rispetto ai preventivi accettati da parte dei sdenti |'offerta, Ascopiave S.p.A. ha realizzatoO5&vori (in

incremento rispetto all’anno 2010). Le attivitapdeventivazione e quella di esecuzione, per qugsitogie di lavori,

non sono assoggettate agli standard qualitativineeraali aziendali e al monitoraggio da parte ddHEG, essendo il
ciclo di realizzazione degli stessi strettamenteetati ai tempi di completamento della rete disitiva.

Su molte delle nuove lottizzazioni metanizzate setate realizzate 171 predisposizioni interratéotii, a fonte di

oltre 60 preventivi di spesa accettati dal commtttedell' urbanizzazione primaria.

Il totale delle prestazioni € in linea con i dailthnno 2010.

Tali predisposizioni sono finalizzate, oltre chepimste dai nuovi comuni afidatari, a impedire |accessiva
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manomissione del manto stradale della pertinenbkalma nella futura realizzazione degli allacciart ehutenza (che
avverra con modalita di derivazione da zincato@ere

Tutto il processo di preventivazione ed esecuzidingeventivi ed allacciamenti su aree metanizeagestito a livello
periferico, a cura del personale commerciale ddhéa Territoriali, le quali, in questo ambito, gow di una loro
autonomia organizzativa (inclusa I'attivita di raltea delle richieste di preventivo c/o gli spoiitetlienti), ferma
restando la rispondenza ai listini vigenti e ireotperanza ai livelli di qualita commerciale azidndaalle specifiche
carte del servizio (ove adottate).

Nel 2011 sono stati trasmessi oltre 3.950 preveritivlinea con l'esercizio 2010) a fronte di nuoviehieste di
connessione al servizio e di modifca di PDR prgesiti, da parte di clienti/richiedenti quali, dieprivati e societa di
vendita.

Nel 2011 sono state eseguite complessivamente H&7@azioni d’utenza in aree metanizzate (in ii@ss del 19%
rispetto all’esercizio 2010). | lavori di modifickei punti di riconsegna (PDR) su clienti finali battualizzati, eseguiti
su richiesta da parte delle societa di venditakait concessionari delle strade, sono stati paéi2a, in leggero
incremento rispetto all’anno scorso.

A fronte delle offerte accettate da parte dei gdenti nell’attivita di nuove connessioni al sewigu rete preesistente
(Allacci sparsi), nell’anno 2011 sono stati realtzz4.140 Punti di Riconsegna (PDR), in lieve fieas (- 17 %)
rispetto a quelli costruiti nell’anno solare 20U questi PDR Ascopiave ha collocato anche il ingatjruppo di
misura.

Di queste derivazioni d'utenza su rete preesistefdeopiave S.p.A. ha realizzato nell’anno di ifflegnto 2.922 lavori
semplici (in lieve flessione rispetto al 2010).téimpo medio di esecuzione (nel 95% dei casi reatliztall’impresa
appaltatrice) € migliorato rispetto all’eserciziceedente, una percentuale di rispetto del tempssima del 98% e
solo 47 indennizzi erogati (in netta fessioneetsp al 2010).

Nell’anno 2011 Ascopiave ha anche realizzato 82tpreni (in fessione del 18% rispetto ai datil'@slercizio 2010)
di queste derivazioni, che sono state identificaiime “lavori complessi”. sono opere particolarigeste sulla rete
distributiva di media pressione (in maggioranzeeevigio di cicli produttivi industriali). Questapblogia di lavori
assoggettata a uno Standard Generale di riferin(anto soggetto a indennizzo automatico in casoahaato rispetto):
anche nel 2011 Ascopiave ha rispettato I'obiettieb 100% del livello generale su un riferimentol@&% prescritto
dall’AEEG e adottato dall Azienda.

ASM DG S.r.l.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinalacciamenti nel 2011 e stato adeguato integzate alle
modalita in uso presso la controllante Ascopiavp./&, introducendo anche I'uso degli medesimi paogni di
gestione, controllo e contabilizzazione dei lavori.

Nel 2011 sono stati trasmessi ai clienti 156 preverd eseguiti 101 lavori di allacciamento.

Il tempo medio effettivo di emissione dei preventper lavori semplici e di esecuzione lavori € liaio largamente
inferiore rispetto allo standard massimo defm&d’ AEEG.

Il tempo medio effettivo di esecuzione dei lavaimplici € risultato molto inferiore allo Standarsiséto dall’ Autorita
(previsti 10 giorni).

Nel 2011 sono state eseguite 87 derivazioni d'@@nziuove aree metanizzate.
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Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Il processo di preventivazione ed esecuzione dvinatbacciamenti & gestito a livello periferico darte delle Unita
Territoriali, le quali, in questo ambito, godonoutiia loro autonomia organizzativa.

Fermo restando la rispondenza agli standard qtielital ai listini vigenti, nel corso dellanno 2D1si sono evidenziati
dei tempi di esecuzione lievemente in cresciteetigpall’esercizio precedente, sebbene siano risgittati gli standard
previsti dall’ AEEG.

Nel 2011 sono stati emessi oltre 424 preventideguito dei quali sono stati eseguiti oltre 35@itapresso il cliente
finale, quasi esclusivamente assoggettati ad unousiandard specifico (indennizzi automatici inoccds mancato

rispetto del tempo massimo previsto dalla CarteSaelizio).

Nel 2011 il tempo medio effettivo di emissione gatventivi e di esecuzione dei lavori semplici mpbessi € risultato
largamente inferiore rispetto allo standard dedirdall’ AEEG.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Tutte le attivita operative sono gestite a livgtleriferico da parte del personale operativo delleeAT erritoriali, le
quali, in questo ambito, godono di una loro autor@oprganizzativa, fermo restando gli obblighi notivigprescritti
dall’ Autorita per I’energia elettrica e il gas (gleguito AEEG) e dalla Carta del Servizio (di Amhbit@€omunale). I
processo & sempre coordinato e monitorato a liwelihrale (Sede Nembro) dalla Funzione “ Servizi Guniali della
Distribuzione”, che definisce e aggiorna periodieate le Procedure operative e i Listini Prezziifdrimento, sia per
la realizzazione degli “ Allacciamenti” che per IAttivita sui PDR/Misuratori”, in ottemperanza al dice di Rete e alle
recenti disposizioni dell AEEG in merito all'attitéi di posa e sostituzione dei gruppi di misura.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinatbacciamenti su ampliamenti della rete disttitba (di norma
finanziate dall'azienda) e/o lottizzazioni (richiesda clienti), & gestito in autonomia da partéedéeinita T erritoriali,
coordinate dal Servizio “Progettazione e Costrugiatella sede di Nembro, che opera in qualita dedone Lavori.
Rispetto ai preventivi accettati da parte dei edenti I'offerta, Unigas S.r.l. ha realizzato ciid&0 nuove derivazioni
d'utenza. Sia il processo di preventivazione, chesktcuzione di questa tipologia di lavori, nonséoggettato al
monitoraggio da parte delll AEEG, essendo il cickalizzativo degli stessi strettamente correlatoteanpi di
realizzazione della rete distributiva.

Tutto il processo di preventivazione ed esecu zibinalacciamenti su aree metanizzate € gestitoedidi periferico, a

cura del personale commerciale delle Unita Tetidliorle quali, in questo ambito, godono di unaolautonomia
organizzativa (inclusa I'attivita di raccolta deltiehieste di preventivo c/o gli sportelli clientiferma restando la
rispondenza ai listini vigenti e agli standard dasivi previsti dalle varie Carte del Servizio ezdali.

Nel 2011 sono stati trasmessi oltre 600 prevertibnte di nuove richieste di connessione al gene di modifica di

PDR preesistenti, da parte di clienti privati eis@cdi vendita:
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Nel 2011 sono state eseguite complessivamente &ddadioni d’'utenza (nuovi allacci e rifacimentogiotenziamenti
allacci esistenti), e circa 2.500 PdR tra nuovihaavo/potenziamento esistenti.

Attivita sui misuratori

Ascopiave S.p.A.

le attivita sui punti di riconsegna (PDR), erogaeesclusivo servizio delle societa di vendita atitage, sono

interamente assoggettate agli standard specifgudiita del servizio, e sono cosi identif cateona attivazioni della
fornitura, subentri della fornitura, disattivaziodella fornitura, riattivazioni della fornitura (dex sospensioni per
morosita e situazione di pericolo a valle del PDR).

Le prestazioni erogate sono in lieve flessioneetigpall’anno 2010. Le stesse sono state eseguitenformita ai

“livelli di qualita commerciale del servizio” adett dall’azienda e alle direttive dell’ Autorita, mché degli eventuali
standard migliorativi personalizzati adottati daltienda in ottemperanza alle prescrizioni comunalisingoli comuni

acquisiti a mezzo gara.

Nuove Attivazioni della fornitura:
Il totale delle prestazioni evidenzia una lievediene rispetto all’anno 2010 (- 9%).
| tempi massimi di riferimento per I'attivazionelldenuove forniture sono stati tutti inferiori alktandard specifico di

riferimento di 10 giorni lavorativi, con un tempcedio in linea con il 2010.

Subentri della fornitura:

Rispetto ai maggiori distributori nazionali e atleettive dell’ Autorita, Ascopiave S.p.A. ha intttio sin dallanno
2006, uno standard migliorativo per il subentrola @& rnitura (da ex cliente finale cessato), deieemdolo in misura
pari al 50% del tempo massimo per una nuova attimez{standard specifico di riferimento pari a 5 yorativi fino

alla classe G.25).

Le prestazioni eseguite sono in moderata f esgigpetto all’esercizio 2010 (- 2%).

Nell'esercizio dell’anno 2011 sono stati confermiathiglioramenti degli standard qualitativi di nifiemento adottati
dall’Azienda: su un totale di 8.722 prestazioniteinpo medio € rimasto invariato rispetto al 201® @g lavorativi),
nessun indennizzo erogato per mancato rispettotetiepo massimo e una percentuale del 100% di rispitio

standard specifico di riferimento.

Disattivazioni della fornitura:

Le prestazioni erogate sono in linea con 'Esenc2010, correlate perd a un miglioramento deghidded qualitativi di
riferimento rispetto all’anno 2010:

su un totale di 8.035 prestazioni € stato erogatsalo indennizzo, rispetto ai 9 dellanno 2010ntreil tempo medio
di riferimento € stato di 2,1 gg lavorativi, chepecchia fedelmente i dati medi di intervento relail'ultimo triennio.

Riattivazioni della fornitura, da sospensioni cadgante finale e morosita:
Nel 2011 é stato evidenziato un lieve incrementte geestazioni connesse a questi 2 livelli di ssov(+ 3,5.
Su un totale di 3.670 prestazioni nel 2011 i patamealitativi sono in linea con 'anno 2010.
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ASM DG S.r.l
Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sulbé, cessazioni, riattivazioni da morosita, a &ovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in cont@red in sintonia con gli standard previsti dallat&€ del Servizio

aziendale e con tempi molto inferiori ai massinmevsti dall’ Autorita.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Le attivita di intervento sui misuratori, qualiigizioni, subentri, cessazioni, riattivazioni daro®ita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseguitenformita ed in sintonia con gli standard psévdalla Carta del

Servizio aziendale. Non é stato rilevato alcunifstandard.

Il tempo medio per I'attivazione e disattivazioriauda fornitura € risultato largamente inferiorspetto allo standard
massimo nazionale.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivoigew delle societa di vendita accreditate, sorteramente assoggettate
agli standard specifici di qualita della Carta 8etvizio, e sono cosi identificate: nuove attivazicubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea commti passati. Le stesse sono state eseguite iorooitd e in sintonia
con gli standard previsti dalla Carta del Servezendale.

Le nuove attivazioni, nel 2011, sono state cirdd, umero piuttosto in linea con I'anno 2010.

Le richieste di disattivazione della fornitura, eostate in leggera diminuzione rispetto all’eseéeci2010, mentre il

tempo medio per le suddette prestazioni é risufastanzialmente invariato rispetto all’eserciZid @

Nel 2011 si e evidenziata una leggera diminuzicgike diattivazioni da sospensione ex causa Cliéntde e morosita,
i parametri qualitativi sono in linea con |I'eseigipreced ente.

Gestione Appuntamenti con Cliente

Ascopiave S.p.A.

Generalita

Dal gennaio 2010 I'Autorita per lenergia elettriea il gas aveva introdotto un ulteriore standarécdizo di
riferimento, relativamente agli appuntamenti congiicon il cliente, necessari per svolgere le @aiwcommerciali
presso il cliente/punto di riconsegna, da concargimeventivamente con il richiedente la singolatarEone. Rispetto
al 2009, infatti, oltre all’esistente standard dégippuntamenti Posticipati” (concordati in una adauccessiva a quella
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proposta, attraverso I'Agenda del Distributore), B8 ha imposto ai distributori uno standard speifi@zionale di
riferimento anche per gli appuntamenti “normali§s@ per quegli appuntamenti in cui il cliente ‘&tta’ la prima data

proposta dal distributore.

Appuntamenti Posticipati:
Nel 2011 sono stati erogati 1.120 “appuntamenttipigsti” con il richiedente/cliente, (appuntamentincordati dopo
che I'utente non ha accettato la prima data prepd'sigenda). Dall’analisi dei dati si pud eviderziehe il totale delle

prestazioni e lo standard specifico del servizigp@tto del 100%), sono in linea con l'esercizid@0

Appuntamenti Normali:

Nel 2011 sono stati erogati 31.000 “appuntamentinadi” con il richiedente/cliente (appuntamenti cfaano seguito
alla prima data proposta d’Agenda). Nel totale deglpuntamenti erogati si rileva che i dati sonolimea con
I’esercizio 2010. Anche in termini qualitativi ilvello del servizio € stato rispettato nella petaete di oltre il 99,9%:
infatti, sono stati indennizzati solo 6 fuori startiper mancato rispetto della fascia oraria, tiepa 31.000 interventi
concordati ed effettuati nel 2011 (la percentualgsgetto dellanno 2010 é stata del 100%).

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Con il nuovo gestionale, si e potuto standardizzmmaonitorare tutti gli appuntamenti personalizzatinel corso

dell’anno per tutte le categorie di prestazionis@no monitorati 2815 appuntamenti.

ASM DG S.r.l.

Nel 2011 sono stati concordati 144 appuntamentiigipati con i clienti finali (delibera ARG/gas 1/28). Trattandosi
di appuntamenti per i quali i clienti richiedongpibsticipo personalizzato dell’appuntamento rigpattjuello proposto
dalla societa di distribuzione, il numero ridottinéice della elevata qualita delle prestaziongate.

Per tutti gli appuntamenti concordati ASM DG ha penrispettato la fascia oraria delle 2 ore, comsne fuori

standard.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Generalita:

Dal gennaio 2010 I'Autorita per l'energia elettriea il gas aveva introdotto un ulteriore standarécdizo di
riferimento, relativamente agli appuntamenti congjicon il cliente, necessari per svolgere le @aiwommerciali
presso il cliente/punto di riconsegna, da concergaeventivam ente con il richiedente la singolatazone.

Rispetto al 2009, infatti, oltre all’esistente stard degli “ Appuntamenti Posticipati” (concord atiuna data successiva
a quella proposta, attraverso I'’Agenda del Distobe), AEEG ha imposto ai distributori uno standapkcifico
nazionale di riferimento (max 2 ore di fascia massidi rispetto) anche per gli appuntamenti “norinassia per
quegli appuntamenti in cui il cliente “accetta’lla data proposta dal distributore.
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Appuntamenti Posticipati:

Nel 2011 sono stati erogati 17 “appuntamenti pgste con il richiedente/ cliente, da intendersino® appuntamenti
successivi concordati resisi necessari per la ntarszettazione della prima data proposta dall'@@ésmigas.
Dall’analisi dei dati si pud evidenziare che ildigt delle prestazioni e lo standard specifico @elisio (rispetto del

100%), sono in linea con l'esercizio 2010.

Appuntamenti Normali:

Nel 2011 sono stati erogati 5.800 “appuntamentiai’ con il richiedente/cliente, ossia quelli peguali il cliente (di
norma attraverso la vendita di riferimento) aveveettato la prima data proposta dall’agenda Unigas.

Nel totale degli appuntamenti erogati si rileva tldati sono in linea con I'esercizio 2010.

Anche in termini qualitativi il livello del serviaié stato rispettato nella percentuale del 100%attimon ci sono stati

casi di indennizzo per fuori standard per manciajzetto della fascia oraria.

Sito Web: la qualita commerciale e i listini generh di serviz e prestazoni

Lo scorso settembre Ascopiave S.p.A. ha completativita d’implementazione del sito internet azmile

relativamente alle 3 sezioni relative alla quatiddnmerciale, livelli standard e carte del servigai listini generali dei

servizi e delle prestazioni per effetto di nuoveussizioni a mezzo gara.

Con la gestione dal maggio scorso della distrinezigas nel Comune di Marostica (V1) e dei 14 Confacenti parte

della “Gara di Sandrigo” (tutti in provincia di MV@ia appartenenti all’ambito aziendale), Ascopiave.8. ha

provveduto ad un “restyling” delle 3 suindicateigeg finalizzato ad una maggiore “personalizzagbigia presenti

per altri 2 Comuni) per la procedura di consultagidegli “standard commerciali” e dei “listini gesl€ dei servizi e

delle prestazioni.

Tale servizio consente ora un’efficiente ed efic@onsultazione non solo alle societa di venditaegiitate, ma anche

a richiedenti privati del servizio (come le richieesli nuovi allacciamenti) e/o semplici cittadifier conoscere e/o

acquisire specifici “documenti personalizzati” rifead un Comune o ad una Localita (sconfinamentiComuni serviti

da altro distributore): con tale prassi chiunque perifcare gli standard qualitativi dell’attividommerciale e i listini

dei servizi e delle prestazioni adottati da Ascepiaei singoli Comuni gestiti.

Su queste specifiche sezioni del sito & statazreih una “ maschera interattiva di ricerca” chesemte all’ utilizzatore

di poter consultare la “documentazione commercipéa”singolo Comune servito, sia esso gestito’ipgero territorio

oppure per singola localita delle seguenti tematich

- livelli di qualita commerciale (standard specifcgenerali);

- carte del servizio: 1 generale (relativa al 90% @emuni d’Ambito), aggiornata alla data del 2 magg011; una
personalizzata rel ativa al Comune di Casteggio (B§fjiornata al 4/01/2011;

- listini generali dei servizi e delle prestazioni.

Gestione calore

La Divisione Gestione Calore di Ascopiave S.p.A.ehagato un servizio energetico di qualita e do abntenuto
professionale ad una clientela formata in prevaeate enti pubblici locali; in sintesi la Divisioha svolto le seguenti

attivita:
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— gestione di impianti di climatizzazione invernatkestiva negli edifci;

— progettazione di adeguamento alla normativa vigefaeaiqualificazione degli impianti, introducentiotecnologie
pit innovative disponibili sul mercato, ottimizzanduso delle fonti energetiche tradizionali e praswendo lo
sfruttamento delle energie rinnovabili;

- riduzione dei consumi energetici e, conseguenteepaidll’'inquinamento atmosferico;

- esteso utilizzo dei piu moderni sistemi di telegest (controllo a distanza degli impianti), con temée
miglioramento della qualita del servizio erogato;

— manutenzione programmata razionalmente, in funzidela tipologia, delle caratteristiche e dellotastaegli

impianti, con l'obiettivo di conservarne e valo@rze il patrimonio impiantistico.

In particolare, I'attivita principale si € svilupgpanelle seguenti fasi:

- (gestione, controllo, manutenzione ordinaria e sfimaria di impianti di climatizzazione invernal & edifici, con
assunzione della figura di “terzo responsabileSaaisi del D.P.R. 412/93 e ss.mm.ii.;

— fornitura del combustibile necessario al funzionaraelegli impianti;

— gestione, manutenzione ordinaria e straordinariengianti di climatizzazione estiva;

- progettazione di impianti di climatizzazione inval®estiva, particolarmente specializzata per va@i di
adeguam ento normativo, riqualifcazione tecnologifauttamento delle energie rinnovabili, riduziate consumi
e abbattimento dell’'inquinamento atmosferi co;

- progettazione e installazione di sistemi di terrgolazione e telegestione;

— monitoraggio telematico degli impianti.

Alla data del 31 dicembre 2011 il ramo d'aziendasti®me Calore ha cessato la propria attivita inofgave S.p.A.
essendo stato ceduto alla Societa BIM Piave Nuonedie.

Cogenerazione

Nel 2011 I'attivita di cogenerazione per il Grupfiscopiave S.p.A. € stata svolta da Global Energy..S.

La Societa, per quanto riguarda le attivita suglpianti termici in cogenerazione, nel corso debieizio ha gestito il
funzionamento dei tre impianti in esercizio.

La rete e le utenze del primo impianto realizzalenominato Le Cime a Mirano, stanno aumentandoiegraz
all’allacciamento di due nuovi complessi che sotabi sompletati nel corso del 2011 costituiti dag528 utenze.

Gli altri due impianti, denominati Bella Mirano aifdno e Ca Tron a Dolo, viceversa sono funzionaaiio
rispettivamente dal 2009 e dal 2010 e la loro &ataegime sara progressiva nel corso dei prossimii

Bella Mirano ha raggiunto a fine 2011 una satumezidel 65% e nel corso del 2011 ha cominciato aidmare a
regime il gruppo di cogenerazione.

Ca Tron ha raggiunto a fine 2011 una saturazioh 22#é rispetto ai dati di convenzione, consideraitdatto tuttavia
che é stato realizzato solo il primo stralcio (50d8)I'intera lottizzazione e solo a fine del 2014 tominciato a
funzionare il gruppo di cogenerazione con relatipplicazione delle accise agevolate nel consungmsgimetano in

central e.
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Per quanto riguarda le attivita sugli impianti teimGlobal Energy S.r.I. nel corso del 2011 hatigesl funzionamento

di una decina di impianti.

Efficienza e rispammio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio energpefprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiav.p.8., nel corso
del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fagjyali:

- linstallazione di apparecchiature di termoregalas e telegestione negli edifici pubblici;
- la distribuzione a tutti i clienti domestici di l@@ade fuorescenti per il risparmio di energia eledt e di un kit
comprendente un erogatore a basso usso per deaarompigetto aerati per rubinetto per il rrgpia di acqua

calda.

Il progetto relativo alla telegestioni si € condusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico € cessato nel primo seme8t@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futé®copiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettirigparmio
energetico e acquistare titoli sul mercato. Codelébera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 somesemanate le
nuove linee guida per il mercato dei titoli di ef#nza energetica che tra I'altro prevedono un admegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prat® questo nel 2012 dovrebbe aiutare I'offertaithli sicuramente

deficitaria rispetto agli obiettivi previsti pedistributori.

Con la Delibera EEN n. 13/11 I’ Autorita per I'enigrglettrica e il gas ha definito gli obiettivi sifei di risparmio di
energia primaria per I'anno 2012 in capo ai disttdi di energia elettrica e di gas naturale inatone del Decreto
Ministeriale 20 luglio 2004, come modificato e igit@&to dal Decreto Ministeriale 21 dicembre 2007.

Ascopiave S.p.A., in qualita di distributore oblalig, ha per il 2012 un obiettivo di 66.121 TEP. tisttivo 2011 pari a
55.733 TEP ¢ per circa il 90% gia stato conseglgtoestante parte dei titoli verra acquistatanpridella scadenza e

tutti i titoli verranno depositati entro i termipievisti.

Per quanto attiene il 2010, Ascopiave S.p.A. hgetisito il proprio obiettivo di risparmio energeticon il deposito nel
maggio 2010 di 50.491 Certificati Bianchi, coménigsto dall’obiettivo annuale 2010.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., per otterapeagli obblighi di risparmio energetico previsér gli anni 2009,
2010 e 2011, non disponendo di progetti per la ymmimehe di certificati bianchi, ha dovuto ricorraa# acquisto della
guantita di titoli di efficienza energetica attrese transazioni bilaterali.

Attualmente non €& avviato alcun progetto per ladpeione di titoli pertanto anche per I'anno 2012nigas
Distribuzione S.r.l. ricorrera all’acquisto, sul rceto o per il tramite di transazioni bilateraligi certificati bianchi
necessari all’'adempimento del proprio obiettivoi @mne stabilito dall’ Autorita per I'energia elétax e per il gas con
delibera EEN 13/11 e pari a 13.305 TEP.
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Altri fatti di rilievo

Contenziosi

Contenzosi amministrativi pendenti relativi alle @ncessioni per il servizio di distribuzone

Alla data del 31 dicembre 2011 sono pendenti:

- Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di &ianei confronti del Comune di San Vito di Leguzzge di
Pasubio Group S.R.L.) per I'annullamento o la nifardella Sentenza n. 541/2011 del TAR Veneto obspinto e in
parte dichiarato inammissibile il ricorso notificaia Ascopiave il 14/07/2011

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confonti del Comune di Villawerl
promosso da Ascopiave il 18/03/2011 per I'annullarmelegli atti di gara. La collegata richiesta dsgensiva € stata
respinta .

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler il Veneto nei confronti del Comune di T ezze Brénta,
redatto, in via cautelativa, da Ascopiave S.p.A. lnnullamento della Determinazione del Respoilsatiell’area
Lavori Pubblici n. 698 del 29.09.2011 con la qudnte ha riaperto i termini di gara in precederspspesi. A fne
dicembre & pervenuta la comunicazione che Ascogiavettenuto il punteggio migliore ed & prossimatenere il
provvedimento di aggiudicazione. Conseguentemdntieorso non verra proseguito e si lascerannadrece i termini

di perenzione .

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confronti del Comune di Creazzo,
presentato da Ascopiave nel 2005 per I'annullamelegli atti di gara (impianti consegnati nel 2008lecorrenza
01/06/2005). La relativa richiesta di sospensigta#a respinta. Si & in attesa della perenzione.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confronti del Comune di Santorso
notificato da Ascopiave nel 2007 per I'annullamedtgli atti di gara (impianti consegnati nel 200decorrenza
01/08/2007). Rispetto allo stesso, pur in preseistanza di prelievo, non € stata fissata aloudianza né emesso
alcun provvedimento .

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongler il Veneto nei confonti del Comune di Galli&éfen eta,
notificato nel 2006, per il quale, stante I'assedzgprovvedimenti ed a seguito del sopravvenutorace con il
Comune, si € in attesa della perenzione.

- Un (ulteriore) ricorso al Tribunale Amministrati\Regionale per il Veneto nei confronti del Comdn&@ ezze
sul Brenta depositato nel 2008 e per il quale,tetgnanto sopra esposto con riguardo al medesirte) Einé in attesa
della perenzione.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confronti del Comune di Tombolo,
notificato nel 2006, per il quale, stante I'assedzgprovvedimenti ed a seguito del sopravvenutorde: con il

Comune, si € in attesa della perenzione.

Contenzosi su valore impianti — Giurisdizione civie

Alla data del 31 dicembre 2011 sono pendenti:
- Un giudizio presso il Tribunale Civile di Vicena@a Ascopiave ed il Comune di Creazzo per la detazione
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del valore industriale residuo degli impianti détfibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@epo I'esame dalle
perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienzer la precisazione delle conclusioni al 13/03801

- Un giudizio presso il Tribunale Civile di Vicenztaa Ascopiave ed il Comune di Santorso per la
determinazione del valore industriale residuo degipianti di distribuzione (consegnati nel 2007nalovo gestore).
Dopo I'esame dalle perizia del C.T.U., il Giudica Hissato I'udienza per la precisazione delle agsioni al
14/01/2015.

Contenzosi su valore impianti — Arbitrati

Alla data del 31 dicembre 2011 sono pendenti:

- Un arbitrato tra Ascopiave ed il Comune di Costséra per la determinazione del valore industrieséduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 20&l nuovo gestore). L'Arbitro designato da Ascegi@ I'Avv.
Todarello. Stante I'assenza di accordo tra le parBresidente del Collegio € stato nominato coovpedimento del
Presidente del Tribunale di Vicenza il 30/08/201sl é riunito per la prima volta il 16/01/2012. arico delle parti &
stato disposto un primo acconto complessivo di.@@I00 (30.000 cadauna) da versare entro il 0300Z.

- Un arbitrato tra Ascopiave ed il Comune di Sato\di Leguzzano per la determinazione del valodeigtriale
residuo degli impianti di distribuzione (consegratl 2010 al nuovo gestore). Il Collegio si & dosto il 04/03/2011.
Era previsto che la procedura dovesse concludetso €40 giorni decorrenti dal 28/03/2011; il temaié stato,

tuttavia, prorogato dal collegio medesimo.

Altri Contenziosi amministrativi pendenti — non relativi alle concessioni

Alla data del 31 dicembre 2011 sono pendenti:

- Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di 8tapromosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A.tivela
all’appalto per la costruzione della nuova sedéovad ottenere la riforma della Sentenza TAR Vemet6335/2010
che, pur accogliendo il ricorso della stessa saceet annullando conseguentemente gli atti di dsaaespinto la
domanda di risarcimento danni nei confronti di Asewe e della ditta Carron.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongler la Lombardia — Milano nei confronti dell’ Auttaiper
I’Energia Elettrica ed il Gas per I'annullamentdlaé®elibera ARG/gas 99/11 relativamente al “ Sewvidi Default” in
essa disciplinato, promosso da Ascopiave e dasatieta di distribuzione in data 08/11/2011. IIR,Acon ordinanza
del 16/12 ha accolto la richiesta di sospensivapdalvedimento, fissando I'udienza di merito al i6igmo prossimo.
L’AEEG, nonostante tale pronunzia ha emesso lalierli ARG/gas 207/11 che ha prorogato I'entrataigore della
99 al 01/05/2011. Con ogni probabilita si dovracedere con I'impugnazione anche di tale provvedtmenper ora é
stata presentata un’istanza di “ autotutela”.

Rapporti con I'Agenza delle Dogane

Nel mese di ottobre Amgas Blu S.r.I., quale coadif nella qualita di beneficiaria del ramo opeatiella vendita di
gas della societa GC Amgas Blu S.p.A., ha ricewdath Uficio delle Dogane di Foggia un avviso digenento per
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accise non versate da Amgas Blu S.p.A. per comipieSuro 546 migliaia. In novembre, entro la scabeintimata,
Amgas S.p.A. ha provveduto al totale pagamentbimigorto richiesto.

Nel mese di novembre la societd Amgas Blu S.r.Iritevuto la comunicazione di notifica datata 122091 di un
avviso di pagamento per Euro 1.219 migliaia daepdit Equitalia ad Amgas Blu Spa e Amgas Blu S.quale
coobbligata in solido per ritardato pagamento disacper I'anno 2004. Amgas S.p.A., incorporantegamBlu S.p. A,
ha ottenuto nei primi giorni di gennaio 2012 |'agiimento di rateizzazione del debito in 72 rate.

Rapporti con I'Agenza delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi8vp.A. € stata assoggettata a verifica fscaleattepell’ Agenzia

delle Entrate. Ad esito della stessa e stato emeéssBrocesso Verbale di Constatazione con rilievimierito alle

imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmaesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettod®sm Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli

oneri dovuti per I'instaurazione del contenziosasprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliai& & & provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, anche saotirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provvedupoeaentare ricorso in commissione tributaria proele ed a
versare la somma di Euro 243 migliaia necessarndipstaurazione della lite, in data 27 gennaid@Mha presentato
ricorso e la discussione del ricorso € stata ésgatlata 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione Tributdravinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento
tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &mttha presentato ricorso avverso all’esito debban@issione
provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla dmh23 aprile 2012 'udienza per la discussionméiiito.

In data 20 gennaio 2012 il reparto della Guardikidanza di Treviso ha iniziato le attivita di iea presso Ascotrade
S.p.A nell'ambito delle attivita di controllo debntribuenti di dimensioni rilevanti. Le attiviteoorso relative alle
annualita 2009 e 2010 per le imposte dirette d'ipgposta sul valore aggiunto. Ad oggi le attivéidno ancora in corso
di svolgimento, l'esito della verifica sara appedsie al termine dell'attivita di verifica in bas#e indicazioni del

processo verbale di contestazione.

Ambiti territoriali

Con riferimento alle piu significative normative amate nel periodo si segnala la pubblicazione n@lazetta
Ufficiale, in data 31/03/2011, del Decreto 19/0128el Ministero dello Sviluppo Economico (DecretmBiti) con il

guale sono stati definiti in 177 il numero degli Bith T erritoriali Minimi (ATEM) e sono stati indiduati i criteri di

loro formazione.

L'art. 3 del Decreto Ambiti contiene una previsigrer I'aggiudicazione delle gare solo attraverscAGIEM. In tale

contesto verrebbero, di fatto, bloccate le gareessere avviate dai singoli comuni, anche antecethamite la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale.

Il guadro normativo dovra essere completato dailesy provvedimenti:

= Decreto Ministeriale Criteri, contenente i critpgr lo svolgimento delle gare d’ambito;
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= Decreto Ministeriale per la definizione dei Comuentranti in ciascun ambito.
In data 28/06/2011 & stato infine pubblicato in Z8#a Ufficiale il D. Lgs. 93/11 (attuazione dellzirettive
2009/72/CE, 2009/73/CE e 2008/92/CE relative a eatomuni per il mercato dell’Energia Elettrica e&as).
Particolare rilievo riveste I'art. 24 con il qudlédegislatore € intervenuto su aspetti di primangpatto:
» nelle situazioni a regime, cioe al termine dellangr gara per |'espletamento del servizio, il valoed
rimborso al gestore uscente sara rappres entat RAIB;
= solo per il primo afidamento della gara d’ambitrra riconosciuto in tarifla I'ammortamento deliffetenza
tra il valore di rimborso (calcolato sulla baseldagji concessori) e la RAB;
= blocco delle nuove gare fino all'indizione delleegd’ ambito.

Sulla gazzetta uficiale n. 252 del 28 ottobre 2@1stato pubblicato il decreto 18 ottobre 2011 M&Hari regionali
contenente I’elenco puntuale dei Comuni che riemtrim ciascun dei 177 ambiti per I'afidamento tiegara del
servizio di distribuzione del gas naturale, di @udecreto 19 gennaio 2011. L’intero apparatoadefbrma delle gare
sara completato con la pubblicazione in gazzettaedelam ento sui criteri di gara, oggetto di reéequarere favorevole
da parte del Consiglio di Stato.

Distribuzione dividendi
In data 28 aprile 2011, I'assemblea di Ascopiaye/.ha approvato il bilancio al 31 dicembre 201D lea deliberato

la distribuzione di dividendi per una somma parizagio 0,10 per azione con diritto di stacco dedldola al 9 maggio

2011 e pagamento al 12 maggio 2011.

Nuovo piano di acquisto azioni proprie

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 2 d), si dfoathe la societa alla data del 31 dicembre 20Ekipde azioni proprie
per un valore pari ad Euro 15.720 migliaia, chelt&@o contabilizzate a riduzione delle altre &¥secome si pud
riscontrare nel prospetto di movimentazione defifatio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda il segmento della distribuziomet 2012 il Gruppo sara impegnato nella valodimae del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione apritata con gli enti concedenti del valore indukdrdelle reti e degli
impianti di distribuzione, dtre che nella parteztifione a gare per I'acquisizione di nuove gestibai.stabilita della
redditivita dell’attivita di distribuzione dipendkalla certezza della regolazione e, da questo pdintista, ad oggi non
si prevedono motivi perché il Gruppo non riescaggiungere quanto meno i risultati conseguiti 104112

Per quanto riguarda il segmento della venditayargono margini commerciali dell’esercizio 201dimea con quelli
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del 2011.

Tuttavia tali risultati potranno essere condizionattre che dall’evoluzione dello scenario normaati(revisione dei

prezzi regolati per il mercato tutelato) anchealatrategia di approvvigionamento del Gruppo.

Gli eventi relativi alla collegata Sinergie Italer$.r.l., shipper incaricato di fornire la part@ gignificativa del gas

naturale venduto ai clienti finali, porteranno fugpo a diversificare maggiormente le fonti di ayprgionamento a
partire dal futuro esercizio termico.

In ogni caso si prevede che la situazione di difficsul fronte dei costi di approvvigionamentoisegta nel 2011 - e

che potrebbe perdurare anche nel prossimo esercizion comportera degli aumenti dei prezzi di vendier i
consumatori finali clienti del Gruppo. | prezzi #ppti alla clientela appartenente al cosiddettagat tutelato sono

infatti regolati dall’Autorita per I'Energia Eletta ed il Gas, mentre sul mercato cosiddetto libleradinamica

concorrenziale impedira una rinegoziazione al aiaei prezzi di fornitura.

| risultati effettivi del 2012 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:

I’evoluzione della domanda, dell’offerta e dei miezlel gas, le periormance operative effettive, cndizioni

macroeconomiche generali, I'impatto delle regolatazoni in campo energetico e in materia ambienib&uccesso

nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgiy cambiamenti nelle aspettative degli stakeholeealtri
cambiamenti nelle condizioni di business.

Risorse umane

Al 31 dicembre 2011 il Gruppo Ascopiave aveva hrzdo615 dipenden%i ripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa 31/12/2010 31/12/2011 assunz. cessaz. var.
Ascopiave S.p.A. 287 294 15 -8

Ascotrade S.p.A 48 56

Global Energy S.r.1. 4 4 0 0 0
Estenergy S.p.A. 71 87 16 0 16
ASM DG S.r.l. 23 20 0 -3 -3
ASM Set S.rl. 11 8 0 -3 -3
Edigas DG S.r.l. 32 32 3 -3 0
Edigas Due S.r.l. 3 4 1 0 1
Pasubio Servizi S.r.l. 19 19 1 -1 0
Etra Energia S.r.l. 0 1 1 0 1
Veritas Energia S.r.l. 30 32 4 -2 2
Bluemeta S.p.A. 16 16 0 +16
Amgas Blu S.r.l. 0 8 8 0 +8

% | dati relativi alle societa consolidate proporzadmente ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (4996)igas
Distribuzione (48,86%) e Veritas Energia (51%), soappresentati al 100%.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel 2

74



Gruppo Ascopiave

Unigas Distribuzione S.r.l. 0 34 34 0 +34

Totale 528 615 106 -19 87

Rispetto al 31 dicembre 2010 l'organico del Grugpwesciuto di 87 unita principalmente per:

e lincremento relativo ad Ascopiave S.p.A.: +7 digenti, in virtd di 15 assunzioni e 8 cessazioniautento é
riconducibile principalmente al potenziamento dielse strutture aziendali quali I'amministrazion@ (huove
risorse), il metering (+3 nuove risorse) e il besmdevelopment (+2 nuove risorse);

* l'incremento relativo ad Ascotrade S.p.A.: +8 digenti, in virtd di 8 assunzioni e nessuna cessazihe
assunzioni si riferiscono principalmente al potan®nto del call center (+3 nuove risorse) e dek lodfice (+2
nuove risorse);.

* l'incremento relativo a Veritas Energia S.r.l.: dipendenti;

* l'incremento relativo a Estenergy S.p.A: +16  digenti;

e Iincremento relativo alla variazione dell’areaainsolidamento delle societa Bluemeta S.p.A. @ipéndenti),
Amgas Blu S.r.l. (+8 dipendenti) ed Unigas Distaimme S.r.l. (+34 dipendenti), nuove societa et effar parte
del gruppo Ascopiave nel 2011.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dejjanico per qualifca:

Tipologia 31/12/2010 31/12/2011 \Variazione
Dirigenti 21 27 +6
Impiegati 383 }454 +71
Operai 124 134 +10
Totale 528 615 +87
Qualita

I Sistemidi Gestione e relative certificazioni: Qualita, Sicurezza, Ambiente

Acquisire e mantenere la certificazione dei sistdhtestione applicati rappresentano il riconos ditoalelle capacita
imprenditoriali delle aziende che hanno saputomitiiare la propria organizzazione, dotandosi di gesatione

efficiente ed efficace, di competenze adeguatestantemente aggiornate, oltre a idonei indicatorifdrimento, sia

economici, che di performance, delle singole ardei gorocessi.

Le certificazioni dei sistemi di gestione qualigaalita, la sicurezza e I'ambiente, sono garanizimtbrganizzazione
afidabile, di una cultura lavorativa condivisa,grantata alla professionalita.

Ognuna di esse rappresenta per I'azienda un trdguayportante: oltre che per i soci, anche perliaboratori, per i

clienti, per i fornitori e la comunita in cui siigsediata.

11 Sistema Gestione Qualita del Gruppo Ascopiave

| quattro sistemi di gestione qualita del Grupplatrel alle Societa Ascopiave S.p.A. , Ascotrad@.8. e Pasubio
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Servizi S.r.l., sono attualmente certificati allama di riferimento europeo, UNI EN ISO 9001:2088raverso I'ente
di certificazione Kiwa ltalia S.p.A..
Il Gruppo Ascopiave ha delegato un’unica respotisalall’interno del Gruppo per assumere il ruola@bpresentante

della direzione per la qualita. Tale risorsa haoimpito di assicurare |'adeguatezza normativa eolatinuita nella

certificazione sistemi di gestione qualita di ségdiettagliati:

Ascopiave S.p.A. (Distribuzione Gas)

Ascopiave opera nel campo della “Distribuzione &l gaturale” in quattro Regioni e dodici Provintaervizio,
certificato nel gennaio 2001 (inizialmente integrag distribuzione e vendita), & stato costantéenienplementato
nel corso di questi dieci anni per adeguarlo dtigita predefinite dal Decreto Letta (separazicoeietaria) ed ai
requisiti fissati dalle nuove norme di riferiment®ggi il sistema gestione qualita € certificato UBN ISO
9001:2008 con il seguente campo applicativo: “gesti servizio distribuzione gas metano; progettagion
costruzione, esercizio e manutenzione di sistemiiridutivi gas metano”. Nello scorso mese di maguitbi i
processi aziendali sono stati oggetto di “verificterna”’ da parte del Responsabile Qualita del Gaougon esito
positivo.

Nel luglio 2011 i processi aziendali (a campior@)a stati quindi oggetto di “ verifica periodica amle” da parte
dell”’ente di certificazione, che ha conferm atovididita della certiicazione.

Ascotrade S.p.A (Vendita)

Dall’Aprile 2004 Ascotrade ha certificato il proprisistema di gestione della qualita con il seguessi@po
applicativo: “Commercializzazione gas metano a meazte”. Nel giugno 2010 ha adeguato la certificagi alla
nuova norma di riferimento, UNI EN ISO 9001:2008ngiuntamente ad Ascopiave. Nel maggio 2011 tutti i
processi aziendali sono stati oggetto di “verificterna”’ da parte del Responsabile Qualita del Gougon esito
positivo. Nel luglio 2011 i processi aziendali @mpione) sono stati quindi assoggettati alla “weriperiodica
annuale” da parte dell”’ente di certificazione, tteeconfermato la validita della certificazione.

Ascopiave S.p.A. “Gestione Calore”

La prima certificazione del sistema qualita dellastgpne calore €& stata conseguita nel marzo 1996,
successivamente adeguata nell'aprile 2002 (UNI §8 B001:2000) e nell'ottobre 2010 (UNI EN ISO 9001
Edizione 2008). Il “campo applicativo” per la ckdazione della Divisione Calore & “gestione cottiraervizio
energia e terzo responsabile; progettazione, lagtahe, esercizio, manutenzione ed adeguamentdartip
termici”.

Dopo I'Audit interno positivo eseguito dal Respdriga Qualita del Gruppo (giugno 2011), in data 2@l
settembre tutti i processi aziendali sono statinduiassoggettati alla “verifica periodica annuabiE parte
dell”’Ente di certificazione, che ha confermatovkdidita della certificazione.

Pasubio Servizi S.r.l. (Vendita)

La Societa era gia certificata prima dell’acquisie@ nell’estate 2009. Nell’aprile 2010 il sistemayédstione della
qualita & stato aggiornato alla nuova norma, UNI EXD 9001:2008 con il seguente campo applicativo:
“Commercializzazione gas metano a mezzo rete”. Dagoverifica interna” con esito positivo del Ressabile
Qualita nel marzo 2011, i processi aziendali sdabt eggetto di “verifica periodica annual €” da fgadell’’ Ente di
certificazione in data 21 Aprile 2011, con esit@ipwo. La certificazione triennale € in scadenebhXf Trim. 2012

e dovra essere riconfermata entro il 25 marzo.
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Unigas Distribuzione S.r.l. opera nel campo dellistribuzione di gas naturale” nella Provincia der§amo, in
particolare nella Valle Seriana, Bassa Bergamagama dell’Isola.

Il servizio, certificato nel novembre 2007, é stebstantemente implementato nel corso di questirguenni anche per
adeguarlo ai requisiti fissati dalle nuove normefeliimento.

Oggi il Sistema Gestione Qualita é certificato UBN ISO 9001:2008 con il seguente campo applicati@estione di
impianti di distribuzione gas metano e conduzioeleservizio”.

Nel mese di dicembre 2011 tutti i processi azidrgtaho stati oggetto di “verifica periodica annudigarte terza”, che
ha confermato la validita della certificazione.

Nell’anno in corso tutti i processi aziendali saarsottoposti al ciclo annuale di audit internipdgte del Responsabile
Interno della Qualita.

Il Sistema di Gestione Qualita della societa eafttente certificato alla norma di riferimento eusopUNI EN ISO

9001:2008, attraverso I'ente di certificazione CERSr.L. di Milano (Ml).

La societa Bluemeta S.p.A. ha scelto di adottaterganizzazione conforme allo standard norm ativiladgNI EN
ISO 9001:2008 conseguendone la certificazione prgssituto CERSA di Milano.

Il conseguimento di tale certificazione, garantisbe le attivita di Bluemeta S.p.A vengano svd@tiaverso un
sistema di gestione per la qualita snello, funZzmra efficace, ovvero capace di assicurare ilitaggmento degli
obiettivi stabiliti in un regime di profittabilita di soddisfazione del cliente.

In data 18 luglio 2008, & stata ottenuta la cedione UNI EN ISO 9001:2008 per l'attivita di pettgzione ed
erogazione del servizio di gestione calore, vendés ed energia elettrica. La certificazione éstiainovata in data 5
luglio 2011.

La societa Asm Set S.r.l, attiva nella vendita gigs naturale e nella realizzazione di impianti lpegproduzione di
energia elettrica, nel maggio 2011 ha rinnovataéddificazione UNI EN ISO 9001:2008 per attivita aiquisto e
vendita gas metano, ed ha ottenuto la certificazidhl EN ISO 9001:2008 per la progettazione e #izeazione di

impianti per la produzione di energia elettrica.

11 Sistema Gestione Integrato di Ascopiave: Qualita, Ambiente e Sicurezza sul Lavoro

L’esperienza consolidata decennale del sistemaestiane per la qualita ha motivato |'organizzaziai®obiettivo
della certificazione del “sistema di gestione ambaéde” e del “sistema di gestione per la salutea esiturezza sul
lavoro”.

Nel giugno 2010 la direzione Ascopiave si & poghiéttivo di adottare e certificare un sistemagdstione ambientale
e di sicurezza sul lavoro per la distribuzione gdisyita primaria aziendale. Ha quindi intrapresoprogetto aziendale,
afidato alla divisione interna “qualita, sicurezzaambiente”, affiancata da societa di consulemiitaa, finalizzato
all’adozione di un sistema di gestione, riferitdi agandard internazionali di riferimento, sia jpesicurezza sul lavoro,
che per la tutela dell’ambiente. Il progetto prexedl’ implementazione del preesistente sistematquartificato, con
I'intento di ottenere un unico sistema di gestiortegrato aziendale, applicato a tutti i procesaiteatte le attivita del
servizio di distribuzione gas metano.

L’ obiettivo & stato raggiunto in data 24 ottobrel 20con I'ottenimento delle due nuove certificazidnsistema:

- la gestione della sicurezza sul lavoro, ai seniéa d@rma BS OHSAS 18001,
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- la gestione ambientale, ai sensi della norma UNI&E® 14001.

Il livello di adeguatezza dei due sistemi di gasti@agli standard internazionali di riferimento éag#to dall’organismo

di certificazione Kiwa Italia S.p.A: tale ente neriica sistematicamente la congruenza, attravkrssorveglianza

annuale” e la “rivalutazione triennale”.

L’applicazione di un sistema di gestione per latgak |la sicurezza sul lavoro, certificato allanmaiinternazionale BS

OHSAS 18001, consente di tenere sotto controliechr relativi all' attivita lavorativa, di perfeziare le prestazioni, di

rendere I'ambiente di lavoro piu sicuro, di rispett ed applicare correttamente le norme di leggmateria e di

assicurarne la conformita in caso di verifiche.rittbiettivi definiti nella “palitica per I'ambiem, |la sicurezza e la

salute dei lavoratori” che Ascopiave si € prefiasiitmantenere e migliorare nell’ambito “Sicureszé Lavoro”, sono:

- l'adozione di un modello organizzativo, in matatiagestione per la sicurezza e salute dei lavaratertificando
la prassi gia precedentemente adottata dall’aziemdanformita al D.lgs 81/2008 (T esto Unico);

- il potenziamento della cultura aziendale in temaidirezza dei luoghi di lavoro, attraverso il egitgimento dei
dipendenti in un progetto motivante, che li rig@adirettamente.

La sensibilita alle tematiche ecologiche, I'evotus della legislazione dedicata a livello comurota nazionale,

correlate a benefici economici indiretti di scadtee limitino 'impatto sullambiente delle attivigxdei servizi resi, sono

stati elementi determinanti per la scelta di Asaepidi adottare un sistema di gestione ambientale.

Altre finalita e obiettivi che ' Azienda si & prefata di mantenere e consolidare in materia deldwembientale”, sono:

- assicurare il pieno rispetto dell’ambiente nelltgaaione del servizio, prevenendo e riducendo glpatti
ambientali, ottimizzando la gestione dei rifiutogotti e il consumo delle risorse impiegate (acegi@nergia);

- la garanzia del costante rispetto delle norme eadgiisiti di legge;

- lavalorizzazione dell'immagine aziendale versaelé parti interessate.

La politica per I'Ambiente e la Sicurezza e la $aldei lavoratori

Conseguentemente all’iter di certificazione di “aembe e sicurezza” Ascopiave ha redatto e difusdocumento
“politica per 'ambiente e la sicurezza e la saldeelavoratori”, che sara periodicam ente aggi@nat

Il documento formalizza I'impegno della direzioner gl rispetto dei requisiti e per i miglioramentmntinuo di
efficacia del sistema di gestione integrato; impetiorganizzazione anche a precisi obiettivi e xalpromuovendo
attivita di sensibilizzazione, informazione e foiame sulla gestione della sicurezza e dell’amlietdi dipendenti,
collaboratori, fornitori e appaltatori.

Informazione e diffusione attraverso il Sito WEB

A fine ottobre 2011 il sito internet aziendale @tatintegrato nella sezione “Certificazioni” docurtendo e
argomentando I'iter di conseguimento delle due eutrtificazioni “ Ambiente” e “ Sicurezza”. |l lirkcertificazioni” &
stato suddiviso su due diverse pagine Web sep adandertificazioni del sistema qualita del GruppscApiave dalla
certificazione integrata “ambiente/sicurezza” dellaapogruppo. Sono disponibili e scaricabili tutticértificati

aggiornati dei sistemi di gestione e la politicalp@mbiente e la sicurezza e la salute dei lavorat
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Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione defischi

Ricerca e sviluppo

Sistemi informativi

Nell’anno 2011 il servizio “Sistemi Informativi” #&ruppo ha seguito I'implementazione dei seguprdgetti:

la gestione degli aggiornamenti richiesti dallamativa, dei miglioramenti e completamenti funzioml sistema
“Geutweb Vendita” per tutti i clienti delle societh vendita Ascotrade S.p.A., Pasubio Servizi $Eftra Energia
S.r.l, Edigas Due S.p.A e ASM SET S.r.l;

la gestione degli aggiornamenti richiesti dallamativa, dei miglioramenti e completamenti funziomkdl sistema
“Geutweb Distribuzione” per tutti i punti di ricoegna (c.d. PDR) dei comuni gestiti da Ascopiave A, Edigas
DG S.p.Ae ASMDG S.r.l;

il consolidamento dell’attivita di divisione fisicaltreché logica, degli archivi, delle procedurdegli utilizzatori
dei due sistemi informativi distinti, “Geutweb Vetal e “Geutweb Distribuzione”, secondo le richstsplicite
dell’ Autorita in termini del processo di“unbundfhsocietario;

il completamento del progetto “Messa in sicurezzet’il gestionale Geutweb;

I'aggiornamento del sistema ERP gestionale di gouglpa versione ECC 6.0, per le nuove societa adgue la
manutenzione e sviluppo dei moduli software comlsdd, budget e gas acquistato nell’ambiente SAP;BPC

il completamento e l'estensione a tutte le sodetéqgruppo del sotware “Piteco” per la gestionkad€esoreria;
I’estensione della modalita di gestione del perso(gestione presenze, paghe e gestione ore @attavtutte le
societa del gruppo e il loro aggiornamento rispetta normativa dell’ Autorita n. 11/2007, con ilouo gestionale
“Zucchetti”;

I'attivita di gestione e di help desk su sistemmvee su PC e su stampanti, con un processo geduainnovo e di
adeguamento del parco installato per PC e per siamp

I'attivita di aggiornamento del sistema informatitesritoriale, del sistema di gestione Asset Manegd;

la gestione degli ambienti — in tecnologia SharePei di controllo del ciclo di vita del sotware quotto
internamente — archiviazione ottica, elaborazicgspiti, Delibera AEEG n. 40/2004, e delle attivitbative alla
Legge n. 262/2005;

la manutenzione delle procedure di interfacciam&a® — modulo contabile, gestione automezzi, gestiervizio

e orari fornitura calore;

durante tutto il 2011 si & continuato ad erogareeilvizio informatico e di stampa delle bollette pari comuni e

consorzi acquedottistici.

Altre informazoni

Stagionalita dell'attivita
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Il consumo di gas varia in modo considerevole selsaagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamento

La stagionalita infuenza I'andamento dei ricavivéndita di gas e i costi di approvvigionamentontreegli altri costi
di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppo idonomogeneo nel corso dell anno.

La stagionalita dell’attivita svolta infuenza archandamento della posizione finanziaria netta@elppo, in quanto i
cicli di fatturazione attiva e passiva non sonddra allineati e dipendono anch’essi dall’andarneti volumi di gas
venduti e acquistati in corso d'anno.

Pertanto, i dati e le informazioni contenute neispetti contabili intermedi non consentono di d@nmediatamente

indicazioni rappresentative dell’andamento comesdell'anno.

Sicurezza dei dati personali

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giugdo3

Il Presidente, in qualita di titolare del trattarreedei dati personali della Societa, dichiara bpd#ezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 2063 196 e successive integrazioni, tramite il séwviaurato da
Ascopiave quale responsabile del trattamento dmdleche dati gestite con strumenti elettronici pistid che non

elettronici.
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Elenco sedi della societa

Societa
proprietaria

Destinazione duso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ubicazione

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1 Immobile
Pieve diSoligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile
Pieve diSoligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile
Pieve diSoligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile
Sandrigo (VI) -Via G.Galilein°2 7 Immobile
Sandrigo (VI) - Via G.Galilein°2 7 Immobile
Castel San Giovanni (PC) - Via Borgo novo

44/A Immobile
Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo

44/A Immobile
San Vendemiano (TV) - Complesso

"Quatemario" Immobile
Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1 Immobile
Pieve diSoligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile
Pieve diSoligo (TV) - Via Verizzo 1030 Immobile
Milano - via Turati n. 6 Immobile
Milano - via Turati n. 6 Immobile
Cordovado (PN) - Via Teglio Immobile

Sedi in locazione

ad uso uffici e sportello customer
ad uso uffici e sportello customer
ad uso magazzino ed officina

ad uso ricovero automezz aziendali
ad uso uffici e sportello customer
ad uso magazzino ed officina

ad uso ufficie sportello customer
ad uso magazzino ed officina

dati in affitto a ASCOTLC

ad uso magazzino

dato in service immobiliare ASCOTRADE uso uffici
dato in service immo biliare ASCOTLC uso magazzino
ad uso uffici e rappresentanza

dato in service immo biliare SINERGI E | TALIANE uso ufficio

ad uso magazzino + cabina gas

Societa
conduttrice

Ubicazione

Destinazione

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Lentate sul Seveso (MB) - Via Padova n°35

Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n°40
Castelfranco (TV)- Piazza Serenissima n°60
Castelfranco (TV)- Via della Cooperazione n°8
Novedrate (Co) - Via Papa Giovanni XXIII
Portogruaro (VE) - Via Giotto

Marchirolo (VA) - Via Cavalier Busetti n°7/h
Ormelle (TV) - Via Roma n°42

Casteggio (PV) - Via Anselmi n° 33

Porto Viro (RO) - Via dell'Artigianato n9/A
Conegliano (TV) - Via C. Battistin®5 C
Casteggio (TV) - Via Anselmin® 33

Immabile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso garage
Immobile ad uso magazzino
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobi le ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immabile ad uso uffici
Immabile ad uso uffici
Immobile ad uso magazzino
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di penfance, si segnala che il Gruppo ritiene utili @i del monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatdriperformance stabiliti dai Principi contabili im@zionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancoroo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppincrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaeeguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene defnito dalla Societd come il risultatoinpg di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore € previsto anche dai principitetnili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cosgir@venti non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeineigvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asaiivi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzone gas : viene definito dalla Societa come I'ammontare deavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Grapgger I'applicazione delle tariffe di distribuzioremisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigagr il Settore
Elettrico;

Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dalla Societa come I'importo ottendt@la differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di vésladdel Gruppo verso i clienti del mercato finafgare nell’ambito
dell’attivita di trading e di vendita come grossise la somma delle seguenti voci di costo: coglosdrvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli impamgetto di elisione e rappresentato dall'impatédle tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilmn®) e costo di acquisto del gas venduto;

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come I'importo otiem
dalla differenza tra i ricavi di vendita di energiattrica e la somma delle seguenti voci di coststo dei servizi

di trasporto, dispacciamento e shilanciamento toadisacquisto dell' energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’estzio 2011

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 2011 2010 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 181 181 0 0,0%
Lunghezza della rete didistribuzione (km) 7.601 7.583 18 0,2%
Vdumi digas distribuiti (smc/min) 8778 9441 -66,3 -7,0%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di concessioni 31 0 31 n.a.
Lunghezza della rete didistribuzione (km) 976 0 976 n.a.
Vdumi digas distribuiti (smc/min) 1519 0,0 151,9 n.a.
Gruppo Asoopiave*

Numero di concessioni 196 181 15 8,4%
Lunghezza della rete didistribuzione (km) 8.078 7.583 495 6,5%
Vdumi digas distribuiti (smc/min) 9520 9441 7.9 0,8%

* | dati del Gruppo sono otenuti sommandoi dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quata di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE AL MERCATO FINALE 2011 2010 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 563.186 446.047 117.139 26,3%
Vdumi digas venduti (smc/min) 1.1223 1.042,4 79,9 7,7%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di clienti 292.855 298.487 -5.632 -1,9%
Vdumi digas venduti (smc/min) 6217 637,1 -154 -2,4%
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 707.308 592.905 114403 19,3%
Vdumi digas venduti (smc/min) 1.4291 1.356,6 72,5 5,3%

* | dati del Gruppo sono otenuti sommandoi dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quata di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 2011 2010 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Vdumi dienergia elettrica venduti (GWh) 1478 88,4 59,4 67,2%

Societa consolidate proporzionalmente
Vdumi di energia elettrica venduti (GWh) 1.3292 855,7 473,5 553%

Gruppo Asoopiave*
Vdumi dienergia elettrica venduti (GWh) 807,0 514,0 293,1 57,0%

* | dati del Gruppo sono otenuti sommandoi dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quata di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING 2011 2010 Var. Var. %

Vdumi digas venduti (smc/min) 1.1531 1.057,1 9,1 9,1%

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell’attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eroito sommando i valori degli indicatori di ciamausocieta

consolidata e ponderandoli per la relativa quoteodisolidamento.
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I volumi di gas venduti al mercato finale nell’azio 2011 sono stati pari a 1.429,1 milioni di metibi, segnando
una crescita del 5,3% rispetto al 2010.

L'ampliamento del perimetro di consolidamento allecieta Bluemeta S.p.A., consolidata dal 1° genr2éibl, ed
Amgas Blu S.r.l., consolidata dal 1° luglio 2015 ¢omportato un incremento dei volumi venduti pecac137,1
milioni di metri cubi, mentre a parita di perimetitocGruppo ha venduto minori quantitativi per 64yflioni di metri
cubi, corrispondenti ad una riduzione percentualet¢gB%.

L'attivita di vendita al Punto di Scambio Virtuadecome grossista ha comportato, nell’ eserciziopdaimentazione di
1.153,1 milioni di metri cubi di gas, in crescita @,1% rispetto al 2010.

Al 31 dicembre 2011 il Gruppo gestisce la venditgas naturale a circa 707.000 clienti finali. Riip alla stessa data
dell’esercizio precedente, i clienti sono cresciitoltre 114.000, grazie all’acquisizione delleista Blue Meta S.p.A.
e Amgas Blu S.r.l., il cui effetto & stato parziaelte compensato dalla diminuzione della clientelapsecedente
perimetro di consolidamento.

La dinamica della clientela dipende sia dai cortietassi di switch, sia della modesta crescitaedalienze gas sui

mercati territoriali di riferimento (nuovi allaccreenti, conversione impianti termici al metano, .

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione gak, i volumi di gas erogati attraverso le rettige dal Gruppo sono
stati 952,0 milioni di metri cubi, con un incremertello 0,8% rispetto all esercizio 2010.

L’ampliamento del perimetro di consolidamento atieta Unigas Distribuzione S.r.l., consolidath Ifagennaio

2011, ha comportato un incremento dei volumi distti per circa 74,2 milioni di metri cubi mentre parita di

perimetro, il Gruppo ha vettoriato minori quaniiatper 66,3 milioni di metri cubi, corrisponderdd una riduzione
percentuale del 7,0%.

La rete distributiva, per effetto delle nuove esteni, al 31 dicembre 2011 ha una lunghezza di@obiiometri.

Andamento della gestione - | risultati e conomici deGruppo
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(mi gliaia di Euro) Esercizio 2011 % dei ricavi Esercizio 2010 % deiricav__i
Ricavi 1.102.590 100,0% 855.884 100,0%
Costi operativi 1.007.244 91,4% 777.874 90,9%
Margine operativo lordo 95.346 8,6% 78.009 9,1%
Ammortamenti 19.938 1,8% 17414 2,0%
Accantonamento rischi sucrediti 7.372 0,7% 4841 0,6%
Risultato operativo 68.037 6,2% 55.754 6,5%
Proventi finanziar 1.795 0,2% 1.309 0,2%
Oneri finanziari 4.959 0,4% 2.077 0,2%
Valutazione delle imprese collegate con

ilmetodo del patrimonio netto (22.478) 2,0% 735 0,1%
Utile ante imposte 42.395 3,8% 54.253 6,3%
Imposte dellesercizio 34.136 3,1% 21.408 2,5%
Utile/perdita dellesercizio del gruppo 8.259 0,7% 32.845 3,8%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 6.266 0,6% 31.174 3,6%
Risultato del'esercizio di Terzi 1.993 0.2% 1.671 0.2%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064@8I28 luglio 2006 si precisa che gli indicatotéahativi di Performance sono definiti alla

pagina 15 della presente relazione

Nell’esercizio 2011 il Gruppo ha realizzato ricaér Euro 1.103 migliaia, in crescita del 28,8%etsp all'esercizio

precedente. La tabella seguente riporta il detiaggi ricavi.

Valori nuove

Valori al netto delle

Esercizio 2011 N . nuove societa Esercizio 2010
(migli aia di Euro) Sodeta acquidte acquisite
Ricavi da trasporto del gas 12.711 619 12.092 8.166
Ricavi da vendita gas 948.782 67.935 830.847 754.632
Ricavi da vendita energia elettrica 108.684 10.900 97.784 64.081
Ricavi per servizi di alacciamento 4.868 4.868 5.658
Ricavi da sewizi di fornitura calore 2.242 834 1.409 2474
Ricavi da sevizi di distribuzione 5.480 80 5.400 5.803
Ricavi da sewizi di bolettazione e tributi 222 222 273
Ricavi da sewizi generali a societa del gruppo 2.343 20 2.323 1.843
Ricavi per contributi AEEG 5.734 513 5221 4.656
Altii ricavi 11.523 1.781 9.742 8.298
Ricavi 1.102.590 82.681 1.019.910 855.884

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 754.632 migliaia a Euro 948.78#strando un incremento di Euro 194.150

migliaia (+25,7%); tale variazione € stata deteatarda:

- aumento dei ricavi nell’ambito dell attivita di tieng e grossista per Euro 89.176 migliaia;

- aumento dei ricavi di vendita gas al mercato firakeparita di area di consolidamento — per Eur@3¥ migliaia;

- incremento dei ricavi di vendita gas al mercat@lénper I'ampliamento dell’area di consolidamentie societa
Bluemeta S.p.A. e Amgas Blu S.r.l. per Euro 67.938laia.

| ricavi da vendita di energia elettricapassano da Euro 64.081 migliaia a 108.684 migliegistrando un incremento
di Euro 44.603 migliaia (+69,6%), principalmenter paumento dei quantitativi venduti e per I'amptianto del

perimetro di consolidamento.
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Gli altri ricavi , riconducibili prevalentemente all’attivita di tlibuzione del gas, passano da Euro 37.171 migdaia
Euro 45.125, registrando un incremento di Euro 3.®fgliaia (+21,4%), di cui Euro 4.051 migliaia peampliamento

del perimetro di consolidamento.

Il risultato operativo dell’esercizio 2011 ammonta ad Euro 68.037 migliaegistrando un incremento di Euro 12.282
migliaia (+22,0%) rispetto all’esercizio preced ente

L'ampliamento dell’area di consolidamento ha deteato un aumento del risultato operativo per ciEcao 5.600
migliaia, mentre l'incremento a parita di perimefrgtato pari ad Euro 6.683 migliaia (+12,0%).

Il miglioramento del risultato € dovuto ai segudattori:

- incremento dei ricavi tariffari sull’attivita di giribuzione del gas per Euro 8.573 migliaia (di &uiro 5.215
migliaia dovuti all'ampliamento dell’area di congtdmento);

- incremento del primo margine sull’attivita di vetadigas per Euro 19.750 migliaia (di cui Euro 9.Tbigliaia
dovuti all ampliamento dell'area di consolidamento)

- incremento del primo margine sull’attivita di vetaddi energia elettrica per Euro 124 migliaia (di Euro -158
migliaia dovuti all’ampliamento dell’area di constdmento);

- variazione negativa delle altre voci di costo evit per Euro 16.164 migliaia (di cui Euro 9.207 Iaig dovuti

all’'ampliamento dell'area di consolidamento).

L’incremento deiricavi tariffari sull'attivita di distribuzone (che passano da Euro 58.113 migliaia a Euro 66.685
migliaia) & stato determinato prevalentemente dakalidamento di Unigas Distribuzione S.r.1. .

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita di gas (che passa da 59.307 migliaia a Euro 79.057 réylia
e stato determinato da un miglioramento della nmatga specifica (eurcent/mc), € da ricondurre adincremento
della marginalita specifica, determinato principefte dal miglioramento delle condizioni economidh®@rnitura.

L'incremento delprimo margine sull'attivita di vendita di energia dettrica (che passa da Euro 2.436 migliaia ad
Euro 2.560 migliaia) & da ricondurre ad un incretoedei quantitativi venduti, a fonte di una riduze della
marginalita specifica (eurocent/Kwh).

La variazione negativa delidtre voci di costo e ricavg pari a Euro 16.164 migliaia, &€ dovuta a:

- ampliamento del perimetro di consolidamento: vasiza negativa per Euro 9.207 migliaia;

- maggiori ricavi (a parita di perimetro) per Eur®@® migliaia;

- maggiori costi per materiali servizi e oneri divéesparita di perimetro) per Euro 7.365 migliaia
- maggiore costo del personale (a parita di perimeeo Euro 1.372 migliaia;

- maggiori ammortamenti e accantonamenti (a parifgedmetro) per Euro 2.122 migliaia.

L’ utile netto consolidatodell’esercizio 2011 ammonta ad Euro 8.259 migliaegistrando un decremento di Euro

24.585 migliaia (-74,9%) rispetto all'esercizio ped ente.
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La variazione dell’utile & dovuta ai seguenti fatto

- incremento del risultato operativo, come precedaetge commentato, per Euro 12.282 migliaia;

- la valutazione con il metodo del patrimonio net®lal societa collegata Sinergie ltaliane S.r.l., dnefunzione
della significativa perdita conseguita, ha avutoefietto negativo per Euro 21.743 migliaia;

- incremento degli altri oneri finanziari netti penrd 2.397 migliaia;

- incremento delle imposte per Euro 12.728 migliaiagguito dellincremento delle basi imponibilield aliquote
di imposta

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatatea imposte dagli effetti del consolidamento commiétodo del
patrimonio netto della societa Sinergie Iltalianesga dal 38,9% al 52,6% a causa principalmenta deliggiorazione
delle aliquote d’'imposta introdotta dai recentiypedimenti governativi (D.L. n. 138 del 13 agosfil 2 convertito con
L. n. 148 del 14 settembre 2011).

L’incremento del carico fiscale collegato all'inthazione della maggiorazione delle aliquote IRESag a 8,9 milioni

di Euro, di cui 4,0 milioni di Euro sono costituita maggiori imposte correnti e 4,9 milioni di Ewl@ imposte differite
che hanno natura naipetitiva.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione ddithitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugho&2

31.12.2011 31.12.2010
(migliaiadi Euro)
A Cassa 21 40
B Altre disponibilita liquide 44.833 23.273
C Titoli detenuti per la negoziazione
D _Liquidita (A) +(B) +(C) 44.854 23.313
E Crediti finanziari correnti 14.189 4,088
F Debiti bancari correnti (186.145) (112.039)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (6.934) (848)
H_Altri debiti finanziari corrent - (21.679) - (4.283)
| _Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (214.757) (117.170)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) -(D) (155.714) (89.769)
K Debiti bancari non corrent (44.889) (5.529)
L Obbligazioni emesse
M _Altri debiti non correnti (619) (697)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + M) (45.507) (6.225)
O _Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (201.221) (95.995)

L’indebitamento finanziario netto passa da Eur®95.migliaia al 31 dicembre 2010 ad Euro 201.22dliea,
registrando un peggioramento di Euro 105.226 malia

Si presentano di seguito alcuni dati relativi @4i inanziari del Gruppo:
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(Migliaia di Euro) 2011 2010
Risultato netto del gruppo 6.266 31174
Ammortamenti 19.938 17085
Svalutazione dei crediti 7.372 4841
(a) Autofinanziamento 33.576 53.100
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: (30.347) (20.630)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operativa = (a) + (b) 3.229 32.470
(d) Variazione della posizione finanziatia generata

dall'attivita di investimento (70.819) (27.060)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (37.637) (22.317)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) (105.227) (16.907)

Il flusso di cassa generato dalla gestione operapari ad Euro 3.229 migliaia, € stato determipatocipalmente da
autofinanziamento (Euro 33.576 migliaia), mentregkstione del capitale circolante netto ha assorbgorse
finanziarie per Euro 30.347 migliaia.

La variazione del capitale circolante netto € stafaienzata in modo significativo dalla variaziodella posizione
complessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fabazione e Regioni, che ha determinato un assemtiondi risorse
finanziarie per Euro 28.855 migliaia, dal peggioemto nella gestione del capitale circolante netpicamente
commerciale, che ha determinato un assorbimentisalise finanziarie per Euro 22.925 migliaia e 'daltantonamento
al fondo rischi a copertura delle perdite delldegdta Sinergie Italiane per Euro 21.154 migliaia.

L'attivita di investimento in immobilizzazioni e ipartecipazioni ha generato un fabbisogno di cdsfauro 70.819
migliaia al netto delle dismissioni. Per il detiaglegli investimenti si rimanda al paragrafo sssoeo.

Le altre variazioni della posizione finanziariatagtpari a Euro 37.637 migliaia, sono legate ai imewnti di patrimonio

Netto, principalmente spiegati dalla distribuziatiedividendi (Euro 24.183 migliaia) e dall’acquisidoazioni proprie
(Euro 2.648 migliaia).

Andamento della gestione — Gliinvestimenti
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Al netto delle
Danuove nuove

Migliaia di Euro 31.12.2011 acquisizioni acquisizioni
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegneria 108 26 82
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.606 1.915 4691
Altre immobillizzazioni immateriali 10.014 9.482 532
Impianti @ macchinari in regime di concessione 24.993 12.750 12.243
Imm.materiali in corso inregime di concessione 3.241 104 3.137
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 115 70 45
Altre immobillizzazion i immateriali 45.079 24.349 20.730
Terreni e fabbricati 4.584 4584
Impianti e macchinar 14.244 14.244
Attre zzature industriali e commerciali 175 59 116
Altri beni 1.637 206 1431
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 814 814
Immobilizz azioni materiali 21.453 265 21.189
Totale Investimenti 66.532 24.613 41918

A parita di perimetro di consolidamento gli invesénti effettuati nel corso dell'esercizio in immidazioni
immateriali risultano pari ad Euro 20.730 migliaiaono principalmente relativi a costi sostenutilpaealizzazione
delle infrastrutture atte alla distribuzione dek gaaturale per complessivi Euro 15.380 migliaiairedcon cessioni,
licenze, marchi e diritti simili per Euro 4.691 riaya.

Gli investimenti effettuati nell’esercizio 2011 pler realizzazione delle infrastrutture atte allatdlbuzione del gas
naturale, comprensivi delle riclassifiche da imntiabazioni in corso, risultano pari ad Euro 13.2digliaia, e sono
principalmente relativi a costi sostenuti per lalirzazione di allacciamenti per Euro 4.266 migliailella rete di
distribuzione del gas naturale per Euro 4.408 raigle per la realizzazione di cabine di decompesse gruppi di
riduzione per complessivi Euro 760 migliaia.

Gli investimenti realizzati in Concessione, licengearchi e diritti sono principalmente spiegati dasti sostenuti per
I"acquisizione della concessione per la distriboeiael gas naturale nel comune di Marostica, sitprovincia di
Vicenza. La concessione ha durata 12 anni edzkpreorrisposto all’Ente Locale risulta pari ad &8r016 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento gli invesénti realizzati nel corso dell’esercizio in immi@ziazioni materiali
risultano pari ad Euro 21.189 migliaia e sono ppabmente relativi ai costi sostenuti per la rezdizione di impianti
fotovoltaici ed ai costi sostenuti per la realizeaz dell’edificio polivalente sito in via Verizagel comune di Pieve di
Soligo.

Nel corso dell’esercizio 2011 la voce terreni ebfadati ha rilavato investimenti per complessivired.584 migliaia
principalmente spiegati dai costi sostenuti pee#izzazione dell’edificio polivalente sito in Vierizzo nel comune di
Pieve di Saligo.

Gli investimenti realizzati in impianti e macchinaono principalmente relativi ai costi sostenidr [a realizzazione di
impianti fotovoltaici costruiti parzialmente in esmmia. Gli impianti fotovoltaici realizzati ed atéiti nel 2011 sono
stati costruiti dalle societa controllate Gioia.lSger Euro 573 migliaia, Palo 6 S.r.l. per Eudgt@nigliaia, Ascoenergy
S.r.l. per Euro 136 migliaia, e Gioia 2 S.r.|. pero 6.074 migliaia e De-Stern 5 S.r.l. per Eurts@. migliaia.
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto hdividuale conil patrimonio netto consolidato

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Risulta_ltp " Patrimonio Ris ultat.ol Patrimonio
dell'esercizio di netto Totale dell_'esercmo netto Totale
(migliaia di Euro) Gruppo di Gnippo
Patrimonio netto e risultato d'esercizio come ripor tati nel
bilancio d'esercizio della societa controllante 6.174 336.041 21.165 355.072
Eliminazione del valore di carico delle partecipaz  ioni
consolidate (0) (109.323) (85.914)
Risultati conseguiti da controllate 32.127 32.127 25.242 25.242
Variazioni
Awviamenti (204) 72.896 (614) 65.110
Valore delle liste dei contratti e dei rapporti con la clientela, al
netto del relativo effetto fiscale (2.190) 7.013 (1.244) 9.381
Plusvalore delle reti di distribuzione, al netto del relativo effetto
fiscale (2.040) 14.793 (496) 14.022
Differenze di traduzione agli IFRS dei bilanci con differenti
principi contabili (612) 370 84 785
Eliminazione dei dividendi infraaruppno (26.606) 0 (10.439) (0)
Effetti della valutazione delle collegate col metodo del
patrimonio netto 2.897 (4.173) (2.049) (4.243)
Effetti derivanti da altre scritture 2.287) 12.825 1.196 (55)
Totale variazioni rilevate, al netto dedli effetti fiscali (30.042) 103.723 13.561 (85.000)
Risultato netto d'esercizio e Patrimonio netto come
riportati nel bilancio consolidato 8.259 362.568 32.845 379.400
Quote di terzi di patrimonio netto e risultato 1.993 4.696 1.671 3.866
Risultato d'esercizio e Patrimonio netto del Gruppo come
riportati nel bilancio consolidato 6.266 357871 31.174 375.535
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del bilancio consolidato

al 31 dicembre 2011
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Situazione patrimoniale -finanziaria consolidata al31 dicembre 2011 e al 31 dicembre 2010
(migliaia di Euro) 31.12.2011 31.122010

ATTIVITA'

Attivita non corrent

Avviamento 1) 116.143 91.896
Altre immobillizzazioni immateriali @) 342.903 318.870
Immobilizzazioni materiali 3) 61.983 43.814
Partecipazioni “@ 1 1
Altre attivita non corrent 5) 10.659 4.472
Crediti per imposte anticipate (6) 16.082 11.660
Attivita non correnti 547.770 470.712

Attivita cor renti

Rimanenze @) 5.297 4.249
Crediti commerciali ®) 298.692 229.806
Altre attivita corrent ©) 77.376 26.471
Attivita finanziatie cotrenti 10) 14.189 4.088
Crediti tributari 11) 318 610
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 12) 44.854 23.313
Attivita cor renti 440.726 288.538

sy 988 496 759 250
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 117.193 109.949
Risultato dell'esercizio di Gruppo 6.266 31.174
Patrimonio netto di Gruppo 357.871 375.535
Patrimonio Netto di Terzi 4.696 3.866
Patrimonio netto Totale (13) 362.568 379.400

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri (14) 24.868 3.622
Trattamento di fine rapporto (15) 3.686 2.870
Finanziamenti a medio e lungo temmine (16) 44.889 5.529
Altre pasdvita non cortrenti 17) 19.390 15.044
Passivita fimnziarie non corrent (18) 619 697
Debiti per imposte differite 19) 34.523 25.989
Passivita non correnti 127.973 53.751

Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti (20) 193.078 112.887
Debiti commerciali 1) 250.083 166.079
Debiti tributasi (22) 6.125 3.722
Altre passivita correnti (23) 26.990 39.127
Passivita fimnziarie correnti 24 21.679 4.283
Passivita correnti 497.955 326.098
Passivita 625.929 379.849
Passivita e patrimonio netto 988.496 759.250
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Conto economico consolidato e conto economico coragsivo consolidato

(mig liaia di Euro) Esercizio 2011 Esercizio 2010
Ricavi (25 1102.590 855.884
Totale costi operativi 1.014.616 782.715
Costi acquisto materia prima gas (20 772.580 608.458
Costi acquisto altre materie prime 27 71.698 51.572
Costi per servizi 28) 125.203 87.528
Costi del personale 29 24.323 21.091
Altri costidi gestione (30) 21.425 15.054
Aleri proventi (31) 612 989
Ammortamenti (32) 19.938 17.414
Risultato operativo 68.037 55.754
Proventi finanziari (33) 1.795 1.309
Oneri finanziari (33 4.959 2.077
Valutaz.impr.collegate con i metodo del patimoni (33 (22.478) (735)
Utile ante imposte 42.395 54.253
Imposte dell'esercizio (34) 34.136 21.408
Risultato netto dell'esercizio 8.259 32.845
Risultato dell'esercizio di Gruppo 6.266 31.174
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.993 1.671
Conto Economico Comp lessivo
Varlazione nettadelle fiserve per valutazione patrimonio netto di imprese collegate
* 1.270 (1.158)
Risultato del conto econ omico compl essivo 9.530 31.686
Risultato netto complessivo del gruppo 7.537 30.016
Risultato netto complessivo di terzi 1.993 1.671
Utile base per azione 0,03 0,13
Utile netto diluito per azione 0,03 0,13

Lavoce erelativa a Sinergie ttaliane S.r.l. conmos® nella nota 4 "Partecipazioni".
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Capitale Riserva Azoni Altre Risultato  Patrimonio Risultato e Totale
sociale legale proprie riserve  dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio

o gruppo Netto di Terz netto
Saldo a1 01/01/2011 234412 46882 (13.073) 76.140 31.173 375.534 3.866 379.401
Risultato dell'esercizio 6.266 6266 1.993 8.259
Riserva valutazione Patrimonio netto societa cdlegate 1.270 1270 1.270
Totale risultato conto economico complessivo 1.270 6.266 7.537 1.993 9.530
Destimzione risultato 2010 31.173 (31.173) ) (0)
Dividend disttibuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (22557) (22.557) (22557)
Dividendi disttibuiti ad azionisti terzi ©) (1.626) (1.6206)
Variazione dell'area di consolidamento ) 464 404
Acquisto azioni proptie (2.648) (2.648) (2.648)
Altti movimenti 4 4 4
Saldo al 31/12/2011 234412 46882 (15721) 86.031 6.266 357.870 4.696 362.567

) . L. Risultato Patrimonio Risultato e . .
. Capitale Riserva Azioni Altre . A . . Patrimonio
Descrizione ial legal . . dell'eserci  netto di patrimonio o Total
sociale legale proprie riserve io Gruppo  netto di Terzi netto Totale

Saldo al 01/01/2010 234.412  46.882 (11.747) 72.410 25.288 367.245 2.851 370.096
Risultato dell'esercizio 31.173 31.173 1.671 32.844
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate (1.159) (1.159) (1.159)
Totale risultato conto economico complessivo (1.159) 31.173 30.014 1.671 31.685
Destinazione tisultato 2009 25.288 (25.288) 0) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (20.349) (20.349) (20.349)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi 0) (642) 642)
Acquisto e rettifiche su azioni proprie (1.326) (1.326) (1.326)
Altri movimenti (50) (50) (14) 63)
Saldo al 31/12/2010 234.412  46.882 (13.073) 76.141 31.173 375.534 3.867 379.401
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Rendiconto finanziar o consolidato

(migliaia di Euro) Esercizio 2011 Esercizio 2010

Utile netto dell'esercizio di gruppo 6.266 31.174
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attiviaop  erativa

Rettif.per raccordare lutile netto alle disponibil italiquide

Risultato di pertinenza di terz 1.993 1.671
Ammortamenti 19.938 17.085
Svalutazione dei crediti 7.372 4.841
Variazione delle imposte differite/anticipate 894 (1.626)
Variazione deltrattamento difine rapporto 216 67)
Variazione netta altri fondi 5) 61)
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 22.425 2.049
Plusvalenze su cessioni immobilizzazioni 0 (365)
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (844) 823)
Crediti verso clienti (34.188) (47.280)
Altre attivita correnti (47.936) (6.092)
Crediti tributari e debiti tributari 2.229 2.746
Debiti commerdiali 45.860 14.218
Altre passivita correnti (22.867) 13.901
Altre attivita non correnti (1.466) 204
Altre passivita non correnti 3.319 896
Totale rettifiche e variazioni (3.060) 1.296
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 3.207 32.470
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

Avviamento da conferimento 329
Investimenti in immobilizzazioni immate riali (19.700) (12.324)
Realizzo di immobilizzazioni imm ateriali 2.654 410
Investimenti in immobilizzazioni materiali (22.057) (16.787)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 5 230
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazionie acconti (31.721) 1.146
Altri movimenti di patrimonio netto 467 64)
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento (70.352) (27.060)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta debiti verso altri finanziatori (78) (50)
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve 73.741 18.255
Variazione netta finanziamentiverso collegate 7.044 (29)
Acquisto azioni proprie (2.648) (1.326)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine 34.810 1.202
Dividendi distribuitia azionisti Ascopiave S.p.A. (22.557) (20.349)
Divid endi distribuitiad azionisti terz (1.626) (642)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 88.686 (2.939)
Variazione delle disponibilita liquide 21541 2.471
Disponibilita liquide all'inizio dell' eserdizio 23.313 20.842
Disponibiliti liquide alla fine dell' esercizio 44.854 23.313
Informazioni supplementari Esercizio 2011 Esercizo 2010

Interessi pagati 4.524 1.531
Imposte pagate 6.741 3.493
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio consolidato al 3ledibre 2011 di Ascopiave S.p.A. € stato autorizzatadelibera del
Consiglio di Amministrazione del 15 marzo 2012. é@@ve S.p.A. € una societa per azioni costituidarmiciliata in

Italia.

L’attivita del gruppo Ascopiave

Ascopiave opera principalmente nei settori delkdrtiuzione e della vendita di gas naturale ai soreori finali, oltre
che in altri settori correlati al core businessalgia vendita di energia elettrica e la gestioaleme.

Per ampiezza del bacino di clientela e per quaitdi gas venduto, Ascopiave e attualmente unbpiacipali
operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e afidamenti dirgti la gestione dell’attivita di distribuzione242 Comuni, fornendo
il servizio ad un bacino di utenza di oltre un e di abitanti. I| Gruppo & proprietario dellaereli distribuzione
gestita, che si estende per circa 8.500 chilometri.

L'attivita di vendita di gas naturale e svolta af#rso diverse societa, alcune delle quali comti®licon quote
maggioritarie, altre partecipate al 49% o al 51%uke quali il Gruppo esercita un controllo condaugon gli altri soci.

Complessivamente considerate, le societa conteodlgtartecipate forniscono gas ad oltre un milalirabitanti.

Criteri generali di redazione ed espressione di cdarmita agli IFRS

Criteri di redazione

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al @itembre 2011 e stato redatto in conformita agiermational
Financial Reporting Standard (di seguito IFRS) eatiadall’International Accounting Standards Boal&3B) e
omologati dalla Commissione Europea secondo laggir@ di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. @@002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio Europeo déu@Bo 2002 entro il 31 dicembre 2010, nonché avpedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. Z8)5.

Il bilancio consolidato si basa sul principio dekto storico, tenendo conto ove appropriato dedtéfiche di valore,
con I'eccezione delle voci di bilancio che secogtldFRS devono essere rilevate al fair value, conaicato nei criteri
di valutazione nonché sul presupposto della coiéiraziendale.

| principi contabili adottati sono omogenei a queliilizzati nella redazione del bilancio al 31 dncbre 2010 ad
eccezione dell’adozione degli IFRS o IFRIC di nu@pplicazione per i quali si rimanda al paragrafocgssivo
“Principi contabili di recente emanazione”.

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave S.pah31 dicembre 2011 é oggetto di revisione coteala parte della

societa di revisione Reconta Emnst & Young S.p.A..
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Il presente bilancio consolidato € stato predigpalsi Consiglio di Amministrazione sulla base dsltgitture contabili
aggiornate al 31 dicembre 2011 ed & corredato del&Zione sulla gestione sull’andamento del Gruppoopiave
S.p.A.

A fini comparativi i prospetti consolidati presembail confronto con i dati patrimoniali del bilaocal 31 dicembre
2010 e con i dati economici del 2010.

Il bilancio consolidato & redatto in euro arrotonda@gli importi alle migliaia di euro se non altenti indicato, ed &
composto dalla situazione patrimoniale-inan ziadasolidata, dal conto economico consolidato ediato economico
complessivo consolidato, dal prospetto delle venraznelle movimentazioni del patrimonio netto, dehdiconto
finanziario consolidato e dalle seguenti note esfilre.

| valori utilizzati per il consolidamento sono desudalle situazioni economiche e patrimoniali pspodste da parte
degli Amministratori delle singole societa contabd. Tali dati sono stati opportunamente modifeaticlassificati, ove
necessario, per uniformarli ai principi contabititérnazionali e ai criteri di classificazione omogenell’ambito del
Gruppo.

Schemi di bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale saassificate in “correnti” e “non correnti”, quelléel conto

economico sono classifcate per natura. Il prospaélle variazioni nelle voci di patrimonio nettdostato € quello che
riconcilia i saldi di apertura e di chiusura disztana voce del patrimonio netto. Lo schema di cemdo finanziario é
definito secondo il metodo “indiretto”, rettificand’utile di esercizio delle componenti di naturannmonetaria. Si
ritiene che tali schemi rappresentino adegu atamargituazione economica, patrimoniale e finanaiari

Principi contabili di recente emanazione

| principi contabili adottati dal Gruppo sono omogea quelli utilizzati al 31 dicembre 2010; nonsdno Principi
contabili, emendamenti ed interpretazioni che sstati applicati per la prima volta dal Gruppo atppardal 1 gennaio
2011.

L’adozione dei seguenti IFRS o IFRIC nuovi o riyjisficaci a partire dal 1 gennaio 2011, non hataveffetti
economici e patrimoniali sul bilancio consolidatoche perché disciplinano fattispecie e casistiche presenti
all'interno del Gruppo alla data del presente lwhlanma potrebbero avere effetti contabili su teaieni o accordi
futuri:

* IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una prauig di contribuzione minima — La modifica rimuovea
conseguenza non intenzional e che si verifica quamdentita € soggetta a requisiti di contribuziom@ima e
provvede a un pagamento anticipato per far frorti#i aequisiti. La modifica consente a un’entiidmttare i
pagamenti anticipati relativi a una previsione dntcibuzione minima come un’attivitd. La Societanne
soggetto a requisiti di contribuzione minima in &ua. La modifica in oggetto non ha quindi avutoualc
impatto sulla posizione finanziaria o sul risultdsla Societa;
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e 1AS 32 Strumenti finanziari: esposizione in bilamet L'emendamento modifica la definizione di pasaiv
finanziaria al fine della classificazione dell’emiiene di diritti denominati in valuta estera (eattiune opzioni
e warrant) come strumenti rappresentativi di chpiteei casi in cui questi strumenti siano attribsit base
pro-rata a tutti i detentori della stessa classairh strumento (non derivato) rappresentativo gitake
dell'entita, o per l'acquisto di un numero fisso strumenti rappresentativi di capitale dell’entfiér un
ammontare fisso in una qualsiasi valuta. Questaifitmchon ha avuto alcun impatto sulla posizione
finanziaria o sul risultato della Societa in qual#tatessa non possiede questa tipologia di striimen

« IFRS 3 - Aggregazioni aziendali- Sono state maatdde opzioni disponibili per la misurazione delle
interessenze di terzi (NCI). E’' possibile valutake fair value o alternativamente in rapporto allzoig
proporzionale dell’attivo netto identifcabile delsocieta acquisita solo le componenti delle inseeze di
terzi che rappresentano una quota effettiva dieparbzione che garantisce ai detentori una quota
proporzionale nell’attivo netto della societa irs@adi liquidazione. Tutte le altre componenti devassere
valutate al fair value alla data di acquisizione;

* IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integnati— la modifica € inalizzata a semplificare e igliorare
I'informativa attraverso, rispettivamente, la ricree del volume dell'informativa relativa alle gare

detenute e la richiesta di una maggiore inform ajvalitativa per meglio contestualizzare la padamjitativa;

Si segnala inoltre che sono stati emanati dalloBIASseguenti principi o interpretazioni gia adatteall Unione
Europea, che il Gruppo non ha adottato in via gdia ma la cui adozione sara obbligatoria periodecontabili che

inizieranno successivamente al 1 gennaio 2012:

* IAS 1 Presentazione del bilancio — La modifica &i& 1 cambia il raggruppamento delle altre compbing
conto economico complessivo. Le voci che potreblessere riclassificate (o “riciclate”) nel contareomico
in futuro (per esempio, alla cancellazione o ligzidne) dovrebbero essere presentate separatarispeteo
alle voci che non saranno mai riclassificate. Ladifica riguarda solo la modalita di presentaziomzoe ha
alcun impatto sulla posizione finanziaria del Gripsui risultati. La modifca entra in vigore gr esercizi
che hanno inizio al 1 luglio 2012 o successivamente

* |IAS 19 Benefci ai dipendenti — Lo IASB ha emessonerose modifiche allo IAS 19. Queste spaziano da
cambiamenti radicali quali I'eliminazione del mecisano del corridoio e del concetto dei rendimettiesa
dalle attivita del piano, a semplici chiarimentieeminologia. Le modifiche sono effettive per gheecizi che
hanno inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente;

« |AS 27 Bilancio separato — A seguito dei nuovi IFR&e IFRS 12, quello che rimane dello IAS 27 &ttito
alla contabilizzazione delle societa controllategoatrollo congiunto e collegate, nel bilancio sepa Le

modifche diventano effettive per gli esercizi d¢i@no inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente;
* |IAS 28 Partecipazioni in societa collegate — A $egdei nuovi IFRS 11 e IFRS 12, lo IAS 28 e stato
rinominato Partecipazioni in societa collegatecertrollo congiunto, e descrive I'applicazione detodo del

patrimonio netto per le partecipazioni in societiatrollo congiunto, in aggiunta alle collegate. hodifiche

sono effettive per gli esercizi che hanno inizid ajennaio 2013 o successivamente;
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« |FRS 10 Bilancio consolidato — L'IFRS 10 sostiteisa parte dello IAS 27 Bilancio consolidato e safmache
disciplina la contabilizzazione del bilancio coridato. Esso comprende anche le problematiche sbbavel
SIC-12 Consolidamento — Societa a destinazionéefispec
L'IFRS 10 stabilisce un singolo modello di contmbhe si applica a tutte le societa, compresedetsoa
destinazione specifica (special purpose entitiesdmbiamenti introdotti dall'lFRS 10 richiederanalo
management, rispetto alle richieste che erano ptiasello 1AS 27, valutazioni discrezionali rileviauper
determinare quali societa sono controllate e, qudalono essere consolidate dalla controllantes@@u
principio si applica dagli esercizi con inizio aij@nnaio 2013, o successivamente;

* IFRS 12 Informativa su partecipazioni in altre iegpe — L'IFRS12 include tutte le disposizioni in erit di
informativa in precedenza incluse nello IAS 27tretaal bilancio consolidato, nonché tutte le disimni di
informativa dello IAS 31 e dello IAS 28. Questaomfiativa € relativa alle partecipazioni di una etxiin
societa controllate, controllate congiuntamentdiegate e in veicoli strutturati. Sono inoltre peste nuove
casistiche di informativa. Questo principio si appldagli esercizi con inizio al 1 gennaio 2013, o

successivamente;

¢ |IFRS 13 Valutazione al fair value (valore equo) #RS 13 stabilisce una singola linea guida nellbéim
degli IFRS per tutte le valutazioni al fair vallelFRS 13 non modifica i casi in cui sia richiegdoutilizzare
il fair value, ma piuttosto fornisce una guida some valutare il fair value in ambito IFRS, quando
I"applicazione del fair value € richiesta o pernaesuesto principio € effettivo per gli esercizngaizio al 1
gennaio 2013.

Utilizzo di Stime

La redazione del bilancio e delle relative endh applicazione degli IFRS richiede dat@adel management
I'effettuazione di stime e di ipotesi che hanncetff sui valori delle attivita e delle passivitd ditancio consolidato e
sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data della stessa.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

* Durata e valore residuo dei beni in concessioratiVita di distribuzione del gas naturale & svéitaegime di
concessione, tramite afidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente aliairata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (DeorLetta) ha stabilito che tutti gli afidamentwtanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoitg@ertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel petd che varia
tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012}e ka nuova durata delle concessioni non potraravpé dodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestecente, a fonte della cessione delle propriedidtistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibilicénosciuto un indennizzo definito in base aiestidella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate Idagmministratori in sede di determinazione deltetio di
ammortamento, il valore netto contabile dei beiai stadenza della concessione, non dovrebbe nssitperiore al
predetto valore industriale. Le stime sono inolttdizzate per valutare gli effetti dei contenziasill’applicazione
delle tariffe di distribuzione e/o di vendita e tueon i Comuni per il riconoscimento del valorertscatto dei beni

oggetto di concessione restituiti a scadenza dédssa;
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e Riduzioni durevoli di valore di attivitd non findmazie: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tette attivita non finanziarie.
In particolare I'avviamento viene sottoposto a feai circa eventuali perdite di valore con perid@icalmeno
annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valonesd dell’unita
generatrice di fussi finanziari cui € attribuitadviamento, a sua volta basata sulla stima dssiliinanziari attesi
dall’unita e sulla loro attualizzazione in basenatasso di sconto adeguato.
Al 31 dicembre 2011 il valore contabile dell’avviamio ammonta ad Euro 116.143 migliaia (2010: EUr@B96
migliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata
e lavalorizzazione dei ricavi per consumi dsgerogato per i quali non & ancora disponibilelettara effettiva e
la valorizzazione dei ricavi per la determinaziatek Vincolo dei Ricavi Totale per i quali non € arec e determinato,
per ciascun anno, in funzione del numero di puntii@nsegna attivi effettivamente serviti nell’andi riferimento
dall'impresa, nonché della tariffa di riferimeniozui valori sono fissati e pubblicati dall Autagitper 'Energia Elettrica
ed il Gas entro il 15 dicembre dell’anno precedemtquello di entrata in vigore. A causa del rindiglla data di
approvazione del vincolo dei ricavi totali definitall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas ipleesercizio 2011, lo
stesso € stato provvisoriamente contabilizzato zzondi un processo si stima che ha visto appligardati comunicati
all’ Autorita per I’'Energia Elettrica ed il Gas, iglgoritmi di calcolo definiti dalla normativa eilizzando dei paramettri

generali rilevanti comunicati dall’ Autorita stessa.

. gli accantonamenti per rischi su crediti

« gli effetti dei contenziosi sull'applicaziowlelle tariffe di distribuzione e/o di vendita eetjucon i comuni
per il riconoscimento del valore di riscatto denibeggetto di concessione restituiti a scadenza débssa,

* lobsolescenza di magazzino,

* |e vite utili delle immobilizzazioni immatati e materiali ed i relaviti ammortamenti,

e ibenefici ai dipendenti ed i piani per pagamn basati su opzioni su azioni (c.d. phantomkstiation)

e leimposte

e gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenigi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto
economico. Nell'applicare i principi contabili diugppo, gli amministratori hanno assunto decisias die sulle citate
valutazioni discrezionali con un effetto signifivat sui valori iscritti a bilancio. T uttavia, l'imttezza circa tali ipotesi e
stime potrebbe determinare esiti che richied eramm@uturo, un aggiustamento significativo al vaaontabile di tali
attivita e/o passivita

La determinazione del fondo rischi relativo allacieté collegata, stimato dagli Amministratori, subbase delle
informazioni rese disponibili dalla collegata, mbibe discostarsi, in relazione ai dati di bilandeinitivi della
collegata Sinergie Italiane S.r.l., che sarannbdisponibili in data successiva all'approvazioreé mtesente progetto di
bilancio.

Principi di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende i bilanci di Aptave S.p.A e delle societa controllate redat8lldicembre di ogni

anno.
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Le societa controllate sono consolidate integratmen partire dalla data di acquisizione, ovverdaddlata in cui il
gruppo acquisisce il controllo, e cessano di essensolidate alla data in cui il controllo & trasé al di fuori del
gruppo.

| bilanci delle controllate sono redatti adottarir ciascuna chiusura contabile i medesimi principitabili della
controllante.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclusientuali utili o perdite non realizzate, derivatd rapporti intrattenuti
fra societa del gruppo sono completatamene eliminat

Le quote del patrimonio netto e dell’utile di corteyeza delle interessenze di terzi sono iscrittegposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagiiunzione non totalitaria del controllo, la quditgatrimonio
netto delle interessenze di terzi € determinatia fase della quota di spettanza dei valori coradtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contr@c|uso I'eventuale avviamento a essi attribuifote partial goodwill
method. In alternativa, nel caso di assunzione del obioir non totalitario, € rilevato I'intero ammontare
dell’avviamento goodwill negativd generato dall’acquisizione considerando, pertaataehe la quota attribuibile alle
interessenze di terzi (cdull goodwill methodt in relazione a cid, le interessenze di terziocs@spresse al loro
complessivo fair value includendo pertanto anclaeWamento (goodwill negativo).

In presenza di quote di partecipazioni acquisiteassivamente all’assunzione del controllo (acquistinteressenze di
terzi), I'eventuale differenza positiva tra il cosli acquisto e la corrispondente frazione di patnio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorevaii a patrimonio netto gli effetti derivanti daldessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo.

Le societa a controllo congiunto sono consolidate it metodo proporzionale, sommando linea peraliteepropria
guota in ciascuna attivita, passivita, ricavi eticdsll’impresa a controllo congiunto con le rigjpet voci del bilancio
consolidato. Le societa a controllo congiunto redigil bilancio per lo stesso esercizio finanziatalla capogruppo e
applicano principi contabili omogenei. Eventuals@inogeneita nei principi contabili applicati sorarette mediante
rettifiche.

Le societa collegate sono valutate con il metodgdgimonio netto con indicazione separata nergio consolidato
della quota di risultato di pertinenza del Grupfpdailancio piu recente disponibile della societdllegata € utilizzato
nell’applicazione del metodo del patrimonio nef@uando la data di chiusura dell'esercizio delléeggpante e diversa
da quella della societa collegata oppure vienett@dan principi contabili differenti, la societallegata predispone un
bilancio, ad uso della partecipante, alla stesta da bilancio della partecipante e con i medeginricipi contabili, a
meno che cid non risulti fattibile. Quando il bitaa di una societa collegata utilizzato nella apgatione del metodo
del patrimonio netto é riferito a una data divailaajuella della partecipante, vengono effettuateplmrtune rettifiche

per le operazioni o i fatti significativi che siaimiervenuti tra quella data e la data di ine eizar.

Area di consolidamento al 31 dicembre 2011

Le societa incluse nell’area di consolidamentolad®embre 2011 e consolidate con il metodo integmoporzionale

o con il metodo del patrimonio netto sono le sefjuen
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Capitale sociale

Quota di pertinenza

Quota dicontollo

Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.pa. Pievedi Soligo (TV)
Societa controlate consolidate integramente
Ascotrade S.pa. Pievedi Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Global Erergy s.r.l. Pievedi Soligo (TV) 20.000 10000% 100% 0%
Consorzio RE Pievedi Soligo (TV) 100.000 58,91% 0% 60%
EtraerergiaS.r.l. Citiadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASMDG S.RL. Rovigo (RO) 7.000.000 10000% 100% 0%
Edigas Due S.r.l. Cemusco sul Naviglio (M) 120.000 1000 0% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernuscosul Naviglio (M) 1.000.000 1000 0% 100% 0%
AscoEnergy Srl. Pievedi Soligo (TV) 300.000 70,00% 70% 0%
Amgas Blu Srl. » Foggia (FG) 10.000 80,00% 0% 80%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 10000% 100% 0%
Pasubio Senizi S.r.l. Schio (V) 250.000 1000 0% 100% 0%
Ascoblu Srl. Pievedi Soligo (TV) 10.000 1000 0% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASMSET S.RL. 1 Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. (o Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Veritas EnergiaS.r.l. 3 Verezia 1.000.000 51,00% 51% 0%
Unigas Distribuziore S.r.l. 4 Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
SerinS.r.l (5 Carugo (BA) 100.000 35,00% 0% 50%
Specchiano S.r.l. © Pievedi Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Lucania S.r.l. ¢ Pievedi Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Palosol S.r.l. (¢ Corato (BA) 100.000 35,00% 0% 100%
Palo6 S.r.l. (¢ Pievedi Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Gioia Srl. (¢ Pievedi Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Masseria Sr.l. ¢ Pievedi Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
De Stern5 S.r.l. © Parma (PR) 55.000 35,00% 0% 100%
Quintasol Sr.l. (¢ Pievedi Soligo (TV) 30.000 35,00% 0% 100%
Gioia 2S.r.l. ¢ Pievedi Soligo (TV) 111.995 35,00% 0% 100%
Societa colegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sirergie ttaliane S.rl. Milano (Ml) 3.000.000 27,60% 27,60% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;

(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

(4) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

(5) Controllo congiunto di Asco Energy S.r.l. cogrdenrergetica S.r.l.;

(6) Controllata da Serin S.r.l.;

(7) Controllata da Asco Blu Sir.l.

(8) Controllata per il 57% da Global Energy S.4% da Ascotrade S.p.A., 1% da Etra S.r.l,, 1%/ ekitas S.r.l.

Dati di sintesi delle societa consolidate proporatalmente e delle societa consolidate integralmente
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Descrizione

Ricavi delle vendite
e delle prestazioni

Risultato netto

Patrimonio netto

Posizione
finanziaria netta
(disponibiita)

Principi contabili
di rifeimento

Ascaopiave S.p.a. 75.035 6.174 336.041 133.534 IFRS

AscoEnergy S.r.l. 84 (111) 97 2.474 Ita Gaap
Ascotrade S.p.a. 664.923 16.637 30.691 22.776 IFRS

Global Energy s.r.l. 1.334 (539) 1.850 (134) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5.525 1.037 8.639 (1.294) Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 329.323 8.986 15.330 19.753 IFRS

Etraenergia S.r.l. 4.170 (175) 264 (367) Ita Gaap
Edigas Due S.r.l. 42.734 1.067 2.685 893 Ita Gaap
Gioia S.r.l. 609 143 155 3.251 Ita Gaap
LucaniaS.r.l. 678 250 915 1.730 Ita Gaap
Masseria S.r.l. 662 261 909 1.799 Ita Gaap
Pasubio Seniz S.r.l. 51.512 2.303 5.183 (4.939) Ita Gaap
Quintasol S.r.l. 685 240 800 1.885 Ita Gaap
De Stern 5 S.r.l. 707 55 3.161 9.935 Ita Gaap
ASMDG S.R.L. 3.932 843 11.503 199 Ita Gaap
ASMSET S.R.L. 39.353 2.014 2.660 (9.438) Ita Gaap
Veritas EnergiaS.r.l. 100.295 1.272 3.273 7.478 Ita Gaap
Serin S.r.l. 1.196 339 4.451 2.158 Ita Gaap
SpecchianoS.r.l. 689 226 768 2.596 Ita Gaap
Ascoblu Sr.l. (153) 104 11.053 Ita Gaap
Amgas BluS.r.l. 8.814 255 265 2.261 Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 12.552 5.675 38.992 (6.486) Ita Gaap
Blue Meta S.p.A. 71.622 641 3.864 7.912 Ita Gaap
Palo6 S.r.l. 640 191 201 3.043 Ita Gaap
Palosol S.rl. 658 232 1.587 2.040 Ita Gaap
Gioia 2 S.r.l. 974 344 456 12.369 Ita Gaap
Consorzio RE @) 24 1) Ita Gaap

Le principali variazioni intervenute nell’area dinsolidamento rispetto al 31 dicembre 2010 sorsedgienti:
- Acquisizione del 100 % delle quote di Blue Meta 8.p
- Acquisizione del 48,86% delle quote di Unigas Dlstrione Gas S.r.l.;
- Acquisizione del 100% delle quote di De Stern 5.Sla parte della societa Serin S.r.l.;
- Acquisizione del 20% residuo delle quote di Asca Blr.l.;
- Acquisizione del 80% delle quote di Amgas Blu S.r.|
- Acquisizione del 58,91% delle quote del Consorziv R
- Acquisizione del 4% delle quote di Palo6 S.r.l..
Per la cronologia delle operazioni si rimanda ahgiaafo “Fatti di rilievo avvenuti nel corso delercizio 2011 —

Operazioni societarie avvenute nel corso dell’&&er@011” della Relazione sulla Gestione.

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i criteri di valutazione adbttlal Gruppo:

Avviamento: I'avviamento derivante dall’acquisizione di rath@zienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas € inizialmente iscritto al costo, e rappreséet@edenza del costo d’acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell’acquirente del valore equo netto riferito alari identificabili delle attivita e passivita atli e potenziali. Dopo
I'iniziale iscrizione, 'avviamento non & pill amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediitvalore.
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L’avviamento viene sottoposto a un’analisi di remngbilita, con cadenza annuale 0 anche piu bresle;aso in cui si
verifichino eventi o cambiamenti di circostanze gossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & altpcaalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (o gruppi wiita) generatrici di flussi finanziari del Gruppbesi ritiene
beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre &tdiw passivita a queste

stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di fussi inanziari:

@ rappresentano il livello piu basso allinterdel Gruppo in cui 'avviamento € monitorato a fdii gestione
interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defimtlo schema di segnalazione primario o secondklidruppo

ai sensi dell’ IFRS 8“settore segmenti operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibvealrecuperabile dell’'unita generatrice di fussigtuppo di unita) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recup deabiell’ unita generatrice di fussi (o gruppo diité) é inferiore al

valore contabile, viene rilevata una perdita dovel Nei casi in cui I'avviamento € attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unitd) il cui attiwdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoeifitattivo ceduto

viene considerato ai fni della determinazione 'deltntuale plus(minus)-valenza derivante dall’opierae. In tali

circostanze I'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispetall’attivo ancora
detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali acquisite separatamentecsinizialmente capitalizzate al
costo, mentre quelle acquisite attraverso operazlblaggregazioni di imprese sono capitalizzateabre equo alla
data di acquisizione.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatérjaaventi vita utile definita, sono iscritte al the dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoxe, determinate con le stesse modalita suc@easivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene régsinata con periodicita annuale ed eventuali caméxidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le immobilizzazioni immateriali a vita utile indefta sono sottoposte a verifica annuale, per ritey @ventuali perdite
di valore, quando fatti 0 cambiamenti di situaziomdicano che il valore di carico non puo essertizzato. Per tali
attivitd non é rilevato alcun ammortamento.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comfietenza tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene mosnlevati a conto economico al momento dell adigone.

Le Altre Immobilizzazioni immateriali includono iftee gli accordi per servizi in concessione reliaglto sviluppo,

gestione e manutenzione di infrastrutture in regilneoncessione.

Durata e valore residuo dei beni in regime di conesione: L attivita di distribuzione del gas naturale € gaoin
regime di concessione, tramite afidamento delizgenda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(D@creto Letta) ha stabilito che tutti gli afidanti dovranno essere

posti in gara entro la scadenza del cosiddettoidgertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al mamsi entro il 31
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dicembre 2012) e che la nuova durata delle conmmisgion potra superare i dodici anni. Alla scadedeile
concessioni, al gestore uscente, a fronte dellsiares delle proprie reti di distribuzione, ad esine dei beni

gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indeao definito in base ai criteri della stima indize.
In relazione alle stime effettuate dagli amministriain sede di determinazione del criterio di anmramento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della caricrs, non dovrebbe risultare superiore al predettore industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo &or comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messarinidne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annessifalbricati civili e industriali, sono stati generante contabilizzati
separatamente e non vengono ammortizzati in queeboenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui SONo sostemuiEso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatirel ammortamenti accumulati e di eventuali perdili valore
determinate secondo le modalita descritte nel segliammortamento € calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che € riesaha con periodicita annuale ed eventuali cambitiinsa necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabono le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%0-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elet troniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni mateii & sottoposto a verifica, per rilevarne eventyalidite di valore,
qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohame il valore di carico non possa essere rectqpe®e esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwillore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono

svalutate fino a riflettere il loro valore di reato. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali € rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e llova d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coztonomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaenienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistomefi economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o et{calcolata come differenza tra il valore di aessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.
Beni materiali in locazione finanziaria

Le attivita possedute mediante contratti di locagidnanziaria, attraverso i quali sono sostanzale trasferiti al
Gruppo tutti i rischi e i benefici legati alla prigia del bene, sono iscritte come attivita al laipvalue o, se inferiore,
al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti pelgasing, inclusa l'eventuale somma da pagare |f@sercizio
dell’'opzione di acquisto. La corrispondente pasaiwierso il locatore € rappresentata in bilance l& passivita

finanziarie.
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Inoltre, per le operazioni di cessione e retrolamaa di beni sulla base di contratti di locazionmarfziaria le
plusvalenze realizzate vengono differite lungoueath dei contratti o, se minore, lungo la vitades del bene.

Non esistendo una ragionevole certezza circa liatiane della proprieta del bene al termine dekileg, i beni in
locazione finanziaria sono ammortizzati su un pyipari al minore fra la durata del contratto dialzione e la vita

utile del bene stesso.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sagtalmente tutti i rischi ed i benefci legati apjeoprieta dei beni sono
classificate come leasing operativi. | canoni ififer leasing operativi sono rilevati a conto corico in quote costanti

negli esercizi di durata del contratto di leasing.

Partecipazone in imprese collegate]e partecipazioni in imprese collegate, nelle qaiaé il Gruppo ha un’'infuenza

notevole, sono valutate con il metodo del patrimoamétto. Il conto economico riflette la quota ditpmeenza del Gruppo
del risultato d'esercizio della societa collegata.

Nel caso in cui una societa collegata rilevi rigtié con diretta imputazione al patrimonio nettdziuppo rileva la sua
guota di pertinenza e ne da rappres entazione, pplieabile, nel prospetto delle variazioni nel patinio netto.

Nel caso in cui la perdita di pertinenza del Grumgmzeda il valore di carico della partecipaziongesgo ultimo e
annullato e I'eventuale eccedenza é rilevata impposito fondo nella misura in cui il Gruppo abbidbligazioni legali

o implicite nei confronti dell’impresa partecip @acoprire le sue perdite o, comunque, ad effettpagamenti per suo

conto.

Partecipazione in altre imprese: le attivita finanziarie costituite da partecipadiom altre imprese, qualora non sia
determinabile il relativo valore equo alla datactiusura del bilancio essendo le relative aziom nootate, sono
valutate secondo il criterio del costo di acquistdi sottoscrizione, dal quale vengono dedotti ®wh rimborsi di
capitale, e che viene eventualmente rettificatogeedite di valore determinate con le stesse mtiapiecedentemente

indicate per le attivita materiali.

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirteadl costo di acquisto e/o di produzione, deiaato
secondo il metodo del costo medio ponderato, gdldre netto di presumibile realizzo o di sostitua. Il valore netto
di realizzo é determinato sulla base del prezzoat di vendita in normali condizioni di mercatd,natto dei costi

diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowaak in relazione alla loro presunta possibilitatiizzo o di realizzo
futuro. La svalutazione viene eliminata negli @gesuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali: i crediti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali, non sono
attualizzati e sono iscritti al costo (identificatal loro valore nominale) al netto delle relatpuerdite di valore. Sono
adeguati al loro presumibile valore di realizzo raetk I'iscrizione di un apposito fondo rettificat, che viene
costituito quando vi & una oggettiva evidenza th@ruppo non sara in grado di incassare il cregito il valore

originario. Gli accantonamenti a fondo svalutazieresliti sono contabilizzati a conto economico.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel2
106



Gruppo Ascopiave

In presenza di contratti di approvvigionamentostadita di gas naturale, i cui volumi di gas ndeiregon siano stati
ancora ritirati e/o consegnati, gli stessi vengaralorizzati a fair value attualizzando le formulé girezzo
contrattualmente previste e vengono rilevati ttaediti commerciali e/o i debiti commerciali conntmpartita a conto

economico.

Azoni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imidiuzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessionieealtre eventuali variazioni successive sonoatiecome movimenti di

patrimonio netto.

Distribuzione dei dividendi: la distribuzione di dividendi agli Azionisti dallSocieta determina I'iscrizione di un

debito nel bilancio dell'esercizio nel quale latdizuzione & stata approvata dagli Azionisti delbaieta.

Disponibilita liquide e mezz equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei vabbré possiedono i requisiti
della disponibilita a vista od a brevissimo termidel buon esito e delfassenza di spese perdagssone.

Benefici per i dipendenti:i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdittenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a behdgfiniti (trattamento di fine rapporto) o alttenefici a lungo
termine (indennita di ritiro) sono riconosciuti nEriodo di maturazione del diritto.

La passivita relativa ai programmi a benefici défral netto delle eventuali attivita al serviziel piano, &€ determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata p@mpetenza coerentemente alle prestazioni di laveressarie per
I’ottenimento dei benefici. La valutazione dellsspiaita e effettuata da attuari indipendenti utdizdo il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le dige derivanti dall’effettuazione del calcolo atiake sono imputati a
conto economico come costo o ricavo a prescindarealiore degli stessi, senza pertanto utilizzheed. metodo del

corridoio.

L’'importo riflette non solo i debiti maturati aldata di chiusura del bilancio, ma anche i utudrémenti salariali e le
correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri:i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordérnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercdioriferimento sono indeterminati nell’ammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) & phoke l'esistenza di un’obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (i) € probabike Ithdempimento dell’obbligazione sia oneroso;) fiammontare
dell’obbligazione puo essere stimato attendibilraent

Per contro, qualora non sia possibile effettuage stima attendibile dell’obbligazione oppure nga che I'esborso di

risorse finanziarie sia meramente possibile e nobabile, la relativa passivita potenziale non goapata in bilancio,

ma ne viene data adeguata inform ativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappméstivo della migliore stima dellammontare che mjiresa

pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovverotaerferirla a terzi alla data di chiusura del p@éo. Se I'effetto di
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attualizzazione é significativo, gli accantonameyutno determinati attualizzando i fussi finanzifaturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valote corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata I'attualizzazione, I'incremento dell’antonamento dovuto al trascorrere del tempo éatilewome onere

finanziario.

Finanzamenti a medio lungo termine i inanziamenti sono iscritti inizialmente al vak equo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successitgmalutati al costo ammortizzato, calcolato ftartiapplicazione
del tasso d'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un cortrditinanziamento a lungo termine alla data o pridella data di
riferimento del bilancio con I'effetto che la pasth diventa un debito esigibile a richiesta, lasgaita viene
classifcata come corrente, anche se il finanzeatom concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell’autorizzazione alla pubblicazione del bilan@tesso, di non richiedere il pagamento come careeg della
violazione. La passivita viene classificata comgat e perché, alla data di riferimento del bilan dientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo @gmento per aimeno dodici mesi da quella data.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali,
non sono attualizzati e sono iscritti al costorfidieato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton®dscritti al tasso di cambio del giorno dell’ogpne e,
successivamente, convertiti al cambio in esseseddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardella conversione

viene imputato a conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo fftificato dal valore nominale).

Strumenti finanzari: gli strumenti inanziari derivati sono utilizzaél fine di ridurre il rischio di tasso di interess
Coerentemente con quanto stabilito dallo IAS 3Bstgimenti inanziari derivati possono essere aboitizzati secondo
le modalita stabilite per I'hedge accounting soldo, all’inizio della copertura, esiste la deasjone formale e la
documentazione della relazione di copertura stesgaesume che la copertura sia altamente effdadfécacia puo
essere attendibilmente misurata e la coperturasteslitamente efficace durante i diversi periodtabili per i quali &
designata. Se I'hedge accounting non puo esseleapp gli utili o le perdite derivanti dalla vahrione al fair value
dello strumento finanziario derivato sono isciittimediatamente a conto economico.

Pagamenti basati su azonii dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Banti) ricevono parte della retribuzione
sotto forma di opzioni regolabili solo per contarticosto delle operazioni regolate per contantakitato inizialmente
al valore equo alla data di assegnazione usanddoamaila di valutazione di cui maggiori dettaglineofo rniti nella
nota. Tale valore equo € spesato nel periodo flzomaaturazione con rilevazione di una passivitaigpondente. La
passivita viene ricalcolata a ciascuna data distivau di bilancio fino alla data di regolamento coesp, con tutte le

variazioni del valore equo riportate a conto ecoiom

Passivita finanzarie correnti. le passivita finanziarie correnti sono iscrittéogo valore nominale.
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Attivitd e Passivita destinate alla dismissione, gppi in dismissione e attivita operative cessate FRS 5

Le attivita e passivita destinate alla dismissiangruppi in dismissione e le attivita operativessate il cui valore

contabile sara recuperato principalmente attravéaswendita piuttosto che attraverso I'utilizzo tiamativo, sono

valutate al minore tra il loro valore netto contel® il fair value al netto dei costi di vendita.

Nel presente bilancio le attivita operative cesfditcontinued operations) sono costituite dal ratieaienda esercente
I'attivita di somministrazione calore in capo alapogruppo, che é stato ceduto, con effetti arpatal 1 gennaio

2012, alla societa Bim Piave Nuove Energie S.wlari contabili pari ad Euro 385 migliaia.

Vista la non rilevanza dell'importo, con esclusiferimento al ramo d’'azienda cessato, il risultabonomico da esso
conseguito e i corrispondenti dati comparativi'éskrcizio precedente non sono stati presentatnmspecifica voce
del Conto economico (utile (perdita) netto davéti cessate/destinate ad essere cedute) comestichila IFRS 5.

Ricavi: i ricavi ed i costi sono esposti secondo il prifeigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibiletedminarne
attendibilmente il valore (fair value) ed € probbelmhe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellaoprieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di
operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dited specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono atexa momento dell erogazione della fornitura ¢ skervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati integrando copoofune stime quelli rilevati durante I'eserciziobase alle c.d. tariffe
di riferimento al fine di determinare il Vincolo ideicavi Totale come previsto dai provvedimentildeltorita per
I’Energia Elettrica e il Gas;

« i ricavi per vendita di gas sono riconosciutimramento dell erogazione e dipendono anche daltddipa del cliente.
In particolare la normativa di settore prevede cheglazione ai clienti che non si sono avvaldladcolta di
negoziare direttamente le condizioni di fornituoa ¢a societa di vendita del gas, principalmentgitati dalle utenze
civili, le tariffe di vendita del gas naturale vemg disciplinate e aggiornate trimestraimente shdkee delle delibere
dell’ Autorita per I'Energia Elettrica e il Gas (‘ AE5").

« i contributi ricevuti dagli utenti per I'allacai@ento o a fronte di lavori di lottizzazione qualoran siano a fronte di
costi sostenuti per estensione della rete, vengéawati a Conto economico;

« i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento deligvita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso srdinazione. Nel caso in cui non sia possibile rdsiteare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultirmono rilevati ino a concorrenza dei costi sostiene si ritiene
saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto di resi, scordbbuoni e premi, nonché delle imposte direttamen@esse;

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussidgeagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldisfatte. Quando i contributi pubblici sono catela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripagistematicamente sugli esercizi in modo da eseengnisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il doatd é correlato ad un’attivita, l'attivita ed dratributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contacomomico avviene progressivamente lungo la vitée usittesa

dell’attivita di riferimento in quote costanti.
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Proventi e oneri finanzari: i proventi e gli oneti sono tilevati per competenza sulla base degli interessi maturati sul valore

netto delle relative attivita e passivita finanziarie, utilizzando il tasso di interesse effettivo.

Imposte sul reddita le imposte correntiono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile e isctitte per I'impotto
che ci si attende di recuperare o corrispondeee alitorita fiscali. Le aliquote e la normativa dkecutilizzate per
calcolare I'importo sono quelle emanate o sosthnzate emanate alla data di chiusura di bilancminbposte correnti
relative ad elementi rilevati direttamente a patmio sono rilevate direttamente a patrimonio e mah conto
economico.

Le imposte differite sono calcolate usando il cettmliabitliy methodsulle difierenze temporanee risultanti alla data d
bilancio fra i valori fiscali presi a riferimentoep le attivita e passivita ed i valori riportatibdancio. Le imposte
differite passive sono rilevate a fronte di tuttaifierenze temporanee tassabili ad eccezione:

« di quando le imposte differite passive derivinolaailevazione iniziale dell’avviamento o di un’iaita o
passivita in una transazione che non & un'aggregazziendale e che, al tempo della trans azioseagtaon
comporti effetti né sull’utile dell’esercizio caledo a fini di bilancio né sull’utile o sulla petdicalcolati ai
fini fiscali;

e con riferimento a differenze temporanee tassaliioaiate a partecipazioni in controllate, collegatint
venture, nel caso in cui il rigiro delle differentamporanee pud essere controllato ed & prob dm®lesso non
si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a frowlicutte le differenze temporanee deducibili e lgeattivita e passivita

fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialjabile I'esistenza di adeguati utili fiscali fitwhe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporanaedu cibili e delle attivita e passivita fiscali taie a nuovo, eccetto il
caso in cui:

« l'imposta differita attivita collegata alle diffaxee temporanee deducibili derivi dalla rilevazidniziale di
un’attivita o passivita in una transazione che aam’aggregazione aziendale e che, al tempo dehadzione
stessa, non influisce né sull’utile dell' esercigi@colato ai fini di bilancio né sull’utile o sullgerdita calcolati

ai fini fiscali;

e con riferimento a differenze temporanee tassalgoaiate a partecipazioni in controllate, collegatmint
venture, le imposte differite attive sono rilevat@o nella misura in cui sia probabile che le dédfee
temporanee deducibili si riverseranno nell'immedlifitturo e che vi siano adeguati utili iscali arfte dei

quali le differenze temporanee possano esser azatidi.

Ascopiave S.p.A. e la quasi totalita delle sue milste ha deciso di aderire al consolidato fiscedgionale ai sensi
degli artt.117/129 del Testo Unico delle Imposte sul RedditdJ(I.R.). Tale opzione é stata rinnovata nel caisb
2010 per un triennio.

Asco Holding S.p.A. unge da societd consolidantdetermina un’unica base imponibile per il grupposdci eta
aderenti al consolidato fiscale nazionale. Ciascdel}e societa aderenti, tra cui Ascopiave S.prasferisce alla

societa consolidante il reddito fiscale (redditoponibile o perdita fiscale); nella fattispecie, 8p@ve S.p.A. e le
controllate che hanno aderito a tale opzione trasfno alla consolidante un reddito imponibile mawerdita e
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pertanto rilevano a conto economico tra la vocedstg “ oneri di adesione al consolidato fiscale” yperimporto pari
all'lRES corrente di competenza dell’esercizio (maelso di imponibile fiscale positivo) che verra saa dalla
controllante Asco Holding S.p.A..

Utile per azone I'utile per azione é calcolato dividendo I'utihetto del periodo attribuibile agli azionisti ordindella
Societa per il numero delle azioni ordinarie ircaiazione durante il periodo. L'utile diluito paiane risulta pari a
quello per azione in quanto non esistono azioninarte che potrebbero avere effetto diluitivo e msistono azioni o

warrant che potrebbero avere il medesimo effetto.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non comenti

1. Awiamento
L’avviamento, pari ad Euro 116.143 migliaia al 3itethbre 2011, si incrementa di Euro 24.247 migliéaetto

all’esercizio precedente. L'incremento rilevatotéhe voce € spiegato dall’acquisizione della sécBite Meta S.p.A.
per Euro 14.141 migliaia, della societa Unigas fibszione Gas S.r.l. per Euro 888 migliaia e dstiaieta Amgas Blu
S.r.l. per Euro 9.217 migliaia, per il cui dettagi rinvia al capitolo “Aggregazioni aziendali” duesta nota.

Il restante importo iscritto al 31 dicembre 201%ifsrisce in parte al plusvalore risultante dahf@imento delle reti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni so@lnesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edpiarte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami @iadia rel ativi alla distribuzione e vendita di gatunale, nonché alle
acquisizioni di alcune partecipazioni dell’ aresofntltaico.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile In@ionale 36 non € soggetto ad ammortamento, nesifca per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale

Ai fini della determinazione del valore recuperabilavviamento & stato allocato alla cash genegatinit (CGU)
costituita dall’attivita di distribuzione del gastorale e alla cash generating unit (CGU) costitdill’attivita di

vendita del gas naturale. La ripartizione dell’@amento alle due CGU sopradescritte € la seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2010 Incrementi Decrementi 31.12.2011
Distribuzione gas naturale 24.396 888 25.284
\endita gas natirale 67 499 23 360 90 859
Totale avviamento 91.896 24247 0 116143

La verifica della perdita di valore dell’avviament® stata pertanto condotta verificando la riduziatevalore
dell’attivita di distribuzione del gas naturale ievéndita di gas naturale, confrontando il valoeeuperabile delle
relative attivita con il loro valore contabile, inso I'avviamento loro allocato. Poiché non sussie criteri attendibili
per valutare il valore di vendita tra parti consagbiee disponibili delle attivita di distribuziorevendita del gas, se non
i criteri proposti dalla letteratura per la valutere dei rami d’azienda, il valore recuperabilel@elttivita oggetto di
verifica viene determinato utilizzando il valoreudb. Il valore recuperabile delle unita generattidiussi finanziari
della vendita e della distribuzione del gas é ststimato mediante la metodologia del Discountedch chewv
attualizzando i flussi inanziari operativi genéddlle attivita stesse ad un tasso di sconto emgoitativo del costo del
capitale.

| lussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile sono quelli del Piano Pluriemclalle unita generatrici
di fussi finanziari distribuzione e vendita del sgache recepiscono le previsioni formulate dal rgpanzent
relativamente nel Piano Economico — Finanziario222014 approvato con delibera del Consiglio di Amistrazione
del 22 febbraio 2012.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovidi distribuzione del gas naturale venga afédattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orinimi secondo dei termini temporali predeinit

Le gare per l'afidamento del servizio negli ambigiritoriali in cui sono ricomprese le concessia@munali
attualmente detenute dal Gruppo verranno celelimat@a data successiva al 31 dicembre 2014 e quigldd eriodo

esplicito del Piano Economico Finanziario 2012-20il45ruppo ha la ragionevole certezza di mantefeergestione

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel2
112



Gruppo Ascopiave

dell'attuale portafoglio di concessioni.

Con riferimento all’attivita di distribuzione dehg, si € ipotizzato che negli anni 2012/2014 laiges generi flussi
finanziari in linea con quelli previsti nel Pian@dhomico — Finanziario 2012-2014 mentre, in consiiene della
aleatorieta che grava circa il rinnovo delle cosmas, si € ritenuto di stimare il valore termindella unita generatrice
di fussi finanziari della distribuzione gas ipa@ndo due scenari alternativi ossia: che (i) ilgpunel 2014 termini —
dunque in anticipo rispetto alle scadenze delle ghambito attualmente previste dalla normativaesdrcizio del
servizio di distribuzione del gas, realizzandoadlore di rimborso degli impianti ai sensi dell'adio 15 del D.Lgs. n
164/2000 e (i) Il Gruppo ottenga nel 2014 il rimoadi tutte le concessioni e gli afidamenti inessal 31 dicembre
2011.

In questo secondo caso, il valore terminale & steterminato come stima di una perpetuita a gagti’ultimo anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consat@lo le condizioni economiche di rinnovo delle aswoni. Il fattore
di crescita utilizzato ai fni del calcolo del vatoterminale, stimato pari all2,0% (2010:1,8%),ere in
considerazione I'inflazione, la crescita della belgenti e i recuperi di efficienza.

Il costo del capitale dell’unita generatrice dishii finan ziari distribuzione gas € stato stimasuasendo:

a) un coefficiente beta levered pari a quello assuaella definizione del tasso di rendimento spitede investito
stabilito ai fini tariffari da parte dell’ Autoritper I'Energia Elettrica ed il Gas con Deliberazianel59/08,

b) Un livello di leva finanziaria (rapporto tra igloitamento finanziario e mezzi propri) in linea darstruttura
finanziaria di riferimento ipotizzata dalla medesiutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas aii fihella regolazione
tariffaria;

C) Il rischio di mercato espressivo di una medi&udgo periodo su un campione internazionale dsPae

d) Il Tasso Risk Free assunto pari al rendimentihondei titoli di stato a 10 anni rilevato come naeger il
periodo gennaio 2011 — 31 dicembre 2011 al fineaditralizzare gli effetti distorsivi / speculatdei mercati inan ziari
sui rendimenti dei titoli di stato italiani a lunggrmine.

Sulla base di questi elementi il costo medio pastded el capitale post-tax & pari al 6,6% nel bier2012-2013 e del
6,7% nell’anno 2014 (2010:5,9%). Tali tassi sonatidttilizzati per I'attualizzazione dei flussi dassa nel periodo
esplicito di Piano 2012-2014.

Il costo del capitale utilizzato per la determimaz del valore della perpetuita e del coefficietitattualizzazione del
terminal value € pari al 7,3% ed e stato calcaosalita base dei parametri sopra indicati e prevenlemd' additional risk
premium” per il calcolo del costo del capitale prop(Ke) del 1,0%, per tener conto dell’incerte zmadl’eventuale
rinnovo delle concessioni e delle relative condikidi proroga.

Considerando le descritte ipotesi, sia nello séenéj che nello scenario (i) il valore recupeldabdella CGU
distribuzione del gas risulta superiore ai valamtabili e pertanto non sussistono le condizioni p®cedere alla
svalutazione dell’avviamento per perdita di valore.

Con riferimento all’'attivita di vendita del gas,flussi di cassa utilizzati per il calcolo del vatorecuperabile
recepiscono le previsioni formulate dal managemaative al periodo 2012-2014.

Il valore terminale é stato determinato come stihaina perpetuita a partire dall’ultimo anno esmio nelle
proiezioni finanziarie.

Il fattore di crescita utilizzato ai fini del calcodel valore terminale, stimato pari all’2,0% (2011,8%), prende in
considerazione I'inflazione, la crescita della belsenti e i recuperi di efiicienza.

Il costo del capitale dell’unita generatrice dishii finan ziari vendita gas é stato stimato assumiend
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a) il coefiiciente b (beta levered) determinatolasllase del beta unlevered relativo ad un camptinenprese
comparabili (local utilities quotate) e considerarid specifica struttura finanziaria target deltien

b) il rischio di mercato espressivo di una medibudgo periodo su un campione internazionale dsPae

¢) il Tasso Risk Free assunto pari al rendimenttondei titoli di stato a 10 anni rilevato come rieeger il periodo
gennaio 2011 — 31 dicembre 2011 al fne di neuatzalie gli effetti distorsivi / speculativi dei matic inanziari sui
rendimenti dei titoli di stato italiani a lungongine;

d) un additional risk premium per il costo del ¢al@ proprio (Ke), pari al 2,0%, per tener contdlal@schiosita
specifiche del business.

Sulla base di questi elementi il costo medio poatbetl el capitale post-tax € pari al 6,8% nel bier2012-2013 e al
6,9% nell’anno 2014 (2010: 6,7%). Tali tassi sotati sutilizzati per I'attualizzazione dei fussi dassa nel periodo
esplicito di Piano 2012-2014.

Il costo del capitale utilizzato per la determimaz del valore della perpetuita e del coefficietitattualizzazione del
terminal value € pari al 7,4% ed é stato calcotattha base dei parametri sopra indicati e preveslend ulteriore
“additional risk premium” per il calcolo del costtel capitale proprio (Ke) del 1,0%, per tener codéli’incertezza
collegata ai futuri possibili cambiamenti normatévi relativi impatti sulla marginalita.

Considerando le descritte ipotesi, il valore recapite della unita generatrice di flussi finanzieendita del gas risulta
superiore ai valori contabili e pertanto non sussis le condizioni per procedere alla svalutazideléavviamento per
perdita di valore.

Per I'unita generatrice di flussi finanziari relati alla vendita di gas naturale sono state effeitdalle analisi di
sensitivita dei risultati: in tutti i casi i valodluso rimangono superiori ai valori contabili aachssumendo una
variazioni in aumento del costo medio ponderatocdpltal e di 50 basis point ed una riduzione debffa di crescita
all'1,5%.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni eseio considerato:

31122011 31.12.2010
Codo gorico Fondo Valore netto Cosb storico Fondo Valore neto
(migliaiadi Euro) ammortamenio ammo rtame nto

Diritti di brevettoindustiale ed opere dellinge 5200 (3.475) 1724 4.554 (2.747) 1.808
Concessioni, licenze, marchi e diriti 9959 (1.620) 8339 3.589 (1255) 2.335
Altre immobillizazioni immateriali 31.773 (9.072) 22701 21.912 (6.108) 15.804
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 1 495339 (189.223) 306116 473.231 (176.788) 296.443
Imm.materialiin corsoinregime di conc.IFRIC 12 3949 0 3949 1.821 0 1.821
Immobilizazioni immaterialiin corso ed acconti 73 0 73 659 0 659
Alre immobilizzazio niimmaterial 546293 (203.390) 342903 505.766 (186.897) 318.870

La tabella che segue mostra la movimentazione telteobilizzazioni immateriali nell’esercizio consigto:

31.12.2010 1122011
Valoii nwve socie ta Ammorame rti Ricl assifiche Decrenento fond
Valore retto I'ncre me no Decemernto . Valare netto
R acquisie dll'esercizio immobi lizz az ioni ammatamento
(migl iaia di Euro)
Diiitti dibrevetto indwstriale ed opere dell'inge 1.808 82 26 349 158 1724
Concession, licenze, marchi e diritti 2335 4691 1915 602 8339
Alre immobilizzaziori immateri ali 15.804 532 9482 3.118 22701
Immobil.materialiin regime diconcessiore IFRC 1 296443 12243 12.750 5.848 12.786 998 2316 306.116
Immmateridi in corsoin regime di conc.IFRIC 12 1821 3.137 104 115 998) 3.949
Im mobilizzazioni immaterialiincorso ed acconfi 659 45 70 543 (158) 73
Altre immobillizzazio ni immateriali 318870 20730 24 349 6.506 16,855 0 2316 42903

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseraZ011, a parita di perimetro di consolidamentsultano pari ad Euro
20.730 migliaia, e sono principalmente relativi @stc sostenuti per la realizzazione delle infrastne atte alla

distribuzione del gas naturale per complessivi ElF@880 migliaia, ed in concessioni, licenze ettlisimili per Euro
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4.691 migliaia.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso dell’esercizio 2011, la voce “diritti bifevetto industriali e opere dell'ingegno” evidenan incremento pari
ad Euro 240 migliaia comprensivi delle riclassictda immobilizzazioni in corso. Llinvestimento risu
principalmente relativo a costi sostenuti per llastp ed implementazione di sotware.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesal e diritti di servitu connessi alla rete di tdisuzione del gas

naturale. Nel corso dell’esercizio la voce rilemaastimenti pari ad Euro 4.691 migliaia, i qualhe@rincipalmente
spiegati dall’iscrizione dei costi sostenuti peictjuisizione della concessione alla distribuzioeleghs naturale nel
comune di Marostica per Euro 3.016 migliaia; all@va immobilizzazione costituita € stata assegmatavita utile di

dodici esercizi pari alla durata della concessistessa.

Altre immobilizzazioni immateriali
La voce altre immobilizzazioni immateriali passaEl#&o 15.804 migliaia dellesercizio precedente,Eago 22.701

migliaia del 31 dicembre 2011. L’incremento deléeszio € principalmente spiegato dall’attribuzipaeseguito delle
rispettivebusiness combinatiordelle liste clienti rispettivamente per Euro @08igliaia ed Euro 3.800 migliaia alle
due societa attive nella vendita del gas naturdle Bleta S.p.A. e AMGAS Blu S.r.l.

Gli investimenti effettuati a parita di perimetroansolidamento risultano pari ad Euro 532 migliai

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distd@lone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la mbsgruppi di riduzione e di misuratori. Gli stessl termine
dell’esercizio, evidenziano un valore netto cortalpari ad Euro 306.116 migliaia. Gli investimerifettuati
nell’esercizio 2011 per la realizzazione delle asfrutture atte alla distribuzione del gas naturedenprensivi delle
riclassifiche da immobilizzazioni in corso, risultapari ad Euro 13.241 migliaia, e sono principataeelativi a costi
sostenuti per la realizzazione di allacciamentifparo 4.266 migliaia, della rete di distribuzionel das naturale per
Euro 4.408 migliaia e per la realizzazione di caldhdecompressione e gruppi di riduzione per cesgivi Euro 760
migliaia. Si segnala che I'attivita di realizzazeodella rete di distribuzione del gas naturalentaressato la posa di
50.021 metri di condotte.

A seguito del cambiamento del soggetto economitantato a gestire la distribuzione del gas natunaelecomune di
Zané, sito in provincia di Vicenza, la societa Gapppo ha provveduto alla cessione della rete stribuzione all’Ente
Locale concedente. L'operazione ha comportatodmdisione di immobilizzazioni per un valore nettmtabile pari
ad Euro 1.868 migliaia, il cui valore € stato riesaiuto dal gestore entrante nel mese di lugliocdente esercizio.

A seguito del cambiamento del soggetto economitanthto a gestire la distribuzione del gas natumelecomune di
Costabissara, sito in provincia di Vicenza, la s@ciCapogruppo ha provveduto alla cessione dedalradistribuzione
all'Ente Locale concedente. L’operazione ha congborta dismissione delle immobilizzazioni per urova netto
contabile pari ad Euro 1.537 migliaia iscrivendodila voce altre attivita non correnti, in quantta data attuale € in
corso un arbitrato con I'Ente Locale volto all'induazione dei beni oggetto di cessione e del \atore economico.
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Immobilizzazioni immateriali in_corso in regime chincessione
La voce accoglie i costi sostenuti per la costmeidegli impianti e della rete di distribuzione dak naturale realizzati

parzialmente in economia e non ultimati al terndmed’ esercizio. La voce ha valorizzato investimaueir Euro 3.137

migliaia.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Nel corso dell’esercizio, a parita di perimetroodnsolidamento, la voce “Immobilizzazioni in comd acconti” ha

valorizzato investimenti per Euro 45 migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del castoico e degli ammortamenti accumulati delle imitinkazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.122011 31.12.2010
(migliia di Euo) Costo gorico am m';?trzliﬁenb Valore netto Costo sbrico am m';?triﬁrzemo Valore neto
Terreni e fabbricati 34.380 (4.509) 29871 19.450 (3.667) 15.783
Impianti e macchinari 26.685 (1.964) 24722 8.843 (1.035) 7.808
Atrezzature industriali e commerciali 2.957 (1.874) 1083 2.684 (1.546) 1.138
Altri beni 13.413 (9.577) 3836 11.361 (8.126) 3.235
Immabilizzazion materialiin corso ed accont 2.470 0 2470 15.849 0 15.849
Immobilizzazioni materiali 79.906 (17.923) 61983 58.18 8 (14.374) 43.814

La tabella che segue mostra la movimentazione telteobilizzazioni materiali nel corso dell’ esercizionsiderato:

31.12.2010 31.122011
Ammortame
Valore netto Inaemento \{al ?ri n O_V_e Decremento ni . . RiCIa__SmCh? . Dece me nb fondi Valore neto
ocie & acquiste dellesercizi immo bilizzazioni ammortame nio

m'gliaia diEuro) [)
Terreni e fabbricati 15.783 4584 835 10.339 29.871
Impiant e macchinari 7.808 14244 5 984 3.658 24.722
Atrezzature industriali e commerciali 1.138 116 59 229 1.083
Alri beni 3.235 1431 206 30 1035 30 3.836
__Immobilizzazioni materialiin corso ed ac conti 15.849 814 196 (13.997) 2470
__Immobiizzazioni materiai 43.814 21189 265 231 3083 (0] 3 0 61,983

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricatirdpmeta relativi alle sedi aziendali, agli ufied ai magazzini
periferici. Nel corso dell’esercizio 2011 la voce hilavato investimenti comprensivi delle riclagdié da
immobilizzazioni in corso per complessivi Euro 1239migliaia principalmente spiegati dai costi soste per la
realizzazione dell’edificio polivalente sito in Waerizzo nel comune di Pieve di Soligo.

Impianti e macchinari

A parita di perimetro di consolidam ento gli invesénti effettuati nel corso dell’esercizio 2011 perealizzazione di
impianti e macchinari, comprensivi delle riclasgi® da immobilizzazioni in corso, risultano pari Bdro 17.902
migliaia, e sono principalmente relativi a coststemuti per la realizzazione di impianti fotovottaper complessivi
Euro 9.100 migliaia. Gli impianti fotovoltaici raztati ed attivati nel 2011 sono stati costruitil@laocieta controllate
Gioia S.r.l. per Euro 1.688 migliaia, Palo 6 S.pér Euro 1.598 migliaia, Ascoenergy S.r.l. percEdr3 migliaia,
Gioia 2 S.r.l. per Euro 6.074 migliaia e De-Ster8.Bl. per Euro 6.757 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali
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A parita di perimetro di consolidamento la vocettétzature industriali e commerciali”, nel corsdl'dsercizio, ha
registrato investimenti pari ad Euro 116 migliala stessa accoglie i costi sostenuti per I'acquiditcstrumenti

necessari al servizio di manutenzione degli impidirdistribuzione, ed all' attivita di misura.

Altri beni

Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizianno incrementato la voce “Altri beni” per EWrd31 migliaia a
parita di perimetro di consolidamento, e risultgmrmcipalmente relativi a costi sostenuti per I'aico di mobili ed
arredamenti per Euro 957 migliaia, di hardwarefpano 109 migliaia, ed all’acquisto di nuovi autoieaziendali per

Euro 139 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi abatruzione di impianti di cogenerazione e fotoaiclt realizzati

parzialmente in economia. Gli investimenti realizr®l corso dell’esercizio, pari ad Euro 814 nadgi

4. Partecipazioni
La tabella che segue mostra la movimentazione geltiecipazioni in imprese collegate ed in altrpriese consid erati

al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2011
) Valutazione a
Costo storico Incremento . . Valore netto
(migliaia di Euro) patrimonio netto
Partecipazioni inaltre imprese 1 1
Partecipazioni 1 0 1

Partecipazioni in Imprese Collegate

Il progetto di bilancio approvato dal Consiglio Amministrazione della societa collegata Sinergatidhe S.r.l. per
I'esercizio chiuso al 30 settembre 2011, redattorsgo Principi Contabili Nazionali, presenta unidepatrimoniale

pari ad Euro 88.737 migliaia principalmente spiegadl risultato negativo dell'esercizio per Eurol®® migliaia che

accoglie un accantonamento al fondo rischi e do&ii per Euro 98.122 migliaia. Gli Amministratatella collegata

hanno indicato nel progetto di bilancio che I'adoaramento si & reso necessario a fronte del peggento dello

scenario macroelettrico generale e dell'aumentgaeizi del gas naturale dell'anno termico in casgartire dal 1°

ottobre 2011. Il cambiamento di scenario imprevisiaeso i contratti di approvvigionamento sottidserell'esercizio,

ma con effetti differiti negli esercizi successiggcessivamente onerosi.

| dati comunicati rappresentano una variazionetésat rispetto alle precedenti previsioni di risioltehe erano state
comunicate agli Amministratori ino al 30 settem2@l1 dalle quali emergeva un’ipotesi di risultaimsitivo per

I’esercizio sociale della collegata, che chiud&@lsettembre. La collegata, a seguito della sigtifa perdita e del
conseguente deficit patrimoniale, si e trovataenetindizioni di cui allart. 2482 ter del Codicevile e pertanto ha
provveduto a convocare I'Assemblea dei Soci pewoteseguenti decisioni da parte dei soci. Alla dkthpresente

documento I'esito di tale assemblea rimane ancwerio.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpaipazione nella societa collegata al 30 setten2rEl ed al 30
settembre 2010:

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel2
117



Gruppo Ascopiave

(in migliaia di Euro) Esercizio 2010-2011* Esercizio  2009-2010*
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.205.057 1.174.957
Risultato netto (92.100) 5.021
Patrimonio netto (88.737) 8.183
Posizione finanziaria netta (348.896) (312.397)
Principi contabili di riferimento ITAGAAP ITAGAAP

* Progetto di bilancio al 30/09/2011 approvato dal Consiglio di Amministrazione indata 8 marzo 2012

Sulla base dei valori sopra riportati, il valordlaeartecipazione valutato con il metodo del patmio netto risulta
completamente azzerato. Sulla base degli impegsteasi, gli Amministratori hanno stanziato un fonper rischi ed
oneri, per un commento del quale si rimanda alta flaistrativa dedicata in seguito.

Si segnala che in base agli ultimi dati trasmeaBadocieta alla data del 13 marzo 2012, la posé&ifinanziaria netta
delle societa e negativa per Euro 348.896 migliaite garanzie prestate da Ascopiave S.p.A. verssidssa nei
confonti del sistema bancario sono pari ad Eu@ 280 migliaia, su un ammontare di Euro 570.000iei&].

*Dato tratto dal progetto di bilancio approvato @ainsiglio di Amministrazione in data 8 marzo 2012.

5. Altre attivita non correnti

Valori nuove Valori al netto
31.12.2011 cieta delle nuove 31.12.2010
(migliaia di Euro) acquisite societa acquisite
Depositi cauzionali 1.197 17 1.181 593
Altri crediti 9.461 2565 6.896 3879
Altre attivia non correnti 10.659 2582 8.077 4472

Le altre attivita non correnti, a parita di areaxcdinsolidamento, passano da Euro 4.472 migliaiauad 8.077 migliaia
con un incremento di Euro 3.605 migliaia principehte tra gli altri crediti. Tale incremento é leggber Euro 1.480
migliaia ad un credito iscritto nei confonti di #a S.r.1., societa che detiene il 51,14% di Uni@astribuzione Gas
S.r.l, in ragione dell’insussistenza dell’attivelativo alla societa Blue Meta S.p.A., ceduta dagbk Distribuzione
Gas S.r.l., ad Ascopiave S.p.A. nel mese di genP@id.

L'insussistenza dell’attivo, che € stata notificata venditore e ad Anita S.r.l. nel corso del sdcorsemestre
dell’esercizio 2011, €& relativa al prescritto daitdi rimborso di un credito per accise all’Agendielle Dogane di
Bergamo; la societa in ossequio alle garanzie ot¢edalla parte cedente in occasione dell’acqudstta partecipazione
ragionevolmente ritiene di dover essere indennezpet il maggior prezzo pagato per Blue Meta S..pari ad Euro
1.480 migliaia.

Si segnala, inoltre, I'ulteriore incremento per &dr537 migliaia relativo al credito vantato nentonti del comune di
Costabissara. Tale importo corrisponde al valot®redntabile degli impianti di distribuzione cogsati il 1° ottobre
2011 al Comune stesso, la consegna delle infrasteué avvenuta in seguito a sentenza del tribuagidetto in ragione
dell’indizione da parte dell’ente della gara periéggiudicazione della concessione in merito gliantita e qualita dei
beni oltre il valore.

L’'incremento dei depositi cauzionali per Euro 588jlmia € dovuto principalmente al versamento didaposito a
garanzia di Euro 568 migliaia effettuato da Veriemergia S.r.l. a favore del Gestore del Mercattito, per le
garanzie sugli acquisti nel mercato dell’energateta.

Si ricorda che la voce “Altri crediti” &€ composta:
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- dal credito vantato nei confronti del comune dea&zo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale tiauhvariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al \eatwtto contabile degli impianti di distribuziorene egnati nel
giugno 2005 al Comune stesso. La consegna delfasinftture € avvenuta in seguito al raggiungimeteita
scadenza naturale della concessione in data 3inkiee2004. Il valore del credito corrisponde a goiah stato
richiesto di retrocedere al Comune di Creazzo, emsisdel D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, aoltt di
indennizzo del valore industriale della rete, imeh con le valutazione indicate in una appositizigerSi segnala
che €& in essere un contenzioso giudiziale contdese Comune, volto a definire il valore di indeoi
dell’'impianto di distribuzione consegnato a nuoigtdbutori.

- dal credito vantato nei confronti del comune dn®rso, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, ésponde al
valore netto contabile degli impianti di distriboze consegnati nell’agosto 2007 al Comune stessaensegna
delle infrastrutture & avvenuta in seguito al raggimento della scadenza naturale della concessiodata 31
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comurgedtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talti di indennizzo del valore industriale dellaerein linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- dal credito vantato nei confronti del comune dn%ito di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaialeTianporto,
corrisponde al valore netto contabile degli impialtdistribuzione consegnati il 1° novembre 20aDComune
stesso e la consegna delle infrastrutture &€ aveemuseguito al raggiungimento della scadenza akguwtella
concessione in data 31 dicembre 2009. Il valorecdslito corrisponde al valore contabile nettolmkrie ceduto
che si ritiene inferiore al valore di ricostruziom@uovo oggetto di richiesta dell’Ente Locale.

- dal credito vantato nei confronti del comune dos@bissara, pari ad Euro 1537 migliaia. Tale iror

corrisponde al valore netto contabile degli impiahdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011.

Alla data del 31 dicembre 2011 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatilto@ definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzemrtonsegnati, mentre con il comune di San Vito efjuzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla deterniomazdel valore della rete. Il gruppo, anche inebalsparere dei propri
consulenti legali, ritiene incerto I'esito del cenzioso e della procedura arbitrale.

Relativamente agli altri crediti delle nuove sagiecquisite si segnala che I'importo di Euro 2.6G8liaia é relativo,
per Euro 2.376 migliaia, ad un credito a lungo tesrdella controllata Amgas Blu S.r.l. nei confiodélla Amgas
S.p.A che é stato iscritto nellambito dell’opéose di scissione del “ramo vendita gas naturaéeAchgas Blu S.p.A.
alla Amgas Blu S.r.l.. Tale credito, fruttifero dliteressi, viene rimborsato in rate semestrali dioE344 migliaia

posticipate in 4 anni, 'ultima delle quali scadlr81 dicembre 2015.

6. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingpasticipate al termine di ogni esercizio consitter

. Valori al netto delle
Valori nuove

31.12.2011 s - nuove societa 31.12.2010
o societa acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Crediti per imposte anticipate 16.082 1.340 14.742 11.660
Crediti per imposte anticipate 16.082 1.340 14.742 116 60
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Le imposte anticipate passano, a parita di areamBolidamento, da Euro 11.660 migliaia ad Eur@42 migliaia con
un incremento di Euro 3.082 migliaia principalmedtxuto alla dinamica dei fondi svalutazione ctiegliflla dinamica
degli ammortamenti eccedenti IRES.

Il Gruppo ha proceduto ad una piena contabilizzazidelle imposte anticipate relative a diflerenamporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancio iquanto ritiene probabile che gli imponibili futygossano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno genekitlla determinazione delle imposte anticipaté fito riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle so@lek, ove applicabile, all’aliquota IRAP vigentirabmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporaneqadricolare sono state applicate I'aliquota IRESE2¥e5%, ed IRAP
del 3,9%, inoltre si segnala che ai sensi delleifiche introdotte dalla legge di conversione 111 #& luglio 2011
all'articolo 23 comma 5 del decreto legge 98 ddu@lio 2011, le societa di distribuzione del Gruppmno state
assoggettate ad una aliquota IRAP pari al 4,2%uantp imprese che esercitano attivita concessierdirservizi e
opere pubbliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala che alcumfledsocieta di vendita del Gruppo risultavano ggaoggettate
all'addizionale IRES del 6,5% ai sensi dell’articd1 del decreto legge 112 del 25 giugno 2008 udle é stato
oggetto di modifica ai sensi dell’articolo 7 decrdo legge 138, entrato in vigore il 13 agostol20d c.d. “manovra di
ferragosto”. La manovra prevede I'aumento di 4 ppetrcentuali dell’addizionale IRES (c.d. “Robin ¢tbTax”),
portandola al 10,5%, estendendo I'assoggettalzlitétmposta addizionale anche ai soggetti che apersel settore del
trasporto o distribuzione del gas naturale e defifgia elettrica che abbiano conseguito nel periddmposta
precedente un fatturato superiore 10 milioni didE{@5 milioni di Euro esercizio precedente) ed enfdito imponibile
superiore ad un milione di Euro.

Per effetto delle disposizioni in argomento, il o & soggetto all’applicazione dell’addizional&EBR nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%adirp dal 2014. L'applicazione della “Robin HoodxT ha
determinato un effetto positivo sul conto economdedl’ esercizio 2011 a fronte di maggiori impostdicipate per

Euro 1.883 migliaia connesse principalmente alljagenento della fiscalita anticipata al 31 dicenti&0.

La natura delle differenze temporanee che hanr@rmdetato i crediti per imposte anticipate € la sege:

31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Descrizione Differenze Aliquota Effetto totale  Differenze Aliquota  Effetto totale
temporanee fiscale temporanee fiscale

Svalutazione credit 6.438 38,0% 2.446 9874 34,0% 3.357
Svalutazione crediti 8.549 34,0% 2.907 402 27,5% 111
Fondi svalutazione magazzino 413 38,2% 158 413 31,4% 130
Altro ires 27,5%+imp4,2% 2.415 31,7% 766 0 31,4% 0
Ammortamenti eccedenti entro 2013 1.362 42,2% 575 18989 31,4% 5.963
Ammortamenti eccedenti oltre 2013 14.593 38,2% 5.575 0 31,4% 0
Altro 1.215 38,2% 464 361 31,4% 113
Altro vendita gas 0 42,2% 0 19 37,9% 7
Phatom stock option 143 34,0% 49 50 27,5% 14
Lista clienti - Avviamenti 348 37,9% 132 395 37,9% 150
Altro IRES 275% 454 27,5% 125 0 33,0% 0
Ammortamenti eccedenti IRES 7.579 34,0% 2.577 4991 27,5% 1.372
Altro vendita gas IRES 34% 818 37,9% 310 1306 34,0% 444
Altro vendita gas IRES 34% irao 3,9%
Totale Imposte anticipate 44.327 16.082 36.799 11.660
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Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.122011 31.12.2010
F.d F.d
Valore lordo 0. Valore netto  Valbrelordo O. Valore netto
(mig liaia di Euro) Svalutazione Svaltazione
Combustibili e materiale a magazzino 3571 (413) 3157 3.595 (413) 3.181
Lavori incorso suordinazione 2139 2139 1.068 1.068
Totale Rimanenze 5710 (413) 5297 4.663 (413) 4.249

Le rimanenze al 31 dicembre 2011 sono pari ad BU287 migliaia e registrano un incremento complesgiari ad
Euro 1.048 migliaia rispetto al 31 dicembre 201@udiEuro 171 migliaia relativo alla nuova areacdnsolidamento.
L'incremento dei lavori in corso su ordinazione pfairo 1.071 migliaia € dovuto principalmente aiol@vsulle
commesse del fotovoltaico non ancora completa@dEuro 719 migliaia relativi alla societa Asm $et.l. e Euro
335 migliaia alla societa Global Energy S.r.1..

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lgeee di manutenzione o per la realizzazione deghianti di
distribuzione. In quest'ulimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
all'installazione.

| lavori in corso sono relativi ad impianti fotovaici per la produzione di energia elettrica destialla rivendita.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo suabiie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, a i adeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di re@izo utilizzo, nel corso dell’esercizio il fondo mcha subito

movimentazioni.

8. Crediti commerciali
La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

. Valori al netto
Valori nuove delle nuove
31.12.2011 societa o 31.12.2010
acquisite soqetg
(migliia di Euro) acquisite

Crediti verso clierti 184.129 21.876 162.253 133.455
Crediti per fatture da e mettere 132.934 18.168 114.765 109.664
Fondo svalutaziore crediti (18.370) (2.337) (16.033) (13.313)
Crediti commerciali 298.692 37.708 260.985 229.806

| crediti commerciali passano, a patrita di areaafisolidamento, da Euro 229.806 migliaia ad Eu@. 28 migliaia
con un incremento di Euro 31.179 migliaia.

L'aumento é principalmente spiegato dall'incremelgioprezzi delle materie prime, dalle tempistidhéatturazione ed
incasso dei consumi invernali.

L'incremento € in parte compensato dall’operaziopesta in essere da una delle societa del Grupponaollo

congiunto, in prossimita della chiusura dell’esam di cessione pro-soluto di crediti commerciadéir un importo
nominale complessivo di Euro 31.519 migliaia, i effetto nel bilancio consolidato del Gruppo intpaper Euro
15.444 migliaia. La struttura dell’operazione iraege ha comportato il completo trasferimento dehiie dei benefici
connessi a tali crediti ad una primaria contropdrtanziaria. L'importo nominale non scaduto al @itembre 2011

ammonta ad Euro 15.281 migliaia.
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Inoltre, I'incremento é spiegato per Euro 19.44iglraia dall’iscrizione, allinterno di tale vocelel fair value positivo
dei contratti di vendita gas naturale con consegrtarmine realizzati dalla controllata Ascotrad@.8. con varie
controparti contrattuali, di cui la principale rituessere Eni Gas & Power S.p.A..

Il fair value alla data di chiusura dell’eserciziei contratti di compravendita fisica di gas riautbomplessivamente
negativo per Euro 142 migliaia. Il portafoglio cratti in essere a fine esercizio risulta bilan cigdermini di volumi
ed é rappresentato esclusivamente da contrattezzqrisso; ne deriva, pertanto, che il margineeggn da tali
contratti € gia fissato e che il relativo risultattbeso € immune da future variazioni del prezzgds. In tale contesto,
eventuali variazioni in aumento o in diminuzione deezzi attesi sul mercato di riferimento non camerebbero
alcun impatto netto sul conto economico dell’egavciin chiusura in quanto I'eventuale apprezzamento
deprezzamento dei contratti con fair value positaebbe compensato da quello dei relativi conteatt fair value
negativo.
| crediti verso clienti sono vantati tutti versab@teri nazionali, sono esposti al netto degli atcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Si segnala che il saldo, a parita di perimetroaisolidamento dei crediti verso clienti, pari addER60.985 migliaia,
include per Euro 114.765 migliaia i crediti relatéavfatture da emettere per consumi non misurkiciliusura del 31
dicembre del 2011. Le fatture da emettere relailgenuova area di consolidamento sono pari ad E&rb68 migliaia.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti #neadi presunto realizzo é stato ottenuto mediapi@osito fondo
svalutazione crediti. L'incremento dell’accantonartoedell’ esercizio 2011 é principalmente spiegabaimbiamento
delle tecniche di calcolo del rischio crediti sulbibe gas da parte delle societa acquisite nelwl esercizio per
I’adeguamento delle stesse alle prassi contabirdppo oltre all’aumento del profilo di rischiolldeclientela civile ed
industriale in ragione del perdurante aumento deiaati pagamenti dei consumi del gas del perioderinale.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti'@s®rcizio considerato é riportata nella tabstguente:

31.12.2011 31.12.2010
(mi gliaia di Euro)
Fondo svalutazione crediti iniziale 13.313 10.963
Fondo swalutazione crediti da acquisizioni 2.337
Accantonamenti 6.189 4841
Utilizzo (3.469) (2.491)
Fondo svalutazione creditifinale 18.370 13.313

9. Altre attivita correnti
La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni esercizio considerato:

Valor al netto
Valori nuove delle nuove

31.12.2011 N . o 31.12.2010

societa aoquisite societa

(migliaia di Euro) acg uisite
Crediti per consolidato fiscale 575 575 2.223
Risconti attivi annuali 1523 650 873 694
Anticipi afornitori 4.849 81 4768 4.015
Ratei attivi annuali 3 3 8
Crediti verso laCassa Conguaglio Settore Elettric 8511 1.403 7.109 5.973
Credito VA 11.037 1.588 9.449 3.361
Crediti UTF e Addiz onale Regionale/Provinciale 23.755 3.448 20.307 8.269
Altri_crediti 27.123 657 26.467 1.929
Altre attivita correnti 77.376 7.826 69.550 26.471
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Le altre attivita correnti passano, a parita daatieconsolidamento, da Euro 26.471 migliaia adbB%.550 migliaia

con un incremento di Euro 43.079 migliaia.

La variazione & spiegata, per Euro 24.268 miglidia anticipi versati da parte di Ascotrade S.p.la eollegata

Sinergie Italiane S.r.I. per future forniture dsgaer Euro 12.038 migliaia dai crediti verso I’ Aga delle Dogane, per
Euro 6.088 migliaia dai maggiori crediti per IVA.

Si segnala che I'incremento dei crediti per accapdiri ad Euro 24.268 migliaia, € principalmentgudo alla necessita
di dare sostegno fnanziario alla societa collegath periodo di massima esposizione finanziariasata dal

deterioramento del merito di credito della socetialla diminuzione delle garanzie prestate dai $losupporto é stato
peraltro pregiudicato in parte dalla diminuzionéaterale delle garanzie prestate dal socio IRENCclste S.p.a..

10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delta al termine di ogni esercizio considerato:

31122011 31.12.2010

(migliaia di Euro)

Attivita finanziarie correnti 14.189 4.088

Le attivita finanziarie correnti a parita di arelacdnsolidamento, passano da Euro 4.088 migliaidcac 14.189
migliaia con un incremento di Euro 10.101 migliaia.

L'incremento & principalmente spiegato dall’aumediténanziamenti di conto corrente erogati perdedr650 migliaia
al Gruppo APS tramite la societa a controllo conguEstenergy S.p.A, per Euro 564 migliaia e alpgpo Veritas
tramite la societa a controllo congiunto Veritazfjia S.r.l.. L'aumento € inoltre spiegato dallenswe erogate a

favore del settore fotovoltaico per Euro 1.461 maigl

11. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizionerdditctributari al termine di ogni esercizio coteiato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.12.2011 o L delle nuove 31.12.2010
(migliaia di Euro) Soclefa acquiste  gysier acquisite
Crediti IRAP 27 27 349
Crediti IRES 130 5 125 7
Altri crediti tributari 161 135 26 255
Crediti tributari 318 139 179 610

| crediti tributari passano, a parita di area dnsmlidamento, da Euro 610 migliaia ad Euro 179 maiglcon un
decremento di Euro 431 migliaia. La voce accogli@gpalmente il residuo credito IRES, dedotte mheposte di
competenza dell’esercizio 2011 e gli acconti versille controllate che non aderiscono al regirekadnsolidato
fiscale con AscoHolding S.p.A..

12. Disponihilita liquide e mezzi equivalenti
La tabella che segue mostra la composizione delta gl termine degli esercizi considerati:
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. s Valori al netto
Valori nuove societa

31.12.2011 A delle nuove 31.12.2010
acquisite R L
(migliaia di Euro) societa acquisite
Depositi bancari e postali 44.833 8.775 36.059 23273
Denaro e valori in cassa 21 3 17 40
Disponibilita liguide e mezzi eq uivalenti 44.854 877 8 36.076 23.313

Le disponibilita liquide passano, a parita di aleaonsolidamento, da Euro 23.313 migliaia ad EBB6d76 migliaia
con un incremento di Euro 12.763 migliaia. | vaksposti si riferiscono ai saldi di conti corrépéincari rimborsabili a
vista e ai valori delle casse sociali.

| depositi bancari maturano interessi sulla basle dendizioni concordate con gli istituti di créali

Indebitamento finanziario netto

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme degli esercizi considerati € il seguente

Valorial netto

Valoti nuove delle nuove
31.12.2011 societa o 3112.2010
. societa
acquisite .
(migliaia di Euro) acquisite
Disponibilita liquide e mezz equvalenti 44.854 8.778 49.451 23.313
Attivita inanzarie correnti 14.189 0 12.225 4.088
Passivita finanziarie corrent (21.572) (204) (21.368) (4.201)
Debiti verso banche e finarziamenti (193.078) (10.023) (183.055) (112.887)
Debiti verso societa dileasing entro 12 mesi (107) (107) 81)
__Posizione finanziaria netta a breve (155.714) (1.449) (142.853) (89.769)
Firanziamenti a medio e lungo termine (44.889) (3.351) (8.411) (5.529)
Passivi@a finanziarie non correnti (619) (619) (697)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (45.507) (3__.351) (9.029) (6.225)
Posizione finanziaria netta (201.221) (4.800) (151.883) (95.995)

Per i commenti alle principali dinamiche che haroomnportato la variazione dell’'indebitamento finamim netto si
rimanda all’analisi dei dati finanziari del Gruppportata nel paragrafo “Andamento della gestionk situazione
finanziaria” della Relazione sulla Gestione ealagrafo “Finanziamenti a medio e lungo terminetjdéesta nota.

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto
Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2011 e costituito da 234.411.5&&0ni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizit@hgatrimonio netto al termine degli esercizi siderati:
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31.12.2011 31.12.2010

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Riserva e utili a nuovo 70311 63.067
Risultato del periodo di Gruppo 6.266 31.174
Patrimonio netto di Gruppo 357.871 375.535
Capitale e Riserve di Terz 2.704 2.195
Risultato del periodo di Terzi 1.993 1671
Patrimonio Netto di Terzi 4.696 3.866
Patrimonio netto Totale 362.568 379.400

Di seguito si riportano le motivazioni delle movim&zioni del patrimonio netto consolidato intenenuell'esercizio

2011.

Nell'esercizio 2011, con l'approvazione del bilandi esercizio 2010 da parte delllAssemblea deglowisiti, si é

provveduto a distribuire dividendi per Euro 23.44R)liaia utilizzando il risultato dell’esercizio 20 per Euro 21.165
migliaia e riserve disponibili per Euro 2.276 majéi.

L'incremento per Euro 885 migliaia € invece spiegaai dividendi destinati alla remunerazione daffieni proprie.

Nel corso dell'esercizio I'acquisto di azioni pregra riguardato un numero di azioni ordinarie pati.814 migliaia per
un valore di Euro 2.648 migliaia.

Patrimonio netto di terzi

E’ costituito dalle attivita nette e dal risultaton attribuibile al Gruppo e fa riferimento alleoge di terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., AscoEnergy S.r.lLraBEEnergia S.r.l., Serin S.r.l, Amgas Blu S.r.ldele societa
controllate da queste ultime.

Si segnala che le variazioni intervenute nel pairim netto di terzi nel corso dell’esercizio 201dns dovute

all'ingresso di nuovi soci di minoranza per Eural4fiigliaia a seguito dell acquisizione di Amgas BLrl..

Passivitanon correnti

14. Fondirischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni esercizio considerato:

valori nuove Valori al netto

31.12.2011 s . delle nuove 31.12.2010
Lcieta acquisite

(mi gliaia di Euro) Lcieta acquisite
Altri fondi rischied oneri (24.868) (150) (24.718) (3.622)
Fondi rischi ed oneri (24.868) (150) (24.718) (3.622)

| fondi rischi ed oneri passano a patita di areeotisolidamento, da Euro 3.622 migliaia ad Eurd@24. migliaia con
un incremento di Euro 21.096 migliaia.
La variazione é principalmente spiegata dalla \azione a patrimonio netto della societa collegater§ie Italiane

S.r.l. che ha comportato uno stanziamento per Elird54 migliaia, parzialmente compensato dallzedidi fondi per
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la chiusura di liti contrattuali. Tale stanziamerctato rappresentato dagli Amministratori in cd@szione sia di
quanto previsto dallo IAS 28 sull’applicazione deletodo del patrimonio netto, sia in consideraziatetle
inform azioni che sono state rese disponibili dagtiministratori della partecipata in modo moltoitasded incompleto.
Si segnala in tal senso che soltanto in data 1Zav2012 il Gruppo ricevuto il progetto di bilanci 30 settembre
2011 della partecipata, dal quale & emerso I'isateesignif cativa perdita, tale da richiederestapestiva informativa
al mercato effettuata tempestivamente dagli Amniiatisri. Gli Amministratori hanno pertanto dovutéfetuare uno
stanziamento al fondo per rischi ed oneri in coersizione del deficit patrimoniale e degli impegssunti a favore
della partecipata, con la disponibilita di infornoes limitate.

La tabella che segue mostra la movimentazioneedaiti zio 2011:

(migliaia e uro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gemaio 2011 3.622
Valori da nuove societa acquisite 150
Accantonam fondo rischi copertura perdite societa

colegate conil metodo del patrimonio netto 21.154
Accantonamenti fondi rischi e oneri 44
Utilizzo fondi rischi e oneri (102)
Fondirischi ed oneri al 31 dicembre 2011 24.868

La variazione relativa alle nuove societa consodarel ativa ad un fondo stanziato nell’eserc2dd1 da Amgas Blu
S.r.l. relativamente ad un contratto di servicsegkmgas S.p.A non utilizzabile.

15. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 2.8iffliaia al 1 gennaio 2011 ad Euro 3.686 miglai&1 dicembre
2011 con un incremento pari ad Euro 816 migliarmgpalmente dovuto alla nuova area di consolidam@er Euro
685 migliaia.

(migliaiadi Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2011 2.870
Valori da nuove societa acquisite 685
Liquidazioni (1.034)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.185
Precedenti perdite/(profitt) attuariali 1
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (22)
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2011 36 86

La valutazione attuariale del TFR ¢ realizzata aeballa metodologia dei “benefici maturati” metkait Projected
Unit CreditMethod come previsto dallo IAS 19. Tatetodologia si sostanzia in valutazioni che espmionib valore
attuale medio delle obbligazioni pensionisticheuredt in base al servizio che il lavoratore hatptesfino all’epoca in
cui la valutazione stessa € realizzata, non pamiétt e retribuzioni del lavoratore secondo le ricak normative
introdotto dalla recente Riforma Previdenziale.nhetodologia di calcolo pud essere schematizzata sefjuenti fasi:
v/ proiezione per ciascun dipendente in forza alla didtvalutazione, del TFR gia accantonato finoegiica

aleatoria di corresponsione;
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v' determinazione per ciascun dipendente dei paganpeniiabilizzati di TFR che dovranno essere efféttua
dalla societa in caso di uscita del dipendenteadiagsnziamento, dimissioni, inabilita, morte e gienamento
nonché a fronte di richiesta di anticipi;

v/ attualizzazione, alla data di valutazione, di aiaspagamento probabilizzato.

Il modello attuariale per la valutazione del TFRgga su diverse ipotesi, sia di tipo demografce e@tonomico
finanziario. Le principali ipotesi del modello sono

v' tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANIASIES

tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000
tasso di rotazione del personale: 3,00%
tasso di attualizzazione: 4,5%

tasso di incremento delle retribuzioni: 3%

NN NN

tasso di infazione: 2%
v tasso di anticipazione: 2%
L'utilizzo di tecniche attuariali per la determinaze del trattamento fine rapporto ai fini IFRSta@mine dell' esercizio

ha comportato I'iscrizione di un provento pari atrdc22 migliaia.

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni esercizio considerato:

Valori al

Valori netto

nuove delle nuove

societa societa
(migliaia di Euro) 31122011  acquisite acquisite 31.12.2010
Mutui passivo Cassamarca spa 8.591 3.351 5.240
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 740 740 911
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 1.130 1130 1.541
Mutui passivi Unicredit Spa 31429 31.429
Mutui passivi Mediocredito Italiano 1.301 1301 1.412
Mutui passivi BCC Prealpi 621 621 700
Mutui passivi Banca Popolare di Bari 1.078 1.078 965
Mutui passivi verso altre banche 44.889 3.351 41.538 5. 529
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 6934 117 6517 848
Finanziamenti a medio-lungo termine 51.822 3.768 48.05 4 6.377

| inanziamenti a medio lungo termine passano, régdi area di consolidamento, da Euro 5.529 maigliad Euro
41.538 migliaia con un incremento per Euro 36.00§liaia dovuto principalmente all’erogazione di fiman ziamento
ad Ascopiave S.p.A. per Euro 40.000 migliaia eeatijazione di un mutuo di Euro 10.480 migliaia disBlla societa
Serin consolidata proporzionalmente al 50%; I'ineeato € parzialmente compensato dal pagamento dekedei
mutui giain essere alla scadenze contrattuali.

| valori relativi alle nuove societa acquisite sammnducibili a mutui con istituti di credito diucuno ipotecario in
carico a Unigas Distribuzione Gas S.r.l. la cuitquaitre i cinque esercizi € pari ad Euro 417 raigli

La tabella che segue evidenzia le scadenze deizimmenti a medio e lungo termine
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(Migliaia di Euro) 31/12/2011
Esercizio 2013 7.459
Esercizio 2014 7.451
Esercizio 2015 7.418
Esercizio 2016 7.264
Oltre il 31 dicembre 2016 15.298
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 44.889

Nel corso dell’esercizio 2011 il gruppo ha realiazemportanti operazioni di aggregazione aziendagegnando flussi
finanziari per Euro 31.720 migliaia. Al ine di megcorrelare la componente fissa dell’attivo ragentata dalle
partecipazioni della capogruppo con la strutturh plEssivo, prevalentemente costituita da passiedtaenti, la

capogruppo ha sottoscritto un contratto di inama@ato a medio lungo termine con Unicredit S.p.Aimporto del

finanziamento & pari ad Euro 40.000 migliaia, dleata dello stesso € di sette anni.

Il rimborso del finanziamento sara realizzato a roedi rate semestrali posticipate a partire datli@gmbre 2011 sino
al 30 giugno 2018.

Il tasso di interesse che regola il inanziamentdi &po variabile, ed € formato da un parametrandiicizzazione
individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margiieso da sommare al parametro detto “spread”. Lsuraidel

margine fisso € soggetta ad aumentare in baselaevassunto, al termine di ogni esercizio, dalpoapo fra la

posizione finanziaria netta consolidata e il maegoperativo lordo consolidato. La variazione delrgige fisso in

ragione dell’andamento dell’indice sopra descrittdportata nella tabella seguente:

Valore del rapporto PEN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantifcazicdel tasso di interesse da applicare al capif@anziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizimainziarie ed

operative:

a) il valore dell’indice sopra descritto non pu@esrare un valore pari a 2,75;

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base owvérValore della Rete del Gashon puo essere inferiore a
Euro 270.000 migliaia;

C) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaASCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%;

In particolare, questo finanziamento € soggetta &aavenant” di natura finanziaria con verifica aate sulla base del
bilancio di chiusura consolidato. Tale “covenardti€ prevedono I'eventuale rimborso anticipato arianto dello

spread) riguarda il rapporto tra indebitamentonfziario netto e margine operativo lordo e fa rifeento a quanto
riportato alla lettera a). Alla data del 31 dicemB611 avendo rispettato I'indice di cui alla kett&@), pari a 2,1 e di cui
alla lettera b), lo spread applicato a partire@lagennaio 2012 passera da 75 punti base a 90 lms#ici valori degli

indici implicano un valore dello spread su 90 pw@se con un incremento di 15 punti base ed uraggge conomico

di Euro 54 migliaia.

Nel corso dell'esercizio 2011 la societa Serinl.Saontrollata da Ascoenergy S.r.l., partecipdtZ06 da Ascopiave
S.pa.a ha perfezionato un finanziamento a medigduarmine di Euro 10.480 migliaia al fine di cdare |a struttura

degli investimenti in impianti fotovoltaici nell@sieta Masseria S.r.l., Lucania S.r.l., Palo6 .$.Gloia S.r.l., con una
durata dell' indebitamente adeguata, la duratdrtelziamento e di 15 anni .

Il imborso del inanziamento sara realizzato a zoedi rate semestrali posticipate a partire dajji2@no 2012 sino al
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31 dicembre 2026.

Il tasso di interesse che regola il inanziamendi &po variabile, ed &€ formato da un parametrindicizzazione a 6
mesi ed un margine fisso da sommare al parametro ‘tgpread".

Al ine di evitare il rischio i un eccessivo incrento del tasso di interesse superiore al limite PCdel 4,645% la
societa ha sottoscritto un contratto derivato giestura sul 50% del finanziamento totale che fiksasso massimo di
remunerazione del prestito al tale livello nel péa di vigenza. Il fair value alla data del 31 dibge 2011 del derivato
di copertura risultava essere oneroso per Euro iglaia.

17. Altre passivita non correnti
La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni esercizio considerato:

valori nuove Valori al netto

31122011 societd acquisite d_ell‘e nuoyg 31122010
(migliaia di Euro) societa acquisite
Depositi cauzionali 14.399 3.068 11.331 11.770
Risconti passivi pluriennali 2957 2957 2.351
Altri debiti 2.033 1.058 976 923
Altre passivita non correnti 19.390 4.126 15.264 15.044

Le altre passivita non correnti passano, a paiitarel di consolidamento, da Euro 15.044 migligicEaro 15.264
migliaia con un incremento pari ad Euro 220 miglipiincipalmente all’aumento dei risconti passikirignnali per
Euro 606 migliaia, parzialmente compensati dalfaiduzione dei depositi cauzionali versati daglintitper Euro 439
migliaia.

Si segnala che gli altri debiti sono relativi agpaenti dilazionati dei diritti di superficie suteni dove sono installati

gli impianti fotovoltaici nella provincia di Bari.

18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delta abtermine di ogni esercizio considerato:

. Valori al netto
Valori nuove

31.12. 2011 odeta delle nuove 3112.2010
.. societa
acqulste L
(migliaia di Euro) aquisite
Debiti verso societa di lkeasing oltre 12 mesi 619 619 697
Passivita finanziarie non correnti 619 619 697

Le passivita finanziarie non correnti passano, ré@di area di consolidamento, da Euro 697 migliai 31 dicembre
2010, ad Euro 619 migliaia con una diminuzione dicE78 migliaia e sono rappresentate dai debittratth dalla
controllata Global Energy S.r.l. in relazione aflattoscrizione di un contratto di locazione finamz avente per

oggetto I'impianto di cogenerazione sito in Mirafuk).

19. Debiti per Imposte differite
La tabella che segue evidenzia il saldo della abdermine di ogni esercizio considerato:

valori nuove Valori al netto

S 31.12.2011 societa acquisite delle nuove 31.12.2010
(migliaiadi Euro) cieta acquisite

'D ebiti perimposte differite 34.523 3.605 30.918 25989

Debit per imposte differite 34.523 3.605 30.918 25989

| debiti per imposte differite passano, a paritéadta di consolidamento, da Euro 25.989 migliai&acd 30.918
migliaia con un incremento pari ad Euro 4.929 naigliprincipalmente dovuto alla diminuzione dei bimdposte
stanziati sulle liste clienti delle societa di viésadiel gas naturale. Si segnala che i valori dalieve societa acquisite
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per Euro 3.605 migliaia sono principalmente reliativiondo imposte sulle liste clienti rilevata hatquisizione di
Blue Meta S.p.A. e di Amgas Blu S.r.Il. come illastr nel paragrafo “ Aggregazioni aziendali “.

La voce " Debiti per imposte differite” accoglie pedentemente le imposte differite stanziate a &oelle differenze
temporanee tra valori fiscalmente rilevanti e vialdir bilancio relativamente agli ammortamenti eczeidl delle
immobilizzazioni materiali e dell’avviamento. In@f a seguito delle allocazioni prezzo relativee atquisizioni
aziendali effettuate negli scorsi esercizi sonti stanziati i fondi imposte relativi alle listei@hti individuate in quanto
fiscalmente non rilevanti. Nella determinazionela@énposte differite si € fatto riferimento all’gliota IRES e, ove
applicabile, all’aliquota IRAP vigente al momentn ¢ui si stima si riverseranno le differenze tenaper. In
particolare sono state applicate I'aliquota IRE$ 2165%, ed IRAP del 3,9%, inoltre si segnala cheemsi delle
modifich e introdotte dalla legge di conversione tel 15 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 del o legge 98 del
6 luglio 2011, le societa di distribuzione del GQuapsono state assoggettate ad una aliquota IRAPalpdr2% in
guanto imprese che esercitano attivita concesseodaservizi e opere pubbliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala che alcumfledsocieta di vendita del Gruppo risultavano ggaoggettate
all'addizionale IRES del 6,5% ai sensi dell’articd1 del decreto legge 112 del 25 giugno 2008 udle & stato
oggetto di modifica ai sensi dell’articolo 7 dekrdo legge 138, entrato in vigore il 13 agosto120d c.d. “manovra di
ferragosto”. La manovra prevede I'aumento di 4 ppetrcentuali dell’addizionale IRES (c.d. “Robin ¢tbTax”),
portandola al 10,5%, estendendo I'assoggettalzlitétmposta addizionale anche ai soggetti che apersel settore del
trasporto o distribuzione del gas naturale e defifgia elettrica che abbiano conseguito nel periddmposta
precedente un fatturato superiore 10 milioni dicE{@®5 milioni di Euro esercizio precedente) ed enfdito imponibile
superiore ad un milione di Euro.

Per effetto delle disposizioni in argomento, lais@ceé soggetta all’applicazione dell’addizion®&B nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%adirp dal 2014. L'applicazione della “Robin Hoo&dx ha
determinato un effetto negativo sul conto econordi@b esercizio 2011 a fonte di maggiori impostedte per Euro
3.443 migliaia connesse principalmente all’adegudmeella fscalita differita al 31 dicembre 2010.

La tabella che segue evidenzia il dettaglio defipaste differite al termine di ogni esercizio calesato:

31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Descrizione Differenze Aliquota  Effetto Differenze Aliquota Effetto
temporanee fiscale totale temporanee fiscale totale

Ammo ttamenti ecced enti 17.134 34,0% 5.826 41.174 314%  12.929
Ammo ttamenti ecced enti 14793 38,2% 5.651 14.374 275% 3.953
Trattamento di fine rapporto 215 34,0% 73 198 275% 54
Ammo ttamenti ecced enti 17.205 42,2% 7.261 0 314% 0
Deducibilita avviamento ai fini fiscali vendita gas 1.265 37,9% 479 1.079 379% 409
Liste clienti entro 2013 3141 42,2% 1.326 13.675 314% 4.294
Alro 4095 38,0% 1.556 103 314% 32
Vendita gas 0 42,2% 0 215 340% 73
Liste clienti oltre 2013 17.738 38,2% 6.776 445 275% 122
Deducibilita avviamento ai fini fiscali 14.439 38,2% 5.516 13.128 314% 4.122
Altro 176 34,0% 60 0 00% 0
Totale debiti per imposte differite 34.523 25.989

Passivita comrenti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei finamenti a medio-lungo termine
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La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni esercizio considerato:

Valori al netto

Valori nuove

3112.2011 societa delle nuowe 31.12.2010
.. societa
acguisite .
(migliaia di Euro) acquiste
Debiti verso banche 186.145 9.606 176.538 112.039
Quota comrrente dei finanziam.mediodungo termine 6.934 417 6.517 848
Debiti verso banche e finanziamenti 193.078 10.023 183 .055 112.887

| debiti verso banche passano, a parita di areartsolidamento, da Euro 112.887 migliaia ad Eu®.A85 migliaia
con un incremento pari ad Euro 70.168 migliaiaomoscomposti da saldi contabili debitori versotigtidi credito e
dalla quota a breve dei mutui.

La tabella che segue mostra la ripartizione défleel di credito del Gruppo utilizzate e disponilatl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2011.
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Tasso al Utilizzo al

Istituto di credito Tipologia di Lineadi credito Affidamento Max 31/12/2011  31/12/2011

Banca Antonveneta Affidamen © bancarioper scopertodi conto o rren te 5.000 3,98% 4983
Bana Popolare di Bari Affidamen o bancario 5.000 0
Bana Infrastrutture Innovazione e Svilup po Affidamen © bancarioper scopertodi conto co rren e 40.000 223% 39242
Banca Nazionale de Lavoro Affidamen © bancarioper scopertodi conto o rrente 50.000 2,18% 42.169
Cassa di Risparmio del Veneto Fidoper finanziamento 13.000 2,72% 13.000
Credito Emiliano Affidamen © bancarioper scopertodi conto corren te 15.000 2,68% 15.000
Bana Friuladria Affidamen o bancarioper dastcita di cassa 10.000 0
Bana Popolare di Verona Fidoper finanziamento/ fideiussioni italia ed estero 30.000 0
Bana Popolare di Vicenza Affidamen © bancario 55.000 0
Bana di Credito Cooperativo delle Prealpi Affidamen o bancario 5.000 3,02% 4993
Bana Sela Affidamen o bancario 5.000 1,80% 4985
Unicredit Banca Fido p romiscuo dasse 1 40.000 2,99% 39400
Banca Antonveneta Fidoper fidejus sio ni/ A nticipi Vari 10.000 0
Bana Popolare di Vicenza Fidoper fidejus sio ni 8.800 0
Bana Popolare di Vicenza Plafond fidgussioni 500 0
Ubi - banca Fidoper fidejus sio ni 155 0
Unicredit Banca Emissioni carte di credito 780 0
Unicredit Banca Fidoper fidejus sio ni 12400 0
Banaa Popolare di Bari Portafoglio a maturazio ne valuta 5.000 0
Bana Infrastrutture Innovazone e Svilup po Fidoper fidejus sio ni/crediti di fir m 5132 0
Bana Nazionale dd Lavoro Fidoper fidejus sio ni/crediti di fir ma 0 0
Cassa di Risparmio del Ven eto Fidoper presentazioni RID 20.000 0
Bana Popolare di Verona Rilascio fid ¢ussioni Italia e estero 10.000 0
Bana Popolare di Vicenza Plafond fidejussioni italia 2.000 0
Unicredit Banca Fdoper fidejus sio ni/crediti di fir m 10.800 0
Unicredit Banca Emissioni carte di credito 24 0
Unicredit Banca Fido p romiscuo dasse 2 500 0
Veneto Banca Effetti salvo buon fine a valuta maturata 5.000 0
VenetoBanca Fdgussioni Italia 200 0
Bana Sela Avalli e /o fidejus sioni 200 0
Bana Sdla Elasticita di cassa 55 0
Deutsche Bank Fido per Fidejussioni 105 0
Cassa di Risparmio del Veneto Apertura di credito 106 0
Cassa di Risparmio del Veneto Rilascio impegni di firma 1364 0
Rovigo Bana Affidamen o bancario/crediti di Firma 1225 0
Rovigo Bana Fidoper credit di firma 98 0
Unicredit Banca Cassa 1.100 0
Unicredit Banca Fidejussioni 1410 0
Bana Popo lare di Bergamo Cassa 1.500 0
Bana Popolare di Bergamo SBEF 2.500 0
Intesa San Paolo SBF 2000 0
Intesa San Paolo Anticipo fatre 1.000 0
Intesa San Paolo Auto Liq uidanti 1.000 0
Credito Ber gamasco Cassa 500 0
Credito Ber gamasco SBF 500 0
Bana di Credito Cooperativo di Treviglio Cassa 2.000 0
Bana di Credito Cooperativo Valle Seriana SBF 300 0
Bana di Credito Cooperativo di Caravaggo SBF 500 0
Cassa di Risparmio del Friuli Venezia Giulia Revoca 3430 0
Cassa di Risparmio del Friuli Veneza Giulia Anticip o RID 1.960 0
Unicredit Banca Anticipo RID 980 0
Cassa di Risparmio del Friuli Veneza Giulia Fidgussione Commerdale 9.800 0
Cassa di Risparmio del Veneto Revoca 980 0
Bana Popo lare Friuladria Revoca 2450 2317
Unicredit Banca Revoca 490 0
Bana Nazionale dd Lavoro Revoca 7.350 6.057
Bana Popo lare Friuladria Anticip o Fatture 7.350 0
Unicredit Banca cassa 245 222
Cassa di Risparmio del Veneto cassa 49 0
Cassa di Risparmio del Ven eto rilascio imp egni di firma 735 0
Bana Antonveneta Affidamen © bancarioper scopertodi conto o rrente 245 243
Bana Antonveneta crediti di firma 2450 0
Banaa Popolare di Vicenza assa-A REVOCA 980 977
Bana Nazionale de Lavoro Elasticita di cassa 49 0
Banc Nazionale del Lavoro fidejus sioni 1.887 0
Bana Nazionale dd Lavoro antidpi 980 490
UgfBana ssa 98 0
UgfBana promis cui ricevute bancatie e antdpo fatture imlia 2352 1.020
UgfBanaa fidejus sion i 980 0
Banco SanMarco assa 245 232
Banco SanMarco fidejus sion i 1.960 0
Banco SanMarco antidpo fatture 245 0
Bana Popolare di Bergamo Fdodi assa 342 0
Bana Popolare di Bergamo Fidodi cassa 489 0
Credito Ber gamasco Fdodi assa 1466 0
Bana Nazionale dd Lavoro Fidodi cassa 147 0
Totale 432485 17.328

Si segnala che nella voce “Debiti verso bancheliltéso iscritti inanziamenti erogati alle soci@& Stern S.r.1.,
Palosol S.rl., e Gioia 2 S.rl. per complessividEwt0.795 migliaia in qualita di prestiti ponte.i Gtessi non sono
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indicati nella tabella sovrastante.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona deite al termine di ogni esercizio considerato:

Valor al netto
Valori nuove delle nuove

8l12.2011 societa acquisite societa 81.12 010
(migliaia di Euro) acquisite
Dehbiti vs/ fornitori 112.632 11.197 101435 64.112
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 137.452 18.505 118.947 101.968
Debiti commerciali 250.083 29.701 220.382 166.079

| debiti commerciali passano, a parita di areaatisolidamento, da Euro 166.079 migliaia ad Euro 22D migliaia
con un incremento pari ad Euro 54.303 migliaia.ntféemento dei debiti commerciali € principalmenpéegato
dall’aumento del costo della materia prima, panzatte compensato dalla diminuzione dei consumiriralie

Inoltre, I'incremento € spiegato per Euro 19.95@lmia dall'iscrizione, all'interno di tale vocegbfair value negativo
dei contratti di acquisto gas naturale con consegmermine realizzati dalla controllata Ascotradp.&. con varie
controparti contrattuali, la cui principale risutasere Sinergie Italiane S.r.1..

Il fair value alla data di chiusura dell’eserciziei contratti di compravendita fisica di gas riautbmplessivamente
negativo per Euro 142 migliaia. Il portafoglio catti in essere a fine esercizio risulta bilan ciaaermini di volumi
ed e rappresentato esclusivamente da contrattezzqrisso; ne deriva, pertanto, che il margineeggn da tali
contratti € gia fissato e che il relativo risultaifteso € immune da future variazioni del prezzgds. In tale contesto,
eventuali variazioni in aumento o in diminuzione deezzi attesi sul mercato di riferimento non camerebbero
alcun impatto netto sul conto economico dell’egenciin chiusura in quanto I'eventuale apprezzamento
deprezzamento dei contratti con fair value positarebbe compensato da quello dei relativi contcatt fair value

negativo.

22. Debiti tributari
La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

] Valori al netto
Valori nuove

_(migliaia di Euro) SLiz2oLt societa acquisite SOC?;II‘aean(i‘lq(l)J\i/:te 51422000
Debiti RAP 847 204 643 913
Debiti RES 5.277 738 4.540 2.763
D ebiti tributari 6.125 942 5.183 3.722

| debiti tributari passano, a parita di area dismidamento, da Euro 3.722 migliaia ad Euro 5.188liaia con un
incremento pari ad Euro 1.461 migliaia ed includodebiti maturati nell’esercizio 2011 per I'addirale IRES, che
non rientra nell’ambito del consolidato fiscale@iuppo e per IRAP. Inoltre, la voce include andhdebito IRES

relativo alle societd che non aderiscono al codati fiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

23. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni periodo considerato:
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. Valori al netto
Valori nuove

31.12.2011 s . delle nuove 31.12.2010
societa acquisite et isit
(migliaia di Euro) soclieta acquisite

Anticipi da clienti 1.321 1321 2.076
Debiti per consolidato fiscale 3.286 953 2.333 5.698
Debiti verso enti previdenziali 2.192 154 1.953 1.798
Debiti verso il personale 3.224 257 2.967 2.982
Debiti per IVA 2.095 342 1.754 127
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 917 60 857 789
Ris conti passivi annuali 2.985 29 2.956 531
Ratei passivi annuali 1.163 68 1.095 1.265
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 4779 316 4.449 18.148
Altri debiti 5.027 1.061 3.966 5.714
Altre passivita correnti 26.990 3.241 23.651 39.127

Le altre passivita correnti passano, a parita € ali consolidamento, da Euro 39.127 migliaia ach 23.651 migliaia

con un decremento di Euro 15.476 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti si decrementano per Eur® Thigliaia e rappresentano gli importi versati dagénti a titolo di
contributo per le opere di lottizzazione e allaocmato, di realizzazione di impianti fotovoltaicide realizzazione di
centrali termiche in corso alla data di chiusuré esercizio 2011.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA si incrementano deuro 1.627 migliaia rispetto al 31 dicembre 200'@ncremento del
debito IVA ¢ spiegato dalla modalita di liquidazsotiimestrale dell'imposta concessa alle societérobate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella catiagdei soggetti che emettono fatture ad una etewaimerosita di

clienti finali.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Il decremento pari ad Euro 13.699 migliaia del telerso gli uffici tecnici di inanza & dovuto alipicita del metodo
di liquidazione e pagamento delle accise e delldizamhali sul gas naturale, spiegato dalla divaevapistica di
fatturazione dei consumi del gas agli utenti, gliale si contrappongono i versamenti mensili ef¢ttdalla societa di
vendita con riferimento ai valori dell'esercizioepedente. Nel corso dell’esercizio 2011 il Grupponaturato debiti

per Euro 4.449 migliaia.

Debiti verso controllanti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontilaesocieta controllante Asco Holding S.p.A. e delbcieta Acegas
APS S.p.A., che esercita il controllo congiuntolawdocieta Estenergy S.p.A. proporzionalmente dafea da

Ascopiave S.p.A., nellambito dei contratti di colidato fiscale nazionale sottoscritti dalle saxidel Gruppo con
Asco Holding S.p.A e con Acegas APS S.p.A.. Itlealcorrisponde al debito IRES maturato per le istpoelative al

31 dicembre 2011 é pari ad Euro 2.333 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali si riferisconai debiti per oneri contributivi di competenzdl’ésercizio 2011 e

versati all'inizio del mese di gennaio dell'esei@i2012.
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Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati ald&embre 2011 non

liguidate alla stessa data.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi che si decrementano per Euro 17fliai sono principalmente riferiti ai canoni den@in ed ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per lalgamento della durata della concessione di digidne del gas
metano maturati alla data del 31 dicembre 2011.

Risconti passivi annuali

La voce altri risconti passivi, si incrementa pard2.425 migliaia, principalmente in relazione@vi per la cessione
di impianti fotovoltaici non ancora completati ceeocieta Asm Set S.r.l. e Global Energy S.r.h dita di chiusura
dell'esercizio.

Altri debiti

Gli altri debiti includono principalmente debiti peontributi sugli assegni familiari ed i debitirge I’Autorita per
I’Energia Elettrica ed il Gas relativi alle nuoventponenti tariffarie del vettoriamento, i quali scdiminuiti rispetto al
31 dicembre 2010 per Euro 1.759 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo ha adottato piani di incentivazione chrevedono I'attribuzione di diritti al riconoscimenta favore dei
beneficiari, di una corresponsione di caratteraosttinario legata al raggiungimenti di obiettiviefissati, e al
mantenimento del rapporto di lavoro o amministragjoe la cui regolazione finanziaria & basata auflamento del
titolo azionario (c.d.” phantom stock option”).

L’effetto economico per benefici addizionali dusaianno € evidenziato nella seguente tabella:

(in migliaia di Euro)

2011 2010] 2009
Costi (ricavi) derivanti da transazioni con pagatnbasati su azioni regolg 34,5 81 (23)
in contanti
Costi Totali 34,5 81 (23)

Nel corso dell’esercizio 2007 il Consiglio di Amnstrazione di Ascopiave ha provveduto ad assegleagima
tranche di phantom stock option oggetto del Pigapyavato dall’ Assemblea dei soci del 25 giugno 2007
L'adozione del Piano ¢ finalizzata all'incentivazeo e alla fidelizzazione degli amministratori e dggendenti del
Gruppo che occupano le posizioni di maggior rilieveono quindi piu direttamente responsabili driltati aziendali.
Quali beneficiari del Piano di incentivazione sastati individuati i Presidenti del Consiglio di Armistrazione di
Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., il Vice Prentd di Ascotrade S.p.A. in carica alla data delsdmblea del 25
giugno 2007, nonché i dipendenti di Ascopiave S.mpAdi Ascotrade, individuati - ad insindacabilaidjzio dal

Consiglio di Amministrazione di Ascopiave su projgodel Comitato per la Remunerazione - tra i sdggetestiti
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delle funzioni strategicamente rilevanti all'internrispettivamente, di Ascopiave o di Ascotrade,uim ottica di

creazione di valore. Nell’'ambito dei dipendentitdestari del Piano € stata ricompresa I'interagmatie dirigenziale.

Il Piano ha per oggetto phantom stock options geatelnon trasferibili inter vivos, ciascuna deijeali attribuisce ai
Beneficiari il diritto di ricevere, nei termini ealle condizioni previste nel Regolamento del Piamoimporto lordo
(“Capital Gain”) pari alla differenza fra il valordi mercato dell’Azione al momento dell’esercizielltbpzione (il

“Valore Normale”) ed il valore di mercato dell’Azie al momento della assegnazione dell’opzione Viblbre

Iniziale”). In tal modo viene consentito ai Ben&lit di poter trarre vantaggio dall’eventuale imoiento del titolo
azionario senza che cid comporti alcuna operazsuh eapitale sociale e emissione di azioni a siendel Piano.

Le Opzioni vengono assegnate in due tranche, tigaetente, le “Opzioni di Prima Tranche” per un raimmm assimo
di 2.333.340 Opzioni e le “Opzioni di Seconda Traicper un numero massimo di 2.333.340 OpzioniOpeioni di

Prima Tranche avevano una funzione preval enteniensmntivante, in quanto I’esercizio di tali opziota parte del
Beneficiario era subordinato al conseguimento demeinati risultati in termini di EBITDA target 2@0e 2008 di
Ascopiave o Ascotrade (rispettivamente per i B emarfi Ascopiave e i Beneficiari Ascotrade). Permjoariguarda le
Opzioni di Prima Tranche gli obiettivi di performe@sono stati raggiunti per Ascotrade e, pertantenefciari

Ascotrade hanno potuto esercitare le Opzioni airpattal 30 giugno 2009. Le Opzioni di Seconda Thankbanno,
invece, una funzione solo fidelizzante, poichéibl esercizio € condizionato al mero decorso deiitd indicati nel

Regolamento e al mantenimento del Rapporto di lcawod el Rapporto di Amministrazione. Le OpzioniS#conda
Tranche attribuite a ciascuno dei Beneficiari matanno, per effetto del solo decorso del termidelemantenimento
del Rapporto di Lavoro o del Rapporto di Ammini@imae, cosi divenendo Opzioni Esercitabili:

guanto al 10% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2009;

quanto al 15% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2010;

quanto al 20% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2011;

quanto al 25% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2012;

quanto al 30% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2013.

Nel corso del 2008 il Consiglio di Amministraziorsy) indicazione del Comitato delle R emuneraziorepio ceduto
all'assegnazione di complessive n. 2.333.000 OpaztirSeconda Tranche agli allora Presidenti del Siglio di

Amministrazione di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade &, e ai dirigenti al tempo in organico di Ascopae Ascotrade.

Il termine ultimo per l'esercizio delle Opzioni &rima Tranche e delle Opzioni di Seconda TrancHe36 giugno

2014, decorso tale termine le Opzioni non ancogeciéate non potranno piu essere esercitate.

Il fair value di tali strumenti viene misurato i#itato un modello Black and Scholes e tenendo cdeitdermini e delle
condizioni in base ai quali i diritti sono assegnkitcosto di tali strumenti, iscritto a conto exomico tra i costi del
personale, e le passivita relative sono contalatizlzingo il periodo di maturazione. Fino a quardgassivita non
viene estinta, il fair value viene ricalcolato @stuna data di chiusura del bilancio ed alla datffdttivo esborso,
rilevando tutte le variazioni di fair value a corgmnomico.

La seguente tabella illustra il numero (n.) eddzzr medi ponderati di esercizio (PMPE) delle pbanstock options
nel corso dell’esercizio, nonché le loro variazioni

Opzioni di Prima Tranche
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2011 2011

(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 320.000 1,911
Assegnate durante I'anno - -
Annullate* 50.000 1,911
Non piu esercitabili
Esercitate durante I'anno
Scadute durante I’anno - -
In circolazone al 31 dicembre 2011 270.000 1,911
Non piu assegnabili al 31 dicembre 201Qpzioni di Prima 18.340
Tranché?
Opzioni di Seconda Tranche

2011 2011

(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 1.941.700 1,315
Assegnate durante I'anno
Annullate® 424.000- -
Esercitate durante I'anno 42.000- -
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2011 1.475.700 1,315
Non piu assegnabili al 31 dicembre 2010pzioni di Seconda 340
Tranche®

1. Trattasi delle opzioni estinte in quanto non piu esercitabili a seguito della cessazione delrapporto di lawro e /o per
altre ragioni (ad es. rinuncia da parte dell'interessato).
2. Trattasi delle opzioni di Prima Tranche non assegnate al 31 dicembre 2007 e che quindi per Regolamento non

POSSONO €ssere succe ssivamente asse gnate .

3. Trattasi delle opzioni di Seconda Tranche non assegnate al 31 dicembre 2008 e che quindi per Regolamento non

possono essere assegnate successivamente

24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni esercizio considerato:

Valori nuove Valori al netto
31.12.2011 societa delle nuove 31.12.2010
(migliaia di Euro) acquisite societa acquisite
Debiti finanziari entro 12 mesi 18.008 ©) 18.008 2447
Debiti vs/soci cffinanziari 3.563 204 3.360 1.755
Debiti verso societadileasing entro 12 mesi 107 107 81
Passivita finanziarie correnti 21.679 204 21.475 4.283

Le passivita inanziarie correnti passano da EuB83 migliaia, ad Euro 21.475 migliaia, con unéneento pari ad

Euro 17.396 migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO
Ricavi

25. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delta in base alle categorie di attivita negli@geconsiderati:

. Valori al netto delle
Valori nuove

Esercizio 2011 N - nuove societa Esercizio 2010
migli aia di Euro) sodeta acquisite acquisite
Ricavi da trasporto del gas 12.711 619 12.092 8.166
Ricavi da vendita gas 948.782 67.935 880.847 754.632
Ricavi da vendita energia elettrica 108.684 10.900 97.784 64.081
Ricavi per servizi di alacciamento 4.868 4868 5.658
Ricavi da sevizi di fornitura calore 2.242 834 1.409 2474
Ricavi da sewvizi di distribuzione 5.480 80 5.400 5.803
Ricavi da sewizi di bolettazione e tributi 222 222 273
Ricavi da sewizi generali a societa del gruppo 2.343 20 2.323 1.843
Ricavi per contributi AEEG 5.734 513 5.221 4.656
Altri ricavi 11.523 1.781 9.742 8.298
Ricavi 1.102.590 82.681 1.019.910 855.884

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dar@@po Ascopiave ammontano ad Euro 1.102.590 mégliaiaumento
rispetto all’esercizio precedente per complessiwioE246.706 migliaia principalmente in ragione deavi cons eguiti

dalle societa acquisite, mentre a parita di periongt consolidamento i ricavi rilevano un increnemari ad Euro
164.026 migliaia. Incremento spiegato dai maggi@avi conseguiti dalle vendite di gas naturale paro 126.215
migliaia, dalle vendita di energia elettrica per&33.703 migliaia, e dai maggiori ricavi consegpér il servizio di

trasporto del gas naturale su rete di distribuzpereEuro 3.926 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavns@guiti dalle vendite di gas naturale, attestandd<turo 880.847
migliaia, rilevano un aumento rispetto all’esemizrecedente pari ad Euro 126.215 migliaia. L'in@ato e

principalmente spiegato dai maggiori ricavi consieglalle vendite di gas naturale al mercato finpke Euro 37.039
migliaia e dai maggiori ricavi conseguiti dalleiatia di trading per Euro 89.176 migliaia.

L’'incremento dei ricavi conseguiti dalle attivita tlading del gas naturale & principalmente spiegti maggior
guantitativo di metri cubi commercializzati nel sordell’esercizio pari a 96,1 milioni di unita. h#ivita di trading del
gas naturale hanno conseguito ricavi per Euro 3Rrhigliaia interessando la cessione di 1.153,lomildi metri

cubi, rispetto ai 1.057,0 milioni delleserciziogoedente che comportarono I'iscrizione di ricavi gero 233.455
migliaia. Si segnala che nella voce risultano f8aiicavi conseguiti in ragione della vendita amae di gas naturale
per Euro 19.447 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento I'incremerdei ricavi conseguiti dalle vendite di gas ndwura mercato
finale, che passano da Euro 521.177 migliaia daf@zio precedente, ad Euro 558.216 migliaia es#licizio di

riferimento, é principalmente spiegato dall’aumedétia tariffa applicata ai clienti finali che hangportato I'iscrizione
di maggiori ricavi per Euro 63.414 migliaia. L'efle positivo dovuto all’aumento della tariffa & patmente

compensato dalla diminuzione dei volumi di gas redeucommercializzati, i quali rilevano un decrenoepari a 66,4
milioni di metri cubi, passando dai 1.358,5 miliazg@duti nell’esercizio 2010, ai 1.292,1 milioni corercializzati

nell’esercizio 2011, determinando un effetto negatsui ricavi pari ad Euro 26.375 migliaia. La gemione dei

consumi di gas naturale é principalmente dovuta t@inperature medie piu elevate registrate nebabes primi mesi
dell’esercizio, in particolare del mese di aprifeel quale si & riscontrato il calo piu significatidei consumi.
Andamento inverso rispetto allo stesso periodoesalcizio precedente che nel corso dei primi ragsia beneficiato

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel2
138



Gruppo Ascopiave

di una termica particolarmente favorevole.

A parita di perimetro di consolidamento il servizio trasporto del gas naturale su rete di distitme ha generato
ricavi pari ad Euro 12.092 migliaia, in aumentdadiro 3.926 migliaia rispetto all’esercizio precetbert’incremento e
principalmente spiegato dall’aumento della taréffgplicata alle societa di vendita del gas natwiaéeoperano a mezzo
della rete di distribuzione del Gruppo, la qualechmportato I'iscrizione di maggiori ricavi per Bu#.536 migliaia.
L’effetto positivo dovuto all’aumento della tarifia parzialmente compensato dalla diminuzione deimbdi gas
naturale trasportati nel corso dell’esercizio @riimento, contrazione dovuta alla termica particoiente favorevole di
cui avevano beneficiato i primi mesi dell esercipi@ced ente. Nel corso dell’esercizio I'attivitadistribuzione del gas
naturale ha interessato il trasporto di 877,8 milth metri cubi, rispetto ai 944,1 milioni dell'&sizio precedente, con
un decremento dei volumi vettoriati pari a 66,3iamil, determinando un effetto negativo sui ricaaripad Euro 609
migliaia.

Il Vincolo dei ricavi totali € determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di reEgna attivi
effettivamente serviti nell’anno di riferimento Hahpresa, nonché della tariffa di riferimento, uioszalori sono fissati e
pubblicati dall’ Autorita per I'Energia Elettrica édGas entro il 15 dicembre dell’anno preced entgiello di entrata in
vigore. A causa del rinvio della data di approvagael vincolo dei ricavi totali definiti dall’ Autda per I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'esercizio 2011, lo stegsstato provvisoriamente contabilizzato a mezzardiprocesso di
stima che ha visto applicare, ai dati comunicdtifatorita per I'Energia Elettrica ed il Gas, ggoritmi di calcolo

definiti dalla normativa e utilizzando dei paramegnerali rilevanti comunicati dall’ Autorita stess

Al termine dell’esercizio, a parita di perimetro @insolidamento, i ricavi conseguiti dalle venditenergia elettrica
risultano pari ad Euro 97.784 migliaia, rilevando incremento rispetto all’esercizio precedente pdriEuro 33.703
migliaia. L'incremento risulta principalmente spigg dai maggiori volumi di chilowattora commerciealati, i quali
passano da 514 milioni dell’esercizio precederde8G7 milioni dell’esercizio di riferimento, rilemdo un incremento

pari a 293 milioni.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti ingiane di servizi di allacciamento risultano parikagro 4.868 migliaia,
in diminuzione rispetto all’esercizio precedenteedro 790 migliaia. Il decremento € principalmespéegato dal minor
numero di nuovi allacciamenti alla rete di distdlmne del gas naturale dovuto alla perdurante cdi settore
immobiliare nelle zone dell’ltalia settentrionaledui insiste la rete di distribuzione del gas ra&udel Gruppo.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavineeguiti dal servizio di fornitura calore passamoEuro 2.474
migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 1.408l@a dell’esercizio di riferimento. Il decrem ené principalmente
spiegato dalla diminuzione degli impianti gestidisbcieta del Gruppo. L'ampliamento del perimeiroathsolidamento
avvenuto nel corso dell’esercizio ha comportatscrizione di ricavi per Euro 834 migliaia consegddlla controllata

Blue Meta S.p.A..

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti dastributori rilevano un decremento pari ad Eud3 4nigliaia, passando
da Euro 5.803 migliaia dell' esercizio precedenteEaro 5.400 migliaia dell esercizio di riferimento
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A parita di perimetro di consolidamento i ricavengti in ragione di contributi erogati dall’ Autdéd per I'Energia
Elettrica ed il Gas si attestano ad Euro 5.221 igiggl e rilevano un incremento rispetto all’eséccigrecedente pari ad
Euro 565 migliaia. Tali contributi sono riconosciper il conseguimento degli obiettivi fissati dAllitorita stessa in
materia di risparmio energetico e pubblicati megiadelibera 18/2010 EEN del 22 novembre 2010. Udbeta
definisce gli obblighi specifici di risparmio di @mia primaria a carico dei distributori obbligatiiincremento
registrato a parita di perimetro di consolidamea@tprincipalmente spiegato, dall’'innalzamento ddligitivo specifico
fissato dall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed (bas e dall’aumento del contributo riconosciuto pgni titolo di
efficienza energetica che la societa andra a reggmare al fine di adempiere all’obbligo normativo.

Si segnala che la nuova societa aggregata Unigsiilidizione Gas S.p.A. € soggetta agli obblighicdpe di
risparmio energetico stabiliti dall’ Autorita.

A parita di perimetro di consolidamento la voceialtavi passa da Euro 8.298 migliaia dell’eséccigreced ente, ad
Euro 9.742 migliaia dell’esercizio di rierimentalevando un incremento pari ad Euro 1.445 miglidlaumento e
principalmente spiegato dai maggiori ricavi iscritt ragione dei contributi erogati dal Gestore 8ervizi Elettrici per
la produzione di energia elettrica da fonti rinrlmliae conseguiti alla messa in funzione di nuoripianti di
generazione elettrica. Si segnala che il signifimaincrem ento € dovuto alla maggiore produ zior&casata nei mesi
estivi dagli impianti fotovoltaici.

Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi alfjatsto della materia prima gas negli esercizi abersiti:

Valori nwove Valori al netto

Esercizio 2011 societa acquisite delle nuove Esercizio 2010
(migliaia di Euro) societa acquisite
Costi acquisto materia prima gas 772.580 45.758 726.822 608.458
Costi acquisto materia prima gas 772.580 45.758 726.822 608.458

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti per @gpprovvigionamenti di gas naturale, a parita diinpetro di
consolidamento, risultano pari ad Euro 726.822 imigl rilevando un incremento rispetto all’esexiprecedente pari
ad Euro 118.364 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento gli apprmisnamenti di gas naturale destinato al mercatald rilevano un
incremento pari ad Euro 28.646 migliaia, passaral&uto 376.154 migliaia dell'esercizio precedeateEuro 404.801
migliaia dell’esercizio di riferimento. L'incrememtdel costo di acquisto del gas naturale € prihtipate spiegato
dall'aumento del paniere dei prezzi degli idrocairtzucui € indicizzato il costo del gas naturalegdamento che ha
comportato I'iscrizione di maggiori costi per EuW4@.690 migliaia. L'effetto negativo dovuto all’aunte dei prezzi
della materia prima risulta parzialmente compendatta diminuzione dei quantitativi di metri culmic@istati, che ha
comportato I'iscrizione di minori costi di acquisfger Euro 19.043 migliaia. L’attivita di approviegamento
effettuata nel corso dell’esercizio ha interesdatoquisto di 1.292,1 milioni di metri cubi, rilemdo un decremento
rispetto all’esercizio precedente pari a 66,4 milio

Gli acquisti di gas naturale destinato alle athwdt trading passano da Euro 231.794 migliaia eefiicizio precedente,
ad Euro 302.432 migliaia dell'esercizio di riferimie, rilevando un incremento pari ad Euro 70.638liaia.
L’aumento € principalmente spiegato dai maggiofusg acquistati in ragione di tali attivita, i qugassano dai

1.057,1 milioni acquistati nel 2010, ai 1.153, lioti dell'esercizio di riferimento. Si segnala ahmella voce risultano
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iscritti costi sostenuti per I'acquisto di gas matel con consegna a termine per complessivi Eurs909migliaia.
Si segnala che le quantita di gas naturale pitifgigtive, sia per la fornitura della clientela dle come per il trading,

sono fornite al Gruppo Ascopiave dalla societaegalta Sinergie ltaliane S.r.l..

27. Costi acquisto altre materie prime
La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime negli esercizi corsiti:

. Valori al netto
Valori nuove

Esercizio 2011 societa acquisite QEI[e nuoyg Esercizio 2010
_(migliaia di Buro) societa acquisite
Acquistidi gas 348 348 1.145
AcquistiGPL e gasolio a7 10 37 31
Acquistidi energia elettrica 67.986 10.853 57.134 45.548
Acquistidi alti materiali 3.316 179 3.137 4.849
Costi acquisto akre materie prime 71.698 11.042 6065 6 51.572

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti perdtmisto di altre materie prime, a parita di perimeti consolidam ento,
rilevano un incremento pari ad Euro 9.084 migligassando da Euro 51.572 migliaia dell'eserciziecgdente, ad
Euro 60.656 migliaia dell’esercizio consideratoalrnento della voce & principalmente spiegato dajgma costi
sostenuti per gli approvvigionamenti di energidteta parzialmente compensati dal decremento aigi sostenuti per
gli acquisti di altri materiali.

A parita di perimetro di consolidamento, i costst@muti per I'acquisto di energia elettrica degtired mercato finale,
rilevano un incremento pari ad Euro 11.586 migliaspetto all’esercizio precedente, passando da& B%:548
migliaia, ad Euro 57.134 migliaia dell’esercizio dierimento. L'aumento e principalmente spiegath thaggiori
quantitativi di chilowattora acquistati nel corselltesercizio pari a complessivi 293 milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maggr rilevano un decremento pari ad Euro 1.712 mig| passando da Euro
4.849 migliaia dell’esercizio 2010, ad Euro 3.13iglmia dell’esercizio 2011. Il decremento € prpaimente spiegato
dai maggiori costi sostenuti per avviare le atéiveiui misuratori previste dalla delibera 155/08!' datorita per
I'Energia Elettrica ed il Gas, i quali risultanoreltamente imputati nell’attivo patrimoniale deflacieta alla voce

impianti e macchinari in regime di concessione.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

. Valori al netto
Valori nuove

Esercizio 2011 societa acquisite (.ielle nu0\_/e_ Esercizio 2010
(migliaia di Euro) societa acquisite
Costi di vettoriamento su reti secondarie 80.264 7.825 72.438 52.876
Costi di lettura contatori 1.593 97 1.496 1941
Spese invio bollette 495 129 366 441
Spese postali e telegrafiche 2.157 123 2.033 1316
Manute nzioni e riparazoni 4.692 308 4.384 3972
Servizi di consulenza 6.867 1.291 5577 4471
Servizi commerciali e pubblicita 1.956 98 1.858 1214
Utenze varie 2.657 497 2.160 2.030
Compensi ad amministratori e sindaci 1111 204 907 1.053
Assicurazioni 866 104 762 1.049
Spese peril personale 709 48 660 659
Altre spese di gestione 8.898 1.242 7.649 6.726
Costi per godimento beni di terzi 12.937 2.126 10.811 9.782
Costi per servizi 125.203 14.094 111.101 87.528

| costi per servizi sostenuti nel corso dell esggi a parita di perimetro di consolidamento, @ies un incremento pari
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ad Euro 23.573 migliaia, passando da Euro 87.528liara dell’esercizio precedente, ad Euro 111.10gliaia.
L'incremento e principalmente spiegato dai maggamsti sostenuti per il trasporto del gas natusaléell’energia
elettrica su rete di distribuzione per comples&inio 19.563 migliaia, dall’aumento dei costi soateper consulenze
per Euro 1.106 migliaia, e per il godimento di bdnierzi per Euro 1.029 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento i costiteositi per il trasporto del gas naturale su retdistribuzione passano
da Euro 36.913 migliaia dell’esercizio 2010, ad EW85.347 migliaia dell’esercizio considerato, rdedo una
diminuzione pari ad Euro 1.566 migliaia. || decretoeé principalmente spiegato dai minori volumigdis naturale
immessi nella rete di societa di distribuzione rdipieta, o gestite, da societa non appartener@rabpo.

| costi sostenuti per il trasporto di energia elett rilevano un incremento pari ad Euro 21.129liaig passando da
Euro 15.962 migliaia dell’esercizio precedente, Eagro 37.091 migliaia dell’esercizio di riferimentd’aumento
riscontrato & principalmente spiegato dai maggiofumi di chilowattora commercializzati dalle sdéieconsolidate
Estenergy S.p.A. e Veritas Energia S.r.1..

Al termine dell’esercizio i principali incrementilevati dai costi per servizi sono rappresentaii rdaggiori costi
sostenuti per manutenzioni e riparazioni delledstiutture atte alla distribuzione del gas natupale ad Euro 413
migliaia, dai maggiori servizi di consulenza teespiamministrativa e legale di cui si sono avvitssocieta del gruppo
pari ad Euro 1.106 migliaia, e dai maggiori costtenuti per servizi commerciali e pubblicitari o 644 migliaia.
Questi ultimi sono principalmente spiegati dalldwgypo delle attivita di espansione sul mercatonitef “ fuori rete”
avviato dal Gruppo nel corso dell'esercizio, at il contrastare la pressione commerciale degiiampetitori.

| maggiori costi sostenuti per servizi di consukengono principalmente spiegati dalle spese sostepat le
aggregazioni delle societa Bluemeta S.p.A., Uni§gsA., Destern S.r.l., Amgas Blu S.r.l., le gualseguito della
modifca apportata dai principi contabili che remga la materia non possono piu essere consida@aBmentali del
valore della partecipazione.

A parita di perimetro di consolidamento i costiteositi per il godimento di beni di terzi rilevana incremento pari ad
Euro 1.029 migliaia, passando da Euro 9.782 majd®l 2010, ad Euro 10.811 migliaia dell’esercietmsiderato.
L'aumento é principalmente spiegato dai maggiomaoré concessori riconosciuti agli Enti locali ingiane del
prolungamento delle concessioni per la gestiongaglnaturale.

29. Costi del personale
La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdstipersonale negli esercizi considerati:

. Valori al netto
Valor nuove

Esercizio 2011 N . delle nuove Esercizio 2010
societa acquisite N L
societa acquisite

_(migliaia di Euro)
Salari e stipendi 17.915 1231 16.684 15.843
Oneri sociali 6.035 419 5.616 5.296
Trattamento di fine rapporto 1.279 94 1.185 1.049
Attualizzazione corrente del TFR (22) 22 1
Altri costi 811 115 696 434

Totale costo del personale 26.017 1.859 24.159 22.623
Costo del personale capitalizzato (1.695) (1.695) (1.531)

Costidel personale 24.323 1.859 22.464 21.091

Il costo del personale e espresso al netto dei cattalizzati nel Gruppo da parte delle societdigtribuzione del gas
naturale a fronte di incrementi di immobilizzaziomimateriali per lavori eseguiti in economia, i fuasultano
direttamente imputati alla realizzazione delleasfrutture atte alla distribuzione del gas natueaéscritti nell’attivo

patrimoniale.
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A parita di perimetro di consolidamento i costi gersonale rilevano un incremento pari ad Euro 2.8ifgliaia,
passando da Euro 21.091 migliaia dell’eserciziocedente, ad Euro 24.464 migliaia dell’esercizioriddrimento.
L’aumento €& principalmente spiegato dall’increm ethiétl’ organico medio in forza nelle societa del @a pari a 23

unita e dagli aumenti salariali riconosciuti nelsmdell'esercizio.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numer®dio di dipendenti del Gruppo per categoria amiee
dell’esercizio 2011 e dell’esercizio 2010:

Nuove Al netto delle
Descrizione 31/12/2011 Societa nuove societa 31/12/2010 Variazione
acquisite Acquiisite
Dirigenti (medio) 22 1 21 19 3
Impiegati (medio) 370 33 337 315 55
Operai (medio) 128 6 123 124 5
Totale personale dipendente 520 39 481 457 62

Si segnala che alcuni dirigenti del Gruppo sorabetit di piani di phanton stock option.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliia@sti di gestione negli esercizi considerati:

Valorial nettodelle

Esercizio 2011 \{alf)ri nuo@ nuove societa Esercizio 2010
Dcieta vaUISIE .
(migliaia di Euro) acquisite
Accantonamerto rischi su crediti 7.372 1.182 6.189 4841
Altri accanto namenti 150 150 68
Contibuti associativie AEEG 936 32 843 714
Minwsvalerze 285 5 280 605
Sopravvenienze passive 1.792 595 1.198 697
Altre impo ste 1325 67 1.257 1338
Altricosti 1515 111 1.404 1394
costiperappalti 1911 239 1.672 1292
Titolidieffidernza energetica 6.140 577 5.563 4106
__Alri costi di gestione 21.425 2.959 18.407 15054

A parita di perimetro di consolidamento gli altbsti operativi rilevano un incremento pari ad EBt852 migliaia,
passando da Euro 15.054 migliaia dell’eserciziocedente, ad Euro 18.407 migliaia dell’esercizioriddrimento.

L'aumento & principalmente spiegato dall’aumentoaesti sostenuti per gli acquisti di titoli di iefenza energetica
detti “ certificati bianchi” per Euro 1.457 migliaia dall incremento degli accantonamenti effettyeti rischi su crediti
per Euro 1.348 migliaia.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneadi presunto realizzo é stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento dell’accantonartoeregistrato al termine dell’esercizio € printipante spiegato
dalla modifica del metodo di calcolo del rischiediti effettuata dalle societa acquisite negli eze2008 e 2009, in
adeguamento alle regole contabili del Gruppo, néraliaumento del proflo di rischio della clierdekivile ed

industriale in ragione dei maggiori inadempimergcontrati nel corso dell'esercizio nell’ambito densumi del gas
naturale.

Gli obiettivi fissati per I'esercizio in corso dalutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas in matedi risparmio

energetico sono stati pubblicati mediante delidg8£2010 EEN del 22 novembre 2010. La delibera o gli

obblighi specifici di risparmio di energia primaaecarico dei distributori obbligati che la capggpa Ascopiave S.p.A.
e la controllata Unigas Distribuzione S.rl., dewra raggiungere nel corso dell’esercizio 2011, azamedella
produzione, o dell’acquisto di titoli di efficienzanergetica. L’'incremento registrato nel corso 'dséircizio per
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I'acquisto di titdli di efficienza energetica & sgato dall'innalzamento dell’obiettivo fissato dAlitorita stessa,
nonché dall’aumento del prezzo medio a cui i titieliltano acquistabili nel mercato.

31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigtoventi operativi negli esercizi considerati:

. . Valori al netto delle
Valori nuove societa

Esercizio 2011 . nuove sodeta Esercizio 2010
acquisite ..
(migliaia di Euro) aoquisite
Sopravvenienze attive 0 0 438
Altri proventi 612 7 605 551
Altri provent 612 7 605 989

Al termine dell’esercizio gli altri proventi openat rilevano un decremento pari ad Euro 383 migligbassando da
Euro 989 migliaia del 2010, ad Euro 605 migliail’dsercizio di riferimento. La voce registra lauglalenza rilevata
dalla cessione delle infrastrutture atte alla thatione del gas naturale site nel comune di Zandyincia di Vicenza,

La cessione della rete all’Ente Locale conced aidguta al cambiamento del soggetto economico chiama gestire la

rete di distribuzione, ha comunque permesso ilprequintegrale dell’investimento realizzato a medebprocessi di

aggregazione aziendal e attuati nel corso dei pgmicizi del decennio scorso nell’area veneta.

32. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli am@menti nei periodi considerati:

NP Esercizio 2011 V_al ?ri nuoy&_} Valori al nenp N Esercizio 2010

(migl iaiadi Euro) societa acquisite delle nuove societa
Immobilizzazioni immateriali 16.855 1362 15493 15.460
Immobilizzazioni material 3.083 55 1.209 1.955
Ammo rfamenti 19.938 1418 16.701 17.414

A parita di perimetro di consolidamento gli ammoreeati rilevati al termine dell’esercizio registrana decremento
pari ad Euro 713 migliaia, passando da Euro 17.Aldliaia dell'esercizio precedente, ad Euro 16.f0liaia

dell’esercizio di riferimento. Il decremento deldgiote di ammortamento rilevate € principalmentegaio dalla
cessione agli Enti Locali delle infrastrutture atiba distribuzione del gas naturale, nei comuneSdn Vito di

Leguzzano, Zané e Costabissara a seguito dellaat@aaggiudicazione della gara effettuata per Hafento della
concessione della distribuzione del gas nei corstessi.

Prowenti e onern finanziarn

33. Proventi e oneri finanziar

La seguente tabella riporta il dettaglio dei praved oneri finanziari negli esercizi considerati:
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. Valori al netto
. Valori nuove .
Esercizio 2011 s L delle nuove Esercizio 2010
societa acquisite ieta isit
(migliaia di Euro) sodeta acquisite

Interessi attivi bancari e postal 307 115 192 63
Altri interessi attivi 1.468 150 1.318 757
Distribuzione dividendi da societa partecipate 0 0 0
Interessi attivi da societa partecipate 0

Altri proventi finanz ari 20 0 20 489
Provent finanziari 1.795 266 1.530 1.309
nteressi passivi bancari 2.768 147 2621 1.141
Interessi passivi sumutui 921 85 836 325
Altri oneri finanzian 1.270 57 1.212 611
Oneri finanziari 4.959 290 4.669 2.077
Valutaz.impr.collegate conil metodo delpatrimoni 22.425 22.425 735
Svalutazioni partecipazoni societa colegate 53 53

Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimoni 2 2478 22.478 735
Totale oneri/(provent) finanziari n etti 25.642 24 25. 617 1.502

Al termine dell’esercizio il saldo tra oneri e pemni inanziari, a parita di perimetro di consohuento, evidenzia un
risultato negativo pari ad Euro 3.140 migliaiaaimento rispetto allo stesso periodo dell’eserqizexced ente di Euro
2.372 migliaia in ragione dell’aumento degli ondmanziari per Euro 2.593 migliaia parzialmente qamsata
dall'aumento dei proventi finanziari per Euro 22@ghaia.

| maggiori oneri inanziari sono principalmente expati dall’aumento dell’esposizione bancaria vesithsi nel corso
del periodo di riferimento, nonché ai maggiori siagjgnteressi applicati sulle linee di credito.ibtremento dei saggi
concessi dagli istituti di credito & principalmergpiegato dall’andamento del tasso di riferimentoilior e degli

spread, i quali dopo la contrazione manifestatapréini nove mesi dell’esercizio precedente, hanippeso un

andamento crescente. In merito si segnala cheatasa¥esercizio precedente il tasso di riferimehia m anifestato un
incremento medio pari a circa 68 basis point.

La voce “valutazione imprese collegate con il metakl patrimonio netto” risulta pari ad Euro 22.4%Ryliaia, ed

accoglie principalmente la quota di pertinenzaG@elppo della societa collegata Sinergie Italiand.Scome spiegato
nel paragrafo “Partecipazioni” di questa nota. tessa rileva un incremento rispetto all' eserciziecpdente pari ad
Euro 21.743 migliaia.

Imposte

34. Imposte dell’'esercizio

La tabella che segue mostra la composizione detleoste sul reddito negli esercizi considerati, id¢ggiendo la
componente corrente da quella differita ed antieipagli esercizi considerati:

Valori al netto

Esercizio 2011 \(alf)ri “”°‘_"? delle nuove Esercizio 2010
societa acquisite societa aoquisite
(migli aia di Euro)
Imposte correnti RES 28.854 2.813 26.042 19.565
Imposte correnti RAP 4.459 385 4.074 3.469
Im poste (anticipate)/differite 822 (998) 1.820 (1.627)
Imposte dellesercizio 34.136 2.200 31.936 21.408
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A parita di perimetro di consolidamento le impostaturate passano da Euro 21.408 migliaia dell' zserprecedente,
ad Euro 31.936 migliaia dell’esercizio di riferimien rilevando un incremento pari ad Euro 10.528 liaig
L'incremento e principalmente spiegato dall’aumenile aliquote di imposta a cui le societa del gpau sono
assoggettate a seguito delle normative introdatteaorso delle cosi detta manovra estiva.

In particolare si segnala che ai sensi delle mduéfiintrodotte dalla legge di conversione 111 delluglio 2011
all'articolo 23 comma 5 del decreto legge 98 ddu@lio 2011, le societa di distribuzione del Gruppmno state
assoggettate ad una aliquota IRAP pari al 4,2%uiantp imprese che esercitano attivita concessierdirservizi e
opere pubbliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala che alcumfledsocieta di vendita del Gruppo risultavano @gaoggettate
all’addizionale IRES del 6,5% ai sensi dell artic@1 del decreto legge 112 del 25 giugno 2008 echtato oggetto di
modifica ai sensi dell’articolo 7 del decreto leghy@8, entrato in vigore il 13 agosto 2011, la ¢rdanovra di
ferragosto”. La manovra prevede I'aumento di 4 ppetrcentuali dell’addizionale IRES (c.d. “Robin ¢tbTax”),
portandola al 10,5%, estendendo I'assoggettalaliténposta addizionale anche ai soggetti che aperael settore del
trasporto o distribuzione del gas naturale e defifgia elettrica che abbiano conseguito nel periddmposta
precedente un fatturato superiore 10 milioni dic&{®5 milioni di Euro esercizio precedente) ed eohdito imponibile
superiore ad un milione di Euro. La modifica inttd, in base all’articolo 7 comma 3 del decretgdee 138/2011,
avra durata tre anni a partire dal periodo d’'impasatccessivo a quello in corso al 31 dicembre 2010.

La tabella seguente evidenzia la ripartizione deflposte correnti IRES negli esercizi considerati:

(in migliaia di Euro) Esercizio 2011 Esercizio 2011

Oneri di adesione al consolidato fiscale 16.587 13.591
Addizionale IRES 10.100 4.654
IRES 2168 1.320
Imposte correnti IRES 16.587 13.501

La tabella mostra I'incidenza delle imposte sublita sul risultato ante imposte negli esercizi ¢dasati:

Esercizio 2011 Esercizio 2010
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 42 .395 54.253
Imposte del'esercizio 34.136 21.408
Incidenza sul risultato ante imposte 80,5% 39,5%

Il tax-rate effettivo passa dal 39,5% del 31 dicemB®010, al 80,5% del 31 dicembre 2011, rilevandancremento
pari al 41%. L’incremento registrato dal tax-ratie @ arte spiegato dalla modifica normativa espastgaragrafo 34,
“Imposte dellesercizio”, di questa nota.

L’incremento registrato dal tax-rate & inoltre palmente spiegato dall’efetto rilasciato sull’@ibnte-imposte dal
risultato negativo conseguito da Sinergie Itali@nel., il quale al termine dell’esercizio precegeoontribuiva a ridurre
I'incidenza delle imposte sul risultato di esemjzmentre al termine dell’esercizio in corso, igiome della perdita
patita dalla societa, contribuisce ad incrementat@erminando una variazione complessiva par7#8%. Il residuo
aumento € imputabile alla modifica normativa esposi paragrafo 34 "Imposte dell'esercizio".

Componenti non ricoment
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Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eghala la presenza di componenti economich eicomanti
nella Relazione Finanziaria annuale al 31 dicen#ffEl. In particolare nel corso dell'esercizio iluppo € stato
obbligato ad iscrivere un fondo per rischi ed openi la significativa perdita conseguita della egéita Sinergie Italiane
S.r.l., come piu ampiamente descritto in preceden za

L’effetto di tale accantonamento, conseguentep@iglite patite nell’esercizio chiuso al 30 settezr?011 dalla societa
che nel gruppo si occupa dell’approvvigionamentbgés naturale per Euro 92.160 migliaia, € da dmwarsi non
ricorrente, in quanto determinato dalla sopravvemuterosita di contratti di acquisto del gas nattalla partecipata.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/oinsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/606486628 luglio 2006, si precisa che nel corso dsdteizio non

sono state effettuate operazioni atipiche e/o ialiisu
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE AL 31 DICEMBRE
2011

Aggregazioni aziendali
Acquisto delle partecipazioni di Unigas Distribuzie Gas S.r.l. e Blue Meta S.p.A.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha fmalio I'acquisto della partecipazione nel gruppoigés.
L'aggiudicazione della gara competitiva indettaltagas Distribuzione Gas S.r.l. per la ricerca dipartner strategico
ha condotto all’acquisto di una partecipazione paril00% di Blue Meta S.p.A. per Euro 23.788 miglia
originariamente detenuta dalla stessa Unigas Dizdne S.r.l. ed al contemporaneo aumento di dap#aciale
riservato per una percentuale pari al 48,86% eBueo 19.910 migliaia. La Capogruppo ha percio sogho un
esborso finanziario complessivo pari ad Euro 43.8@diaia. | costi dell’acquisizione, ai sensi a@ell IFRS 3 Revised
- Aggregazioni aziendali” sono stati contabilizzatl conto economico consolidato per un valor&ugiio 643 migliaia.
Le partecipazioni acquistate sono state oggettwatlitazione esterna da parte di un soggetto indgree per la
determinazione dell’allocazione del maggior valgagato rispetto ai valori contabili del patrimometto al 31
dicembre 2010.

La valutazione del consulente indipendente ha dagn#iesistenza di un’attivita immateriale a vitdile definita,
riconducibile a Blue Meta S.p.A., rappresentatileh valore dei contratti acquisiti con i clientidei rapporti con la
clientela stabiliti da tali contratti, pari ad EL8d000 migliaia (in seguito“ramo vendita listaedti”), sulla quale e stato
iscritto anche il corrispondente effetto di fstalidifferita. Gli amministratori hanno ritenuto genzialmente di
considerare per tale tipologia di attivita immatkeri una vita utile pari a 10 anni in linea con kdutazioni di
aggregazioni simili di precedenti esercizi.

L'aggregazione aziendale €& stata provvisoriamewabilizzata al 31 marzo 2011 secondo quanto dispdal
principio contabile internazionale IFRS 3.62.

Si segnala che nel mese di ottobre del correnteciegela capogruppo ha notificato ad Unigas Distdione S.r.l.,
quale soggetto alienante la partecipazione in Blieta S.p.A., e ad Anita S.r.l. quale soggetto adl@nte Unigas
Distribuzione S.r.I., una contestazione in meritesistenza di un credito vantato da Blue Meta.&.perso |'Agenzia
delle Dogane di Bergamo. La contestazione € gicatd dalla decadenza del diritto della societaepgrata, dei
termini di richiesta di rimborso del credito d’'ingia spiegato da versamenti eccedenti il dovutoBuep 1.680
migliaia.

Nei termini soprad escritti la societa Ascopiave.8.fa provveduto ad informare i soggetti ced detip arte cipazioni
del proprio diritto di essere mantenuta indennéidekistenza del credito evidenziato quale mindltre passivita
correnti pari ad Euro 1.680 migliaia relative alahtio d’esercizio di Blue Meta S.p.A. chiuso al @itembre 2010.
Tali evidenze comportano la modificazione dell’ @migrio avviamento iscritto in forma provvisoria peuro 200
migliaia, in ragione della franchigia contrattualeonosciuta dal contratto di compravendita debatgcipazione in
Blue Meta S.p.A., mentre i restanti Euro 1.480 iaig/lnon modificano I'originaria iscrizione in quancostituiscono
una rettifica del prezzo originario dell’acquisizey vista la richiesta di indennizzo inoltrata gléeti cedenti.

In particolare, il valore equo aggregato provviaorente attribuito, alle attivitd e passivita idéosbili di Unigas
Distribuzione Gas S.r.l. e Blue Meta S.p.A alltad#el 31 dicembre 2011 € il seguente:
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Valori contabili Valoti equi riscontrati all'acquisizione
Unigas BlieMeta  aggregato Unigas Blue Meta aggregato
Attivita non correnti 48,86% 1007 48,86% 100%
Avviamento 0 400 400 0 0 0
Altre immobilizzazioni immateriali 2.343 129 2.471 2.008 6.055 8063
Immobilizzazioni materiali 11.755 628 12.383 11.755 628 12383
Partecipazioni 0 0 0 0 0 0
Altre attivita non corrent 6 4 10 6 4 10
Imposte anticipate 113 289 402 255 320 575
Totale attivitd non correnti 14.217 1.450 15.667 14.024 7.007 21.031
Attivita corrent
Rimanenze 203 0 203 203 0 203
Crediti commerciali 2.991 20.044 23.036 2.991 20.044 23,036
Altre attivitd corrent 670 2.699 3.369 670 2.699 3369
Attivita finanziarie correnti 10 12 22 10 12 22
Crediti tributati 0 439 439 0 439 439
Disponibilita liquide e mezzi equivalen t 20.546 2.690 23.236 20.546 2.690 23236
Totale attivitd correnti 24.4921 25.884 50.304 24.421 25.884 50.304
Totale attivo 38.638 27.334 65.971 38.445 32.891 71.336
Passivitd non correnti
Fondi tischi ed oneri 0 97 97 0 97 97
Trattamento fine rap porto 138 111 249 131 106 237
Finanziamenti a medio e lungo termine 4.550 0 4.550 4.550 0 4550
Passivita finanziarie non corrent 0 0 0 0 0 0
Imp oste differite 0 0 0 3 2.366 2.369
‘Totale passivitd non correnti 4.688 208 4.896 5.407 2.569 7.975
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 6.449 0 6.449 6.449 0 6.449
Debiti commercial 2.098 18.124 20.222 2.098 18.124 20.222
Debiti tributari 131 0 131 131 0 131
Altre passivita correnti 6.013 4.952 10.964 6.013 3.811 9.824
Passivita finanziarie corrent 49 221 270 49 221 270
Totale passivita correnti 14.739 23.296 38.035 14.739 22.155 36.895
Totale passivo 19.427 23.504 42.931 20.146 24.724 44.870
Totale attivita/passivita della societa acqu: 19.210 3.830 23.040 18.299 8.167 26.466
Avviamento derivante dall'acquisizione 888 14.141 15.029
Costo totale dell'acquisizione 19.187 22.308 41.495
Liquidita netta della societa 20.546 2.690 23.236
Pagamen ti 19.187 22.308 41.495
Liquidita netta utilizzata (1.359) 19.618 18.259

Il plusvalore residuo pari ad Euro 15.029 migliéiatato iscritto ad avviamento ed attribuito allaCvendita gas
relativamente alla societa Blue Meta S.p.A. peroE@#.141 migliaia e alla CGU distribuzione gas nal

relativamente alla societa Unigas Distribuzione Gasl. per Euro 888 migliaia.

Acquisto della partecipazione di De Stern 5 S.r.l.

In data 22 febbraio 2011 la societa Serin S.r.ggstta a controllo congiunto da parte di AgroenicgeS.r.l.
controllata dal Gruppo Casillo e da Ascoenergyl Sontrollata da Ascopiave S.p.A. ha acquisitd7)50% delle quote
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di partecipazione in De Stern 5 S.r.l. con sedeaanB attiva nella produzione di energia elettrigaichpianti
fotovoltaici al prezzo concordato di Euro 3.056 ligig migliaia (Euro 1.528 migliaia quota parte @po Ascopiave).
In data 24 maggio 2011 la societa Serin S.r.l.rhayeduto ad acquistare il restante 22,5% del qdobe Stern 5 S.r.l.
con un ulteriore esborso di Euro 80 migliaia (Ed@omigliaia quota parte Gruppo Ascopiave).

La partecipazione acquistata & stata oggetto ditaabne interna per la determinazione dell’allamag del maggior
valore pagato rispetto ai valori contabili al 3tednbre 2010. La valutazione effettuata sulla bas@idno industriale e
in considerazioni delle autorizzazioni amministratgia acquisite dalla societa ha permesso diatteil prezzo pagato
equo rispetto al fair value della societa acquisita

L'aggregazione aziendale era stata provvisoriameontgabilizzata al 31 marzo 2011 secondo quantpodis dal
principio contabile internazionale IFRS 3.62. Intigalare, il valore equo provvisoriamente attrifoyialle attivita e
passivita identificabili di De Stern 5 S.r.l. atlata del 31 marzo 2011 comportava I'iscrizione mliauviamento pari ad
Euro 320 migliaia. Alla data del 31 dicembre 201keguito dell’ acquisizione delle residue quotepllisvalore
precedentemente determinato € venuto meno. Risgl&taontabilizzazione di avviamento alla datapprovazione
del resoconto trimestrale al 31 marzo 2011 siehuto di non iscrivere pit avviamento.

Attivita e passivita acquisite con acquisto da parte di Serin S.r.1. del Valore contabile Valore equo rilevato
77,5% delle quote di partecipazione in De Stern 5 S.r.l. all'acquisizione

Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 20 20

Totale attivita non correnti 20 20

Attivita correnti

Altre attivitd correnti 3 3
Disponibilita liquide e mezz equivalenti 1.564 1564
Totale attivitd correnti 1.567 1.567
Totale attivo 1.588 1587
Passivita correnti
Debiti commerdali 1 1
Passivita finanziarie correnti 35 18
Totale passivita correnti 36 19
Totale passivo 0 19
Totale attivitd/passivita della societa acqusita 1.588 1.568
Avviamento derivante dall'acquisizione - 0
Costo totale dell'acquisizione 1.568
Liquidita netta dellasocieta 1.564
Pagamenti 1.568
Liquiditd netta utilizzata 4

Acquisto delle partecipazione di Amgas Blu S.r.l.

In data 30 giugno 2011, Ascoblu S.r.l. controliatd 00% da parte di Ascopiave S.p.A. ha finalizzaoquisto della
partecipazione di Amgas Blu S.r.l. da Amgas Blu.&.pa quale aveva conferito alla Amgas Blu S.inl.data 26
giugno 2011 il ramo vendita gas nel comune di Fagdi'aggiudicazione della gara competitiva indeldaAmgas Blu

S.p.A (che detiene tutt’ora il restante 20%), cbadotto all’acquisto di una partecipazione pa8@ di Amgas Blu
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S.r.l. al prezzo complessivo di Euro 11.524 migliedmprensivo degli oneri di gara e delle speseacisensi dello “
IFRS 3 Revised - Aggregazioni aziendali” sondistentabilizzati nel conto economico consolidagry pn valore di
Euro 450 migliaia.

La partecipazione acquistata € stata oggetto ditambne esterna da parte di un tecnico indipeed@er la
determinazione dell’allocazione del maggior valpagato rispetto ai valori contabili del patrimomietto al 30 giugno
2011.

La valutazione del consulente indipendente ha dagn#iesistenza di un’attivita immateriale a vitdile definita,
rappresentativa del valore dei contratti acquiti i clienti e dei rapporti con la clientela stabda tali contratti, pari
ad Euro 3.800 migliaia (in seguito“ramo venditdiclienti”), sulla quale & stato iscritto ancheoirrispondente effetto
di fscalita differita. Gli amministratori hannotenuto prudenzialmente di considerare per talddga di attivita
immateriale una vita utile pari a 10 anni in liroee le valutazioni di aggregazioni simili di preeatl esercizi.
L'aggregazione aziendale é stata provvisoriamentgabilizzata al 31 dicembre 2011 secondo quargpadito dal
principio contabile internazionale IFRS 3.62. Imtjgal are, il valore equo aggregato provvisorianeeattribuito, alle
attivita e passivitaidentificabili di Amgas Blur$. alla data del 31 dicembre 2011 ¢ il seguente:

Attivita e passivitd acquisite con acquistoda parte di Ascoblu S.r.1. del Valore contabile Valore equo
80% delle quote di partecipazione in Amgs Blu S.r.1. rilevato
all'acquisizione

Attivita non correnti

Altre immobili zzazioni immateriali 4 3.804
Altre attivita non correnti 2.067 2.067
Totale attivitd non correnti 2.070 5.870

Attivita correnti

Altre attivita corrent 689 689
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10 10
Totale attivita correnti 699 699
Totale attivo 2.769 6.569
Passivita non cotrenti
Trattamento fine rapporto 362 362
Altre passivita non correnti 2.394 2.394
Imposte differite 0 1.490
Totale passivith non correnti 2.756 4.245
Passivita correnti
Totale passivo 0 4.249
Totale attivita/passivita della socied acqusita 2.769 2.320
Patrimonio netto ticonosciuto ai terzi 464
Avviamento derivante dallacquisizione 9.217
Costo totale dell'acquisizione 11.073
Liquidita netta dellasocieta 10
Pagamenti 11.073
Liquiditd netta utilizzata 11.063

Il plusvalore residuo pari ad Euro 9.217 migliaist&o provvisoriamente iscritto ad avviamentotebatito alla CGU

vendita gas.
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Il prezzo pagato per I'acquisto di Amgas Blu Sér.ktato oggetto di conguaglio in ragione dellelenke che sono state
rilevate dal conteggio dei punti di riconsegnavatélla data del 31 agosto 2011 realizzato da AmBlasS.p.A.; il

conguaglio prezzo é stato quantificato in Euro @fi§liaia.

Impegni e rischi

Garanzie prestate
Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3éndire 2011:

(Migliaia di Euro)

Patronage su linee di credito 231.200
Patronage su contratti dilocazione finanziatia 956
Patronage su contratti di somministrazione gas 11.667
Patronage su contratti di somministrazione enetgia elettrica 7.660
Patronage su contratti diacquisto energia elettrica 5.000
Patronage per realizzazione impianti fotovoltaici 4.196
Fidejussioni su linee di credito 17.477
Su esecuzione lavori 2
Ad uffici utfe regioni per imposte sul gas 4.886
Ad uffici UTF e regioni perimposte sull' energia eletttica 184
Su concessione distribuzione 22.866
Su concessione pubblica illumiinazione 99
Su contratti di Servizio 120
Su compravendite quote societarie 2.500
Su contratti dilocazione commerciale 17
Su contratti di vetto fiamento 2.552
Su contratto di trasporto di energia elettrica 7.408
Su contratti attivi di somministrazione enetgia eletttica 142
Su attivita svolte dalla societa 7
Su contratti diacquisto gas 3
Su contratti diacquisto energia elettrica 6.752
Per realizzazione impianti fotovoltaici 2.419
Totale 328.113

| patronage su linee di credito e su contrattiadjussto del gas rilasciate a favore della colledgziteergie Italiane S.r.1.

ammontano al 31 dicembre 2011 ad Euro 226.877amagEuro 224.087 nell esercizio precedente).

Si segnala che sulle quote della societa Ascohid. 8ontrollante Amgas Blu S.r.l. risulta esistérdiritto di acquisto

della societa Speedenergy S.r.l. sul 20% dellarj@tdp per la durata di tre anni.

Gestione del rischio finanzario: obiettivi e critai

Il inanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso ariziamenti bancari,

leasing finanziari, contratti di noleggio con I'dpae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aebtermine. Il ricorso

a tali forme di inanziamento espone il Gruppoisithio legato alle fluttuazioni dei tassi d'intesesche determinano

poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fonte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar
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Il Gruppo &, inoltre, soggetto al rischio di ligité poiché le risorse finanziarie disponibili pdtoero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concatd politiche per gestire detti rischi, di segu&scritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d'affari caratterizzato da unataestagionalita, il Gruppo mira a gestire le natassi liquidita per

mezzo di linee di afidamento temporanee e finaneidi a medio termine a tasso variabile.

Il Gruppo, inoltre, gestisce linee di credito astadsso (mutui), per importi hon significativi, elsi sono originate al

momento del conferimento delle reti di distribuzatel gas degli enti locali ora soci di Asco Holgifip.A.

Nel corso dell'esercizio 2011 la Capogruppo haosctitto un contratto di inanziamento a medio loitgrmine con
Unicredit S.p.A.. L'importo del finanziamento & ipad Euro 40.000 migliaia, e la durata dello st@sdosette anni.
Il tasso di interesse che regola il inanziamentdi &po variabile, ed &€ formato da un parametrandiicizzazione
individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margiiesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel
margine fisso € soggetta ad ipotetici aumenti sebal valore assunto, al termine di ogni esercitb rapporto fra la
posizione finanziaria netta consolidata e il maegoperativo lordo consolidato Oltre alle condizigméviste per la
guantificazioni del tasso di interesse da applicreapitale finanziato, il mantenimento in esseet contratto di
finanziamento € soggetto al rispetto delle segummtdizioni finanziarie ed operative:
a) il valore dell’indice sopra descritto non pud s@pemun valore pari a 2,75;
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovvdrvalore della Rete del Gas) non pud essere iner@oEuro
270.000 migliaia;
¢) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutsABICOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%;

Ad oggi i covenants previsti dal suddetto finanzeato sono stati rispettati.

Nel corso dell'esercizio 2011 la societa Serinl.Sagontrollata da Ascoenergy S.r.l., partecipdtZ(®6 da Ascopiave
S.pa.a ha perfezionato un finanziamento a medigduarmine di Euro 10.480 migliaia al fine di cdare |a struttura
degli investimenti in impianti fotovoltaici nell@sieta Masseria S.r.l., Lucania S.r.l., Palo6 .$.Gloia S.r.l., con una
durata dell' indebitamente adeguata, la duratdrtetziamento e di 15 anni .

Il rimborso del finanziamento sara realizzato a roedi rate semestrali posticipate a partire dagji2@no 2012 sino al
31 dicembre 2026.

Il tasso di interesse che regola il inanziamentii &po variabile, ed &€ formato da un parametrindicizzazione a 6
mesi ed un margine fisso da sommare al parametro ‘tgpread".

Al fine di evitare il rischio i un eccessivo incrento del tasso di interesse superiore al limite PCAel 4,645% la
societa ha sottoscritto un contratto derivato giectura sul 50% del inanziamento totale che fiksasso massimo di
remunerazione del prestito al tale livello nel péa di vigenza. Il fair value alla data del 31 dibge 2011 del derivato

di copertura risultava essere oneroso per Euro iglaia.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@lel2
153



Gruppo Ascopiave

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull'utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

ge nnaio febb mio mazo aprile maggio giuono luglio Agosto setembre otobre novenbre dicembre

Posizione Finanziaria Netta 2011 (113.767) (120.465) (106.741) (94.187) (92868  (93.840 (119.132) (116.267) (141.881) (171.334) (171.334) (201.221)
Tasso medio passivo 12%% 11% 12%% 13% 14%% 182% 190% 157% 190% 268 2386 191%
Tasso medio maggiorato di 250 basis point 37 3630 37 38 399% 4,32% 4,40% 4,07 4,40% 514% 484% 441%
Tasso medio dimintito di 60basis point 0,6%% 0,53% 0,6%% 0,75% 0,85% 1,22%% 1,30% 0,97% 130% 2,046 1,74% 131%

PFN ricalcolata con maggiorazione di250 basistpoin  (114.009) (120.696) (106.965) (94.381) (93065 (94033 (119.384) (116.514) (142.173) (171.698) (171.686) (201.649)

PFN iicalcolata con diminuzione di 60 basis point (113.709) (120.410) (106.687) (94.141) (92821) (93794 (119.071) (116.208) (141.811) (171.246) (171.249) (201.119) Totale
Effettonegativo sul risultato ante-imposte (242) (1) (225) (194) (197) (1R) (23) (241) (2%) 364 352 a7 ©29)
Effettopositivo sul risultato ante-imposte 58 55 54 46 47 46 61 59 70 (87) (84) (103) 223

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaiazone sui tassi di interesse applicati alledidé credito del Gruppo
pari a 60 basis point in diminuzione, e pari a #88is point in aumento, mantenendo costanti tettdtle variabili,
porta a stimare un effetto sul risultato primaeléthposte rispettivamente negativo per Euro 929liai#g o positivo

per Euro 223 migliaia.

Rischio di credito
L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo adgsibili rischi di credito causati dal mancato ep dei vincoli

commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaigichio attraverso un’adeguata procedura di gestitei credito,
agevolato in tal senso anche dalla parcellizzaziinsma componente significativa dei crediti vetlienti. La politica
guella di svalutare integralmente i crediti chesgrgano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e, invece, di svalutare parzialmentananenti crediti sulla base di percentuali dialsitazione
determinate da serie storiche.

Rischio di liquidita
Il rischio di liquidita & relativo al rischio delrGopo di non disporre di sufficienti risorse finérizze disponibili per far
fronte alle proprie obbligazioni finanziarie, nermini e nelle scadenze prospettate.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentiedeilibrio e della flessibilita tra fonti di fianziamento ed
impieghi. | due principali fattori che infuenzaleliquidita del Gruppo sono da una parte le ris@snerate o assorbite
dalle attivita operative o d’investimento, dalltalie caratteristiche di scadenza e di rinnovodeéito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio @&o / Dollaro

La societa & esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearoema i panieri di
indicizzazione delle tarifle di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo dguisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Nell’esercizio 2011, al fine di ridurre I'esposia® al rischio sopra descritto, la societa ha saftbs contratti di
approvvigionamento che prevedono clausole di imdicione nell’acquisto della materia prima, in $ien le formule
di indicizzazione indicate dall’ Autorita per I'Enga Elettrica ed il Gas per il calcolo della compote materia prima
nelle tarife di vendita ai clienti domestici, cteppresentano la quota di mercato piu significatieléa societa.
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Il rischio rimane pertanto legato alla rimanentenamitaria quota di mercato, rappresentata princigate dalla
clientela industriale, per la quale la societa poiw dare copertura alla diversa tempistica di irdazione del costo

della materia prima rispetto alla indicizzazioné plezzo in vendita.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivgp@vvedimenti
normativi emanati in materia dall’Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’ Autoritérpl’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto sicati¥o sull’operativita, i risultati economici eejuilibrio finanziario.
Futuri cambiamenti nelle politiche normative adtaall’Unione Europea o a livello nazionale pobeto avere

ripercussioni impreviste sul quadro normativo #rifmento e, di conseguenza, sull’attivita e ssiltati del Gruppo.

Rischi legati alla scadenza delle concessioni/adfidenti di distiibuzione del gas di cui sono titdakscopiave S.p.A.
e le sue societa partecipate ed al'eventuale rtszanticipato delle concessioni da parte degliierdncedenti

Rischi relativi alle gare per 'assegnazone delleuove concessioni di distribuzione del gas
Con riferimento alle piu significative normative amate nel periodo si segnala la pubblicazione n@lazetta
Ufficiale, in data 31/03/2011, del Decreto 19/0128el Ministero dello Sviluppo Economico (DecretmBiti) con il
quale sono stati definiti in 177 il numero degli Bita Territoriali Minimi (ATEM) e sono stati indiduati i criteri di
loro formazione.
L'art. 3 del Decreto Ambiti contiene una previsigrer I'aggiudicazione delle gare solo attraverscAGIEM. In tale
contesto verrebbero, di fatto, bloccate le gareessere avviate dai singoli comuni, anche antecethamite la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale.
Il quadro normativo dovra essere completato daiemi provvedimenti:
= Decreto Ministeriale Criteri, contenente i critpgr lo svolgimento delle gare d’ambito;
= Decreto Ministeriale per la definizione dei Comuentranti in ciascun ambito.
In data 28/06/2011 €& stato infine pubblicato in Z8#a Uficiale il D. Lgs. 93/11 (attuazione dellRirettive
2009/72/CE, 2009/73/CE e 2008/92/CE relative a eatomuni per il mercato dell’Energia Elettrica e&as).
Particolare rilievo riveste I'art. 24 con il qudléegislatore € intervenuto su aspetti di primangpatto:
= nelle situazioni a regime, cioé al termine dellamar gara per I'espletamento del servizio, il valded
rimborso al gestore uscente sara rappres entat RAIB;
= solo per il primo afidamento della gara d’ambitrra riconosciuto in tarifla I'ammortamento deliffetenza
tra il valore di rimborso (calcolato sulla baseldagi concessori) e la RAB;

= blocco delle nuove gare fino all’indizione dellegyd’ ambito.

Rischi relativi alla sussistenza del diritto dei Couni ad acquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e
alla quantificazione del rimborso a carico del nuow gestore
Con riferimento alle concessioni relativamente glieli Ascopiave S.p.A. e le societa da essa dbatigcsono anche

proprietarie delle reti di distribuzione del gas,segnala che la dottrina e la giurisprudenza ¢h#s0 occupate
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dell’interpretazione delle norme relative alle retidistribuzione del gas contenute nel Decretda_abn hanno al
momento chiarito, in attesa dell’entrata in vigdella nuova normativa di settore, se la societpnetaria delle reti sia
effettivamente tenuta, alla scadenza delle conmessio afidamenti, a trasferire ai Comuni la prea delle reti, ed
esistono differenze interpretative tra gli enti cedienti ed i gestori circa le modalita di applioas dei criteri per la
guantificazione dell’indennita dovuta al gestoreamée proprietario delle reti ai sensi dell’artc@4, comma 4, lett. a)
e b) del R.D. 15 ottobre 1925 n. 2578 (ai sensiglgle & previsto che si debba tenere conto sdld vddore
industriale” dell’impianto, e non anche del prafitthe al concessionario viene a mancare a cauta mdehcata
aggiudicazione della concessione).

Pertanto alla scadenza delle concessioni e/o afédd, potrebbero sorgere contenziosi aventi adetiggla
guantificazione dell’indennita dovuta a Ascopiavg.8. ed alle sue societa; I'esito di tali giudpbtrebbe essere
sfavorevole per Ascopiave S.p.A. e per le sue sncmn conseguenti effetti negativi sull’attivéasulla situazione

economica, patrimoniale e finanziaria, che nonbég® comunque di compromettere la continuita dzien

Sinergie Italiane S.r.l.

In data 8 marzo 2012, la societa collegata Sineltgleane S.r.l. ha approvato il progetto di bilenchiuso al 30
settembre 2011, redatto secondo principi contalaitionali, che & stato trasmesso al Gruppo inItaarzo 2012. Gli
Amministratori si sono prontamente attivati perentre tutte le informazioni necessarie per poténete una
valutazione della partecipazione con il metodomhtfimonio netto secondo quanto previsto da |ASAIE data del
presente documento talune informazioni circa illteto conseguito nell’utimo trimestre dell’eseioi e I'effetto
relativo all’applicazione dei principi contabili ternazionali non erano ancora completamente disgoniGli
Amministratori ritengono tuttavia che, sulla baslalinformazioni disponibili alla data dell’apprazione del progetto
di bilancio, i possibili effetti che potrebbero idare dall’ottenimento delle inform azioni mancastino da considerarsi

poco significativi sul patrimonio netto consolidatel Gruppo Ascopiave.

Gestione del Capitale

L’obbiettivo primario della gestione del capitalel Gruppo & garantire che sia mantenuto un solting creditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gopo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante wpporto debito/capitale, ovvero rapportando ilitkehetto al totale
del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteaowsi, debiti commerciali ed altri debiti, al nettelle disponibilita

liguide e mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 31.12.2011 31.12.2010

Finanziamenti a medio e lungo termine 44889 5.529
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblitd iquide 148.224 89.574
Indebitamento finanziario lordo 193.113 95.103
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 121.890 113.815
Utile netto non distribuito 6.266 31.174
Patrimonio netto Totale 362.568 379.400
Totale capitale e debito lordo 555.680 474,503
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,53 0,25

Il rapporto debito/patrimonio netto passa da 0,&853d dicembre 2010 a 0,53 al 31 dicembre 201 lucoimcremento
di 0,28 in ragione prevalentemente dei signifigatihwestimenti realizzati nell’esercizio e dall’aento dei crediti

vantati verso I’erario non adeguatamente compersétautoiinanziamento.
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Informativa di settore

L'informativa di settore € fornita con riferimené settori di attivitain cui il Gruppo opera. lt®i di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitaciiteri applicati per I'identificazione dei segmieptimari di attivita sono
stati ispirati, dalle modalita attraverso le quiilimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la st&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gagtiosiedi attivita oggetto di informativa.

L’informativa per settori geografici non viene fitnin quanto il Gruppo non gestisce alcuna atiivat di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirigaivi, i risultati economici e sugli aggregati fratoniali riguardanti i

segmenti di business del Gruppo dell'esercizio 20H&ll’esercizio 2010.

(Migliaia di Euro) Dis tribuzion Vendita gas Trading Vendita Altro 31 dicembre  Elisioni Totale
e Energia 2010 valori da
Elettrica nuove
acq uisizio ni

Esercizio 2011

Ricavi netti a clienti terz 26.358 566.049 322.634 97.734 7.133 82.681 1.102.590
Ricavi intragmppo tra segmenti 63.208 1.349 0 3.819 0 0 (68.376) 0
Ricavi del segmento 89.566 567.398 322.634 101.554 7.133 82.681 (68.376) 1.102.590
Risultato operativo prima degli ammortamenti 36.549 39.272 490 1.475 2.835 7.353 87.975
Ammortamenti 14.026 2976 1 151 1.034 1.750 19.938
Risultato operativo 22.524 36.296 488 1.324 1.801 5.604 68.037
Risultato ante imposte (2.918) 36.918 497 1.179 1.156 5.563 42.395
Attvita 201.140 427.446  43.715 58904 33.935 115.630 107.726 988.496
Passivita (127.292)  (263.405) (19.590) (25.060) (27.042) (55.813) (107.726) (625.929)
(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita gas Trading Vendita Energia Altro 31 dicembre 2010 Elisioni Totale
Elettrica valori da nuove
acquisizioni

Esercizio 2010
Ricavi netti a clienti terzi 34.424 493054 233454 64081 2.747 28.124 855.884
Ricavi intragrup po tra segmenti 66.390 2605 0 3994 144 7 (73.140) 0
Ricavi del segmento 100.814 495.659 233454 68075 2.891 28.131 (73.140) 855.884

0
Risulato operativo prima degli ammortam enti 32.792 33145 0 5431 125 1.675 73168
Ammo rtamenti 14.338 2305 0 166 331 274 17414
Risulta to operativo 18.455 30.840 0 5265 (206) 1.401 55.754
Risultato ante imposte 16.969 30860 0 5275 (254) 1.402 54252
Attivita 432.493 342749 5.100 3572 12.586 0 (37.250) 759250
Passivita (155.508) (245.193) (4951) (1.789) (9.658) 0 37250 (379.850)
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Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sinfscono le informazioni sui dati utilizzati percal colo dell’ utile
per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utiletteedel periodo attribuibile agli azionisti dell@8eta per il numero
delle azioni.

Ai fini del calcolo dell’utile base per azione siepisa che al numeratore € stato utilizzato ill@so economico del
periodo dedotto della quota attribuibile aterzi.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effetimili che debbano

rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L’utile diluito per azione risulta pari a quello pazione in quanto non esistono azioni ordinarie phtrebbero avere

effetto diluitivo e non esistono azioni o warraht @otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numegbl@ azioni ordinarie utilizzati ai fini del cal enldell’ utile per azione
base, determinati secondo la metodologia previgtprihcipio contabile IAS 33:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Numero medio ponderato delle azioni in circolazion 234.411.575 234411575
Risultato del periodo di Gruppo 6.266 31174
Risultato netto perazione 0,03 0,13

Dividendi

In data 28 aprile 2011, I'Assemblea di Ascopiave.8. ha approvato il bilancio al 31 dicembre 2010ha deliberato
la distribuzione di dividendi per una somma parEanio 0,10 per azione con diritto di stacco dedata al 9 maggio

2011 e pagamento al 12 maggio 2011 per un impaotaplessivo pari ad Euro 22.557 migliaia.

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nekipdo considerato € riepilogato nelle seguentltab
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31 dicembre 2011 Esercizio 2011
. Crediti Altri Debiti Altri Costi Ricavi
Societa iali crediti commerciali  debiti

commercia Beni Servizi Altro Beni Serviz Altro
Sacieta controllant
Asco Holding S.p.A. 7 92 283 1899 - 284 15.075 - 32 -
Totale controll ant 7 92 283 1899 - 284 15.075 - 32 -
Saietd consociate
Asco TLCSp.A. 323 18 - 738 - 143 257 -
Seven Center S.r.l. 6 186 315 605 - - 6 -
Mirant Italia S.r.l. - - - - - - - -
Totale consociate 329 - 204 - 315 1342 - 143 263 -
Societa collegate
Sinergie Italiane S.r.l. 118 24.268 104826 364.184 - - - 533 -
Totale codllegate 118 24.268 104826 - 364.184 - - - 533 -
Totale 453 24.360 105.313 1899 364.499 1626 15.075 143 827 -

Per I'esercizio 2011, inoltre, Ascopiave S.p.A. Adcotrade S.p.A., Asm DG S.r.l., Edigas Due S.Hdigas
Distribuzione S.r.l., Global Energy S.r.l., PasuBmvizi S.r.l. hanno aderito al consolidamentordpporti tributari in
capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatizra le altre attivita e passivita correnti.

Al fine di gestire in modo effciente la liquiditdi Gruppo, le societa sopra riportate intrattengoagporti di conto

corrente di corrispondenza con la capogruppo Aseeps.p.A.

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@®.A&. si riferiscono al canone di noleggio dei senlaicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di foimiggas ed energia elettrica e dai contratti diizienstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane sono ielatll’acquisto di gas naturale per I'esercizio 140 effettuati
prevalentemente da Ascotrade S.p.A., Pasubio $8&uvit, Veritas Energia S.r.l., Etra Energia IS.Amgas Blu S.r.l.,
Blumeta S.r.|. e Edigas Due S.r.l., mentre i cedlti ricavi per servizi sono relativi a prestaziper contratti di servizio

stipulati tra le parti e a rifatturazione di corenda.

| costi per servizi verso la consociata Seven Qebtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societh @euppo e le societa controllate e consociate agero a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di catfemiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa depj® con parti correlate rientrano nella normateviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nomosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto digresse con societa del Gruppo, da parte dei metebitonsiglio di

amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del periodo

Sinergie Italiane S.r.l.
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In data 8 marzo 2012, la societa collegata Sineitgieane S.r.l. ha approvato il progetto di bilanchiuso al 30
settembre 2011, redatto secondo principi contabitionali, che € stato trasmesso al Gruppo inataarzo 2012. Gli
Amministratori si sono prontamente attivati peren#re tutte le informazioni necessarie per poténete una
valutazione della partecipazione con il metodomktfimonio netto secondo quanto previsto da IASAIE data del
presente documento talune informazioni circa illteto conseguito nell’'ultimo trimestre dell’eseio e I'effetto
relativo all’applicazione dei principi contabili ternazionali non erano ancora completamente disgoniGli
Amministratori ritengono tuttavia che, sulla baslalinformazioni disponibili alla data dell’apptazione del progetto
di bilancio, i possibili effetti che potrebbero idare dall’ ottenimento delle inform azioni mancastino da considerarsi
poco significativi sul patrimonio netto consolidatel Gruppo Ascopiave.

Il Consiglio di Amministrazone di Ascopiave S.p.Aha nominato il sig. Enrico Quarello quale nuovo

Amministratore della Societa

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi in data 14 febbraio 2012 sotto la pmtesiza del dott.
Fulvio Zugno, ha nominato il sig. Enrico Quarellgatp nuovo Amministratore della societa.

Il sig. Enrico Quarello & stato nominato per coafutae, a seguito delle dimissioni che il consigidott. Gildo Salton
ha rassegnato lo scorso 30 dicembre 2011.

Gestione degli impianti nel Comune di Villaverla

Dal 1° febbraio 2012, Ascopiave ha cessato la gestdegli impianti di distribuzione del gas nel Gore di Villaverla
(VI). La cessazione fa seguito alla Determinazian®7 del 11/02/2011 dello stesso Comune, con éegera stata
aggiudicata definitivamente la gara per la gestideleservizio di distribuzione del gas, prestatoAdaopiave dall’anno
2008. Il Comune ha corrisposto ad Ascopiave la sardivEuro 1.728 migliaia a titolo di indennizzo pecquisizione
del patrimonio impiantistico. Il valore degli impithiscritto da Ascopiave era superiore di Eurondigliaia, per i quali

e stata registrata la relativa minusvalenza.

O bhbiettivi e politiche del gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzaygrdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella g@estidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbigimcon I'obiettivo di incrementare la propriaafa di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita di, glaGruppo intende attuare le necessarie azienisplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meato che si profila in mutamento, attraverso ualitipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualitd slervizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi dédgettivi di crescita della quota di mercato straverso

I’acquisizione di nuova clientela sia attraverseragioni straordinarie di aggregazione e acquisei@ziendal e.
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Dati di sintesi dell’esercizio 2011 delle societmsolidate proporzionalmente

(valoririferiti al pro-quota di partecipazione) Estenergy S.pA. A.s.m. Set S.p.A. Veritas Energia S.r.L Unigas Distribuzione S.r.1.
(in milioni di Euro) 48,999% 49% 51% 48,86%

CONTO ECONOMICO

Costi 152,6 17,6 49,3 2,4
Ricavidi Vendita 161,4 19,3 51,2 6,1
Margine operativo lordo 8,8 1,7 1,8 3,7
% sui ricavi netti 5,7% 9,7% 3,7% 154,6%
Ammortamentie svalutazioni (-) 02 0,0 02 0,7
Risultato operativo 8,6 1,7 1.6 3.0
Risultato dell'esercizio 4,4 1,0 0,6 2,8
STATO PATRIMONIALE

Attivita correnti 82,6 9,9 23,5 11,0
Attivitd non correnti 1,9 0,2 2,2 16,2
Passivita cotrenti 74,2 8,7 23,3 3,9
Passivita noncorrenti 2,7 0,1 0,8 4,3
Patrimonio netto 7,5 1,3 1,7 19,1

Dati di sintesi dell’esercizio 2011 delle societamsolidate con il metodo del patimonio netto

(valori riferiti al pro-quota di partecipazione) Sinergie Italiane S.r.1.
(in milioni di Euro) 27,6%

CONTO ECONOMICO

Ricavi di Vendita 2.205,1
Risultato dell'esercizio (92,2)
STATO PATRIMONIALE

Totale Attivita 773,1
Totale Passivita 861,9
Patrimonio netto (88,7)
(ITAGAAP)

Pieve di Sdligo, 15 marzo 2012

Il presidente del Consiglio di Amminetione

Fulvio Zugno
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Premessa

In conformitd a quanto consentito dal D.lgs. 2 fieido 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoealepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 2B03CE, la Societa si avvale della possibilita édigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo Ascop&ayeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatarn unico
documento, inserito all interno del fascicolo deldBcio consolidato.

Pertanto tale Relazione sulla Gestione consolidatdiene anche tutte le informazioni previste dalicolo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al Bilancio di edefo di Ascopiave S.p.A.
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ASCOPIAVE S.p.A.

Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 dicemi2®11 ed al 31 dicembre 2010

(Euro) 31.12.2011 31.12.2010
ATTIVITA
Attivita non correnti
Awiamento @) 20.433.126 20.433.126
Altre immobillizzazioni immateriali 2 263.704.772 262.811.923
Immobilizzazioni materiali 3) 33.030.510 29.537.430
Partecipazioni 4) 172.720.031 130.402.870
Altre attivita non correnti (5) 7.254.873 4.240.782
Crediti per imposte anticipate (6) 8.494.028 6.739.855
Attivita non correnti 505.637.340 454.165.985
Attivita correnti
Rimanenze ) 2.731.183 2.937.311
Crediti commerciali (8) 20.819.777 21.621.936
Altre attivita correnti 9) 11.633.205 11.134.367
Attivita finanziarie correnti (10) 76.798.767 9.451.771
Crediti tributari (12) 26.359 552.794
Disponibilita liguide e mezzi eguivalenti (12) 2.252.388 1.378.031
Attivita corre nti 114.261.680 47.076.210
Attivita 619.899.020 501.242.196
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto
Capitale sociale 234.411.575 234 .411.575
Riserve 95.455.751 99.495.596
Risultato dell'esercizio di Gruppo 6.173.627 21.164.848
Patrimonio netto Totale (13) 336.040.953 355.072.020
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 24.498.030 6.608
Trattamento di fine rapporto (15) 1.261.790 1.317.533
Finanziamenti a medio e lungo termine (16) 33.243.429 2.385.423
Altre passivita non correnti a7) 6.000
Debiti per imposte differite (18) 18.674.496 15.096.362
Passivita non correnti 77.683.744 18.805.926
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (19) 170.025.101 92.679.351
Debiti commerciali (20) 15.659.603 16.341.529
Debiti tributari (21) 2.034.943
Altre passivita correnti (22) 9.137.677 10.283.451
Passivita finanziarie correnti (23) 9.317.000 8.059.919
Passivita correnti 206.174.323 127.364.250
Passivita 283.858.067 146.170.176
Passivita e patrimonio netto 619.899.020 501.242.196
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Conto economico dell' esercizio 2011 e dell'essoc2010

(Euro) Esercizio 2011 Esercizio 2010

Ricavi (24) 75.035.313 71.637.479

Costi operativi 44.660.831 42.790.075
Costi acquisto altre materie prime (25) 1.533.369 3.006.819
Costi per servizi (26) 20.733.538 18.887.410
Costi del personale (27) 13.020.041 12.663.588
Altri costi di gestione (28) 9.969.322 8.648.101
Altri proventi (29) (595.440) (415.844)
Ammortamenti (30) 13.114.048 12.543.987

Risultato operativo 17.260.434 16.303.417
Proventi finanziari (31) (27.193.471) (12.086.203)
Oneri finanziari (31) 3.172.729 1.318.702
Svalutazione Partecipazioni (31) 25.388.471

Risultato ante imposte 15.892.704 27.070.918
Imposte dell'esercizio (32) 9.719.077 5.906.069

Risultato netto dell'esercizio 6.173.627 21.164.848
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimomietto al 31 dicembre 2010 ed al 31 dicembre 2011

Ascopiave Sp.A.

(Euro) Capitale sociale Riserva legale Azioni proprie Atrer iserve Utie (perdita) del TotalePatrimonio
periodo netto

Saldo al 31 dicem bre 2009 234.411.575 46.882.315 (11.746.659) 63574.821 22.460.104 355.582.156

Destinazione fisultato dell'esercizio 2009 22460.104 (22.460.104)

Distii buzione dividendi (20.349.177) (20.349.177)

Aaq uisto/vendita di azioni proprie (1.325.807) (1.325.807)

Risultato dell'esercizo 21.164.848 21.164 848

Saldo al 31 dicembre 2010 234.411.575 46.882.315 (13.07 2.466) 65.685.748 21.164.848 355.072.020

Destinazione fisultato dell'esercizio 2010 21164.848 (21.164.848)

Distii buzione dividendi (22.556.726) (22.556.7 26)

Aqq uisto/vendita di azioni proprie (2.647.968) (2.647.968)

Risultato dellesercizio 6.173.627 6.173627

Saldo al 31 dicem bre 2011 234.411.575 46.882.315 (15.720.434) 64.293.870 6.173.627 336.040 953
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Rendiconto finanziario per I’ esercizio 2011 e pesercizio 2010.

(Euro)

Esercizio 2011

Esercizio 2010

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:

Risultato netto della societa 6.173.627 21.164.848
Rettifiche per raccordare I'utile netto alle dispon ibilita

liguide generate (utilizzate) dalla gestione operat  iva:

Amm ortamenti 13.114.048 12.543.987
Svalutazione dei crediti 195.558 0
Svalutazione Partecipazioni 897.050 0
Variazione delle imposte diff erite/anticipate 1.823.962 131.178
Variazione del trattamento di fine rapporto (55.743) (65.064)
Svalutazioni parte cipazio ni 24.491.422 0
Plusvalenza da cessione di partecipazioni 0 (364.665)
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 206.128 (633.234)
Crediti verso clienti 606.600 (6.182.992)
Altre attivita correnti (498.838) (2.217.602)
Crediti tributari e debiti tributari 2.561.378 (729.557)
Debiti commerciali (681.927) 7.582.689
Altre passivita correnti (1.145.774) (731.094)
Altre attivita non correnti 2.856 (10.492)
Altre passivita non correnti 6.000 0
Totale rettifiche e variazioni 41.522.720 9.323.156
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall ‘attivita operativa 47.696.347 30.488.004
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA'DI INVESTIMENTO:

Avviamento da conferimento 0 0
Investimenti in imm obilizzazioniimm ateriali (16.292.909) (10.426.304)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 2.625.721 1.400.096
Investimenti in imm obilizzazioni materiali (5.370.007) (9.289.237)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 523 95.047
Variazioni/pagamento di partecip azioni (44.694 .465) (372.270)
Cessione di partecipazioni 0 1.146.000
Flussi di cassa generati/(utilizzat) dall ‘attivita di inve stimento (63.731.136) (17.446.668)
FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:

Variazione finanziame nti verso controllate 0 852.176
Attivita finanziarie correnti e non correnti (67.346.996) 0
Passivita finanziarie correnti 1.257.081 0
Variazione netta finanziamenti verso banche a breve termine 77.345.750 7.811.394
Acquisto azioni proprie (2.647.968) (1.325.807)
Variazione finanziame ntia medio lungo termine 34.285.714 (646.230)
Rimborso finanziamenti a medio lungo termine (3.427.709) 0

Distribuzion e di dividendi

(22.556.726)

(20.349.177)

Flussi di cassa generati(utilizzat) dall'attivita di finanziamento 16.909.146 (13.657.644)

Variazione delle disponibilita liquide 874.357 (616.309)
Disponibilith_liguide all'inizio dell esercizio 1.378.031 1.994.340
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 2.252.388 1.378.031
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PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2011

Criteri di redazione ed espressione di conformitagli IFRS

Il bilancio d’esercizio e stato redatto in bas@mhcipio del costo storico, tenendo conto ove appato delle rettifiche
di valore, con I'eccezione delle voci di bilancivecsecondo gli IFRS devono essere rilevate alidhire come indicato
nei criteri di valutazione, nonché sul presuppaiiha continuita aziendale.

| principi contabili adottati sono omogenei con ltjuetilizzati nella redazione del bilancio al 3icdmbre 2010, ad
eccezione dell’adozione degli IFRS o IFRIC di nu@pplicazione per i quali si rimanda al paragrafocgessivo
“Principi contabili di recente emanazione”.

Il bilancio di esercizio di Ascopiave S.p.A. al 8icembre 2011 & oggetto di revisione contabileattepella societa di
revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

Il bilancio di esercizio di Ascopiave S.p.A. al 8ilcembre 2011 é stato approvato dal Consiglio dinAnistrazione
nella riunione del 15 marzo 2012, che ne ha auatezla pubblicazione.

Il presente bilancio é costituito dalla Situazidd&rimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico, Babspetto delle
Variazioni nelle voci di Patrimonio Netto e dal Rlesonto Finanziario, redatti in unita di Euro conahiesto dall’art.
2423 del Codice Civile, e dalle Note Esplicativellequali invece |e informazioni sono state intican migliaia di
Euro.

Al fini comparativi i prospetti di bilancio presemo il confronto con i dati patrimoniali del bilancal 31 dicembre
2010 e con i dati economici del 2010.

Si segnala che per I'esercizio 2011 e comparatorosono presenti fattispecie che richiedano |aregmtazione nel
conto economico complessivo.

Il bilancio d’esercizio di Ascopiave S.p.A. al 3icembre 2011 e stato predisposto nel rispetto daggirnational
Financial Reporting Standards (nel seguito “IFR&f)anati dall’International Accounting Standards Bo@ASB) e
adottati dalla Commissione Europea ai sensi dell®del D.Lgs n. 38/2005.

Le Note Esplicative includono le informazioni nofmante richieste dalla normativa vigente e dai gipincontabili,
opportunamente esposte con riferimento agli schigilancio utilizzati.

Schemi di bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale samassifcate in “correnti” e “non correnti”, quelléel conto

economico sono classificate per natura.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimio netto adottato & quello che riconcilia i salidiapertura e di
chiusura di ciascuna voce del patrimonio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito s&m il metodo “indiretto”, rettiicando I'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adegu atéerla situazione economica, patrimoniale e inamaidella societa.
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Principi contabili di recente emanazone

| principi contabili adottati dalla Societa sono agenei a quelli utilizzati al 31 dicembre 2010; n@nsono Principi

contabili, emendamenti ed interpretazioni che sstati applicati per la prima volta dalla Societdagtire dal 1 gennaio

2011.

L'adozione dei seguenti IFRS o IFRIC nuovi o riyistficaci a partire dal 1 gennaio 2011, non hataveffetti

economici e patrimoniali sul bilancio dell’esercizanche perché disciplinano fattispecie e casistivhn presenti

all'interno della Societa alla data del presentarizio, ma potrebbero avere effetti contabili suns$azioni o accordi

futuri:

IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una praig di contribuzione minima — La modifica rimuowea
conseguenza non intenzional e che si verifica quamdentita € soggetta a requisiti di contribuziom@ima e
provvede a un pagamento anticipato per far frort@i #equisiti. La modifica consente a un’entiiamttare i
pagamenti anticipati relativi a una previsione dnttibuzione minima come un’attivitd. La Societanné
soggetto a requisiti di contribuzione minima in &a. La modifica in oggetto non ha quindi avutoualc
impatto sulla posizione finanziaria o sul risultdfsla Societa;

IAS 32 Strumenti finanziari: esposizione in bilanei L'emendamento modifica la definizione di pasaiv
finanziaria al fine della classificazione dell’emiisne di diritti denominati in valuta estera (eattiune opzioni
e warrant) come strumenti rappresentativi di chpitei casi in cui questi strumenti siano attribeit base
pro-rata a tutti i detentori della stessa classeurh strumento (non derivato) rappresentativo gitake
dell’entita, o per lacquisto di un numero fisso strumenti rappresentativi di capitale dell’entfar un
ammontare fisso in una qualsiasi valuta. Questaifiteochon ha avuto alcun impatto sulla posizione

finanziaria o sul risultato della Societa in qual@tstessa non possiede questa tipologia di striimen
IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integnati— la modifica € finalizzata a semplificare e igliorare
I'informativa attraverso, rispettivamente, la ricure del volume dell'informativa relativa alle gare

detenute e la richiesta di una maggiore inform ajvalitativa per meglio contestualizzare la padamjitativa;

Si segnala inoltre che sono stati emanati dalloBASseguenti principi o interpretazioni gia addttesll Unione

Europea, che la Societa non ha adottato in vigipata ma la cui adozione sara obbligatoria periogi contabili che

inizieranno successivamente al 1 gennaio 2012:

IAS 1 Presentazione del bilancio — La modifica 488 1 cambia il raggruppamento delle altre compéingi
conto economico complessivo. Le voci che potreblessere riclassificate (o “riciclate”) nel contameaemico

in futuro (per esempio, alla cancellazione o ligzidne) dovrebbero essere presentate separatarisgetto

alle voci che non saranno mai riclassificate. Ladifica riguarda solo la modalita di presentaziongor ha
alcun impatto sulla posizione finanziaria della i8tic o sui risultati. La modifca entra in vigorerpgli
esercizi che hanno inizio al 1 luglio 2012 o sust&snente;

IAS 19 Benefici ai dipendenti — Lo IASB ha emessonerose modifiche allo IAS 19. Queste spaziano da
cambiamenti radicali quali I’eliminazione del megisano del corridoio e del concetto dei rendimertésa
dalle attivita del piano, a semplici chiarimentieeminologia. Le modifiche sono effettive per ghieecizi che
hanno inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente;
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IAS 27 Bilancio separato — A seguito dei nuovi IFR®e IFRS 12, quello che rimane dello IAS 27 &tlito
alla contabilizzazione delle societa controllategomtrollo congiunto e collegate, nel bilancio sepa Le
modifche diventano effettive per gli esercizi ¢hano inizio al 1 gennaio 2013 o successivamente;

« |AS 28 Partecipazioni in societa collegate — A #egdei nuovi IFRS 11 e IFRS 12, lo IAS 28 é stato
rinominato Partecipazioni in societa collegatecertrollo congiunto, e descrive I'applicazione detodo del
patrimonio netto per le partecipazioni in societ@atrollo congiunto, in aggiunta alle collegate. modifiche
sono effettive per gli esercizi che hanno inizid ajennaio 2013 o successivamente;

« L'IFRS 10 stabilisce un singolo modello di contmlkthe si applica a tutte le societa, comprese ¢eetsoa

destinazione specifca (special purpose entitiesjambiamenti introdotti dall'lFRS 10 richiederanrab

management, rispetto alle richieste che erano iptiesello 1AS 27, valutazioni discrezionali rilevarper
determinare quali societa sono controllate e, quiddvono essere consolidate dalla controllanteesu

principio si applica dagli esercizi con inizio ajénnaio 2013, o successivamente;

* |IFRS 12 Informativa su partecipazioni in altre iepe — L'IFRS12 include tutte le disposizioni in erit di
informativa in precedenza incluse nello IAS 27tretaal bilancio consolidato, nonché tutte le disigmni di
informativa dello IAS 31 e dello IAS 28. Questaoimfativa € relativa alle partecipazioni di una stziin
societa controllate, controllate congiuntamentélegate e in veicoli strutturati. Sono inoltre peste nuove
casistiche di informativa. Questo principio si apmldagli esercizi con inizio al 1 gennaio 2013, o

successivamente;

e |FRS 13 Valutazione al fair value (valore equo) #RS 13 stabilisce una singola linea guida nellbéin
degli IFRS per tutte le valutazioni al fair valuelFRS 13 non modifica i casi in cui sia richiesdoutilizzare
il fair value, ma piuttosto fornisce una guida some valutare il fair value in ambito IFRS, quando
I"applicazione del fair value € richiesta o pern@esuesto principio € effettivo per gli esercizngaizio al 1
gennaio 2013.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative noteapplicazione dei principi contabili generalmenteettati per la
redazione del bilancio e delle relazioni contabiinuali richiede da parte degli Amministratori #etfuazione di stime
contabili basate su giudizi complessi e/o soggetiime basate su esperienze passate e ipotesdeosie ragionevoli
e realistiche che hanno effetto sui valori delteviih e delle passivita del bilancio e sull’infoativa relativa ad attivita
e passivita potenziali alla data della stessa né@isal’ammontare dei ricavi e dei costi nell’eseiidi riferimento. |
risultati a consuntivo potrebbero differire da tgtiime. Le stime sono utilizzate per rilevare:

» Durata e valore residuo dei beni in concessioratiVita di distribuzione del gas naturale & svéitaegime di
concessione, tramite afidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente allarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (DeorLetta) ha stabilito che tutti gli afidamentwtanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoid@ertransitorio” (per Ascopiave S.p.A. nel periothe varia tra il
31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e cheutava durata delle concessioni non potra superdoglici anni.
Alla scadenza delle concessioni, al gestore uscenfeonte della cessione delle proprie reti ditriisizione, ad
esclusione dei beni gratuitamente devolvibili, @mosciuto un indennizzo definito in base ai dritlslla stima
industriale. In relazione alle stime effettuate Idaymministratori in sede di determinazione delterio di

ammortamento, il valore netto contabile dei bélai scadenza della concessione non dovrebbe rnisidigeriore al
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predetto valore industriale. Le stime sono inolttdizzate per valutare gli effetti dei contenziasill’applicazione
delle tariffe di distribuzione e/o di vendita e tueon i Comuni per il riconoscimento del valorertscatto dei beni
oggetto di concessione restituiti a scadenza dédssa;

* Riduzioni durevoli di valore di attivita non findmzie: la Societa verifica, ad ogni data di bilancse ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tette attivita non finanziarie.
In particolare I'avviamento viene sottoposto a feai circa eventuali perdite di valore con perid@icaimeno
annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valonesd dell’unita
generatrice di flussi finanziari cui é attribuitadviamento, a sua volta basata sulla stima deisilinanziari attesi
dall’'unita e sulla loro attualizzazione in basenatasso di sconto adeguato.
Al 31 dicembre 2011 il valore contabile dell’avvianto ammonta ad Euro 20.433 migliaia (2010: Eurct2®
migliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla ndta

* lavalorizzazione dei ricavi per la determinaziatet Vincolo dei Ricavi Totale per i quali noragcora disponibile
e determinato, per ciascun anno, in funzione delera di punti di riconsegna attivi effettivamenegvti nell’anno di
riferimento dall'impresa, nonché della tariffa dierimento, i cui valori sono fissati e pubblicatall’ Autorita per
I'Energia Elettrica ed il Gas entro il 15 dicemhiedl’anno precedente a quello di entrata in vigér&ausa del rinvio
della data di approvazione del vincolo dei ricawtati definiti dall’ Autorita per 'Energia Elettrec ed il Gas per
I'esercizio 2011, lo stesso €& stato provvisoriamertntabilizzato a mezzo di un processo di stima lta visto
applicare, ai dati comunicati all’Autoritd per I'Brgia Elettrica ed il Gas, gli algoritmi di calcoltefiniti dalla
normativa e I'utilizzando dei parametri generdéevanti comunicati dall’ Autorita stessa.

. gli accantonamenti per rischi su crediti,

e levite utili delle immobilizzazioni immateti e materiali ed i relativi ammortamenti,

e ibenefici ai dipendenti ed i piani per pagatn basati su opzioni su azioni (c.d. phantomkstition)

e leimposte

» gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenigi eeffetti di ogni variazione sono riflessi imniathmente a conto
economico. Nell'applicare i principi contabili diugppo, gli amministratori hanno assunto decisi@as die sulle citate
valutazioni discrezionali con un effetto signifieat sui valori iscritti a bilancio. T uttavia, I'irectezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richied eramméturo, un aggiustamento significativo al vaamwntabile di tali

attivita e/o passivita

Principi contabili adottati

Esponiamo di seguito i principi contabili adotidi Ascopiave S.p.A.:

Attivita non correnti

Avviamento: I'avviamento conferito in data 1° gennaio 2005c@nducibile ai plusvalori pagati nell’acquisiziode
alcune Societa esercenti I'attivita di distribuzgowltre ai plusvalori riconosciuti ai soci in satdieconferimento della
rete di distribuzione. Tale avviamento € iscritteadori di costo. A partire dalla data di transimoagli IFRS (1°

gennaio 2005), I'avviamento non € piu ammortizzatoene decrementato delle eventuali perdite direal
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L’avviamento viene sottoposto ad un'analisi di pegabilita con cadenza annuale o anche pit br@leaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze gossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & altpcaalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (0 gruppi witd) generatrici di flussi finanziari della Soéiethe si ritiene
beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @diw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di fussi finanziari:

(i) rappresentano il livello piu basso all interdella Societa in cui I'avviamento & monitoratora i gestione interna;

(if) non sono maggiori di un settore, come defimmlo schema di segnalazione primario o secondgeita Societa ai
sensi dell'IFRS 8 “Settori operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di fussigtuppo di unita) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recup éeabiell’ unita generatrice di flussi (o gruppo diitd) € inferiore al

valore contabile, viene rilevata una perdita dovel Nei casi in cui I'avviamento € attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unitd) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoeifitattivo ceduto

viene considerato ai fini della determinazione 'delntuale plus(minus)-valenza derivante dall’opemae. In tali

circostanze I'avviamento ceduto & misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispetall’attivo ancora
detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre immobilizzazoni immateriali: le altre attivitd immateriali sono rilevate al apstleterminato secondo le stesse
modalita indicate per le attivita materiali. Leit& immateriali, aventi vita utile definita, soriscritte al netto dei
relativi ammortamenti accumulati e di eventualidierdi valore, determinate con le stesse modslizcessivamente
indicate per le attivita materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita wale ed eventuali cambiamenti, se necessari, spportati con
applicazione prospettica.

Le immobilizzazioni immateriali a vita utile defai sono sottoposte a verifca, per rilevarne ewahperdite di valore
quando fatti 0 cambiamenti di situazione indicahe it valore di carico non pud essere realizzato.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazioné dna attivita immateriale sono determinati comffetén za tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene ecsolevati a conto economico al momento dell eigone.

Le Altre Immobilizzazioni immateriali includono iftee gli accordi per servizi in concessione reliagilto sviluppo,

gestione e manutenzione di infrastrutture in regilneoncessione.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo storicomprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messarinidne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni, sia annesdalbricati civili e industriali, sono stati genlen@nte contabilizzati

separatamente e non vengono ammortizzati in queetoenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,

sono spesate nell’esercizio in cui Sono sostemuiEso contrario vengono capitalizzate.
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Le attivita materiali sono esposte al netto deatirel ammortamenti accumulati e di eventuali perdili valore
determinate secondo le modalita descritte nel segliammortamento € calcolato in quote costantbase alla vita

utile stimata del bene per I'impresa, che € riesaha con periodicita annuale ed eventuali cambitiinsa ne cessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabono le seguenti:

Categoria Aliquote di ammortamento
Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5% - 8,3%
Mobili e arredi 8,8%

Macchine el ettroniche 16,2%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi & sottoposto a verifica, per rilevarne eventyaidite di valore,

qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohame il valore di carico non possa essere rectqpe®e esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cuilllore di carico ecceda il valore di presumibdalizzo, le attivita sono
svalutate fino a rifettere il loro valore di reatd. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali & rappresentato

dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e llova d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coetonomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaanienotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistomefm® economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e l'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di aessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.

Gli ammortamenti di tali beni sono calcolati indione della vita utile economica analogam ente atguaffettuato per

le altre immobilizzazioni materiali.

Partecipazoni: le partecipazioni in imprese controllate, sottopaagtcontrollo congiunto e collegate sono iscritte a
costo rettificato in presenza di perdite di valdrezalore di iscrizione in bilancio & determinatolla base del prezzo di
acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni in imprese controllate, sottopoastcontrollo congiunto e collegate sono sottopogteé anno, o se
necessario pit frequentemente, a verifica circantexai perdite di valore. Qualora esistano eviderche tali
partecipazioni abbiano subito una perdita di valtaestessa é rilevata nel conto economico comkitszeone. Nel
caso I'eventuale quota di pertinenza della soctitiée perdite della partecipata ecceda il valoretatule della

partecipazione, e, la societa abbia I'obbligo aténzione di risponderne, si procede ad azzeraxaldre della
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partecipazione e la quota delle ulteriori perditiie¥ata come fondo nel passivo. Qualora, suceas®nte, la perdita

venga meno o si riduca, é rilevato a conto economicripristino di valore, nei limiti del costo.

Attivita correnti

Rimanenze:le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirioaal costo di acquisto, determinato secondo itade
del costo medio ponderato, ed il valore netto dispmibile realizzo o di sostituzione. Il valoretoetli realizzo &
determinato sulla base del prezzo stimato di vanditnormali condizioni di mercato, al netto debsttadiretti di
vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono ek in relazione alla loro presunta possibilitatiizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli égesuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali, la cui scadenza rientra mermali termini
commerciali, non sono attualizzati e sono iscaktcosto (identificato dal loro valore nominale)naktto delle relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presumilviblore di realizzo mediante I'iscrizione di unpagito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi &€ urggettiva evidenza che la Societa non sara inoggadncassare il

credito per il valore originario. Gli accantonaniemfondo svalutazione crediti sono contabilizzationto economico.

Disponibilita liquide e mezz equivalenti:comprendono i valori numerari, ossia quei valoe giossiedono i requisiti

della disponibilita a vista od a brevissimo termidel buon esito e dell assenza di spese perdasssone.

Azoni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate in dinzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessionieealtre eventuali variazioni successive sonwatiecome movimenti di

patrimonio netto.

Distribuzione dei dividendi:La distribuzione di dividendi agli Azionisti dellaocieta determina I'iscrizione di un
debito nel bilancio dell'esercizio nel quale latdlsuzione & stata approvata dagli Azionisti delbaieta.

Passivita non correnti

Benefici per i dipendenti:i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdohenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a hienelefiniti (trattamento di ine rapporto) o a@ltvenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosciatiperiodo di maturazione del diritto.

La passivita relativa ai programmi a benefici défral netto delle eventuali attivita al serviziel piano, & determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata pempetenza coerentemente alle prestazioni di laveessarie per
I’ottenimento dei benefici; la valutazione dellesp@ita € effettuata da attuari indipendenti utdizdo il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le dige derivanti dall'effettuazione del calcolo atial® sono imputati a
conto economico come costo o ricavo a prescindareatiore degli stessi, senza pertanto utilizzaeed. metodo del

corridoio.
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L’'importo riflette non solo i debiti maturati aldata di chiusura del bilancio, ma anche i futudrémenti salariali e le
correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri:i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordérnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercdiariferimento sono indeterminati nell’ammontarenella data di
sopravvenien za.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) & ploke lesistenza di un’obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (i) &€ probabike Ithkdempimento dell’obbligazione sia oneroso;) (fiammontare
dell’obbligazione puo essere stimato attendibilraent

Per contro, qualora non sia possibile effettuage stima attendibile dell’obbligazione oppure gnga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e nobabile, la relativa passivita potenziale non goapata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappmmésvo della migliore stima dellammontare chemjresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveraasiferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione del valore del denaro € signifuwatigli accantonamenti sono determinati attualidean flussi
finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto antposte che rifiette la valutazione corrente deroato del costo del
denaro in relazione al tempo. Quando viene effettilattualizzazione, l'incremento dell'accantonato edovuto al

trascorrere del tempo é rilevato come onere fraii

FinanZamenti a medio e lungo terminei finanziamenti sono iscritti inizialmente al vadequo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successit@malutati al costo ammortizzato, calcolato ftartiapplicazione
del tasso d'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un cordrditinanziamento a lungo termine alla data o pridella data di
riferimento del bilancio con I'effetto che la pasth diventa un debito esigibile a richiesta, lasgaita viene
classifcata come corrente, anche se il finanzeatom concordato, dopo la data di riferimento dingio e prima
dell’autorizzazione alla pubblicazione del bilan@tesso, di non richiedere il pagamento come carese@g della
violazione. La passivita viene classificata comgat e perché, alla data di riferimento del bilan dientita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo @gmento per aimeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita:i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermmali termini commerciali,
non sono attualizzati e sono iscritti al costorfidieato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contongdscritti al tasso di cambio del giorno dell’ogEone e,
successivamente, convertiti al cambio di fine arldatile o la perdita derivante dalla conversioriene imputato a
conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo ffiifieato dal valore nominale).

Passivita finanzarie correnti: le passivita finanziarie correnti sono iscrittdab valore nominale.
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Pagamenti basati su azonii dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Banti) ricevono parte della retribuzione
sotto forma di opzioni regolabili solo per contariticosto delle operazioni regolate per contantakitato inizialmente
al valore equo alla data di assegnazione usanddoamaula di valutazione di cui maggiori dettaglineoformniti nella
nota 21. Tale valore equo € spesato nel periododla maturazione con rilevazione di una passiatdispondente.
La passivita viene calcolata a ciascuna data discina di bilancio fino alla data di regolamento poesa, con tutte le

variazioni del valore equo riportate a conto ecoitom

Attivita e Passivita destinate alla dismissione, gippi in dismissione e attivita operative cessate FRS 5:

Le attivita e passivita destinate alla dismissiangruppi in dismissione e le attivita operativessate il cui valore

contabile sara recuperato principalmente attravéaswendita piuttosto che attraverso I'utilizzo tiamativo, sono

valutate al minore tra il loro valore netto contal il fair value al netto dei costi di vendita.

Nel presente bilancio le attivita operative ces§dicontinued op erations) sono costituite dal rat\aaienda esercente
I'attivita di somministrazione calore, che e staduto, con effetti a partire dal 1 gennaio 2GR societa Bim Piave
Nuove Energie S.r.l. a valori contabili pari ad &885 migliaia.

Vista la non rilevanza dell'importo, con esclusiierimento al ramo d’azienda cessato, il risultabobnomico da esso
conseguito e i corrispondenti dati comparativi '@ekrcizio precedente non sono stati presentatnaspecifica voce

del Conto economico (utile (perdita) netto davétii cessate/destinate ad essere cedute) comesichila IFRS 5..

Ricavi e costi

Ricavi: i ricavi ed i costi sono esposti secondo il prifeigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibiletedminarne
attendibilmente il valore (fair value) ed € probbelmhe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellaoprieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di
operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dited specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono @\al momento dell’erogazione della fornitura d dervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati integrando copaofune stime quelli rilevati durante I'eserciziobase alle c.d. tariffe
di riferimento al fine di determinare il Vincolo idRicavi Totale come previsto dai provvedimentil'deltorita per
I’Energia Elettrica e il Gas;

« i contributi ricevuti dagli utenti per I'allacai@ento o a fronte di lavori di lottizzazione qualeren siano a fronte di
costi sostenuti per estensione della rete, vengéaati a Conto economico;

« i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento delfévita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso surdinazione. Nel caso in cui non sia possibile rdsiteare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimono rilevati ino a concorrenza dei costi sodtienle si ritiene
saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto di resi, scordbbuoni e premi, nonché delle imposte direttamen@esse;

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussitdgagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldisfatte. Quando i contributi pubblici sono catela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripagistematicamente sugli esercizi in modo da essengnisurati ai costi

che intendono compensare. Nel caso in cui il doatad € correlato ad un’attivita, 'attivita ed drtributo sono rilevati
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per i loro valori nominali ed il rilascio a contacomomico avviene progressivamente lungo la vitée usittesa

dell’attivita di riferimento in quote costanti.

Dividendi percepiti
| dividendi ricevuti dalle societa partecipate gaitonosciuti a conto economico nel momento inésiabilito il diritto

a riceverne il pagamento.

Proventi e oneri finanzari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competesaiia base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivitafziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddito: le imposte correnti sono calcolate sulla base daitaa del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o comispere alle autorita fiscali. Le aliquote e la nativa fiscal e utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o szsthmente emanate alla data di chiusura di bitance imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttamentpatrimonio sono rilevate direttamente a patriim@non nel conto

economico.

Le imposte differite sono calcolate usando il cdsttbliabitliy methodsulle differenze temporanee risultanti alla data
di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimemtper le attivita e passivita ed i valori riportatibilancio. Le imposte

differite passive sono rilevate a fronte di tuttalifierenze temporanee tassabili ad eccezione:

- di quando le imposte differite passive derivirabla rilevazione inizial e dell’avviamento o di uttigita o passivita in
una transazione che non & un’aggregazione azieadethe, al tempo della transazione stessa, nonatingdfetti né
sull’utile dell' esercizio calcolato a fini di bilaio né sull'utile o sulla perdita calcolati ai fificali;

- con riferimento a differenze temporan ee tassalsgiociate a partecipazioni in controllate, cotieggjoint venture, nel
caso in cui il rigiro delle differenze temporane® pessere controllato ed & probabile che essoinaifchi nel futuro

prevedibile.

Le imposte anticipate sono rilevate a fronte dietle difierenze temporanee deducibili e per lwitdt e passivita iscali
portate a nuovo, nella misura in cui sia probaliésistenza di adeguati utili fiscali futuri che ggano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporanadedu cibili e delle attivita e passivita fiscali taie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

I'imposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevaziomeiale di
un’attivita o passivita in una transazione che aam’aggregazione aziendale e che, al tempo dellsazione
stessa, non influisce né sull’utile dell' esercizacol ato ai fini di bilancio né sull’utile o sulfgerdita calcolati ai

fini fiscali;

Ascopiave S.p.A. e la quasi totalita delle sue rdidte ha deciso di aderire al consolidato fiscedeionale ai sensi
degli artt. 117/129 del Testo Unico delle ImposteReddito (T.U.L.R.). Tale opzione & stata rinrt@avael corso del

2010 per un triennio.

AscoHolding S.p.A funge da societa consolidantdetermina un’unica base imponibile per il grupposdcieta
aderenti al consolidato fiscale nazionale. Ciascdelde societa aderenti, tra cui Ascopiave S.pJAsferisce alla
societa consolidante il reddito fiscale (redditoponibile o perdita fiscale); nella fattispecie, Ag@ave S.p.A.
trasferisce alla consolidante un reddito imponilaéleertanto rileva a conto economico tra la vocpaste “oneri di
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adesione al consolidato fiscale” per un importa pHHRES corrente di competenza dell’esercizice orerra versata
dalla controllante AscoHolding S.p.A..
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-
FINANZIARIA

Attivita non correnti

1. Awiamento

L'avviamento, pari a Euro 20.433 migliaia al termidell’esercizio di riferimento, si riferisce inrg@ al plusvalore
risultante dal conferimento delle reti di distribaree del gas effettuato dai comuni soci nel periodmpreso tra il 1996
e il 1999 ein parte al plusvalore pagato in sea@eqlisizione di alcuni rami d azienda relativisatlistribuzione di gas
naturale.

L’avviamento ai sensi del Principio Contabile IngZionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neifeca per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale

Ai fini della determinazione del valore recuperabilavviamento & stato allocato alla cash genegatinit (CGU)
costituita dall’attivita di distribuzione del gasatorale svolta in 153 comuni. La verifica della gier di valore
dell’avviamento € stata pertanto condotta verifitaria riduzione di valore dell’attivita di distribione del gas
naturale, confontando il valore recuperabile deflative attivita con il loro valore contabileclaso I'avviamento loro
allocato. Poiché non sussistono criteri attendibér valutare il valore di vendita tra parti comewmoli e disponibili
delle attivita di distribuzione del gas, se nomiteri proposti dalla letteratura per la valutaaaiei rami d'azienda, il
valore recuperabile delle attivita oggetto di vesfviene determinato utilizzando il valore d’udbvalore recuperabile
dell’'unita generatrice di flussi finanziari dellasttibuzione del gas é stato stimato mediante |éododogia del
Discounted cash flow attualizzando i flussi finamizioperativi generati dalle attivita stesse adtasso di sconto
rappresentativo del costo del capitale.

I flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recup erabile sono quelli del Piano Pluriemiiall’ unita generatrice
di fussi finanziari distribuzione del gas, cheapsce le previsioni formulate dal management ehd Economico —
Finanziario 2012-2014 approvato con delibera deisigio di Amministrazione del 22 febbraio 2012.

L’attuale normativa di settore prevede che il sgovidi distribuzione del gas naturale venga afédattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@ominimi secondo dei termini temporali predeinit

Le gare per I'afidamento del servizio negli ambi¢érritoriali in cui sono ricomprese le concessia@umunali
attualmente detenute dalla Societa verranno baiditea data successiva al 31 dicembre 2014 e gneig eriodo
esplicito del Piano Economico Finanziario 2012-20B4Societa ha la ragionevole certezza di margelaegestione
dell'attuale portafoglio di concessioni.

Ai fini della verifica del valore recuperabile sigptizzato che negli anni 2012/2014 la gestiongegelussi finanziari
in linea con quelli previsti nel Piano Economicd-inanziario 2012-2014, mentre, in consid eraziorladaeatori eta
che grava circa il rinnovo delle concessioni peretvizio di distribuzione del gas naturale, siténuto di stimare il
valore terminale della CGU distribuzione gas ipmimlo due scenari alternativi ossia: che (i) ilpgpanel 2014
termini — dunque in anticipo rispetto alle scadagée gare d’ambito attualmente previste dallaraiva - |’ esercizio
del servizio di distribuzione del gas, realizzaildealore di rimborso degli impianti ai sensi dalficolo 15 del D.Lgs.
n 164/2000 e (ii) Il Gruppo ottenga nel 2014 ilndwo di tutte le concessioni e gli afidamenti gsere al 31 dicembre
2011. In questo secondo caso, il valore terminaa® determinato come stima di una perpetuitartire dall’ ultimo
anno esplicitato nelle proiezioni finanziarie e siolerando le condizioni economiche di rinnovo delb@cessioni. I
fattore di crescita utilizzato ai ini del calcoltel valore terminale, stimato pari all2,0% (201,8%), prende in

considerazione I'inflazione, la crescita della belgenti e i recuperi di efficienza.
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Il costo del capitale (WACC) della CGU distribuzéngas € stato stimato assumendo:

a) un coefiiciente beta levered pari a quello assuella definizione del tasso di rendimento splitede investito
stabilito ai fini tariffari da parte dell’ Autoritper I'Energia Elettrica ed il Gas con Deliberazionel59/08,

b) Un livello di leva fnanziaria (rapporto tra igltitamento finanziario e mezzi propri) in linea darstruttura

finanziaria di riferimento ipotizzata dalla medesisutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas aii fidella regolazione

tariffaria;
c) Il rischio di mercato espressivo di una medi&udgo periodo su un campione internazionale dsPae
d) Il Tasso Risk Free assunto pari al rendimentiondei titoli di stato a 10 anni rilevato come riaeger il

periodo gennaio 2011 — 31 dicembre 2011 al fineeditralizzare gli effetti distorsivi / speculatidéi mercati inan ziari

sui rendimenti dei titoli di stato italiani a lunggmine.

Sulla base di questi elementi il costo medio paatded el capitale post-tax € pari al 6,6% nel bier2012-2013 e del
6,7% nell’anno 2014 (2010:5,9%). Tali tassi sonatiditilizzati per I'attualizzazione dei flussi dassa nel periodo
esplicito di Piano 2012-2014.

Il costo del capitale utilizzato per la determirma® del valore della perpetuita e del coeffici aitattualizzazione del
terminal value € pari al 7,3% ed é stato calcabalita base dei parametri sopra indicati e preveslemd additional risk
premium” per il calcolo del costo del capitale piop(Ke) del 1,0%, per tener conto dell'incertezadl’ eventuale

rinnovo delle concessioni e delle relative condikidi proroga.

Considerando le descritte ipotesi, sia nello séenély che nello scenario (ii) il valore recupeldabdella CGU

distribuzione del gas risulta superiore ai valantabili e pertanto non sussistono le condizioni p®cedere alla

svalutazione dell’avviamento per perdita di valore.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali negli esercizi consial

3112.2011 31.12.2010
Fondo Fondo

(migliaiadi Euro) Costo storico ammortamento Valore netto Costo storico ammortamento Valbre netto

Diritti di brevettoindustriale ed opere dellinge 3969 (2.904) 1.065 3912 (2609) 1.303
Concessioni, licenze, marchi e diritti 5637 (1.499) 4.142 2619 (1.189) 1.430
Altreimmobillizzazioni immateriali 284 (280) 4 284 (278) 6
Immobil.materialiinregime d concessione IFRIC 1 423042 (168.263) 254.779 417824 (159.937) 257.887
Imm.materialiin corso inregime di conc IFRIC 12 3714 0 3.714 1614 0 1.614
Immobilizzazioni immateriali in corso _ed acconti 0 0 0 571 0 571
Totale Immobiizzzazionilmmaterial 436997 (172941 ) 263.705 426822 (164012) 262.810

La tabella che segue evidenzia la movimentaziohe ditre immobilizzazioni immateriali nell’ eserabizconsiderato:

31122010 31122011
Am mortamenti Riclassifiche D ecre mento fondi

(migliaia di Euro) Valore netb Incremento Decremeni dell esercizio immobilizz azioni am moramento Valore neto
Diritti di brevetto ind ustriale ed opere dellirge 1.303 30 295 27 1.065
Concessioni,licenze, marchi e diritti 1.430 3018 305 4.142
Alre immobilii zzazioni imma teri ali 6 0 2 4
Immo bil. mate riali inregime di concessione IFRIC 12 257.887 11082 5.835 10635 (27) 2.309 254.779
Imm.materiali incorso in regime di concIFRIC 12 1.614 1337 93 856 3.714
JInmo bili zazio ni immate riali incorso ed acco nfi 5 828 543 (856) Q
Totale Immobilizzz azioni Immateriali 262.810 16295 6. 471 11238 0 2.309 263.705

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eser@zisultano pari ad Euro 16.295 migliaia, e sonating per Euro 3.018
migliaia all’acquisto della concessione per lardisizione del gas naturale nel comune di Marostigeer Euro 13.247

migliaia a costi sostenuti per la realizzazionéediel frastrutture atte alla distribuzione del gasunale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno
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Nel corso dell’'esercizio, la voce “diritti di brave industriali e opere dell'ingegno” ha registraeestimenti per Euro
57 migliaia comprensivi delle riclassifiche da imbilizzazioni in corso. L'investimento risulta pripalmente relativo

a costi sostenuti per I'implementazione di softwaeela gestione del personale.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesal e diritti di servitu connessi alla rete di tdisuzione del gas
naturale. Nel corso dell’esercizio la voce ha alevun incremento pari ad Euro 3.018 migliaia doyuincipalmente

all’acquisto della concessione di distribuzione gie$ naturale nel comune di Marostica.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce altre immobilizzazioni immateriali passa Elaro 6 migliaia dell’esercizio precedente, ad Edrmigliaia

dell’esercizio di riferimento.

Impianti e macchinari in regime di concessione

L’entrata in vigore di IFRIC 12 ha comportato l'ione delle infrastrutture in regime di conces®iotra le
immobilizzazioni immateriali. Nella voce sono ril#vi costi sostenuti per la realizzazione deglpiamti e della rete di
distribuzione del gas naturale, degli allacciamaliti stessa, nonché per la posa di gruppi di iGthéze di misuratori. |
quali, al termine dell’esercizio di riferimento,iégnziano un valore netto contabile pari ad Eurd.2%9 migliaia. Gli
investimenti effettuati per la realizzazione défl&astrutture atte alla distribuzione del gas nat; comprensivi delle
riclassifiche da immobilizzazioni in corso, risultapari ad Euro 11.054 migliaia, € sono principaitaeelativi alla
realizzazione di allacciamenti per Euro 4.041 naigli alla realizzazione di cabine di decompressjmreEuro 664
migliaia, alla realizzazione della rete di distdtmne del gas naturale per Euro 3.651 migliaiaalldposa di misuratori
per Euro 1.845 migliaia. Si segnala che I'attivitérealizzazione della rete di distribuzione delsgmturale ha

interessato la posa di 39.668 metri di condotte.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed accontirggime di concessione

Nel corso dell’esercizio la voce “Immobilizzazioim corso ed acconti” ha valorizzato investimentr peiro 828
migliaia, i quali risultano principalmente relatiadl opere di estensione rete e costruzione di imtipiia distribuzione

realizzati parzialmente in economia.

3.Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del castoico e degli ammortamenti accumulati delle imitimtazioni

materiali al termine degli esercizi considerati:

31.122011 31122010
Fondo Fondo
(migliaia di Euro) Costo storico ammortamento Valore netto Costo storico ammortamento Valore netto
Terreni e fabbric ati 32.434 (4.411) 28023 18593 (3.618) 14.975
Impianti e macc hinari 1.041 (653) 388 1.041 (568) 473
Attrezzature industriali e commerciali 2.442 (1.575) 867 2.343 (1.368) 975
Altri beni 10.846 (7.885) 2961 9.747 (7.116) 2.630
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 791 0 791 10.486 0 10.486
Totale Immobilizzzazioni material 47.555 (14.524) 33. 031 42.210 (12.671) 29.539

La tabella che segue evidenzia la movimentaziotie lemobilizzazioni materiali intervenuta nel cordell’ esercizio

considerato:
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31122010 31.12.2011
Ammortamenti Riclassifiche Decremenb bndi

migliaia di Q a0 1€ Q 1 men i€ e izio i obili azioni ammoria alC el
Terreni e fab bricati 14.975 3778 793 10.063 28.023
Impianti e macchi nari 473 (o) 85 388
Attre zzature ind ustrialie commerciali 975 99 207 867
Altri beni 2.630 1123 23 791 23 2.961
Immobilizzazioni materiali incorso ed aacont 10,436 368 (10.063) 791
Immobhilizzazioni materiali 29.539 5368 23 1876 0 23 33.510

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdpeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici nonché le opere murarie delle cabindetiompressione del gas naturale. Gli investimeatizzati, al lordo
delle riclassifiche da immobilizzazioni in corsmn® principalmente spiegati dai costi sostenutilparalizzazione
dell’edificio polivalente sito in via Verizzo nebmune di Pieve di Soligo il cui investimento conggi®o ammonta a

complessivi Euro 13.440 migliaia.

Impianti e macchinari

Nella voce “Impianti e macchinari”, risultano idtiii soli costi sostenuti per la realizzazionempianti non in regime
di concessione. Al termine dell’esercizio consitteria voce evidenzia un valore netto contabile pariEuro 388

migliaia.

Attrezzature industriali € commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali”l n@rso dell’esercizio ha registrato investimerdgripad Euro 99
migliaia. La stessa accoglie i costi sostenutilfEaguisto di strumenti necessari al servizio dinotanzione degli
impianti di distribuzione, ed all’attivita di misar

Altri_beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizianno incrementato la voce “Altri beni” per EUrd23 migliaia e
risultano principalmente relativi a costi sostengr I'acquisto di mobili ed arredamenti per Eu®@38nigliaia, di

hardware per Euro 78 migliaia, ed all acquisto dovi automezzi aziendali per Euro 126 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi alatruzione di sedi aziendali ed alla costruzion@rgianti non in
regime di concessione realizzati parzialmente gmemia.

4. Partecipazioni

Si riassume nella tabella seguente I'elenco dedléepipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alta dal 31 dicembre
2011:
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- . Capitake Patrimonio Risultato Valore di
Denomirazine Citta o stato estero sociale netto Totale del'esercizio % biancio
Scocieta controllate
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 30.690.696 16.637.091 89,00% 4809636
Global Energy s.r.l. Pieve di Soligo (TV) 20.000 1.849.518 (539.204) 100,00% 4887071
ASMDGS.RLL. Rovigo (RO) 7.000.000 11.502.912 843.133 100,00% 14964 474
Edigas Due S.rl. Cernusco sul Naviglio (MI) 120.000 2.685.142 1.066.944 100,00% 13014349
Edigas Esercizio Distribuzione Gas Sp.A. Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 8.639.227 1.037.340 100,00% 23317602
AscoEnergy S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 300.000 97 464 (110.725) 70,00% 210000
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 5.183.203 2.302.799 100,00% 23053908
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 3.864.038 640.596 100,00% 22.308.195
Etaenergia S.rl. Cittadella (PD) 100.000 264104 (174.938) 51,00% 357.000
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 104024 (153.143) 100,00% 260.000
Ascopiave Suisse SA 100 009
Totale partecipazioniinimprese controliate 107.182.235
N . Capitale Patrimonio Risultato Valore di
Denominazione Citta o stato estero sccigle netto Totale delesercizio % biancio
Societa a contrdlo congiunto
Estnergy S.p.A. Trieste (TS) 1.718.096 15.330.303 8.986.288 49,00% 39838.121
ASMSETS.R.L. Rovigo (RO) 200.000 2.659.674 2.013.853 49,00% 3333229
Veritas Energia S.r.l. Venezia 1.000.000 3.273.401 1.271.898 51,00% 1713503
i jstribiizione S| Nembro (RG) 3700000 33092 021 5674537 48 86% 20652 416
Totale partecipazioniinimprese a controllo congiu nto 65537269
L s . . Patrimonio netto Risultato Valore di
Denominazione Citth o stato estero Capitale sociale \ . % ) .
Totale dellesercizio bilancio
Societa collegate
Sinergie ltaliane S..r.l. Milano (MI) 3.000.000 (88.737.035) (92.160.046) 27,6%
o s . . Patrimonio netto Risultato Valore di
Denominazione Citta o stato estero  Capitale sociale ) . % . .
Totale dellesercizio bilancio
Partecipazioni in altre societa
B. Cred. Coop. Prealpi 528

Si segnala che il patrimonio netto ed il risultdicesercizio delle societa controllate od a cofdrobngiunto riportati
nelle tabelle sovrastanti sono relativi ai biladciesercizio chiusi al 31 dicembre 2011. Mentrgatrimonio netto ed il
risultato di esercizio della collegata Sinergididtae S.r.l. sono relativi al progetto di bilanaigativo al periodo 30
settembre 2010, 30 settembre 2011.

Relativamente alle partecipazioni in Estenergy &,pAsm Distribuzione Gas S.p.A ed Edigas Serv@zistribuzione
Gas S.p.A. si segnala che si ritiene recuperabil@lore a bilancio ancorché superiore rispett@alrimonio netto
complessivo della partecipata al 31 dicembre 2Qil& $ase della stima dei redditi futuri attesiorigati nel piano

economico-finanziario 2011-2013.

Al fine della verifica annual e dell’eventuale ridoize di valore dei valori di iscrizione delle paif@zioni in imprese
controllate e in imprese a controllo congiunto préceduto alla determinazione per ognuna del galarso.

Il calcolo del valore d’'uso € stato effettuato iaidndo la proiezione dei fussi di cassa conteneitipiani economico-
finanziari 2012/2014 delle singole controllate dwmo stati approvati dal Consiglio d AmministrazoB?2 febbraio
2012.

A seguito delle risultanze del test di impairmaniiessingole partecipazioni non si & procedutoladrea svalutazione
delle partecipazioni iscritte per un valore suprerial patrimonio netto al 31 dicembre 2011. In igalare, per le
partecipazioni in Estenergy S.p.A., Asm Distribumdzas S.r.l. ed Edigas Servizio Distribuzione SasA. si segnala
che si ritiene recuperabile il valore a bilanciocarché superiore rispetto al patrimonio netto casgivo della
partecipata al 31 dicembre 2011 sulla base deftzastei redditi futuri attesi riportati nel pianoomomico-finanziario
2012-2014.

Si riassumono inoltre nella seguente tabella i mewti intervenuti nelle partecipazioni nel periatigiferimento:

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@latlicembre 2011 23



Ascopiave S.p.A.

31.12.2010 31.12.2011
Descrizione Costo storico Incremento Svalutazioni Valore netto
Partecipazioni in imprese controllate 84.688 22.562 67 107.182
Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 44.885 20.652 65.537
Partecipazioni in imprese collegate 830 830 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 130.403 43.214 897 172.720

L’incremento pari ad Euro 22.562 migliaia, regisirdalla voce “partecipazioni in imprese contr@laé spiegato
dall'acquisizione del 100% della societa Blue Msta.A. per Euro 22.308 migliaia ed alla sottosoriei del 100% del
capitale della societa Ascoblu S.r.l. per Euro 260liaia. L'aumento registrato dalla voce “ partedoni in imprese a
controllo congiunto”, pari ad Euro 20.652 migliai, spiegata dall’acquisizione del 48,9% della tacienigas

Distribuzione S.r.1

Il decremento relativo alle imprese controllateeativo alla svalutazione del 100% della societ aofgav e(Suisse)
S.A. che nel 2011 é stata messa in liquidazione.

Il decremento relativo alle imprese collegate @treb alla svalutazione del 100% della societa ieeltaliane S.r.1.

per la quale si rinvia al paragraf “Fond Rischdi“questa nota.

5. Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle voci che compongono le “Altréiata non correnti” negli esercizi consideratigme riassunto nella

tabella che segue:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Depositi cauz onali 359 361
Altri crediti 6.896 3.879
Afre attivita non correnti 7.255 4241

Le “Altre attivita non correnti” sono costituite deediti per depositi cauzionali per Euro 359 maglj e da altri crediti
per Euro 6.896 migliaia.

La voce “Altri crediti” & composta:

e dal credito vantato nei confronti del comune di &, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale risutaariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al eatmtto contabile degli impianti di distribuzior@segnati
nel giugno 2005 al Comune stesso. La consegna idéistrutture € avvenuta in seguito al raggiurggito
della scadenza naturale della concessione in datic@mbre 2004. Il valore del credito corrisporsdguanto
e stato richiesto di retrocedere al Comune di @Qeeaa sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comBa titolo
di indennizzo del valore industriale della reteliimea con le valutazione indicate in una apposegazia. Si
segnala che é in essere un contenzioso giudizaelo stesso Comune, volto a definire il valore di
indennizzo dell'impianto di distribuzione consegnat

e dal credito vantato nei confronti del comune dit8eso, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo,risponde
al valore netto contabile degli impianti di distriflone consegnati nell’agosto 2007 al Comune stesko
consegna delle infrastrutture & avvenuta in sealitaggiungimento della scadenza naturale detaessione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditaisppnde a quanto € stato richiesto di retrocede@omune
di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articd® comma 5, a titolo di indennizzo del valore indake della

rete, in linea con le valutazione indicate in uppasita perizia.
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e dal credito vantato nei confronti del comune di S4o di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaia. Tale
importo, corrisponde al valore netto contabile degbianti di distribuzione consegnati il 1° noveral2010,
al Comune stesso e la consegna delle infrastruéus@venuta in seguito al raggiungimento della sczd
naturale della concessione in data 31 dicembre.2008lore del credito corrisponde al valore cduilnetto
del bene ceduto che si ritiene inferiore al valtirécostruzione a nuovo oggetto di richiesta dgfite Locale.

e dal credito vantato nei confronti del comune di @@bssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale import
corrisponde al valore netto contabile degli impiahtdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011Camune
stesso, la consegna delle infrastrutture € avvenute forzata in seguito a sentenza del triburaddotto in
ragione dell’indizione da parte dell’ente dellaaaer la riaggiudicazione della concessione in toaile

quantita e qualita dei beni oltre il valore.

Alla data del 31 dicembre 2011 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatiltov@ definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzemronsegnati, mentre con il comune di San Vito eljuzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla determma&zdel valore della rete. La societd, anche sels parere dei
propri consulenti legali, ritiene incerto I'esiteldontenzioso e della procura arbitrale.

Si segnala che al termine dell’esercizio la voceoglée crediti iscritti nei confronti della conttata Unigas
Distribuzione Gas S.r.l. per Euro 1.480 migliaiaiedsubordine nei confonti della societa Anita.l5.isocieta che
detiene il 51,14% di Unigas Distribuzione Gas Sinlragione dell'insussistenza dell’attivo relatialla societa Blue
Meta S.p.A, ceduta da Unigas Distribuzione SadlAscopiave S.p.A nel mese di gennaio 2011.

L'insussistenza dell’attivo, che € stata notificathh venditore e ad Anita S.r.l. nel corso del sdcorsemestre
dell'esercizio 2011, e relativa al prescritto daitdi rimborso di un credito per accise all’Agendelle Dogane di
Bergamo; la societa in ossequio alle garanzie otéedalla parte cedente in occasione dell’acqudstta partecipazione
ragionevolmente ritiene di dover essere indennazpet il maggior prezzo pagato per Blue Meta S.j.pari ad Euro
1.480 migliaia.

6. Imposte anticipate

Il dettaglio delle voci che compongono le “Imposigicipate”, negli considerati, viene riassuntolax¢hbella che

segue:
31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Descrizione Differenze Aliquota Effetto totale  Differenze Aliquota Effetto totale
temporanee fiscale temporanee fiscale

Svalutazione crediti 163 34,0% 55 74 27,5% 20
Svalutazione magazzino 413 38,2% 158 413 31,4% 130
Ammortamenti eccedenti IRES 6.835 34,0% 2.324 4.639 27,5% 1.276
Ammortamenti eccedenti prec. Es. 2007oltre 2013 14.093 38,2% 5.334 16.492 31,4% 5.179
Altro 348 38,2% 133 361 31,4% 113
Phantom stock option 103 34,0% 35 83 27,5% 23
_Ammartamenti eccedentiprec Fs 2007 entrg 2013 960 42.2% 405 0 33.0% 0
Totale Imposte anticipate 8.493 6.740

Le imposte anticipate passano da Euro 6.740 mégliail Euro 8.493 migliaia, con un incremento dioEWr753
migliaia principalmente dovuto alla dinamica degiimortamenti eccedenti IRES.

La Societa ha proceduto ad una piena contabilignazdelle imposte anticipate relative a differetereporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancio iquanto ritiene probabile che gli imponibili futygossano assorbire
tutte le diferenze temporanee che le hanno genekitlla determinazione delle imposte anticipaté fito riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle so@lek, ove applicabile, all’aliquota IRAP vigentirmbmento in cui si

stima si riverseranno le differenze temporaneqadricolare sono state applicate I'aliquota IREE2¥e5%, ed IRAP
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del 3,9%, inoltre si segnala che ai sensi delleifiche introdotte dalla legge di conversione 111 #¥& luglio 2011
all'articolo 23 comma 5 del decreto legge 98 daldlio 2011, le societa di distribuzione del gasunale sono state
assoggettate ad una aliquota IRAP pari al 4,2%uantp imprese che esercitano attivita concessierdirservizi e
opere pubbliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala in ragiom#’éntrata in vigore della c.d. “manovra di ferosfio”, convertita in
legge dalla Legge di conversione n.148 promuldatd isettembre 2011, la Societa € stata assogaetizaddizionale
IRES (c.d. “Robin Hood Tax") pari al 10,5%. Il detw estende |'assoggettabilita all'imposta addizieranche ai
soggetti che operano nel settore del trasportostrildiizione del gas naturale e dell’energia elettiche abbiano
conseguito nel periodo d’'imposta precedente ururftth superiore 10 milioni di Euro (25 milioni dui® esercizio
precedente) ed un reddito imponibile superioreradghilione di Euro.

Per effetto delle disposizioni in argomento, lais@cé soggetta all’applicazione dell’addiziond&®&S nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%adirp dal 2014. L’'applicazione della “Robin Hoo@&x ha
determinato un effetto positivo sul conto econondetl’esercizio 2011 a fronte di maggiori impostdiepate per
Euro 1.572 migliaia connesse principalmente alljadenento della fiscalita anticipata al 31 diceniti&0.

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione detignenze alla fine degli esercizi di riferimentmsimerati:

3112.2011 31.12.2010
Descrizione Valore lordo F.do_ Valore netto Valore lordo F.dq Valore netto
Svalutazione Svalutazione
Combustibili e materiale a magazzino 3.144 (413 2731 3351 (413 2937
Totake Rimanenze 3144 (413 2731 3351 (413 2937

Le rimanenze sono principalmente rappresentateaiariali utilizzati per opere di manutenzione o lperealizzazione
degli impianti di distribuzione del gas naturalex fuest'ultimo caso il materiale viene riclassticatra le
immobilizzazioni materiali IFRIC12 in seguito ali$tallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo szute magazzino stanziato al fine di adeguaraldre delle stesse

alla loro possibilita di realizzo o utilizzo chel merso dell’esercizio ha avuto bisogno di essettificato.

8. Crediti commerciali
La tabella che segue mostra la composizione dditcecmmmerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Crediti commerciali
Crediti verso clienti 3.268 2220
Crediti per fatture da emettere 1.709 2.358
Crediti commerciali verso controllanti 16 15
Fondo svalutazione crediti (412) (217)
4581 4377

Crediti commerciali verso controllate
Crediti commerciali verso controllate 16.279 17.229

Credit commerciali 20.876 21622
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| crediti verso i clienti sono interamente rapprasg da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

| crediti commerciali sono esposti al netto degticati di fatturazione ricevuti ed al netto deldonsvalutazione crediti
accumulato alla data di chiusura. Gli stessi randtesigibili entro I'esercizio successivo, e spriacipalmente relativi
al servizio di trasporto del gas naturale su resiribuzione ed all’attivita della divisione caé.

La voce crediti commerciali passa da Euro 21.62@limia del 31 dicembre dell’esercizio precedenteEaro 20.876

migliaia dell'esercizio corrente, rilevando un @esento pari ad Euro 746 migliaia.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipgiodo considerato € stata la seguente:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Fondo svalutazione crediti al 1 gennaio 217 234
Accantonamernti 196
Utilizzo 17)
Fondo svalutazione crediti (412) (217)

Al termine dell’esercizio 2011 la voce ha rilevatm incremento pari ad Euro 196 migliaia in ragictegli

accantonamenti effettuati al termine dell’esercizio

9. Altre attivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione digteeattivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Crediti perconsolidato fiscale 2.152
Risconti attivi annuali 205 459
Anticipi a fornitori 4371 2.303
Crediti verso la Cassa Conguaglio Settore Elettric 6.892 5.733
Credito VA 0 238
Altri crediti 166 253
Alftre attivita correnti 11.633 11.137

La voce “altre attivita correnti” rileva un incremte rispetto all’esercizio precedente pari ad E486 passando da
Euro 11.137 migliaia, ad Euro 11.633 migliaia. Iciemento € principalmente spiegato dall’aumentacdaditi verso
la Cassa conguaglio settore elettrico, pari ad But69 migliaia e dall’aumento degli anticipi cepdsti a fornitori per
Euro 2.068 migliaia. Gli stessi risultano parziairee compensati dal venir meno dei crediti isciittr consolidato
fiscale.

| crediti iscritti nei confronti della Cassa Conglia Settore Elettrico passano da Euro 5.733 mmyléell’esercizio
precedente, ad Euro 6.892 migliaia dell’esercizidfdrimento, rilevando un incremento pari ad Edrd59 migliaia.
L’incremento € principalmente spiegato per Euro B6§liaia dall’innalzamento dell’ obiettivo di rispaio energetico
fissato dall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed Bas per I'esercizio 2011, nonché dall’aumento dmhtributo
riconosciuto alla consegna dei titoli di efficieneaergetica e per Euro 606 migliaia dai maggioaditr iscritti in
ragione della perequazione dei ricavi di distribna del gas naturale.

L'aumento € inoltre spiegato dai maggiori anticigprrisposti a fornitori per Euro 2.068 migliaia piafmente
compensato dalla diminuzione del credito IVA rileval termine dell’esercizio pari ad Euro 238 nmagdie per Euro
2.152 dalla diminuzione dei crediti maturati neinfonti della controllante Asco Holding S.p.A. fathbito del

contratto di consolidato fiscale nazionale.
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10. Attivita finanziarie correnti
La tabella che segue mostra la composizione diligta finanziarie correnti al termine di ogni esgio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2011 31.12.2010
Imprese controllate

c/c intercompany Ascotrade 26.308 2537
c/c intercompany Le Cime Servizi 85

c/c intercompany ASM Distribuzione Gas Srl 270 800
c/c intercompany Etra Energia 390

c/c intercompany Ascoenergy Srl 5.915 2.839
C/C intercompany Edigas Due Spa 1.756

C/C intercompany Ascoblu St 14.219 320
C/C intercompany Blue Meta S .p.A. 8.750

c/c intercompany E stenergy Spa 15.000

C/C intercompany Veritas Energia Srl 4.106 2.956
Ativita finanziarie correnti 76.799 9.452

| crediti per attivita finanziarie correnti ammonta ad Euro 76.799 migliaia, rispetto ad Euro 9.4BRjiaia
dell’esercizio precedente, rilevando un incremeya ad Euro 67.347 migliaia. La voce accoglieldisattivi dei conti
correnti intercompany mediante i quali la sociatatigce la tesoreria di Gruppo, erogando i inanergi necessari alle
societa controllate, collegate, affinché possarewrguilere ai propri fabbisogni finanziari.

La variazione della voce € principalmente spiegiaBerogazione di maggiori fondi alla controllagdacotrade S.p.A.
per Euro 23.771 migliaia, alla controllata Ascoggeb.r.l. per Euro 3.076 migliaia e alla contraldtscoBlu S.r.l. per
Euro 13.899 migliaia e dai maggiori fondi erogdta &ocieta a controllo congiunto Veritas EnergialSper Euro
1.150 migliaia. Inoltre, nell’esercizio 2011 sonatserogati nuovi fondi alla societa controllatblu® Meta S.p.A. per

Euro 8.750 migliaia e alla societa a contollo congd Estenergy S.p,A. per Euro 15.000 migliaia.

11. Credit tributari
La tabella che segue mostra la composizione dditictabutari al termine di ogni esercizio coneidto:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Crediti RAP 305
Altri crediti tributari 26 247
Crediti trib utari 26 553

La voce accoglie il residuo credito, dedotte ledstie di competenza dell’esercizio 2011, degli atd&®AP versati.
La voce “Altro”, pari ad Euro 26 migliaia, € dovugh pagamento della cartella esattoriale ricevieEduitalia in
ragione dell’accertamento fiscale eseguito dall'ge delle Entrate nel corso dell’esercizio 2008 sedditi

dell’esercizio 2005.

12. Disponihilita liquide e mezzi equivalenti
La tabella che segue mostra la composizione dedfmdibilita liquide al termine di ogni eserciziornsiderato:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Depositi bancari e postali 2244 1.356
Denaro evaloriincassa 8 14
Disponibilita liguide e mezziequivalent 2.252 1370

Le disponibilita liquide passano da Euro 1.370 migldell' esercizio precedente, ad Euro 2.252 raigldell’esercizio
di riferimento con un incremento pari ad Euro 88®lraia. | valori esposti si riferiscono ai saldi conti correnti
bancari rimborsabili a vista e ai valori delle eassciali.

| depositi bancari maturano interessi sulla badle dendizioni concordate con gli istituti di créali
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Patrimonio netto

13. Patrimonio netto
La tabella che segue mostra la composizione dehpatio netto al termine degli esercizi considerati

31.12.2011 31.12.2010
Capitale sociale 234 412 234412
Riserve 95.456 99.496
P atrimonio netto Totale 336.041 355.072

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 diteen2011 si compone di 234.411.575 azioni del eatmminale di
Euro 1,00 cadauna. L'utile dell’esercizio precede@tstato attribuito per Euro 2.276 migliaia a Riaetraordinaria e

per i rimanenti Euro 23.441 migliaia distribuitdia@zionist.

Si evidenzia di seguito la composizione del patrinametto:

31.12.2011 31.12.2010
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (15.720) (13.072)
Riserw alegale 46.882 46.882
Riserv a da sovraprezzo azioni 50.172 50.172
Altre riserve 14.122 15.514
Risultato dell’'esercizio 6.174 21.165
Patrimonio netto Totale 336.041 355.072

L'assemblea degli Azionisti tenuta il 28 aprile 20ha deliberato di destinare I'utile conseguito tatmine

dell’esercizio precedente alla distribuzione diidéndi per Euro 23.441 migliaia oltre alla distamne di altre riserve
per Euro 2.276 migliaia. L'incremento rilevato @alloce altre riserve a compensazione della disidbe, pari ad
Euro 884 migliaia, & spiegato dai dividenti dedtiaba remunerazione delle azioni proprie.

Nel corso dell’esercizio 2011 I'acquisto di azigmbprie ha riguardato un numero di azioni ordingraei a 1.814

migliaia per un valore di Euro 2.648 migliaia.

Le movimentazioni del capitale nell’esercizio 2Gkdno riportate nelle tabelle sottostanti:

Riconciliazione tra il numero delle azioni in circo lazione al

31.12.2010 ed ilnumero delle azioni in circolazion eal 31122011

(Numero di azioni) 31.12.2011 31.12.2010
Numero di azioni da capitale sociale 234412 234.412
Numero di azioni proprie in portafoglio (10.658) (8.844)
Totale numero di azioni in circolazione 223.754 225.568
Valore delle azioni in circolazione 31.12.2011 31.12.2010
Azioni ordinarie 234 .412 234.412
Azioni proprie in portafoglio (15.720) (13.072)
Totale valore delle azioni in circolazione 218.692 221.340
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Con riferimento a quanto previsto dall’art. 242%-ldel codice civile si riportano di seguito i pre&p indicanti
I’origine, la possihilita di utilizzazione e la dibuibilita delle voci del patrimonio netto:

Riepilogo delle utilizzazioni
S effettuate nei tre esercizi
Descrizione Importo Po§5|bll|t§ di ) Q“"? precedenti
utilizzazione | disponibile
Per copertura .
perdite Per altre ragioni
Capitale 234.411.575]- 0
RISERVE DI CAPITALE
Riserva per azioni proprie in portafoglio (15.720.434)]-
Riserva da sovraprezzo azioni 50.171.6131A.B. C 50171613
RISERVE DI UTILE
[Riserva legale 46.882.315IB 0
IRiserva Straordinaria A B C
Riserva Libera A B, C
Altre Riserve 14.122.257]A, B, C 14.122.257 6.348
Utili / (perdite) portatia nuovo A, B, C
Totale 95.455.751 64.293.870 0 6.348
Quota non disponibile
Residua guota dis ponibile 64.293.870

|Leqenda: "A" per aumento di capitale, "B" per copertura delle perdite, "C" per distribuzione aisoci |

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponildasiderato che la riserva legale ha raggiuntoalors pari al quinto
del capitale sociale, come previsto dalla normativaistica. Gli utilizzi indicati per le altre sierve fanno riferimento a

distribuzione di dividendi effettuale in preced eesiercizi.

Passivita non correnti

14. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione ddi fer rischi ed oneri al termine degli eserci znsiderati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Altri fondi rischi ed oneri (24.498) @)
Fondirischied oneri (24.498) @)

La tabella che segue mostra la movimentazioneoddiof nell’esercizio considerato:

Descrizione 31.12.2011
Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2010 7
Accantonamento rischi copertura nerdite societa colleaate 24491

Accantonamenti fondi rischi e oneri
Utilizzo fondirischie onei
Fondi rischi ed oneri 24.498

La voce “Altri fondi rischi e oneri” include prevatemente stanziamenti relativi a passivita potnzitenute

probabili che potrebbero emergere dai contenzigsill in essere. Lo stanziamento € stato stimatdl@upporto dei

consulenti legali della Societa. Si segnala chesticlegali relativi alle liti in corso sono staatfi sulla base delle
comunicazioni pervenute dagli studi legali sullaumazione dei compensi loro spettanti.

Come detto in precedenza, la societa collegatag@métaliane S.r.l. ha conseguito, nell'esercemaiale chiuso al 30
settembre 2011, una perdita d'esercizio pari ah BAr160 migliaia ed un conseguente deficit patriiae pari ad

Euro 88.737 migliaia. Gli Amministratori, dopo av@roceduto alla svalutazione integrale del valomdlad

partecipazione, hanno proceduto ad accantonarendo fper rischi ed oneri pari ad Euro 24.491 miglipari alla

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@latlicembre 2011 3C



Ascopiave S.p.A.

quota di possesso nel capitale sociale della ppatec Tale accantonamento e stato effettuato siderazione degli
impegni che la Societa ha assunto nei confrontagehrtecipata, per un dettaglio dei quali si richamlla successiva

nota "Impegni e rischi - garanzie prestate".

15. Trattamento di fine rapporto
La tabella che segue mostra la movimentazioneralthtnento fine rapporto nell’esercizio considerato

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Trattamento di fine rap porto al 1 gennaio 1.318 1.383
Liquidazioni (757) (733)
Costo relativo ale prestazioni dilavoro corrente 718 660

Precedent perdite/(profitti) attuar ali
it3/(profitto) . ! _
Trattamento di fine rapporno 1.262 1.318

La valutazione attuariale del TFR é realizzata aseballa metodologia dei “benefici maturati” metkai Projected
Unit CreditMethod come previsto dallo IAS 19. Tatetodologia si sostanzia in valutazioni che esprimil valore
attuale medio delle obbligazioni pensionisticheurat in base al servizio che il lavoratore hatptesfino all’epoca in
cui la valutazione stessa é realizzata, non paviét |e retribuzioni del lavoratore secondo le niciié normative
introdotto dalla recente Riforma Previdenziale.nhetodologia di calcolo pud essere schematizzata sefjuenti fasi:

« proiezione per ciascun dipendente in forza alla ditvalutazione, del TFR gia accantonato finoegltica
aleatoria di

e corresponsione;

» determinazione per ciascun dipendente dei paganpenitiabilizzati di TFR che dovranno essere efféttua
dalla societa in caso di uscita del dipendenteadiasnziam ento, dimissioni, inabilita, morte e giemamento
nonché a fronte di richiesta di anticipi;

e attualizzazione, alla data di valutazione, di aiaspagamento probabilizzato.

Il modello attuariale per la valutazione del TFRggia su diverse ipotesi, sia di tipo demografice e@ctonomico-
finanziario. Le principali ipotesi del modello sono

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/ASIES

e tassi diinabilita: tavole INPS anno 2000

e tasso di rotazione del personale: 3,00%

e tasso di attualizzazione: 4,50%

* tasso di incremento delle retribuzioni: 3%

» tasso di infazione: 2%

e tasso di anticipazione: 2%

L'applicazione di tecniche attuariali per la det@razione del trattamento fine rapporto ai fini IFRStermine del
periodo considerato ha comportato I'iscrizione wipwovento pari ad Euro 17 migliaia

16. Finanziamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione denfimmenti a medio lungo termine al termine degkreaszi

considerati:
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Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Finanziamenti Cassa Depositi e Prestiti imborsabili tra il2008 e il 2016 a tasso fisso

rinegoziato periodicamente 2.385 3.048
Mutui passivi Unicredit Spa 37.143

Finanziamenti a medio e lungo termine 39.528 3.048
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine. (6285) (663)
Finanziamenti a medio-lungo termine 33.243 2.385

| inanziamenti a medio — lungo termine si rifedro al debito residuo iscritto nei confronti di €adepositi e Prestiti
S.p.A per Euro 4.957 migliaia, di cui Euro 338 hdiga costituiscono la quota corrente, sottoscridtdronte di
investimenti in opere di ampliamento della retalidiribuzione del gas naturale. Il debito compMssi compone di
diverse posizioni debitorie verso il suddetto igtit aventi scadenze comprese tra il 2010 e il 208&si fissi compresi
trail 6% e il 7,50%.

Nel corso dell’esercizio 2011 la Societa ha reali@azimportanti operazioni di aggregazione aziendalgegnando
flussi finanziari per Euro 31.720 migliaia. Al firte meglio correlare la componente fissa dell’ aitiappresent ata dalle
partecipazioni con la struttura del passivo, peviam ente costituita da passivita correnti, laggadia sottoscritto un
contratto di finanziamento a medio lungo termina &micredit S.p.A.. L'importo del finanziamento erpad Euro
40.000 migliaia, e la durata dello stesso & desathi.

Il imborso del inanziamento sara realizzato a zoedi rate semestrali posticipate a partire datli@gmbre 2011 sino
al 30 giugno 2018.

Il tasso di interesse che regola il inanziamentdi &po variabile, ed &€ formato da un parametrandiicizzazione
individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margiieso da sommare al parametro detto “spread”. Lsurai del
margine fisso € soggetta ad aumentare in basel@aevassunto, al termine di ogni esercizio, dalpeapo fra la
posizione finanziaria netta consolidata e il maegoperativo lordo consolidato. La variazione delrgitee fisso in
ragione dell’andamento dell’indice sopra descrittioportata nella tabella seguente:

Valore del rapporto PEN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2.,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantifcazicdel tasso di interesse da applicare al capif@anziato, il

mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizioran ziarie ed

operative:

a) il valore dell’indice sopra descritto non pudetare un valore pari a 2,75;

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base owdrValore della Rete del Gashon pud essere inferiore a
Euro 270.000 migliaia;

C) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenntaASCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%;

Alla data del 31 dicembre 2011 rispettando l'indiceui alla lette b) e il rapporto di cui allatieta a) pari al 2,1 lo
spread applicato a partire dal 01 gennaio 2012epasta 75 punti base a 90 punti base ci valorii diedici implicano
un valore dello spread su 90 punti base con uremento di 15 punti base ed un aggravio economicaudd 54
migliaia.

La tabella seguente mostra le scaden ze per esedgiziinanziamenti a medio-lungo termine:
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Migliaia di Furg) 31/12/2011
Esercizio 2013 6.225
Esercizio 2014 6.215
Esercizio 2015 6.175
Esercizio 2016 6.056
Oltre il 31 dicembre 2016 8571
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 33.243

Le diminuzioni dei finanziamenti conseguono al tage pagamento delle rate nell’esercizio di rifemto.
17.Altre passivita non correnti

La tabella che seque evidenzia il dettaglio daliee passivita non correnti al termine di ogniréige® considerato:
Descrizione 31.12.2011 31.12.2010

Depositi cauzionali 6
Altre passivita non corrent 6

L’incremento di Euro 6 migliaia e spiegato dal @enento di depositi cauzionali da parte di societéeddita gas a
garanzia dei pagamenti delle fatture relative &lizzo della rete di distribuzione del gas di Aptave S.p.A.

18. Debiti per imposte differite
La tabella che segue evidenzia il dettaglio detigoste differite al termine di ogni esercizio colesato:

31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Descrizione Differenze  Aliquotafiscale Effetto totale Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale
tem potanee temporanee
Ammortamenti eccedenti IRES oltre 2013 31.927 34,0% 10.855 36563 275% 10055
Trattamento di fine rapporto 198 34,0% 67 198 27.5% 55
Deducibilita avwiamento afini fiscali entro 2013 14.439 38,2% 5.516 12771 314% 4010
Ammortamentieccedenti IRES entro 2013 3.788 38,0% 1.440 0 314% 0
Plusvalenzasu cessione fabbricato erete oltre 2013 173 34,0% 59 404 27 5% 111
Plusvalenzasu ce ssione fabbricato erete entro 2013 307 38,0% 117 0 0,0% 0
Ammortamentieccedenti IRAP 14.793 4,2% 621 22.189 39% 865
T otale Imposte differite 18.674 15.096

| debiti per imposte differite passano da Euro 96.0nigliaia, ad Euro 18.674 migliaia, con un incegto di Euro
3.578 migliaia principalmente dovuto alla dinamileggli ammortamenti eccedenti IRES.

La Societa ha proceduto ad una piena contabiliamazlei debiti per imposte differite relative afeli€énze temporanee
tra valori fiscalmente rilevanti e valori di bilandn quanto ritiene probabile che gli imponibiitdiri possano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno geneiala determinazione delle imposte differit& datto riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle soajeg, ove applicabile, all’aliquota IRAP vigentirabmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporaneqadricolare sono state applicate I'aliquota IRESE2¥e5%, ed IRAP
del 3,9%, inoltre si segnala che ai sensi delleifithe introdotte dalla legge di conversione 111 t& luglio 2011
all'articolo 23 comma 5 del decreto legge 98 ddu@lio 2011, le societa di distribuzione del Gruppmno state
assoggettate ad una aliquota IRAP pari al 4,2%uiantp imprese che esercitano attivita concessierdirservizi e
opere pubbliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala in ragiom#l’éntrata in vigore della c.d. “manovra di ferosgo”, convertita in
legge dalla Legge di conversione n.148 promuldatd isettembre 2011, la Societa e stata assoggetisaddizionale
IRES (c.d. “Robin Hood Tax") pari al 10,5%. Il detw estende I'assoggettabilita all'imposta addiaieranche ai
soggetti che operano nel settore del trasportostrildizione del gas naturale e dell’energia ekzttiche abbiano
conseguito nel periodo d'imposta precedente ururkth superiore 10 milioni di Euro (25 milioni dui® esercizio

precedente) ed un reddito imponibile superioreradghilione di Euro.
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Per effetto delle disposizioni in argomento, laistécé soggetta all’applicazione dell’addizion&&E nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%adirp dal 2014. L'applicazione della “Robin Hoo@&x ha
determinato un effetto negativo sul conto economdiglesercizio 2011 a fonte di maggiori impostiedte per Euro

3.515 migliaia connesse principalmente all’adegurameéella fiscalita differita al 31 dicembre 2010.

Passivita correnti

19. Debiti verso banche e quota corrente dei fimmenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delte debiti verso banche e finanziamenti al termdin@gni esercizio

considerato:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Debiti verso banche 163.740 92.008
Quota corrente dei finanziam.medio4ungo termine 6.285 663
Debiti verso banche e finanziament 170.025 92671

Il debito bancario a breve &€ composto da saldiiyiadisconto corrente aperti presso gli istitutiadedito e dalla quota a
breve dei mutui.
L'aumento dell’esposizione bancaria per Euro 77.846liaia rispetto al 31 dicembre 2010 & dovuta@palmente

dall’aumento dei saldi debitori verso istituti dedito.

La tabella che segue mostra la ripartizione datked di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sghnibili e i relativi

tassi applicati alla data del 31 dicembre 2011.

T asso al Utilizzo al

Istituto di credito Tipologia di Linea di credito Affid amento Max 31/12/2011  31/12/2011

Banca Antonveneta Affidamento bancario per scopertodi conto corrente 5000 3,98% 4.983
Banca Popolare di Bard Affidamento bancatio 5.000 0
Banca Infrastrutture Innovazione e Sviluppo Affidamento bancario per scopertodi conto corrente 40.000 2,23% 39.242
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per scopertodi conto corrente 50.000 2,18% 42.169
Cassa diRispatmio del Veneto Fido per finanziamento 13.000 2,72% 13.000
Credito Emiliano Affidamento bancario per scopertodi conto cotrente 15.000 2,68% 15.000
Banca Friuladria Affidamento bancario per elasticita di cassa 10.000 0
Banca Popolare di Verom Fido per finanziamento/fideiussion italia ed e stero 30.000 0
Banca Popolare di Vicenza Affidamento bancatio 55000 0
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Affidamento bancatio 5.000 3,02% 4.993
Banca Sella Affidamento bancatio 5000 1,80% 4.985
Unicredit Banca Fido promiscuo classe 1 40.000 2,99% 39.400
Banca Antonveneta Fido per fidejussioni/ Anticipi Var 10.000 0
Banca Popolare di Vicenza Fido per fidejussioni 8.800 0
Banca Popolare di Vicenza Plafond fidejussioni 500 0
Ubi - banca Fido per fidejussioni 155 0
Unicredit Banca Emissioni catte di credito 780 0
Unictedit Banca Fido per fidejussioni 12400 0
Totale 305.635 163.771

20. Debiti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione déii delmmerciali al termine di ogni esercizio corsiato:
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(Migliaia di Euro) 31.12.2011 31.12.2010
Debiti vs/fornitori 4.889 8.472
Debiti vs/fornitori per fatture da ricevere 10.770 7.870
De biticommerciali 15.660 16.342

| debiti commerciali passano da Euro 16.342 miglidel 31 dicembre dell’esercizio precedente ad ELE®60
migliaia dell’esercizio corrente, rilevando una dinwione pari ad Euro 683 migliaia. Nella voce Itignio iscritti debiti
per fatture ricevute per Euro 4.889 migliaia ed cEd0.770 migliaia per fatture da ricevere. La vamoglie
principalmente i debiti verso fornitori per lavali costruzione delle infrastrutture necessarie dib#&ribuzione del gas
naturale e i maggiori canoni concessori riconaseigli Enti locali anche a fronte della sottosiaie, negli esercizi

precedenti, di convenzioni relative alla duratdedebncessioni.

| debiti verso parti correlate sono indicati altztan “ Informativa su parti correlate”.

21. Debiti tributan

La tabella che segue mostra la composizione déiidebutari al termine di ogni esercizio consides:

(Migliaia di Euro) 31.12.2011 31.12.2010
Debiti IRAP 238 0
Debiti IRES 1.797 0
De hiti tributari 2.035 0

Al termine dell’esercizio di riferimento risultariscritti debiti tributari per Euro 2.035 migliaiaentre al termine
dell’esercizio precedente la voce non era valot&zizaquanto nel corso dell’esercizio 2010 erarabi sersati acconti in
misura superiore rispetto all’effettivo debito nrato comportando cosi l'iscrizione di crediti tribi per un

ammontare pari ad Euro 305 migliaia.

Si segnala che i debiti IRES iscritti al termindl’dsercizio sono relativi all’addizionale IRES peffetto della c.d.
manovra di ferragosto che ha assoggettato allarmopbsta addizionale IRES del 10,5% (c.d. “Robiro#ld@ ax”) anche
le societa che operano nel settore del traspodistribuzione del gas naturale e dell’energia ebettche abbiano
conseguito nel periodo d'imposta precedente ururkitth superiore 10 milioni di Euro (25 milioni dui® esercizio
precedente) ed un reddito imponibile superioreradghilione di Euro.

Per effetto delle disposizioni in argomento, lais@ceé soggetta all’applicazione dell’addiziond&&B nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%rtrp dal 2014.

22. Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione datxe V' Altre passivita correnti” al termine di ognsegecizio

considerato:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010

Anticipi da clienti 768 1073
Debiti per consolidato fiscale 431

Debiti verso enti previdenziali 756 812
Debiti verso il personale 2.002 1.987
Debiti per VA 245 3
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 498 474
Risconti passivi annuali 974 965
Ratei passivi annuali 1.047 1.259
Altri debiti 2416 3713
Altre passivita corrent 9.138 10.286
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Al termine dell’esercizio considerato le altre paga correnti ammontano ad Euro 9.138 migliaigpetto ad Euro
10.286 del 31 dicembre dell’esercizio 2010, ritel@un decremento pari ad Euro 1.148 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli “ Anticipi da clienti” rappresentano gli impontiersati dagli utenti a titolo di contributo perdpere di lottizzazione
ed allacciamento in corso di esecuzione alla dathidsura dell’esercizio. La voce passa da Euéy3.migliaia del 31
dicembre dell'esercizio precedente, ad Euro 768limiégdell’esercizio 2011, con un decremento pdriEairo 305

migliaia.

Debiti verso controllante per consolidato fiscale

La voce include il debito per IRES maturato neifoomti della societa controllante Asco Holding S\pnell’ambito

del contratto di consolidato fiscale nazional e ssttitto al netto degli acconti versati nel coretl esercizio 2011

Debiti verso enti previdenziali

| “ Debiti verso istituti previdenziali” si riferismo ai debiti per oneri contributivi di competeriz mesi di novembre e
dicembre che verranno versati nel primo trimesf&2

Debiti verso il personale

| “Debiti verso il personale” includono i debiti pderie non godute, mensilita e premi maturati ldicembre 2011 e

non liquidati alla stessa data.

Ratei e risconti_passivi

| ratei ed i risconti passivi sono principalmenitieriti ai canoni demaniali maturati nell’eserciZ811 ma non ancora
corrisposti ai rispettivi Enti Locali. La voce ni@ un decremento rispetto al 31 dicembre dell’&erprecedente pari
ad Euro 176 migliaia.

Altri debiti
Al termine dell’esercizio 2011 la voce risulta pat Euro 2.406 migliaia, rilevando un decremergpeito all’esercizio

precedente pari ad Euro 1.307 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

La societa riconosce benefici addizionali al Presté di Ascopiave S.p.A., nonché ad alcuni dip etidiglle stesse,
che ricoprono posizioni di primo piano, attravegsani di compensi basati su strumenti finanziari.

In particolare i piani adottati prevedono I'attrittone di diritti che comportano il riconoscimentof@a/ore dei
beneficiari di una corresponsione di carattereostlinario legata al raggiungimenti di obiettivi fissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata sull’andamentditi#b azionario (c.d.“ phantom stock option”).

La scoieta ha adottato piani di incentivazione phevedono I'attribuzione di diritti al riconoscinten a favore dei

beneficiari, di una corresponsione di caratteraosttinario legata al raggiungimenti di obiettiviefissati, e al
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mantenimento del rapporto di lavoro o amministiagjoe la cui regolazione finanziaria é basata autlamento del
titolo azionario (c.d.” phantom stock option”).

L’effetto economico per benefici addizionali dufianno € evidenziato nella seguente tabella:

(in migliaia di Euro)

2011 2010 2009

Costi (ricavi) derivanti da transazioni con pagatnbasati su azioni regati 20 66| (23)
in_contanti
Costi Totali 20 66| (23)

Nel corso dell’esercizio 2007 il Consiglio di Amnstrazione di Ascopiave ha provveduto ad assegleaima
tranche di phantom stock option oggetto del Pigapyavato dall’Assemblea dei soci del 25 giugno 2007
L’adozione del Piano € finalizzata all’incentivazm e alla fidelizzazione degli amministratori e dgiendenti della
societa che occupano le posizioni di maggior rdievsono quindi piu direttamente responsabili ideiltati aziendali.
Quali beneficiari del Piano di incentivazione sastati individuati i Presidenti del Consiglio di Armistrazione di
Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., il Vice Prentd di Ascotrade S.p.A. in carica alla data deldmblea del 25
giugno 2007, nonché i dipendenti di Ascopiave S.mpAdi Ascotrade, individuati - ad insindacabilaidjzio dal
Consiglio di Amministrazione di Ascopiave su progodel Comitato per la Remunerazione - tra i sdggevestiti
delle funzioni strategicamente rilevanti all'internrispettivamente, di Ascopiave o di Ascotrade,uim ottica di
creazione di valore. Nell’ambito dei dipendentitdegtari del Piano € stata ricompresa I'interagati@ dirigenziale.

Il Piano ha per oggetto phantom stock options geatelinon trasferibili inter vivos, ciascuna detjeali attribuisce ai
Beneficiari il diritto di ricevere, nei termini ealle condizioni previste nel Regolamento del Piamoimporto lordo
(“Capital Gain”) pari alla differenza fra il valordi mercato dell’Azione al momento dell’esercizielltbpzione (il
“Valore Normale”) ed il valore di mercato dell’Azie al momento della assegnazione dell’opzione Viblbre
Iniziale”). In tal modo viene consentito ai Ben&lit di poter trarre vantaggio dall’eventuale imoento del titolo
azionario senza che cid comporti alcuna operazsuh eapitale sociale e emissione di azioni a sendel Piano.

Le Opzioni vengono assegnate in due tranche, tigpetente, le “Opzioni di Prima Tranche” per un ressmm assimo
di 2.333.340 Opzioni e le “Opzioni di Seconda Traicper un numero massimo di 2.333.340 OpzioniOpeioni di
Prima Tranche avevano una funzione prevalentenien@mtivante, in quanto I'esercizio di tali opziota parte del
Beneficiario era subordinato al conseguimento demeinati risultati in termini di EBITDA target 2@0e 2008 di
Ascopiave o Ascotrade (rispettivamente per i B eari Ascopiave e i Beneficiari Ascotrade). Permjoariguarda le
Opzioni di Prima Tranche gli obiettivi di perform@nsono stati raggiunti per Ascotrade e, pertan®enef ciari
Ascotrade hanno potuto esercitare le Opzioni airpattal 30 giugno 2009. Le Opzioni di Seconda Tmankhanno,
invece, una funzione solo fidelizzante, poichéibl esercizio & condizionato al mero decorso denita indicati nel
Regolamento e al mantenimento del Rapporto di leawodel Rapporto di Amministrazione. Le OpzioniSkconda
Tranche attribuite a ciascuno dei Beneficiari matanno, per effetto del solo decorso del termidelemantenimento
del Rapporto di Lavoro o del Rapporto di Amminizimae, cosi divenendo Opzioni Esercitabili:

quanto al 10% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2009;

quanto al 15% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2010;

guanto al 20% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2011,

guanto al 25% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2012;

guanto al 30% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2013.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@latlicembre 2011 37



Ascopiave S.p.A.

Nel corso del 2008 il Consiglio di Amministraziorsy indicazione del Comitato delle R emuneraziorzepio ceduto
all'assegnazione di complessive n. 2.333.000 OpaztirSeconda Tranche agli allora Presidenti del Siglio di

Amministrazione di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade &, ai dirigenti al tempo in organico di Ascopae Ascotrade.

Il termine ultimo per l'esercizio delle Opzioni &rima Tranche e delle Opzioni di Seconda TrancHe36 giugno

2014, decorso tale termine le Opzioni non ancogeciéate non potranno piu essere esercitate.

Il fair value di tali strumenti viene misurato iitato un modello Black and Scholes e tenendo cdeitdermini e delle
condizioni in base ai quali i diritti sono assegnkitcosto di tali strumenti, iscritto a conto exomico tra i costi del
personale, e le passivita relative sono contalatizZlzingo il periodo di maturazione. Fino a quarddgassivita non
viene estinta, il fair value viene ricalcolato @stuna data di chiusura del bilancio ed alla daffdttivo esborso,
rilevando tutte le variazioni di fair value a corgmnomico.

La seguente tabella illustra il numero (n.) eddzzr medi ponderati di esercizio (PMPE) delle pbanstock options
nel corso dell’esercizio, nonché le loro variazioni

Opzioni di Prima Tranche

Non sono stati raggiunti gli obiettivi per I'assegione delle opzioni di Prima Tranche ai benef daAscopiave, per

tanto non ci sono opzioni in circolazione.

Opzioni di Seconda Tranche

2011 2011
(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 1.701.700 1,315
Assegnate durante I'anno
Annullate® 424.000- -
Esercitate durante I'anno 42.000- -
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2011 1.235.700 1,315
Non piu assegnabili al 31 dicembre 2010pzioni di Seconda 340
Tranche®

1. Trattasi delle opzioni estinte in quanto nongxseércitabili a seguito della cessazione del rapptilavoro e/o per altre ragioni (ad es. rinurd#a
parte dellinteressato).

2. Trattasi delle opzioni di Prima Tranche non gsage al 31 dicembre 2007 e che quindi per Regaitomeon possono essere successivamente
assegnate.

3. Trattasi delle opzioni di Seconda Tranche nmsegsate al 31 dcembre 2008 e che quindi per Regolp non possono essere assegrate
successivamente

23. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione dalee V' Passivita finanziarie correnti” al termine lilegsercizi

considerati:

(migliaia di Fura) 31122011 31122010
Imprese controllate

C/C intercompany Global Energy si 725
CIC intercompany Etra Energie srl 10
C/C intercompany Edigas Due Spa 533
CIC intercompany Edigas Es. Distribuzione Gas Spa 1.012 1.372
C/C intercompany P asubio Servizi Srl 3.970 4.640
CIC intercompany ASM SET SR 4335 Z80
Passivita finanziarie correnti 9.317 8.060
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La voce accoglie i saldi debitori rilevati nei coobrrenti intercompany in essere con le societdrodate.

Indebitamento finanziano netto
La tabella che segue mostra la composizione ddihitamento finanziario netto cosi come richiedtdla
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugho&2

Descrizione 31122011 31.12.2010

A Cassa 8 14
B Altrre disponibilita iquide 2.244 1.356
C Titoli detenuti perla negoziazione

D _Liquidita (A) + (B) +(C) 2.252 1.370
E Crediti finanzarn correnti 76.799 9.452
F Debiti bancari correnti (163.740) (92.008)
G Parte corente dellindebitamento non corrente (6.285) (663)
H_Altri debiti finanziari correnti (9.317) (8.060)
| _Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (179.342) (100.731)
J_Indebitamento finanziario corrente netto () - (E) (100.291) (89.909)
K Debiti bancari non cormrenti (33.243) (2.385)
L Obbligazoni emesse

M_Alri debiti non correnti

N _Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (33.243) (2.385)
O Indebitamento finanziario netto (J) +(N) (133534 (92.295)

L’'indebitamento finanziario netto di Ascopiave HAp.al 31 dicembre 2011 é pari ad Euro 133.534
migliaia.

Si evidenzia che nei inanziamenti bancari a btewaine non sono previstbvenants o negative pledges

Rispetto ai inanziamenti a lungo termine erogatitthicredit Banca S.p.A. sono previsti covenantaeadescritti nel

paragrafo 16 “Finanziamenti a medio-lungo termiag’oggi rispettati.
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

24. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi nei perafisiderati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Ricavi da trasporto del gas 53517 50.100
Ricavi per serviz di allacciamento 4.386 5119
Ricavi da servizi di fornitura calore 1328 2070
Ricavi da servizi di distribuzione 4301 5.164
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 546 417
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 4.348 3.423
Ricavi per contributi AEEG 5221 4.656
Altri ricavi 1388 689
Ricavi 75.035 71.637

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti amnteno ad Euro 75.035 migliaia, in aumento di Eurd98. migliaia
rispetto all’esercizio precedente. L'incrementori@@p almente spiegato dai maggiori ricavi consggiall’ attivita di

trasporto del gas naturale per Euro 3.417 migkatkai maggiori ricavi conseguiti da contributi AEF@r Euro 565
migliaia. L'incremento risulta parzialmente compattsdal decremento dei ricavi conseguiti da sediizllacciamento
per Euro 733 migliaia, e dal decremento dei rigari servizi di fornitura calore per Euro 743 miglia

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti ingiane dell’attivita di distribuzione del gas naferasisultano pari ad
Euro 53.517 migliaia, in aumento rispetto all’esgoc 2010 di Euro 3.417 migliaia principalmente egpto

dall’incremento del vincolo dei ricavi totali. llikcolo dei ricavi totali & determinato, per ciasemmo, in funzione del
numero di punti di riconsegna attivi effettivamestviti nell’anno di riferimento dall’impresa, ndré della tariffa di
riferimento, i cui valori sono fissati e pubblicatall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gasten il 15 dicembre
dell’anno precedente a quello di entrata in vig@ve€ausa del rinvio della data di approvazionedetolo dei ricavi

totali definiti dall’ Autorita per I'Energia Elettea ed il Gas per I'esercizio 2011, lo stesso é gpabvvisoriamente
contabilizzato a mezzo di un processo di stimal@eisto applicare, ai dati comunicati all’ Autorip@r I'Energia
Elettrica ed il Gas, gli algoritmi di calcolo ddfindalla normativa e I'utilizzando dei parametmergerali rilevanti

comunicati dall’ Autorita stessa.

| ricavi per allacciamenti alla rete di distribugé del gas naturale passano da Euro 5.119 migliglieesercizio
precedente, ad Euro 4.386 migliaia dell’eserciZii 2 il decremento pari ad Euro 733 migliaia € gpgalmente
spiegato dalla diminuzione del numero di nuovi cail@menti realizzati nell’esercizio di riferimento causa della
perdurante crisi del settore immobiliare nelle zdek Italia settentrionale in cui insiste la refiedistribuzione del gas

naturale.
| ricavi relativi alla fornitura calore passano Earo 2.070 migliaia dell’esercizio precedente, adoEL.328 migliaia
dell’esercizio 2011. La diminuzione rilevata, pati Euro 743 migliaia, & principalmente attribuildla cessione della

gestione degli impianti effettuata dalla sociefavare di Bim Piave Nuove Energie.

| ricavi per servizi di distribuzione passano dadEf.164 migliaia dell’esercizio precedente, adoE4r301 migliaia

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@latlicembre 2011 aC



Ascopiave S.p.A.

dell’esercizio 2011, rilevando un decremento didE863 migliaia. La voce accoglie le poste economidlerivanti
dalle attivita svolte sui misuratori installati ps® gli utenti finali per conto delle societa dndga.

Al termine dell’esercizio 2011 la voce “ricavi peontributi AEEG” rileva un incremento pari ad EWG65 migliaia,
passando da Euro 4.656 migliaia del 2010, ad EuP@15migliaia del 2011. La voce accoglie i ricaweridanti
dall'utilizzo dei titoli di efficienza energeticaedominati “certificati bianchi” ed al riconoscimentdi obiettivi

finalizzati al risparmio energetico. L'incrementispetto all’esercizio precedente €& principalmenssoggettabile

all'innalzamento degli obiettivi issati dall’ Autité per I'Energia Elettrica ed il Gas per l'eseigizonsiderato.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dangei generali a societa del gruppo rilevano urrentento pari ad Euro
925 migliaia, passando da Euro 3.423 migliaia ds#icizio precedente, ad Euro 4.348 migliaia detf@zio di

riferimento.

La voce altri ricavi passa da Euro 648 migliaial’dskrcizio precedente ad Euro 1.388 migliaia dsHrcizio di
riferimento rilevando un incremento pari ad Eur® Tdigliaia.
Costi operativi

25. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi altjatsto di materie prime negli esercizi considerati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Acquisti di gas 348 1.145
Acquisti GPL e gasolio 12 13
Acquisti di altri materiali 1.173 1.849
Costi acquisto altre materie prime 1.533 3.007

| costi per I'acquisto di altre materie prime, padi Euro 1.533 migliaia, sono principalmente reiati costi sostenuti
per consumi di gas natural e effettuati nelle calinéistribuzione del gas metano necessari al ttorfien zionamento
degli impianti stessi, nonché al servizio di found calore. Nella voce risultano inoltre iscrittcdsti sostenuti per
I'acquisto di materiali utilizzati nella costruziere manutenzione delle infrastrutture atte alldribliszione del gas
naturale. La stessa presenta un decremento pealerdel 49%, pari ad Euro 1.474 migliaia. Il deceato &
principalmente spiegato dalla diminuzione dei castistenuti per I'acquisto di gas naturale destirzdt® fornitura
calore per Euro 797 migliaia e dall’incrementopeto all esercizio precedente, dei costi direttair@emputabili ad
immobilizzazioni immateriali in regime di concesséopari ad Euro 661 migliaia.

26. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpstiservizi negli esercizi considerati:
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Descrizione 3112.2011 31.12.2010
Costi di lettura contatori 831 899
Spese postali e telegrafiche 975 691
Manute nzioni e riparazioni 3400 3.033
Servizi di consulenza 3178 2.425
Servizi commerciali e pubblicita 68 112
Ute nze varie 1663 1.580
Compensi ad amministratori e sindaci 464 641
Assicurazioni 312 550
Spese peril personale 549 512
Altre spese di gestione 669 574
Costi per godimento beni di terzi 8.626 7.870
Costi per senvizi 20.734 18.887

Al termine dell’esercizio i costi per servizi amntamo ad Euro 20.734 migliaia, rilevando un incretoetspetto
all’esercizio precedente pari ad Euro 1.847 miglialaumento € principalmente spiegato dai maggiosti sostenuti
per le manutenzioni e riparazioni per Euro 367 raig) ai maggiori costi sostenuti per servizi dngolenza per Euro
753 migliaia, ed ai maggiori costi per godimentddni di terzi per Euro 756 migliaia.

Le manutenzioni e riparazioni passano da Euro 3.08gliaia dell’esercizio 2010, ad Euro 3.400 mégdi
dell’esercizio di riferimento, l'incremento € pripa@lmente spiegato dall’aumento dei costi sosterpdi la
manutenzione delle infrastrutture atte alla disizibne del gas naturale.

| costi sostenuti per servizi di consulenza, pagsinEuro 2.425 migliaia dell’ esercizio 2010, addEB.178 migliaia
dell’esercizio di riferimento, I'incremento € pripalmente spiegato dalle maggiori consulenze theiamministrative
e legali di cui la Societa si € avvalsa nel corsl @ercizio considerato.

Le spese per il personale includono costi per $sigee delle vetture assegnate ai dipendenti, pastil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione.

| costi per godimento beni di terzi, passano daoEUB70 migliaia dellesercizio precedente, ad e8u®26 migliaia
dell’esercizio di riferimento, registrando un ima@nto pari ad Euro 756 migliaia. L’aumento & ppabtinente spiegato
dai maggiori canoni concessori riconosciuti agltiBacali in ragione del prolungamento delle corsiesi per la

gestione del gas naturale.

27. Costo del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdstipersonale negli esercizi considerati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Salari e stipendi 10.304 9.975
Oneri sociali 3453 3311
Trattamento di fine rapporto 718 660
Attualizzazione corrente del TFR a7 8
Altri costi 56 73
Totale costo del personale 14515 14.027
Costo del personale capitalizzato (1.495) (1.363)
Cost del personale 13.020 12.664

Il costo del personale € iscritto al netto dei icogpitalizzati a fonte di incrementi di immobiezioni immateriali per
lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrastuutt atte alla

distribuzione del gas naturale.
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Il costo del personale passa da Euro 14.027 magtiell’esercizio precedente, ad Euro 14.515 miglill’esercizio,
con un incremento pari ad Euro 488. L'aumento agyalmente spiegato dall’incremento dell’organincforza alla
societa di 7 unita, dagli aumenti salariali comisp nell’anno e dagli scaglioni di incremento Haitivo previsti a
seguito del rinnovo del Contratto Collettivo Nazdm avvenuto nel mese di febbraio 2011. Si segimeal costo del
personale capitalizzato passa da Euro 1.363 magliell’esercizio precedente, ad Euro 1.495 migligidesercizio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad EuR®2 Imigliaia principalmente spiegato dai minori ditativi orari
capitalizzati nel corso dell’esercizio.

La tabella sotto riportata evidenzia il numero gliehdenti per categoria al termine dell’eserciZld 2 ed al termine
dell’esercizio 2010:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010 Variazione
Dirigenti (puntuale) 15 13 2
Quadri (puntuale) 8 8
Impiegati (puntuale) 177 178 (1)
Operai (puntuale) 94 96 (2
Numero persone 294 287 7

Il costo dei piani di stock option di competenzH#’'dsercizio ammonta ad Euro 20 migliaia. Infornoadi relative ai
compensi dei componenti dell’organo di amministagi e controllo dei direttori generali e dei dirigecon
responsabilita strategiche sono fornite alla n@arhpensi” cui si rinvia.

28. Altr costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio deglii@tsti operativi negli esercizi considerati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010

Accantonamento rischi su crediti 196

Altri accantonamenti

Contributi associativie AEEG 494 373
Minusvalenze 270 426
Soprawenienze passive 468 386
Altre imposte 905 1.125
Altri costi 635 1.109
costi per appalti 1.439 1.124
Titoli di efficienza energetica 5.563 4.106
Atri costi di gestione 9.969 8.648

Gli altri costi operativi passano da Euro 8.648 lnaig dell’esercizio precedente, ad Euro 9.969 raigldell’esercizio
di riferimento, rilevando un incremento pari ad &@ur.321 migliaia. La voce accoglie i costi sostedatla societa in
ragione di contributi associativi versati all’Auitér per I'Energia Elettrica e il Gas, di altre ingbe, e di costi per
appalti.

L’incremento € principalmente spiegato dall’aumetd costi sostenuti per I'acquisto di titoli diielenza energetica
denominati “certificati bianchi” pari ad Euro 1.45figliaia, per I'incremento dei costi sostenuti pEmtributi

associativi pari ad Euro 121 migliaia e per I'imeento dei costi sostenuti per appalti per Euro 3iigliaia,

parzialmente compensato dalla diminuzione dedli atisti per Euro 474 migliaia e dalla altre impoper Euro 220
migliaia.

Gli obiettivi fissati per I'esercizio in corso daMutoritd per I'Energia Elettrica ed il Gas in magedi risparmio
energetico sono stati pubblicati mediante delidg882010 EEN del 22 novembre 2010. La delibera oefn gli

obblighi specifci di risparmio di energia primaré carico della Societa che dovranno essere raggneh corso
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dell’esercizio 2011, a mezzo della produzione, I abguisto di titoli di efficienza energetica. ldcremento rilevato
dai costi di acquisto di titoli di eficienza enetiga €& principalmente spiegato dall'innalzamenggldobiettivi fissati

dall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il gas pBesercizio in corso, nonché dal maggior costotano a cui sono
acquistabili nel mercato energetico.

Si segnala che la voce costi per appalti rilevanememento pari ad Euro 315 migliaia, passando.da4lmigliaia dei
dell’esercizio precedente, ad Euro 1.439 migliahl esercizio di riferimento. L'incremento € pripelmente spiegato
dall’'iscrizione a conto economico dei costi sosteper la realizzazione di opere di manutenziontedeee verdi della

sede aziendale sita in via Verizzo nel comune dv@di Soligo.

29. Altr proventi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigtoventi operativi nei periodtonsiderati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Altri proventi (595) (416)
Altri proventi (595) (416)

Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adire 595 migliaia, rilevando un incremento rispetibesercizio
precedente pari ad Euro 179 migliaia. La voce dqgrincipalmente la plusvalenza patrimoniale irzta dalla

cessione delle infrastrutture atte alla distriboeidlel gas naturale site nel comune di Zané, imimpe@ di Vicenza.

30. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli am@@menti nei periodi considerati:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Immobilizzazioni immateriali 11.238 10.934
Immobilizzazioni materiali 1.876 1610
Ammo rtamenti 13114 12544

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’esercizammontano ad Euro 13.114 migliaia, in aumentoetisp
all’esercizio precedente di Euro 570 migliaia.

31. Proventi ed oneri finanziarn netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei praverdegli oneri finanziari negli esercizi considir

D escrizione 31.12.2011 31.12.2010
Interessi attivi bancari e postali 53 14
Altri interessi attivi 24 18
Distribuzione dividendi da societa partecipate 26.520 11.753
Interessi attivi da societa partecipate 593 298
Altri proventi finanziari 3 4
Proventi finanziari 27.193 12.086
Interessi passivi bancari 2.152 851
Interessi passivi su mutui 692 273
Altri oneri finanziari 329 195
Onerifinanziari 3.173 1.319
Svalutazione partecipazioni 25.388 0
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 24.021 (10.768)

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@latlicembre 2011 44



Ascopiave S.p.A.

| proventi finanziari passano da Euro 12.086 migldell’esercizio 2010, ad Euro 27.193 migliaial’@skercizio 2011,
rilevando un incremento pari ad Euro 15.107 miglidia variazione & principalmente spiegata dai nosigdividendi
percepiti nel corso dell’esercizio da societa pgotate per Euro 14.767 migliaia.

Gli oneri finanziari passano da Euro 1.319 miglidéHl’esercizio precedente, ad Euro 3.173 migldsl esercizio di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eur854 migliaia. Si segnala che I'incremento deglewrinanziari &
principalmente spiegato dalla maggiore esposizinm®aria evidenziata nel corso dell’esercizio f@rimento, nonché
ai maggiori saggi di interessi applicati sulle 8rdi credito. L’'incremento dei saggi concessi dagltuti di credito
principalmente spiegato dall’andamento del tassaifdiimento Euribor, il quale dopo la signifcativcontrazione
manifestata nei primi mesi dell’esercizio preceéethta ripreso un andamento crescente, nonchérntadimento dello
spread concesso dagli stessi istituti di credito.

Gli oneri finanziari iscritti in ragione della vaarione delle imprese collegate sono relativi pgoE57 migliaia alla
svalutazione della partecipazione nella societaoASwisse che alla data di chiusura dell'esercizulta in
liguidazione, e per Euro 830 migliaia alla svalidae della partecipazione in Sinergie ItalianelSin. ragione delle
significative perdite patite dalla societa. L’amntae delle perdite della collegata hanno comportaorizione tra gli

oneri finanziari della quota parte delle stessecpeiplessivi Euro 24.491 migliaia.

32. Imposte dell’esercizio
La tabella che segue mostra la composizione dellgoste sul reddito negli esercizi considerati, idégtendo la

componente corrente da quella difierita ed anttaipa

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Imposte correnti IRES 6.348 4441
Imposte correnti IRAP 1547 1333
Imposte (antici pate)/differite 1.824 131
Imposte dell'esercizio 9.719 5.906

L’incremento € principalmente spiegato dall’aumedétie aliquote di imposta a cui & assoggettatddeeta a seguito
delle modifiche normative introdotte nel corso delld. manovre estive.

In particolare si segnala che ai sensi delle mcuéfiintrodotte dalla legge di conversione 111 delluglio 2011
all'articolo 23 comma 5 del decreto legge 98 daldlio 2011, le societa di distribuzione sono stsoggettate ad una
aliquota IRAP pari al 4,2% in quanto imprese cheraifano attivita concessionarie di servizi e opperebliche.

In merito all'imposta IRES, si segnala che I'arta®1 del decreto legge 112 del 25 giugno 2008 eck@ato oggetto di
modifca ai sensi dell’articolo 7 del decreto legh@8, entrato in vigore il 13 agosto 2011, la ¢rdanovra di
ferragosto”. La quale prevede I'aumento di 4 pymeicentuali dell’addizionale IRES (c.d. “Robin Hoda@x"),
portandola al 10,5%, estendendo I'assoggettalalitémposta addizionale anche ai soggetti che apersel settore del
trasporto o distribuzione del gas naturale e defifgia elettrica che abbiano conseguito nel periddmposta
precedente un fatturato superiore 10 milioni dicE{®5 milioni di Euro esercizio precedente) ed eofdito imponibile
superiore ad un milione di Euro.

Per effetto delle disposizioni in argomento, lais@ce soggetta all’applicazione dell’addiziond&&B nella misura del
10,5% per gli anni 2011, 2012 e 2013 e del 6,5%adirp dal 2014. L’'applicazione della “Robin Hoo@&xT ha
determinato un effetto complessivamente negatiiocento economico dell’esercizio 2011 a fronte dagmiori
imposte correnti per Euro 1.797 migliaia e maggioposte per fscalita differita per Euro 1.943 fiaig.

La tabella seguente evidenzia la suddivisione deifmste correnti IRES per gli esercizi considerati
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(in migliaia di Euro) Esercizio 2011 Eserczio 2010
Oneri di adesione al consolidato fiscale 4.550.662 4.441.412
Addizionale IRES 1.797.258

Imposte correnti IRES 6.347.920 4441.412

Mentre la tabella che segue evidenzia I'incideredéiedmposte sul reddito:

Descrizione 31.12.2011 31.12.2010
Utile ante imposte 15.893 27.071
Imposte dell'esercizo 9.719 5.906
Incidenza sul risultato ante imp oste 61,2% 21,8%

Il tax-rate effettivo passa dal 21,8% dell’eseri2D10, al 61,2% dell’esercizio di riferimento,exibndo un incremento

pari allo 39,4%. L'incremento registrato dal tatera principalmente spiegato dalla modifica nom@atiopra descritta.

(migliaia di Euro) 31/12/2011 31/12/2010

Aliquota ordinaria applicabile 38,0% 27.5%

Risultato prima delle imposte 27.071 27.071

Onere fiscale teorico 10.287 380% 7.445 27,5%
Accantonamento rischi non imponibili 9.307 34 4% 0,0%
Tassazione dividendi 9.574) -354% (3.232) -11,9%
Costl/ (proventi) non imponibili (automezzi, telefoni) (1.376) S51% 3.225 11,9%
Ricalcolo stock Imposte differite/ antidpate 1.643 6.,1% 0,0%
Onere fiscale effettivo IRES 10.287 38 0% 7.437 27.5%
IR AP (corrente e differita) 1.547 5.7% 1.333 4.9%
Totale onere fiscale effettivo 11.834 43 7% 8.771 324%
Aliquota effettiva 43,7% 32,4%
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ALTRE NOTE DI COMMENTO

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eghala la presenza di componenti economich eicomanti
nella Relazione Finanziaria annuale al 31 dicer@brel.

Nel corso dell’esercizio la Societa € stata obltigal effettuare una svalutazione e accantonanakribodo rischi ed
oneri a causa dell’andamento economico dellagatléeSinergie Italiane S.r.l..

Le perdite patite nell’esercizio chiuso al 30 gattee 2011 dalla societa che nel gruppo si occupa
dell’approvvigionamento del gas naturale, pari adtoE92.160 migliaia che hanno portato alla svaliotze e
all'accantonamento del fondo per rischi ed onen pH'ammontare contabilizzato in proporzione afjaota € da
considerarsi non ricorrente in quanto legata abjaravvenuta onerosita di contratti di acquisto gla naturale. |l
processo di ristrutturazione della collegata, isess alla data di approvazione del progetto dinbita € in corso di
esecuzione. Rispetto alle descrizioni quantitatisée perdite subite si rimanda al paragrafo “ Rgyszioni” di questa

Relazione Finanziaria annuale.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa é controllata da AscdilgIS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del gruppo fapagste dell’ordinaria gestione dell’impresa e somgolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operaziefffettuate nell’esercizio 2011 con societa e antitonducibili a

Soci o amministratori della societa o delle socoetidtrollanti e controllate.

(Mi gliai a di E uro) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2011

Sodet Crediti Altri Debiti Altri Costi Ricavi

commerciali credii commerciali debiti Beni Servizi Altro Beni Servizi  Altro

Societa controllanti
Asco Holding S.p.A. 7 - 184 429 - 174 4551 - 32 -
Totale 7 - 184 429 - 174 4.551 - 32 -
Sacieta controllate
Ascotrade Sp.A. 15084 26.308 461 - 1.577 18 135 - 50592 175
Global Energy Sl 9 85 0 - - - 1 - 30 9
Blue Meta S.p.A. 18 8.750 - - - - - - 6 18
Etra Energia Stl. 30 390 0 - - - - - 54 13
ASM DG S.1.1. Unipersonale 100 270 55 - - 95 1 - 177 10
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.r.l. + - 21 1012 - 27 25 - 57 -
Edigas Due Sxtl. 66 1.756 2 - - - 13 - 182 21
Pasubio SetviziSt.l 94 - 28 3970 - - 81 - 187 9
AscoEnergy S.r.l. 37 5915 15 - 15 - - - 5 116
Unigas Distribuzione S.r.1. - - 7 - - - - - - -
Ascoblu S.rl. 16 14.219 - - - - - - 0 26
Totale 15.498 57.693 590 4.982 1.592 140 256 - 51289 395
Societi sottoposte a controllo congiunto
Veritas Energia S.r.1. 156 4.106 - - - - - - 75 56
ASM SET Stl. 63 - 38 4335 - 35 10 - 130 9
Estenergy S.p.A. 9 15.000 - - - - - - 21 133
Totale 309 19.106 38 4.335 - 35 10 - 226 198
Sacieta consociate
Sinergie Iraliane Sir.1 115 - - - - - - - 533 -
AscoTLC Sp.A. 185 - 12 - - 732 - - 255 -
Seven Center S.t.l. 6 - 158 - 302 525 - - 6 -
Totale 306 - 171 - 302 1.257 - - 794 -
Totale 16.120 76.799 983 9.746 1.894 1.606 4.816 - 52.340 593
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Conclusione del piano di acquisto di azoni proprie

In data 28 ottobre 2011 si & conclusa I'attuazidelepiano di acquisto di azioni proprie approvaad'Assemblea dei

Soci in data 28 aprile 2010.

Nell’ambito del Piano, nel rispetto dei relativintenuti, sono state acquistate n. 2.226.909 api@hnarie al prezzo

medio di Euro 1,49 e per un controvalore complessivEuro 3.318.545. Il prezzo di acquisto nonagostai superiore
né inferiore del 10% rispetto al prezzo di riferm@registrato dal titolo nella seduta di borsacpdente ogni singola
operazione di acquisto. Le operazioni di acquistizjiate il 19 maggio 2010 e terminate in data &blre 2011, sono
state effettuate sul mercato telematico azionangarozzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. gsiale sono quctate le
azioni della Societa, nel rispetto di ogni dispiasiz di legge e di vigilanza applicabile.

Il Piano ha consentito alla Societa di intervenite] rigoroso rispetto della normativa vigente,fimk di contenere

movimenti anomali delle quotazioni e per regolaiezl’andamento delle negoziazioni e dei corsrpaté di fenomeni

distortivi legati ad un eccesso di volatilita orsuscarsa liquidita degli scambi.

Autorizzazione di un nuovo piano di acquisto e dispsizione di azioni proprie

L’Assemblea dei Soci riunitasi in prima convocagadhgiorno 29 novembre 2011, ha autorizzato I'avéli un nuovo
Piano di acquisto e disposizione di azioni proprie.

Nell’ambito del Piano, il Consiglio di Amministra@ie sara chiamato a porre in essere atti di acgaist disposizione,
in una o piu volte, su base rotativa, di un nunmeassimo di azioni ordinarie corrispondente, all@ diella delibera, a
46.882.315 azioni del valore nominale di Euro Igiscuna, in maniera tale che la Societa non vandetenere in
alcun momento una partecipazione superiore al 280capitale sociale della stessa, nel rispettotetenini e delle
condizioni determinate dall’ Assemblea, nonché detlame legislative e regolamentari applicabili.

Il Piano ¢ finalizzato a consentire alla Societadhijuisire azioni proprie da utilizzare per I'eseene di operazioni di
investimento coerenti con le linee strategichead8lbcieta anche mediante scambio, permuta, coeferimcessione o
altro atto di disposizione di azioni proprie, pactjuisizione di partecipazioni o pacchetti aziowaper altre operazioni
sul capitale che implichino I'assegnazione o digpose di azioni proprie. Il Piano perseguira tratto i seguenti
obiettivi: (i) intervenire, nel rispetto delle disgizioni vigenti per stabilizzare il titolo e pergolarizzare I'andamento
delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di fenonu#storsivi legati a un eccesso di volatilita mma scarsa liquidita
degli scambi; (ii) offrire agli azionisti uno stramto addizionale di monetizzazione del proprio stiweento; (iii)
acquisire azioni proprie da destinare, se del cassgrvizio di eventuali piani di incentivazionashti su azioni e
riservati ad amministratori e/o dipendenti e/o aodiratori della Societa o di altre societa da gueshtrollate o della
controllante.

L'autorizzazione prevede che le operazioni di asuisiano effettuate sul mercato con le modalitipte dall’art.
144-bis, primo comma, lettera b), c¢) e d), del Ragento Emittenti e, dunque, secondo tutte le nitgdpteviste dalla
disciplina vigente con la sola esclusione dell'ofiepubblica di acquisto o scambio. Il corrispeitivunitario per
I’acquisto delle azioni sara stabilito di valtavdta dal Consiglio di amministrazione, fermo regta che lo stesso non
potra essere né superiore né inferiore del 10%tts@l prezzo di riferimento registrato dal titolella seduta di borsa
precedente ogni singola operazione.

L’'autorizzazione ad effettuare gli acquisti ha wharata massima di 18 mesi a far tempo dalla datéalaticio
dell’autorizzazione da parte dell’ Assemblea.

Il Consiglio di amministrazione € altresi autorizza disporre delle azioni proprie acquistate s dimaii temporali e
secondo le modalita ritenute pit opportune, adrezzw che sara determinato di volta in volta dahsiglio stesso ma
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che non potra (salvo talune specifiche ecceziasgre inferiore del 10% rispetto al prezzo di infento registrato dal
titolo nella seduta di borsa precedente ogni singplerazione.

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, ginfscono le informazioni sui dati utilizzati percal colo dell’ utile
per azione e diluito.

L'utile per azione & calcolato dividendo I'utiletteedel periodo per il numero di azioni. Si segneti@ non esistono
dividendi privilegiati, conversione di azioni priggiate e altri effetti simili che debbano rettafie il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumendirwari di capitale.

Si segnala che non esistono azioni o warrant chieelgwero infuenzare il calcolo dell'utie per azéo e diluito,
pertanto il calcolo dell’utie per azione evidengiastessi valori dell utile diluito per azione.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numegebel azioni ordinarie utilizzati ai fini del cal adell’ utile per azione
negli esercizi considerati:

Esercizio 2011 Esercizio 2010
Numero azioni 234.411.575 234.411.575
Risultato netto (Valoriin migliaria_di Euro) 6.173.627 21.164.848
Risultato netto per azione (Valori in Euro) 0,03 0,09
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Compensi

Di seguito vengono riportati i compensi maturakvare di Amministratori e Sindaci per le carickeldro espletate in
Ascopiave S.p.A.

Compensi al Consiglio di Amministrazione

Sog getto cafica durata catrica data inizio data fine Compenso al
31/12/2011
Beninatto Alfonso Consigliere 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Bortolin Gianantonio Consigliere 2008-2010 28/04/2008  28/04/2011
Fassina Alessandro Consigliere indipende nte 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011
Zugno Fulvio Presidente Consiglio di Amministrazione* 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Coin Dimit i Consigliere 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Salton Gildo Consigliere 2011-2014 28/04/2011  30/12/2011
Bernardeli Giovanni Consiglie re indipende nte 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Colomban Massimino Consiglie re indipende nte 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Totale 411.852

Compensi al Collegio Sindacale

Soggetto carica durata datainizio data fine Compenso al
carica 31/12/2011

Nicolai Paolo Presidente del collegio sindacale 2008-2010 13/11/2008 28/04/2011

Sforza Fabio Sindaco effettivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011

Saccardi Giuliano Sindaco effettivo 2008-2010 28/04/2008 28/04/2011

Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014  28/04/2011 30/04/2014

Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014

Alberti Flvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 30/04/2014

Totale 90.335

Compensi ad Alta Dirigenza

Soggetto carica durata carica Totale al
31/12/2011

Gumirato Roberto Direttore finanziario temp o indeterminato

Favaro Giovanni Direttore Tecnico temp o indeterminato

Belliato Cristiano Direttore Amministrativo temp o indeterminato

Bionucolo Giacomo  Responsabile controllo di gestione temp o indeterminato

To tale 297.242

Il dettaglio dei compensi corrisposti € espostpahgrafo “Compensi di amministratori, sindaci ke dirigenza” della

relazione sulla gestione di questa Relazione Fiaaazannuale.

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dell'art. 149-duodecies del Regolamentoittemti Consob, evidenzia i corrispettivi di comgreta
dell’esercizio 2011 per i servizi di revisione & gaelli diversi dalla revisione resi dalla stessaieta di revisione. Non
Vi sono servizi resi da entitd appartenenti alla iste.
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Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il Destinatatio Compensi
servizio (migliaia di
Euro)
Revisione contabie Reconta Ernst & Young S.p.A. Ascopiave S.p.A. 173
societa controllate 227
Serviz di attestazione Reconta Ernst & Young S.p.A.  Ascopiave S.p.A. 3
societa controllate [0
Revisione contabile altri servizi Reconta Ernst & Young S.p.A. Ascopiave S.p.A. 12
societa controllate 30
Aleri Servizi Ernst & Young Financial Ascopiave S.p.A. 60
Business Advisors S.p.A.
Totale 511
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Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie potemtial dicembre 2011:

(Migliaia di Euro)

Patronage su linee di credito 231.200
Patronage su contratti di locazione finanziria 956
Patronage su contratti di somministrazione gas 11.667
Patronage su contratt di somministrazione energia elettrica 7.660
Patronage su contratti di acquisto energia clettrica 5.000
Patronage per realizzazione impianti fotovoltaici 4.196
Fdejussioni su linee di credito 15.977
Su esecuzione lavori 2
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 1.415
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettica 15
Su concessione distribuzione 22.690
Su concessione pubblica illumiinazione 99
Su compravendite quote societarie 2.500
Su contratti di locazione commerciale 17
Su contratti di vettoriamento 14
Totale 303.407

* Si segnala che nelle vod “Patronage su lineerdidito”, “Patronage su contratti si somministaeigas” e “Patronage su contratti si somministezidi energia elettrica” risutano iscriti
patronage riasciati da Ascopiave S.p.A nei camtirdi Sinergie laliane S.rl. per complessivi E@26 877 migliaia, Euro 224087 migiaia nell'esdp precedente.

Politiche di copertura dei rischi

Gestione del rischio finanzario: obiettivi e critei

Le principali passivita finanziarie di AscopiavepSA. comprendono i inanziamenti bancari, contrditholeggio con
opzione d’acquisto, depositi bancari a vista eeadtermine. L'obiettivo principale di tali pass&vié di inanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diversévigt inanziarie quali crediti commerciali e cassaepositi a breve,
che derivano direttamente dall’attivita operati®. segnala che i crediti commerciali come i creditanziari sono
principalmente vantati verso la societa controlksgaotrade S.p.A..

I rischi principali generati dagli strumenti inaa# di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tassarderesse, il rischio di
liquidita. Il Consiglio di Amministrazione riesanm@re concorda le politiche per gestire detti riscloime riassunte di

seguito.

Rischio di tasso

L’esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di igaioni dei tassi di mercato € connesso principatmeai

finanziamenti accesi verso istituti di credito, dassi di interesse variabile, essendo la Socetaricata di gestire i
fabbisogni finanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., dipendendo daflagsonalita del ciclo d’affari del gas naturale ania gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidatoetemporanee a tasso variabile, che in ragiotia tbeo continua

futtuazione non consentono un agevole copertdativa al rischio tasso.

Ascopiave S.p.A. gestisce inoltre linee di credittasso fisso per importi non significativi dipentialal conferimento
delle reti di distribuzione del gas degli enti lb@aa soci di Asco Holding S.p.A.
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Di seguito sono evidenziati gli impatti sul risttiadell’esercizio 2012 ipotizzando un’ipoteticaieaione in aumento
di 250 basis point, ed in diminuzione di 90 basisf dei tassi di interesse effettivamente appiiaifinanziamento a

medio lungo termine erogato da Unicredit bancacaso dell’esercizio 2011.

Conto Economico 2012
+ 250 basis point -90 basis point

Ente erogante

|Finanz amento Unicredit (857) 298

L'analisi di sensitivita ottenuta dalla simulaziop®rta a stimare un effetto sul risultato primalelemposte

rispettivamente negativo per Euro 857 migliaiapsifivo per Euro 298 migliaia.

Analisi di sensitivita a rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delléutiélla Societa ante imposte, in seguito a vamzagionevolmente

possibili dei tassi di interesse, mantenendo ctistiatte le altre variabili.

rane L Lugl e b wiobic cbic dicoolue

P o zione Finanziaria Netta 2011 (135200 __(132289) (124,070 __(87314) (106907 __(130.032) _ (87.314) (98432 __(120.430) (122824 __(128.444) _ (133534)
Tassomedio 120 1132 1.20% 135% 1452 1,820 1.9y 157 190% 649 24 1919

Tasso medio maggio rato di 250 basis poin t 3, 7% 363% 3,79% 385% 3.9%5% 4,32% 4.40% 4,07% 440% 5,14% 4, 84% 441%
Tassomediodiminuitodi6 0 basis point 0.6%% 053% 0.69% Q1% 9.85% L2% 130% 0,97% L30% 2,04% L74% 131%
PFNricalcolata con mag gioraz one di 250 basi stp oni 135779  (132543) (125.235) B8749) (107134  (130.299) (67.499) (98.641) (129.705)  (123.085  (128.708)  (133818)

P EN ricalcolata con diminu zione di 60 b asis p oint (135.422) (132.228) (124.906) (87.271) (106.853) (129.968) (87.269) 98.382) (129.376) (122.762) (128.380) (133466) Totale
Effetto negativo sul risul tato an teim poste (283) @549 (265 @) (27) (267) (w89 (209 (266) (261 (@64) (284 (2949)
Effetto p osifivo g1 g ftato an te-im poste 8 61 & 43 54 61 44 50 64 [ & 68 708

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaisaone sui tassi di interesse applicati alle éirté credito della
Societa pari a 60 basis point in diminuzione, & pa?50 basis point in aumento, mantenendo costatte le altre
variabili, porta a stimare un effetto sul risultgidma delle imposte rispettivamente negativo peoE.949 migliaia, o

positivo per Euro 708 migliaia.

Politiche inerenti il rischio di credito

Il rischio credito rappresenta I'esposizione ddltesieta a potenziali perdite derivanti dal maneempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti. II mancataitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbtre incidere
negativamente sui risultati economici e sull' eduild inanziario della Societa.

Ascopiave S.p.A. presta i propri servizi di bussiad un numero limitato di operatori del settoriegds, tra i quali il
piu significativo per volume di affari @ Ascotra@ep.A.. Le regole per I'accesso dei Clienti ai s2rofferti sono
stabilite dalla Autorita per I'Energia ElettricaieGas e sono previste nei codici di Rete, ovvemocumenti che
stabiliscono, per ciascuna tipologia di servizemnbrme che regolano i diritti e gli obblighi deiggetti coinvolti nel
processo di erogazione dei servizi stessi, e dettlausole contrattuali che riducono i rischi diddempienza da parte
dei clienti. Nei Codici & previsto, in particolaié,rilascio di idonee garanzie a parziale copertdelle obbligazioni

assunte qualora il cliente non sia in possessa diting creditizio rilasciato da primari organisimtiernazionali.

Rischio di liquidita
Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il mantgmord ell’equilibrio e della fiessibilita tra fondii inanziamento
ed impieghi, fungendo da gestore della tesorefigdgopo.

| due principali fattori che influenzano la liquididi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeseerate 0 assorbite
dalle attivita operative o di investimento, daltialle caratteristiche di scadenza e di rinnovodasito.
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La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre, dbitdinanziari & riportata alla nota n. 16.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla fione tesoreria di Ascopiave S.p.A. nell otticagdrantire un efficace
reperimento delle risorse finanziarie od un adeguatestimento delle eventuali disponibilita ligaid

Gli amministratori ritengono che i fondi e le lingecredito attualmente disponibili, oltre a quetlee saranno generate
dall’attivita operativa e di finanziamento, consemno di soddisfare i fabbisogni derivanti dalléivda di

investimento, di gestione del capitale circolanté mborso dei debiti alla loro scadenza naturale

Rischi specifici del settore di attivita in cui ope la societa

Regolamentazione

Ascopiave S.p.A. svolge attivita nel settore det gaggette a regolamentazione. Le direttive edovv@dimenti
normativi emanati in materia dall’Unione Europeal &Governo italiano, e le decisioni dell’ Autorit&rpl’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto siggtifvo sull’operativita, i risultati economici eejuilibrio finanziario
della societa. Futuri cambiamenti nelle politictermative adottate a livello nazionale potrebbererawipercussioni

impreviste sul quadro normativo di riferimento ecdnseguenza, sull’attivita e sui risultati deltzieta.

Rischi legati alla scadenza delle concessioni/adfidenti di distribuzione del gas di cui é titolaresopiave S.p.A. ed

all’eventuale riscatto anticipato delle concessioti parte degli enti concedenti

Rischi relativi alle gare per 'assegnazone delleuove concessioni di distribuzone del gas
Con riferimento alle piu significative normative amate nel periodo si segnala la pubblicazione n@lazetta
Ufficiale, in data 31/03/2011, del Decreto 19/0128el Ministero dello Sviluppo Economico (DecretmBiti) con il
guale sono stati definiti in 177 il numero degli Bita T erritoriali Minimi (ATEM) e sono stati indinduati i criteri di
loro formazione.
L'art. 3 del Decreto Ambiti contiene una previsigrer I'aggiudicazione delle gare solo attraverscAGIEM. In tale
contesto verrebbero, di fatto, bloccate le gareessere avviate dai singoli comuni, anche antecethamite la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale.
Il quadro normativo dovra essere completato daiemi provvedimenti:
= Decreto Ministeriale Criteri, contenente i critpgr lo svolgimento delle gare d’ambito;
= Decreto Ministeriale per la definizione dei Comuentranti in ciascun ambito.
In data 28/06/2011 € stato infine pubblicato in Z8#a Ufficiale il D. Lgs. 93/11 (attuazione dell&rettive
2009/72/CE, 2009/73/CE e 2008/92/CE relative a momomuni per il mercato dell’Energia Elettrica édGas).
Particolare rilievo riveste I'art. 24 con il qudléegislatore € intervenuto su aspetti di primangpatto:
= nelle situazioni a regime, cioé al termine dellamar gara per I'espletamento del servizio, il valded
rimborso al gestore uscente sara rappres entat RAB;
= solo per il primo afidamento della gara d’ambitrra riconosciuto in tarifla I'ammortamento deliffetenza
tra il valore di rimborso (calcolato sulla baseldagi concessori) e la RAB;

= blocco delle nuove gare fino all’indizione delleggd’ ambito.

Rischi relativi alla sussistenza del diritto dei Couni ad acquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e

alla quantificazione del rimborso a carico del nuow gestore
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Con riferimento alle concessioni, relativamentee ajuali Ascopiave S.p.A. € anche proprietaria dedite di
distribuzione del gas, si segnala che la dottrilgturisprudenza che si sono occupate dell'inétggione delle norme
relative alle reti di distribuzione del gas contennel Decreto Letta non hanno chiarito se la sageoprietaria delle
reti sia effettivamente tenuta, alla scadenza dmlfeessioni e/o afidamenti, a trasferire ai Comarproprieta delle
reti, ed esistono differenze interpretative traegifi concedenti ed i gestori circa le modalitaagplicazione dei criteri
per la quantificazione dell'indennita dovuta altgesuscente proprietario delle reti ai sensi aditolo 24, comma 4,
lett. a) e b) del R.D. 15 ottobre 1925 n. 2578sgaisi del quale & previsto che si debba tenere cmd del "valore
industriale" dell'impianto, e non anche del profitthe al concessionario viene a mancare a causa mehcata
aggiudicazione della concessione).

Pertanto alla scadenza delle concessioni e/o affdt, potrebbero sorgere contenziosi aventi adetiggla
quantificazione dell'indennita dovuta ad Ascopi&u@.A.; l'esito di tali giudizi potrebbe esserevsfavole per la
societa con conseguenti effetti negativi sull'atéive sulla situazione economica, patrimonialenantiaria, che non

sarebbero comunque in grado di compromettere lanota aziendale.

Gestione del Capitale

L’obbiettivo primario della gestione del capitale Akcopiave S.p.A. € garantire che sia mantenutsalido rating
creditizio e adeguati livelli dell’indicatore di pidale. Ascopiave S.p.A. pud adeguare i divideratjqti agli azionisti,
rimborsare il capitale 0 emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale mettia un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. La politidel Gruppo mira a mantenere tale rapporto coroprasil 20% e |l
35%.

Ascopiave S.p.A. include nel debito netto finanzeath onerosi, debiti commerciali ed altri debiti, reetto delle

disponibilita liquide e mezzi equivalenti.

Migliaia di Eurq) 31/12/2011 31/12/2010
Finanziamenti a medio e lungo temine 33.243 2.385
Debiti verso banche e finanziamentialnetto delle disponibilita liquide 201.016 91.301
Indebitamento finanziario 234260 93 687
Capitale Sociale 234412 234.412
Riserve 95.456 99.496
Utile Netto 6.174 21.165
Totale Patrimonio Netto 336.041 355.072
Totale capitale e debito lordo 570.301 448 759
Ranporio Debito / P atimonio Netto 070 026

Politiche di copertura dei rischi connessi alle flituazoni dei tassi di interesse

La Societa & esposta al rischio di fluttuazionetdssi di interesse principalmente in relazionéediiti a breve termine

verso gli istituti bancari.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura de#ercizio 2011

Nomina Amministratore

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi in data 14 febbraio 2012 ha nominatsid. Enrico
Quarello quale nuovo Amministratore della sociéitaig. Enrico Quarello & stato nominato per coafi@e, a seguito
delle dimissioni che il consigliere dott. Gildo &l ha rassegnato lo scorso 30 dicembre 2011.

Rapporti con la societa collegata Sinergie Italian8.r.l.
In data 8 marzo 2012 la societa collegata Sindtgieane S.r.l. ha approvato il progetto di bilamal 30 settembre

2011.
Il progetto di bilancio é stato depositato pressedde sociale e messo a disposizione dei so8inlatzo 2012. Da tale

progetto, predisposto dagli Amministratori di Sgierltaliane S.r.l. sul presupposto di continuitéeadale, emerge una
perdita di esercizio pari ad Euro 92,2 milioni edpatrimonio netto negativo di Euro 88,7 milionia Buanto si evince
dalla relazione sulla gestione tale perdita & statesata dall’accantonamento di un fondo rischheriocontrattuali
dovuto alla sopravvenuta onerosita complessivacdairatti di acquisto di gas naturale gia stiputaitro la fine
dell’esercizio chiuso al 30 settembre 2011.

L'assemblea dei Soci di Sinergie Italiane S.r.$tata convocata per il prossimo 28 marzo 2012imaconvocazione
ed occorrendo il 4 aprile 2012 in seconda convacezper approvare il bilancio al 30 settembre 20p&r assumere le
decisioni di cui all'art. 2482-ter c.c., oltre cper il rinnovo degli organi sociali.

In attesa di conoscere le decisioni dell’assemtbktasoci di Sinergie ltaliane S.r.l., il Gruppo Apave, in coerenza
con i risultati comunicati dalla collegata, ha stato interamente la partecipazione ed accantamationdo di Euro
22,4 milioni, pari alla quota parte di perdita etmete in considerazione degli impegni che la Sadet assunto nei

confonti della partecipata”..

Contenziosi

Contenzosi _Comuni

Alla data del 31 dicembre 2011 € pendente davantiriaunale Amministrativo Regionale per il Venetio ricorso

presentato da Ascopiave S.p.A. nei confronti di dalibera assunta da un comune concessionaridariaee alla

durata della concessione. A tal riguardo si segohkin data 05 marzo 2011 il Comune concedentgtitgeda

Ascopiave, ha pubblicato sul GUCE il bando di garente ad oggetto la distribuzione del gas pemt? @ partire dal
01 gennaio 2012. Con provvedimenti dirigenzialCdmune ha sospeso la procedura di gara ino ase88mbre 2011
per poi riaprila in data 29 settembre 2011. Coerififento a quest’ultimo provvedimento si informee ¢h societa
Ascopiave ha impugnato la determinazione con ldegilaComune ha deciso di riaprire la proceduragdra per
I'afidamento del servizio pubblico di distribuzierdel gas naturale nel proprio territorio. Conritiieento all’altro

contenzioso pendente alla data del 30 marzo 201degnala che si & concluso il contenzioso in prarexdo. Il

Tribunale Amministrativo Regionale per il Veneto tegpinto e in parte dichiarato inammissibile éorso presentato
da Ascopiave nei confronti dell’ente locale conecedeln data 14 luglio 2001 Ascopiave ha pero ratid il ricorso in

appello contro tale decisione. Il Comune non égestito da Ascopiave a decorrere dal 01 novemht8.20

Con riguardo ai contenziosi nei confonti di baxdigara, di delibere di indizione delle gare pesstelta del nuovo
gestore del servizio pubblico di distribuzione dek ed atti di aggiudicazioni ad altro operatoneospendenti al 31
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dicembre 2011 quattro ricorsi davanti al TribunAlaministrativo Regionale per il Veneto ed un ricoavanti al
Consiglio di Stato. Con riguardo a quest’ulimcCibnsiglio di Stato con sentenza del 27 settemb@énitivamente
pronunciandosi sul ricorso in appello proposto 'dgtiiudicatario della gara, lo ha respinto ed hafeonato la
sentenza di primo grado favorevole ad AscopiaveCdimune rimarra, quindi, in gestione ad Ascopiav® f
all’eventuale aggiudicazione del servizio ad aliperatore a seguito dell’indizione della gara pmbis territoriali
ottimali.

Con riguardo a contenziosi aventi ad oggetto omizieali consegna degli impianti di distribuzione dak si segnala
che in data 13 giugno 2011 il Tribunale AmministtatRegionale per il Veneto, definitivamente proniamdo, ha
accolto il ricorso di Ascopiave. La decisione dieldjce amministrativo trova il proprio fondamentella comprovata
necessita che la riconsegna degli impianti siagiieta da appositi accordi fa gestori, in modo daeassicurare — in
ragione dell’esistente interconnessione - tuttedeessarie garanzie di sicurezza degli stessi.gaiteedella stipula
dell’accordo relativo all'interconnessione insigeeisull’impianto, Ascopiave ha consegnato la rétdistribuzione al

comune con decorrenza della nuova gestione agdair01 ottobre 2011.

Rapporti con I'Agenza delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi8vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleattepell’ Agenzia

delle Entrate. Ad esito della stessa & stato emeassBrocesso Verbale di Constatazione con rilisvimierito alle

imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmaesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettod2sp Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli

oneri dovuti per I'instaurazione del contenziosas@rudenzialmente stimabili in Euro 92 migliai&ch & provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, anche saotirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provvedupoeaentare ricorso in commissione tributaria proale ed a
versare la somma di Euro 243 migliaia necessarn&ipstaurazione della lite, in data 27 gennaid@Mha presentato
ricorso e la discussione del ricorso é stata ésgatlata 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione Tributariavinciale di Treviso ha riconosciuto il correttemportamento
tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &mttha presentato ricorso avverso all’esito debban@issione

provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla akh23 aprile 2012 |'udienza per la discussionméiito.

Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aonostante il risultato positivo conseguito slavello civilistico
che consolidato e nonostante il Gruppo si trovuia situazione di solidita finanziaria, proponélabkemblea degli
Azionisti di non procedere con alcuna distribuziathedividendi ma di destinare I'utile dell’eser@zR011 a riserve
straordinarie in quanto la riserva legale € gia @aguinto del capitale sociale.

Pieve di Sdligo, 15 marzo 2012

Il Presidente del Consiglio d Amministrazione
Dotulkio Zugno
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ATTESTAZIONE

Del bilancio consolidato 2011 ai sensi dell’articolo 81-ter del Regolamento Consob n. 11971
del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni.

1) 1 sottoscritti dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’articolo 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

- I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
- Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2011, 31 dicembre 2011.

2) Si attesta, inoltre, che:
2.1. il bilancio consolidato :
a) ¢ redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’articolo 9 del D.Lgs. n.38/2005;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
¢) a quanto consta, & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e
dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento;
2.2. la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente e delle imprese incluse nel consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui sono esposti;

Pieve di Soligo, 15 marzo 2012

Presidente del Consiglio di Amministrazione 1l Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari

/2,

dott. Fulvio/Zugno dott. Cristiano Belliato
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