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- Dichiarazione del dirigente preposto — Attestagiahbilancio consolidato ai sensi dell’art.
81-ter del regolamento Consob n.11971;

- Relazione sul governo societario e gli assettppetari.

Collegio sindacale:

- Relazione del collegio sindacale al bilancio chiat31 dicembre 2010.

Societa di revisione;

- Relazione della societa di revisione al bilancimsolidato chiuso al 31 dicembre 2010;

- Relazione della societa di revisione al bilanciesBrcizio chiuso al 31 dicembre 2010.
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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

! #

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e stragrdiia amministrazione, nei limiti previsti dallagtee e dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del Consigli&ngministrazione, secondo le delibere del Considlii Amministrazione.

1% "

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari

Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

Esercizio 2010 % dei ricavi Esercizio 2009 % deir icavi
Ricavi 855.884 100,0% 764.151 100,0%
Margine operativo lordo 78.009 9,1% 61.545 8,1%
Risultato operativo 55.754 6,5% 41.088 5,4%
Risultato netto dell' esercizio 32.845 3,8% 25.891 3,4%

* Si precisa che per margine operativo lostimtende il risultato prima di ammortamenti, siakione crediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

31.12.2010 31.12.2009
Capitale circolante netto 52.209 33.721
Immobilizzazioni e altre attivitd non correnti 470.712 459.930
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (47.526) (44.468)
Capitale investito netto 475.395 449.183
Posizione finanziaria netta (95.995) (79.088)
Patrimonio netto Totale (379.400) (370.096)
Fonti di finanziamento (475.395) (449.183)

* Si precisa che per “Capitale circolante nettoiéende la somma di rimanenze di magazzino, d¢redihmerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

** Sj precisa che per “Capitale investito netto”isiende la somma algebrica tra Capitale circolaetito (come sopra definito), immobilizzazioni,
altre attivita non correnti e passivita non coricent

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Esercizio 2010 Esercizio 2009

Risultato netto della societa 31.174 25.288
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 32.470 36.005
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (27.060) (46.330)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita di finanziamento (2.939) 3.603
Flusso monetario dell'esercizio 2.471 (6.723)
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 20.842 27.565
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 23.313 20.842
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il 2010 con un utiletoetonsolidato di 32,8 milioni di Euro.

Il patrimonio netto consolidato a fine esercizioraomta a 379,4 milioni di Euro ed il capitale invesnhetto a 475,4
milioni di Euro.

Nell’'esercizio 2010 il Gruppo ha realizzato investnti netti per 27,1 milioni di Euro, prevalentertgnello sviluppo,
manutenzione e ammodernamento delle reti e deghaimti di distribuzione del gas, nella realizzazadi impianti

fotovoltaici e nell’'ampliamento di immobili ad usaziendale.

Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settetla distribuzione e della vendita di gas nadgyraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la vemdli energia elettrica, la gestione calore e ladpzmne di energia
elettrica da impianti fotovoltaici.

Attualmente il Gruppo ¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione del serviziodistribuzione del gas
in 181 Comuni.

Grazie all'accordo siglato alla fine dell’anno 20&@erfezionatosi nei primi mesi del 2011, il Gragm rafforzato la
propria presenza nel segmento della distribuziclegds nella regione Lombardia, mediante I'acqigsie, da parte
della Capogruppo, della societa Unigas Distribugi@as S.r.l. (48,86%), titolare di concessioni laegestione del
servizio in 30 Comuni del bergamasco.

Al 31.12.2010, il Gruppo Ascopiave gestisce una réi distribuzione che si estende per oltre 7.50iometri,
fornendo il servizio ad un bacino di utenza dielin milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumio gli altri soci,
Nel 2011 il Gruppo ha acquisito da Unigas Distribne Gas S.r.l., attraverso la controllata Ascar&d.A., il 100%
di BlueMeta S.p.A., societa di vendita gas ed eneglgttrica con circa. 80.000 clienti.

Grazie alle operazioni di acquisizione aziendalggie a termine nel quadriennio 2007-2010, Ascapiawiventato
uno dei principali operatori nel gas in ambito oazile, sia per ampiezza del bacino di clientelapdrequantitativi di
gas venduto. Dal 2007 il Gruppo ha iniziato ad apecome trader del gas e grossista, concludentoattd per I'anno
termico in corso che, per I'esercizio 2010, hanomortato la movimentazione di oltre 1.057 milidihimetri cubi di

gas.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatsgia focalizzata sulla creazione di valore pepropri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elmea nella qualita dei servizi offerti, nel risigetiel'ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto inapeéra.
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Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello rediena mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.

In tal senso Ascopiave persegue una strategia illippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dall'integrazione a monte nella fdiedalla diversificazione in altri comparti deltteee energetico

sinergici con il core business e dal miglioramesgoprocessi operativi.

Nel 2010 i volumi di gas venduti al mercato findkdle societad consolidate al 100% sono stati parDd2,4 milioni di

metri cubi, segnando una crescita del 17,6% rig@dt2009. Le societd consolidate proporzionalmenteeranti nella
vendita del gas naturale (Estenergy S.p.A., ASM Setl. Veritas Energia S.r.l.), nel 2010 hanneetre venduto
complessivamente 637,1 milioni di metri cubi di gesn una crescita del 12,5%, in parte legataraflEamento del
perimetro di consolidamento. La crescita dei volhminteressato tutti i segmenti di clientela degata sia alle attivita
di sviluppo commerciale, che alla maggiore rigidiglle condizioni climatiche, che hanno spinto h&emi ad uso
riscaldamento.

La vendita di gas nell'ambito di operazioni di firggl ha infine comportato, nell’esercizio, la movimezione di

1.057,1 milioni di metri cubi (+35,0% rispetto &(D).

La clientela servita al 31 dicembre 2010 dalle stdctonsolidate integralmente raggiunge le 44604A, mentre le

societa consolidate proporzionalmente gestivaiaosédssa data oltre 298.487 clienti.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione dak, nel 2010 i volumi erogati attraverso le getstite dal Gruppo
sono stati 944,1 milioni di metri cubi (+11,3% ®s${w al 2009).
La rete distributiva ha seguito i trends di svilapgioricamente consolidati e, per effetto delleveuestensioni al 31

dicembre 2010 ha un’estensione di 7.583 chilometri.

| ricavi consolidati del 2010 del Gruppo Ascopiaiattestano a 855,9 milioni di Euro, contro gld7Bmilioni di Euro

registrati nel 2009. La crescita del fatturato &edainata principalmente dall'incremento dei ricea vendite di gas al
mercato finale (+47,6 milioni di euro), sulle opaomi di vendita di gas come trader e grossist® (2 hilioni di euro)

e dall'aumento delle vendite di energia elettrieag,3 milioni di euro).

La crescita dei ricavi da vendita gas al mercataléi € dovuta allaumento dei volumi venduti, il etfetto ha piu che
compensato la riduzione dei prezzi medi di vendigati in prevalenza alla discesa delle quotazateii prodotti

energetici incorporati nelle formule di indicizzeze dei prezzi.

Il Risultato Operativo del Gruppo si € attestatbgB milioni di Euro, in miglioramento rispetto 4,1 milioni di Euro

del 2009.

L'incremento del Risultato Operativo, rispetto edlercizio precedente € legato prevalentementeceadlscita dei

margini commerciali sull'attivitd di vendita di gasnentre la redditivita dell'attivitd di distribumie € rimasta

sostanzialmente stabile rispetto allo scorso anno.
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Il risultato netto del Gruppo, pari a 31,2 miliahiiEuro, risulta in aumento rispetto ai 25,3 milidheuro del 2009 in
ragione del miglioramento della redditivita operaticui si accompagna un incremento degli onedarfaiari netti e un
incremento complessivo del carico fiscale per inpasi redditi..

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3®wrfibre 2010 & pari a 96,0 milioni di Euro € in autoeispetto ai
79,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2009. La vaimme dell'indebitamento finanziario (+16,9 miliodi euro) &
determinata principalmente dagli assorbimenti dseadeterminati dalla gestione del capitale cirdel#20,6 milioni di
euro). Il flusso di cassa prodotto dalla gestioperativa corrente ha dato integrale copertura firzaia ai fabbisogni
generati dagli investimenti in immobilizzazioni @ldpagamento degli oneri finanziari e dei dividemistribuiti

nell’esercizio.

Il rapporto tra le Posizione Finanziaria Netta ePdtrimonio Netto al 31 dicembre 2010 é risultatsi @ 0,25,

confermandosi fra i migliori del settore.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiiataoia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31rdlme 2010 che

opera a mezzo di 23 societa.

e i |
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o — — \
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5% / |
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| = [ ~== ASM SET ()
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Il mercato del gas naturale

Il quadro economico di riferimento

Andamento generale dell’economia

Rispetto al 2009, le prospettive di crescita detigomia mondiale appaiono piu solide e diffuse caoefermato
dall'andamento dell’economia mondiale nel 2010.

In particolar modo, I'espansione deeonomie emergehti ad esclusione di Cina ed India per le qualirscita &
rimasta a livelli sostenuti per tutto I'anno - hesiatito ad uno sviluppo economico scandito dai nitim veloci nella
prima meta del 2010 rispetto alla seconda. Stessnltsebbene in termini di crescita pil modestichratterizzato le
economie avanzate quali, una volta recuperati i volumi pre-cnmlla prima meta dell’anno, hanno rallentato nel
secondo semestre.

L'OCSE, secondo alcune proiezioni, prevede che2&D il prodotto internanondiale sia aumentato nella media del
4,6% rispetto allanno precedente, mentre nel 28&%cera del 4,2%. L'espansione economica si peesath sempre
trainata dalle potenze emergenti per piu di duei ®el totale, e risentira dell'incertezza che coige le economie
avanzate le quali scontano la debolezza del medsttavoro e la necessita di risanare bilanci fiabim un contesto
caratterizzato da mercati immobiliari ancora vudii.

L’inflazione al consumo tende a salire, spintarifatari subiti delle materie di base (alimentatperticolar modo dalla
crescente domanda proveniente dalle economie enmtgrganche se nei paesi avanzati gli ampi mardintapacita

inutilizzata e politiche monetarie espansive temdarirenarne I'incremento.

Nella media del 2010 I'inflazione dedifea eurg misurata dall'indice armonizzato dei prezzi ahsoemo, & stata pari
all'1,6% (era +0,3% nel 2009), ed il suo ritmo déscita € andato ad incrementare gradualmente t@ufanno sino a

raggiungere un +2,2% nel mese di dicembre.

All'interno della zona Euro, gli indicatori congiturali delineano per i mesi conclusivi del 2010 pnasecuzione della
crescita economica, sebbene con persistenti digalé maggiori economie dell’area. La crescitaRiél 2010 dell’area
Euro sull'anno precedente € attesa attorno al +1@éfitre I'analisi del’'andamento dell’ultimo tristee dell’anno sul
periodo antecedente conferma una maggiore craseitprimo semestre dell'anno (+0,3% nel terzo tr2@10, +1%

nel secondo trim. 2010; la Germania si conferma@aeu dinamico dell’area con +0,9% nel terzo tstree 2010 e
+2,3% nel secondo trimestre 2010). Le esportatianno rappresentato il motore della ripresa cideifiarea (+1,9%
terzo trim. 2010; +4,4% secondo terzo trim. 20li@eremento tendenziale), mentre 'aumento della alwha interna
ha contribuito solo in via residuale riflettendén€remento appena positivo dei consumi delle faimigl quello

moderatamente piu elevato dei consumi pubblicid¥0terzo trim. 2010; +1% secondo terzo trim. 20licremento

tendenziale).

Inoltre, sulla ripresa dell’economia dell'area Euiecombe anche la minaccia provocata dalle tensah debito

sovrano che sono tornate ad accentuarsi versadadgll’anno, come dimostrano i differenziali diadémento sui titoli

di stato decennali tedeschi per Paesi come Greleiada, Spagna, Portogallo, Italia e Belgio.

! Brasile, Cina, India, Russia
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Sebbene si registri un trend positivo, la ripres#tdlia € molto meno sostenuta rispetto ad altri paespairi quali
hanno evidenziato uno scenario pit dinamico (Germaa esempio).

Dal minimo ciclico - raggiunto in Italia nel secanttimestre 2009 - sino all’estate 2010, la crascitmulata del PIL in
Italia & stata solo del 1,5% contro un 5,2% dellifemmia tedesca, e si stima che nella media 20R0_ihazionale sia
aumentato di un punto percentuale rispetto al Z8Q9% crescita media del PIL 2010 in Italia, fol8& AT).

Il rallentamento dell’economia italiana sembra ess#tribuibile ad una minore espansione delle gapioni a fronte
invece di una maggiore dinamicita delle importakzidrindice della produzione industriale, pur mamé@dosi in
crescita nel 2010, ha perso vigore negli ultimingstri (+1,3% terzo trim. 2010; +1,7% secondo terzn. 2010 —
incremento tendenziale). Con I'esaurirsi degli gffidelle agevolazioni fiscali, infatti, i beni donsumo durevoli hanno
assistito ad una flessione dell'attivita produttsia dalla primavera; la produzione di beni di aone non durevoli ha
continuato a ristagnare, mentre & proseguito a sbstenuti il recupero nel comparto dei beni s&ntali che aveva
subito le perdite maggiori durante la crisi. In contesto caratterizzato dal permanere di un’elevratartezza, le
famiglie continuano ad affacciarsi ai consumi coangle cautela, come dimostrato dall'indicatore aato dall’lstat
sulle vendite al dettaglio il quale e rimasto ssdddivelli a partire da meta del 2009. Il clima feducia rilevato
dall'ISAE, dopo essere peggiorato nella prima m#h 2010, ha registrato un miglioramento a pariado scorso
agosto. Tuttavia, nelle valutazioni dei consumamridi conseguenza nei comportamenti di consumoangyono
significative, benché in lieve attenuazione, leogmipazioni circa il mercato del lavoro. Infatti, reetto dei fattori
stagionali, la disoccupazione ha visto un lieveeéntento anche nel 2010 +8,6% nel dicembre 20102% Gispetto

allo stesso periodo del 2009 — stazionario rispetiovembre 2010).

Nella media del 2010 l'inflazione italiana, miswatall'indice armonizzato dei prezzi al consumog shantenuta in
linea con quella dellarea Euro, +1,6% (+0,8% @g6009), ed il suo ritmo di crescita, trainato prpalimente
dall'andamento dei prezzi dei beni alimentari edrggtici, € andato ad incrementare gradualmentntit’anno sino

a raggiungere un +2,1% nel mese di dicembre.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2010 ha regtstruna media annua di 1,33 USD per Euro (valoferiore del
4,32% rispetto alla media 2009), raggiungendo ussmao di 1,4563 USD per Euro (gennaio 2010) e umma di
1,1942 USD per Euro (giugno 2010). Dopo un crokd cambio euro/dollaro alla fine del primo seme&€40, la
valuta comunitaria ha ricominciato un graduale peca nei confronti del dollaro, trend positivo dieeperd cominciato
ad indebolirsi verso la fine dell’anno, periodo welale I'Euro ha risentito della stabilita del debdi alcuni Paesi

dell'lUnione monetaria.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2009 € 201
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Fonte: Banca d’ltalia, elaborazioni Ascopiave.8.p

Dall'estate 2010 il prezzo del petrolio ha comitciad aumentare, portandosi a circa 95 euro alkbari’'incremento
delle quotazioni in euro é stato piu sostenutous&alel maggior deprezzamento della valuta comaneamfronti del
dollaro. L'aumento riflette il rafforzamento deltlomanda, in particolar modo spinta da parte dii &taiti e Cina,
anche se gli ampi margini di capacita inutilizzaedl’ OPEC e le incerte prospettive di crescita’detnomia mondiale,
fanno si che le quotazioni dei contratti future$ @®ezzo del petrolio non segnalino ulteriori sogfali rincari nei

prossimi mesi.

/& &% 0 % 1 o ) ) '( oy +(
2 & % & ' X ' '
/& &% 0& % 1 (= ' )’ (**

Fonte: Banca d’ltalia ed EIA, elaborazioni Asco@as.p.A.

Il greggio quindi, pur con delle quotazioni alted@ii, nel corso dellanno ha avuto un andamentatigos Come
evidenziato dal grafico, nel corso del 2010 il peedel petrolio ha segnato solo limitate oscillaziuori dalla

“forchetta” dei 70-90 dollari al barile, sintomo ulha maggiore stabilita del mercato rispetto aigoiiprecedenti.

Andamento Brent anno 2010
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Le prospettive di evoluzione delle quotazioni dedggio hanno, come € noto, delle ripercussioniaawdlamento degli
altri prodotti combustibili ed in particolare delagy | prezzi internazionali del gas alla base dmitratti di
approvvigionamento a lungo termine sono infattignan parte agganciati alla quotazione del bremtaarso delle

formule di indicizzazione predefinite.

Il mercato del gas: scenario europeo

Secondo stime di Eurogas e Snam Rete Gas, si meshexila domanda di gas all'interno dei 27 paesicidsca nel
periodo 2009-2020 di un c.a.g.r. (compound avegagwith rate) pari all'l,5%. La crescita sara sostann particolar
modo dalla crescita nelle importazioni del comtaiktifossile, +3,5% (cagr 2009-2020) pari ad un ento di circa
140 miliardi di metri cubi rispetto al dato di cam$ivo 2009 fino a raggiungere la quota di 450 andi di metri cubi
importati.

Inoltre, si prevede che la ripresa della domandacipale driver della domanda di gas, nel’Eurajs 27 stati sara
graduale ma debole a causa delle incertezze maxroeiche ad oggi esistenti e la crescente adoziomeodelli di
consumo energetico maggiormente improntati altéfiza e al risparmio, nonché la competizione prmrdge dalle

fonti rinnovabili e alternative, condizioneranndemiormente le prospettive di ripresa della domadidzas.

Il sistema gas in Europa: infrastrutture di imppidae e rigassificazione

Fino ad oggi il fabbisogno energetico mondialeltésessere soddisfatto principalmente da tre fimssili tradizionali:
carbone, gas e petrolio e tra queste il gas seedBsare la risorsa con il piu alto tasso di creswtiaprossimi anni
(secondo stime effettuate da Eurogas, si prevedé abnsumi attuali raddoppieranno entro il 2030).

Infatti, la concentrazione di CO2 nell’atmosferahe si stima raggiungera presto la soglia dei 49 pparti per
milione) - e gli ormai evidenti cambiamenti clim@tifanno si che si debba utilizzare nel modo ffiziente possibile

le risorse energetiche ad oggi disponibili. Il gadurale in quanto combustibile fossile meno ingote di carbone e
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petrolio, semplice da controllare ed efficientelaalistribuzione e nell’'uso, offre all'attuale segio economico ed
ambientale una buona alternativa nell'immediatormém verso la sostenibilita.
Il suo utilizzo non necessita di nuove innovaziteinologiche ed al contempo si stima che date ¢ rigerve

convenzionali possano costituire una buona fongegatica per altri sessant’anni agli attuali talssionsumo.

Alla luce di quanto appena illustrato, e a fronteuda progressiva diminuzione della produzionerimdge Europa ed
Italia hanno intrapreso il loro cammino verso ldwgyo ed il potenziamento delle infrastrutture Pienportazione e lo
stoccaggio del gas naturale alla ricerca di un@ppgionamento maggiormente diversificato e fle#sib

Infatti, il progressivo esaurimento delle riservete) sia su scala nazionale che a scala europed, radncato
sfruttamento di alcuni giacimenti per vincoli ecamioi e normativi, vedevano una crescente dipendetadagas

importato da Russia, Algeria e Norvegia.

Infrastrutture Europa — Planned Import Pipelineldgrade
| principali metanodotti in progetto sono:

il North Stream (NEGP), gasdotto che dovrebbe galle la Russia alla Germania attraverso il Mari@altAvra
una lunghezza di circa 1.200 km e sara costituatduk linee in parallelo, ciascuna caratterizzatarth capacita di
27,5 miliardi di metri cubi / anno, che garantirarsomplessivamente al mercato europeo 55 miliardietri cubi
di gas / anno;

il Nabucco, gasdotto che portera in Europa il gawgniente dal bacino del Mar Caspio, dalle RegawmiiMedio
Oriente e dall’Egitto, particolarmente ricche diadarburi. Il gasdotto, della lunghezza complessivd.300 km,
attraversera la Turchia, la Bulgaria, la RomaniBUagheria fino all’Austria, dove verra connesso BAG in
corrispondenza del nodo di Baumgarten. Il Nabucbgpassando la Russia, consentira all’Europa una
diversificazione geografica delle fonti di imporiaze, allentando la dipendenza dalle forniture eugsregime esso
sara in grado di garantire una capacita massir8a diiliardi di metri cubi / anno;

il South Stream, ¢ il progetto, nato dalla parthigréra l'italiana Eni e la russa Gazprom, che @a@rtin Europa gas
proveniente dalla Russia, attraversando il Mar Nim@ ad arrivare in Bulgaria. Dalla Bulgaria peatino due rami,
uno verso Nord-Ovest che attraversera la SerBlangheria fino ad arrivare in Austria, e uno vef&ad-Ovest che
attraversera la Grecia e arrivera in ltalia, aé€aka della Puglia;

il Medgaz, e inserito all'interno di un progettdemazionale che prevede la fornitura diretta di gaturale alle
Regioni del Sud Europa. Il gasdotto, della lunghezamplessiva di circa 200 km, colleghera I'Algeaila Spagna,
garantendo una capacita di 8 miliardi di metri dudno;

lo Yamal-Europa Il, costituirebbe la seconda linga,parallelo, del gasdotto Yamal-Europa | (gasulagta
funzionante, capacita di trasporto di 32 miliardindetri cubi / anno). Lo Yamal-Europa | collega $dberia
Occidentale alla Germania passando per la Biel@essa Polonia. La particolarita di questo gasaéttche non
attraversa I'Ucraina. Se lo Yamal-Europa | venissegrato con lo Yamal-Europa I, il quantitativoraplessivo di
gas che potrebbe essere importato in Europa dadiral60 miliardi di metri cubi / anno;

il Galsi, che colleghera I'Algeria all'ltalia (8 frardi di metri cubi di capacita annua, pari al 1@la capacita

installata di importazione nazionale). Il proge@alsi si sviluppera per una lunghezza totale diaci®00 km e
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comprende la posa di un tratto a terra (Sardegoaga 600 km in mare, di cui un tratto a profoaditolto elevate
nel Mar Mediterraneo fra Algeria e Sardegna;

IITGI , 10 miliardi di metri cubi di capacita anauche colleghera la Grecia all'ltalia. Il progelfaG| prevede il
potenziamento della rete turca, e la realizzaziegli Interconnetor tra Turchia e Grecia (progé®iG, capacita
11,5 miliardi di mc di gas all'anno) e tra Greeidtalia (progetti IGI, capacita 8 miliardi di magall’anno), per far

in modo che I'ltalia e 'Europa siano collegateeadiree del Mar Caspio e del Medio Oriente

| nuovi progetti infrastrutturali elencati sonoparte tra loro alternativi ed & probabile che libuppo concreto di alcuni
di essi portera all'abbandono di altri (NabuccoSéth Stream Vs IGI).

| progetti di potenziamento riguardano, invece, etamodotti esistenti TTPC (Trans Tunisian Pipel@@mpany -
Transmed) e Green Stream (tutti gasdotti che cafledgl Nord Africa al’Europa), il TAG ed il sisteandi metanodotti
che collega il Centro Europa alla Russia attraversoritorio ucraino.

Nel 2009 sono stati completati dall’'Eni gli upgra@dativi alle due principali linee di importaziofieansmed e al Tag,
per un totale di nuovi 13 miliardi di metri cubtémamente messi a disposizione di terzi. Il Greeash, che prevede di

duplicare la propria capacita entro il 2012, ris@ssere ancora in fase di upgrade.

Infrastrutture Europa — Planned LNG terminal & Upgle

Lo sviluppo delle infrastrutture di rigassificazerconsente ai Paesi europei di diversificare lepqeofonti di
importazione attenuando la dipendenza verso glahtPaesi fornitori (principalmente Russia e Algge diminuendo,
in tal modo, i rischi legati ad eventuali crisi getitiche che dovessero interessarli.

Tra i maggiori produttori di gas naturale liquefe(GNL o LNG in inglese) accessibili al mercatoapeo a condizioni

economiche vantaggiose figurano principalmenteatia@e la Nigeria.

Secondo quanto recensito da Gas Infrastructurepeyiad 2010 ci sono 20 rigassificatori attivi, écimstruzione e 35 in
progettazione (dettaglio contenuto nelle tabelttostanti).
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Fonte: Gas Infrastructure Europe. Elaborazioni Asoee S.p.A.
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Italia come hub per 'Europa

La posizione geografica dell'ltalia le permettereluh rappresentare un ponte tra i paesi produthiimercati europei
candidandosi a rappresentare un hub di scambiotenetieo e una borsa del gas nell’area, con coasggaumento
della concorrenza e l'accesso al mercato italiash@@wopeo di nuovi operatori. Tuttavia, il ruolopapa descritto e
ambito anche da altri paesi europei, quali la Spaggh esempio, e riuscira a diventare un puntofefimento per gli

approvvigionamenti dei paesi europei solo la naiche meglio sapra investire in infrastruttureessarie e superare

iter normativi ed autorizzativi.

L’ltalia nel 2010, con il decreto legislativo 13@ldL3.08.2010, ha varato uno schema di decretaalele/olto proprio
alla liberalizzazione degli stoccaggi, che se patgnavvicineranno il paese allo scenario di “hyd@r I'Europa come
auspicato dal’AEEG. L'opportunita di far leva sugloccaggi permetterebbe di innescare il procésditiera del gas
(approvvigionamento, trasporto e distribuzione) pb&a consentire lo sviluppo della nascente ed@nudimentale
borsa del gas.

Il mercato del gas: scenario italiano

La domanda di gas in Italia e le sue fonti di ctuoar

Nell'anno solare 2010 il consumo interno lordo d&gn Italia & aumentato del 6,4% rispetto al 2G@®iungendo gl
82,98 miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dellSviluppo Economico), cosi suddivisi da Snam Ress per

segmento di utilizzazione:

residenziale e terziario: 33,83 miliardi di metubd;
industrialé: 17,9 miliardi di metri cubi;
termoelettrico: 30,1 miliardi di metri cubi;

altro: 1,65 miliardi di metri cubi.

La domanda evidenzia una debole ripresa rispettnab precedente con un incremento pari a 4tfiiardi di metri
cubi, (circa il 6,4% in piu rispetto al 2009).

Dopo gli effetti della crisi economica che ha sdgnaconsumi del 2009, I'anno 2010 ha visto unaega in tutti i
segmenti di utilizzo sopra citati. In particolar dag dopo la regressione nei consumi dell’anno prect da parte dei
settori termoelettrico ed industriale, & positivaservare che i consumi 2010 hanno evidenziato tdémdescita che
stanno gradualmente riportando i valori a queldisenti ante crisi. Il settore industriale si & atarta valori piuttosto
prossimi a quelli del 2008 (19,31 mid di mc nel 806egnando una crescita del 7,0% rispetto al 206&moelettrico
pur mantenendo un distacco maggiore rispetto al 2@08 (33,9 mid di mc nel 2008) & cresciuto déb#él rispetto al
2009.

2 Comprende i consumi dei settori Industria, Agtie e Pesca, Sintesi chimica e Autotrazione.
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Positivi rispetto al 2009 anche i consumi dei settesidenziale e terziario, i quali sono statiatarizzati da una
maggior domanda, +2,23 miliardi di metri cubi (+%)1 trainata principalmente per effetto del fattolienatico.

La copertura della domanda di gas € avvenuta meieghente mediante il ricorso a fonti di importagioche nel 2010
hanno raggiunto il livello di 75,34 miliardi di nmietubi, in aumento di 6,09 miliardi di metri cubspetto al 2009
(+8,8%). Rispetto al 2009, i quantitativi trangitda alcuni punti di interconnessione risultanoripresa: +21,4%
Mazara del Vallo (-12,5% nel 2009), +2,6% Gelal%,nel 2009), -1,9% Tarvisio (-6,8% nel 2009), B4, Passo
Gries (-23,4% nel 2009), +49,3% Panigaglia (-13/%62009), +180,7% Gorizia (-46,3% nel 2009) e 346,nvece

da altri punti di interconnessione (+30,9% nel 2008oltre si evidenzia una crescita del contribdé gas immesso

dal punto di ingresso di Cavarzere provenientdatatinale GNL operativo dal terzo trimestre 2009.

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2010 la produzione italiana di gas, pari a BjBardi di metri cubi, subendo un incremento dg8% rispetto al
2009 e ha raggiunto i suoi minimi storici, coprenidt0% dei consumi nazionali.
Come € evidente, i giacimenti di gas in Italia someia di esaurimento e il contributo della produe nazionale alla

copertura dei fabbisogni € destinata a diventargse piu marginale.

Capacita di trasporto ai punti di entrata

Gli interventi di sviluppo e di potenziamento deldrastrutture di trasporto e la disponibilita aipacita di trasporto
interrompibile ai punti di entrata interconnessnd@stero hanno incrementato, all’inizio dell’antewmico 2010/2011,
la capacita di trasporto della rete nazionale g868lioni di metri cubi al giorno. La crescitapistto all'anno termico
precedente, pari allo 0,8%, & dovuta essenzialn@laemento delle capacita di trasporto di Geldazara del Vallo,
in seguito all'entrata in esercizio degli upgradgudie infrastrutture di importazione dal Nord A

In aggiunta, sono disponibili capacita di traspatgunti di entrata interconnessi con le produzi@zionali per 37

milioni di metri cubi al giorno.

Prospettive di sviluppo della domanda di gas ilidta

Per il mercato italiano si prevede uno scenarialsimquello europeo.

Snam Rete Gas stima per il periodo 2010-2020 uescita media annua del mercato italiano del gasapdr,8%, sino
ad arrivare a circa 94 mld mc / anno, e per il 20004 del 2,6%, con un potenziale incremento diiggmrtato di 10
miliardi di metri cubi di gas al 2014 e di 15 al20

Secondo le piu recenti previsioni, dopo la flessialella domanda di gas naturale 2009 per effettdodie calo dei
consumi di gas del settore termoelettrico ed irrtalsta seguito della recessione economica, siqui@he i livelli dei

consumi si riavvicineranno a quelli antecrisi (8¥Bl mc, anno 2007) solo nel 2012.
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La crescita della domanda, negli anni successixd $einata dal settore termoelettrico grazie ait@nto della
produzione di elettricita nelle centrali alimentategyas naturale. Inoltre sono previsti in aumeatahe se in misura

minore, sia i consumi dei settori residenzialereiagio (dipendenti da fattori climatici) sia delt®re industriale.

Sulla base dello scenario delineato e considerdaddamento declinante della produzione internastisna che la
crescita della domanda di gas in Italia sara gdagaint misura sempre maggiore dalle importazionpamti di entrata
interconnessi con l'estero.

Il contributo offerto dagli impianti di rigassifieane di GNL (al momento gli unici impianti opesatsono quelli di

Panigaglia e quello di Porto Levante) sara viecvéscente.

Il sistema gas in Italia: infrastrutture di impaitne e rigassificazione

La situazione di scarsita infrastrutturale che &atterizzato il nostro Paese in anni recenti @djun via di soluzione
grazie allo sviluppo di molteplici progetti, alcwtei quali gia completati.

La cartina dell'ltalia a seguire, evidenzia le a@dfrutture - sia i metanodotti che i rigassificatoresistenti, in
costruzione e progettati.

Infrastrutture Italia — Planned Import Pipeline &pgrade

Come confermato anche dal “Rating delle nuove gtiftdture per I'import di gas in ltalia” edito deohisma Energia
alla fine 2010, i nuovi gasdotti che dovrebberoepatare gli approvvigionamenti di gas in Italia som fase
autorizzativa o di realizzazione.

Rispetto al 2009 risultano invece ultimati i potemzenti apportati a TAG (Trans Austria Gas) e TTP@ns Tunisian
Pipeline Company), rispettivamente principali liriemportazione del gas dalla Russia e dall’Algeiiquali hanno

permesso un incremento della capacita in ingreagaapl3 miliardi di mc / anno.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@l02 20



Gruppo Ascopiave

Gasdotto (societa) Capacita Dettagli Stato lavori

(Italy Greece Interconnector) metanodotto cheawatirso la Grecia e la Turchia,
ITGI - POSEIDON 8 mid me / anno permettera all’ltalia di importare quantitativigias naturale provenienti dal Mar
(Edison, DEPA) Caspio (in particolare dal’Azerbaijjan) e dal Medoiente (soprattutto Iran e Iraq),

dove sitrovano le piu grandi riserve mondiali dsg

in costruzione

(Trans Adriatic Pipeline), gasdotto che collegHer&recia alla Puglia attraverso
10 mid mc / anno |I’Albania ed il Mare Adriatico, garantira un accessle riserve di gas naturale situafe in costruzione
nella Regione del Mar Caspio, in Russia e in Mddliente.

TAP (Trans Adriatic
Pipeline Company)

8 mld mc /anno | Gasdotto che colleghera I'Algerldtalia attraverso la Sardegna. in costruzione

11 mld mc / anno |Gasdotto entrato in esercizio nell'ottobre 200#,p#0 lungo metanodotto sottomarirjo
(attualmente 8 mlddel Mediterraneo e consente all’ltalia di importges dalla Libia. La capacita di in potenziamento
mc / anno) trasporto attualmente e di 8 miliardi di metri cdbgas naturale / anno.

37,6 mld mc / anng(Trans Tunisian Pipeline Company) é il gasdottoaiwesente all’ltalia di importare

) ) . ) L otenziamento concluso
(circa) gas di provenienza algerina attraverso la Tunisia. P

(Trans Austria Gas) € un gasdotto che attravefastiia collegando Baumgarten a
39,5 mld mc / anngder March, al confine tra Slovacchia e Austria,redAdstein, al confine con I'ltalia. |
(circa) TAG convoglia il gas naturale proveniente dalla $ai® lo destina al mercato

austriaco e italiano.

potenziamento concluso

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni Ascopiave S.p.A.

Infrastrutture Europa — Planned LNG terminal & Upgle

In questi anni la rigassificazione € divenuta ueiadativa di approvvigionamento concorrenziale eisp ai
metanodotti.

A prescindere dalla concorrenzialita sui costi, tmmperatori nazionali e internazionali del settoeglono nel ricorso
alle infrastrutture di rigassificazione il modo pedficace per accedere direttamente al mercatdefirsuperando gl
ostacoli derivanti dalla limitata capacita di tragp disponibile sulle reti dei gasdotti di impaitane.

Attualmente i rigassificatori operativi in Italieoso Panigaglia (La Spezia) e Porto Levante (Rovigaello di
Panigaglia € sito in provincia di La Spezia ed &tigeda LNG Italia, societa interamente contrallda Snam Rete Gas.
La capacita di rigassificazione dell'impianto etpysto modesta, pari a 3,7 miliardi di metri culsinho (Upgrade — 8
mid di mc al 2014).

Il rigassificatore di Rovigo € destinato ad immeg£t8 miliardi di mc di gas all'anno, ed é statougarato nell'ottobre
2009. Il terminale Adriatic LNG e ubicato una qurida di chilometri dalla costa adriatica, e traitdel primo al

mondo Off-shore (adagiato a 28 metri di profondithfondale marino).

Alle spalle di questi impianti, il nostro Paesepdise di almeno una dozzina di progetti riguardintiealizzazione di
nuovi terminali LNG. A causa delle difficolta buratiche, dei ricorsi al T.A.R. degli enti locali anche degli

imprevisti tecnici si prevede che non tutti potramssere realizzati.
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LNG (Sito)
Offshore Livorno

Saocieta
OLT Offshore LNG Toscang

Stato lavori
autorizzato

Porto Empedocle

Nuove Energie

in fase istruttoria

Brindisi

Brindisi LNG

in fase istruttoria

Gioia Tauro (RC)

LNG Med Gas Terminal

in fase istruttoria

Zaule (TS)

Gas Natural International

in fase istruttoria

FSRU offshore

Gaz de France

in fase istruttoria

Offshore Falconara (AN)

API

in fase istruttoria

Augusta-Melilli (SR)

lonio Gas

in fase istruttoria

Offshore Monfalcone (GO)

Terminal Alpi Adriatico

in fase istruttoria

Panigaglia (SP)

ENI

in fase istruttoria

Rosignano Marittimo (LI)

Edison, BP

in fase istruttoria

Taranto Gas Natural International in fase istruttoria
Trinitapoli (FG) Sorgenia in fase istruttoria
Offshore Ravenna ENI, partner in fase istruttoria
Offshore Civitavecchia (RM) Italpetroli in fase istruttoria

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni Ascopiave S.p.A.

La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta una delteipali attivita del Gruppo in termini di contritwalla formazione
del reddito.

Si tratta di un’attivita liberalizzata, sulla quade é gia sviluppato un confronto concorrenziake gl operatori, che
diverra in prospettiva sempre piu spinta in consega di una ulteriore apertura dei mercati a maetéa filiera

(produzione e importazione).

Il mercato della vendita del gas ha subito dell&fquide trasformazioni negli ultimi anni creandoléealpportunita di
miglioramento dei margini reddituali per quegli og@ri che, grazie alle proprie caratteristiche elisionali e alle

proprie capacita, sono riusciti ad acquisire coemet e autonomia nella gestione della fase di apgionamento.

La maggioranza degli analisti del settore prevele, mel medio termine, si rafforzera la tendenzesoveuna
ridefinizione delle quote di mercato a favore deggetti piu forti, accompagnata da una riduzionmglessiva del

numero degli operatori.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale rappresenta i ¢brincipali attivita del Gruppo in termini diootributo alla
formazione del reddito aziendale.
Si tratta di un’attivita svolta in regime di cons@me o affidamento diretto e, come tale, soggattauna forte

regolamentazione da parte dell'autorita pubblicm guardo sia alle modalita di gestione, siavaili tariffari.
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Come noto, il D.Lgs. n. 164/00 ha introdotto I'oigbl di assegnazione del servizio di distribuzioeé gas mediante
gara, nel presupposto che un meccanismo concoatendi selezione del gestore fosse in grado dirfeyaun

contenimento dei costi per il cliente finale edhiglioramento della qualita del servizio erogato.

A causa dell'incompletezza del quadro regolamentarnalita della normativa generale risultanocagi disattese.

La mancata emanazione di un bando di gara tipoua dbntratto di servizio tipo, le incertezze saliovi patrimoniali e
sul regime di proprieta delle reti e la mancataigigha degli effetti occupazionali indotti dal chio di gestore, oltre
che alimentare un intricato contenzioso amministbathanno indotto gli Enti Locali a bandire delijare in cui
generalmente vengono sacrificati gli obiettivi dnéenimento dei costi e di miglioramento della gaalel servizio per

gli utenti a favore della richiesta da parte dégiti Locali stessi di elevati canoni concessionali.

L’emanazione di un “bando tipo” e di un “contrattth servizio tipo” che recepiscano principi generadilti a
salvaguardare e a migliorare il livello di quaktd efficienza dei servizi offerti, a garantire Lgliprio gestionale degli
operatori e a supportare i programmi di ammodermaone di sviluppo tecnologico del settore, sonopatevvedimenti

che gli operatori pit responsabili — e tra questtdpiave — sollecitano da anni.

Anche per l'attivita di distribuzione, la maggiorandegli analisti del settore prevede, nel medimitge, una forte
concentrazione dell’offerta, con una riduzione mietmero degli operatori a fronte di una crescitdadero dimensione
media.
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Il quadro normativo

Accise ed IVA

Con Risoluzione n.108/E del 15.11.2010Agenzia delle Entrate ha stabilito che, con deepma 01.01.2008, nei
condomini (e nelle cooperative) che utilizzanoasgnaturale per alimentare impianti di riscaldamergntralizzati e
collettivi I'aliquota IVA agevolata del 10% (periugvili), prevista per consumi fino a 480 smc/annada applicata

con riferimento a ciascun appartamento.

Con successivRisoluzione n.112/E del 22.11.201®genzia delle Entrate ha precisato, per evithmconoscimento
di doppie agevolazioni, che ai fini del calcolo deiddetto limite non devono essere considerataniid abitative
collegate anche ad un impianto autonomo (es. peuraocibi e/o produzione acqua calda) per il quaealta gia
applicabile l'aliquota agevolata.

In considerazione del fatto che le suddette Risohiznon contenevano sufficienti elementi, tali dansentire
l'immediata applicazione delle disposizioni pregigper il tramite delle Associazioni di categosano state sollecitate

agli Enti competenti (Agenzia Entrate e AgenzidedBlogane), ulteriori indicazioni operative.

Disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrica il gas

| principali provvedimenti emessi dall’Autorita pgnergia elettrica e il gas nel corso del 2010csstati i seguenti:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di founé

Con le Delibere ARG/gas 206/09, 207/09, 209/09 €l&P del 29.12.2009Autorita ha aggiornato per il trimestre
gennaio — marzo 2010 le condizioni economichefdiimento riservate ai Clienti del mercato tutelato

Con la delibera ARG/gas 207/09 in particolare, I'Autorita ha aggiornato la commgmte relativa alla
commercializzazione all'ingrosso CCIt di cui alta6 del TIVG, prevedendo un aumento, rispettosabre del
trimestre precedente, di 0,481570 euro/GJ dell'eleim QEt, aumento corrispondente a 0,018550 eur@fncle

forniture di gas naturale con potere calorificoesigre di riferimento pari a 0,038520 GJ/mc.

Secondo I'Autorita, a seguito degli aggiornamentérvenuti dal 1° gennaio 2010, il prezzo medioghs & passato a
69,34 centesimi di euro per metro cubo, tasse secl@er il cliente tipo, la famiglia con riscaldanme autonomo e
consumo annuale di 1.400 metri cubi, cid comporta maggiore spesa del 2,8%, pari a circa 26 enohjse le
imposte. La spesa media annua tendenziale dellglfartipo sara dunque di 971 euro I'anno, cosidsuda: 30,46%
per la materia prima gas; 39,19% per le impostE2%, per trasporto e stoccaggio, 14,26% per laillistione, 9,97%
per vendita al dettaglio e commercializzaziondrajfosso.
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Con le DeliberéARG/gas 42/10e 44/10 del 26.03.201DAutorita ha aggiornato per il trimestre aprilgiugno 2010 le

condizioni economiche di riferimento riservate &e6ti del mercato tutelato.

Con la delibera ARG/gas 44/1Q in particolare, I'Autorita ha aggiornato la comente relativa alla
commercializzazione all'ingrosso CCIt di cui alta6 del TIVG, prevedendo un aumento di 0,5842840/&J]
dell'elemento QEt, aumento corrispondente a 0,022&5@ro/mc per le forniture di gas naturale con otalorifico

superiore di riferimento pari a 0,038520 GJ/mc.

Secondo 'Autorita, a seguito degli aggiornamenteivenuti dal 1° aprile 2010, il prezzo medio dak & passato a
71,81 centesimi di euro per metro cubo, tasse secl&er il cliente tipo, la famiglia con riscaldanme autonomo e
consumo annuale di 1.400 metri cubi, cid componi@ spesa annuale di circa 1.000 euro, con un irerendel 3,6%,

pari a circa 34 euro, incluse le imposte.

La spesa media annua tendenziale della famigladgra cosi suddivisa: 32,54% per la materia pgasa 38,33% per
le imposte; 5,94% per trasporto e stoccaggio; P8, 7fer la distribuzione; 9,42% per vendita al ddibag

commercializzazione all'ingrosso.

Il trimestre 2010

Con leDelibere ARG/gas 93/10 e 95/10 e 25.06.20%utoritd ha aggiornato per il trimestre luglicsettembre 2010

le condizioni economiche di riferimento riservat€tenti del mercato tutelato.

Con la delibera ARG/gas 95/10, in particolare, téita ha aggiornato la componente relativa alla
commercializzazione all’ingros90Clt, di cui all'art. 6 TIVG, prevedendo un aumentapetto al valore del trimestre
precedente, di 0,507888 euro/GJ dell'’eleméiid, aumento corrispondente a 0,019564 euro/mc perméure di gas
naturale con potere calorifico superiore di rifegnto pari a 0,038520 GJ/mc.

Secondo I'Autorita, a seguito degli aggiornamenteivenuti dal 1° luglio , il prezzo medio del gaassa a 74,13
centesimi di euro per metro cubo, tasse incluseil Réente tipg la famiglia con riscaldamento autonomo e consumo
annuale di 1.400 metri cubi, cio comporta una spesmale di circa 1.038 euro, con un increment@@k rispetto al
trimestre precedente, pari a circa 32 euro, indeis@poste.

La spesa media annua tendenziale della famigladgra cosi suddivisa: 34,16% per la materia pgas 37,58% per

le imposte; 5,77% per trasporto e stoccaggio, P8,4fer la distribuzione, 9,08% per vendita al dédibag

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiuntiv

IV trimestre 2010

Con leDelibere ARG/gas 151/10 e 153/10 del 28.09.20'utorita ha aggiornato per il trimestre ottobrelicembre
2010 le condizioni economiche di riferimento risgterai Clienti del mercato tutelato.

Con la delibera 153/10, in particolare, I'Autoritha provveduto all'aggiornamento della componente di
commercializzazione all'ingross@Clt, di cui all’art. 6 TIVG, prevedendo una diminuzénrispetto al valore del
trimestre precedente, di 0,068953 euro/GJ dell’el#mQEt, diminuzione corrispondente a 0,002656 euro/mcleer

forniture di gas naturale con potere calorificpesiore di riferimento pari a 0,038520 GJ/mc.
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Secondo I'Autorita, a seguito degli aggiornamenteivenuti dal 1° ottobre 2010, il prezzo medio passa a 74,07
centesimi di euro per metro cubo, tasse incluse.iPdiente tipo, la famiglia con riscaldamentotenomo e consumo
annuale di 1.400 metri cubi, cid comporta una spésaca 1.037 euro.

La spesa media annua tendenziale della famiglaggra cosi suddivisa: 33,83% per la materia pge®g 37,59% le
imposte; 5,78% per trasporto e stoccaggio, 13,7186 la distribuzione, 9,09% per vendita al dettaglio

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiuntiv

| trimestre 2011

Con leDelibere ARG/gas 233/10, 235/10 e 236/10 del 14204.0I'Autorita ha aggiornato per il trimestre gennaio —
marzo 2011 le condizioni economiche di riferimeapplicabili ai Clienti del mercato tutelato.

In particolare, con la delibera ARG/gas 233/18utoritd ha aggiornato le compone@Cl, QT e QS ha istituito la
nuova component€Vfg all'interno dellaQOA (Componente relativa agli oneri aggiuntivi), pard,000012 euro/smc
e prorogato la validita della componente relatala commercializzazione della vendita al dettagdwD fino al
30.06.2011.

Per il trimestre gennaio-marzo 2011, la componesiagiva alla commercializzazione all'ingrosS€lIt di cui all'art. 6
TIVG, registra un aumento, rispetto al valore digh¢stre precedente, di 0,241423 euro/GJ dell’'efea@Et, aumento
corrispondente a 0,009300 euro/mc per le fornitlirgas naturale con potere calorifico superioreéfdiimento pari a
0,038520 GJ/mc.

Secondo 'Autorita, dal 1° gennaio 2011, con l'agg@mento delle condizioni economiche di riferimentb prezzo
medio el gas passa a 75,00 centesimi di euro péronoebo, tasse incluse. Per il cliente tipo, lanifgia con
riscaldamento autonomo e consumo annuale di 1.4@0 aubi, cid comporta una spesa di circa 1.050.eu

La spesa media annua tendenziale della famigl@as#ra cosi suddivisa: 34,65% per la materia pge®g 37,31% le
imposte; 5,60% per trasporto e stoccaggio, 13,5286 la distribuzione, 8,92% per vendita al dettaglio

commercializzazione all'ingrosso ed oneri aggiuntiv

& %& &

Con leDelibere ARG/gas n. 114/1@ ARG/gas n. 115/1Q'Autorita ha approvato le tariffe dei servizi distribuzione

e misura rispettivamente per I'anno 2009 e pemia010.

Con laDelibere ARG/gas n. 195/10Autorita ha rideterminati, per errori materidk tariffe dei servizi di

distribuzione e misura rispettivamente per 'anf02

Con la DeliberdARG/gas n. 235/10'Autorita ha aggiornato per I'anno 2011 le tagifbbbligatorie per I'erogazione dei

servizi di distribuzione e misura del gas naturale.

Altri provvedimenti
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Delibera ARG/com 202/09 del 28.12.2009Approvazione della Direttiva per I'armonizzaziondadtrasparenza dei
documenti di fatturazione dei consumi di energéttata e di gas distribuito a mezzo di rete urbana

A conclusione del procedimento di consultazioneculi ai DCO 13/09 e 34/09, I'Autorita, in data 282@10, ha
pubblicato la nuova delibera riguardante la disegplper I'armonizzazione e la trasparenza dei desuimdi
fatturazione di energia elettrica e gas.

Il provvedimento prevede che a partire dal 2011n(&2i dalla pubblicazione della delibera) le Secditvendita gas ed
energia elettrica adottino nuove procedure peatiafazione, in modo da rendere le bollette piilfente consultabili
e comparabili da parte dei clienti finali serviti bassa tensione (per il settore dell’energiaréajt e con consumi
inferiori ai 200.000 Smc (per il settore del gas).

In data 30.08.2010 I'Autorita, sulla scorta di alelcriticita presenti nel testo della deliberagrsalate dalle Societa di
vendita tramite delle Associazioni di categoriba- pubblicato nel proprio sito, nella sezione “Doiha e risposte”,
alcuni chiarimenti relativi all’Allegato A della ¢lbera. In particolare, con tali segnalazioni, etato richiesto
all’Autorita di fornire i chiarimenti relativi alBsposizione nei documenti di fatturazione di alaleimenti rispetto ai

quali le disposizioni contenute nella delibera pate prestarsi ad interpretazioni non uniformi.

Delibera GOP 1/10 del 08.01.2010 - Adozione del Rastrategico triennale 2010-2012 dell’Autorita pef’energia
elettrica e il gas.

Con questo provvedimento, il primo dell'anno, I'A&Erende pubblico il proprio Piano strategico periénnio 2010-
2012 e delinea le linee guida che ispireranno ppa azione: tutelare i consumatori promuovendaMibuppo di
mercati concorrenziali, I'economicita e la qualitéi servizi; favorire l'uso razionale dell'energial'adozione di
tecnologie rispettose dell'ambiente, contribuendsi callo Sviluppo sostenibiterendere sempre pit chiaro,
trasparente ed affidabile il quadro regolatorio.

Per quanto riguarda i contenuti,Rianopuo essere sintetizzato secondo i segu@itte obiettivi generalthe a
loro volta raggruppano una serie di obiettivi Ecadi:

1) Promuovere lo sviluppo di mercati concorrenzialiiluppare e armonizzare i mercati dell'elettéice del gas;
promuovere l'adeguatezza dell'offerta e contenengotere di mercato degli operatori dominanti; pumvere la
formazione di mercati transnazionali dell'elettdoe del gas; garantire un accesso trasparente disacriminatorio alle
infrastrutture regolate.

2) Sostenere e promuovere l'efficienza e I'econibindei servizi infrastrutturali: promuovere adatpzza, efficienza e
sicurezza delle infrastrutture; garantire I'ecormtaidei servizi di rete; promuovere I'efficienzal@ttivita di misura.

3) Tutelare i clienti dei servizi energetici: gestla completa apertura dei mercati lato domandgargire il servizio
universale e tutelare specifiche categorie di tdilen sviluppare i livelli di qualita e sicurezzaidervizi.

4) Promuovere l'uso razionale dell’energia e cdmire alla tutela ambientale: sostenere e diffoed&fficienza
energetica negli usi finali; contribuire alle seefter lo sviluppo sostenibile, compresa l'integsaei di convenienti
fonti rinnovabili nel sistema.

5) Garantire la semplificazione e I'attuazione @elliscipline regolatorie: vigilare sulla correttpplicazione della
normativa da parte dei soggetti regolati; vigilavé divieto di traslazione dell’addizionale Iresadii alla legge 133/08;
assicurare e facilitare I'attuazione della disciplregolatoria.

6) Implementare I'interlocuzione con gli attorisistema sviluppare i rapporti con i soggetti istituzionglotenziare gli
strumenti di consultazione e interlocuzione conrafmei e consumatori; consolidare la comunicaziemeapporti con i

mass-media.
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7) Accrescere l'efficienza operativa interna delt@ita: sostenere lo sviluppo delle risorse umamégliorare

l'efficienza organizzativa e finanziaria.

Delibera ARG/gas 79/10 del 25.05.201Disposizioni per I'estensione dell'assicuraziondei clienti finali civili del
gas distribuito a mezzo di gasdotti locali e di reétdi trasporto fino al 31 dicembre 2013.

Con questa delibera I'Autorita modifica le dispasiz per l'assicurazione dei clienti finali civiliel gas distribuito a
mezzo di gasdotti locali e di reti di trasporto pegreriodo dall'l ottobre 2010 al 31 dicembre 20C8n pari decorrenza
viene abrogata la delibera n.152/03.

Il provwvedimento attribuisce al CIG il mandato dintraente dell'assicurazione per il prossimo tiienaffidando pero
allo Sportello per il Consumatore di Energia attivda Acquirente Unico, il ruolo di punto di corntainformativo
generale sull'assicurazione.

Al fine di evitare che si ingeneri confusione nbémte finale per il moltiplicarsi degli interloaut, & previsto che il
CIG attivi un numero verde ed un indirizzo di postattronica per fornire informazioni agli interaisin merito ai
sinistri aperti relativi al contratto di assicuraae.

Sempre al CIG ¢ affidato il compito di adoperansiase di aggiudicazione per introdurre nel coturdt assicurazione,
ulteriori miglioramenti in merito dell'incrementeidmassimali per incendio ed infortunio e erogagian sinistrati di
eventuali aiuti di primo intervento.

Nel suo ruolo di contraente il CIG ha anche il cdmpli provvedere alle attivita di vigilanza suttl@zazione del
contratto e la rendicontazione nei confronti delt@ita. A fronte dei nuovi compiti affidati & pristo 'adeguamento
degli importi annui riconosciuti.

Viene inoltre limitato a 0,30 euro il maggior costonuale per cliente finale connesso al miglioramelel servizio
dando, come richiesto dagli esercenti e dai loqgpmesentanti nella consultazione, la possibilitavanditori di
addebitare ai clienti finale tale importo.

Per quanto riguarda gli interventi a favore deglerati diritto, in caso di sinistro che provochi distruzione o
l'inagibilita della residenza abituale, viene pstaila messa a disposizione di un alloggio sostituddeguato alla
composizione del nucleo familiare interessato,asitnel Comune di residenza del nucleo stesso nerni a carico
della compagnia di assicurazione.

Rimane invariato I'ambito di applicazione delle daioni assicurative e la definizione di clientedie civile; a tale
riguardo viene specificato che ai fini del calcalelle relative componenti tariffarie deve esserateggiato ogni

singolo punto di riconsegna del gas avente le @arstiche individuate nella definizione di clierfteale civile.

Delibera ARG/gas 85/10 del 09.06.201Mterpretazione autentica della deliberazione 18atire 2001, n. 229/01 in
materia di conguagli tariffari e di rateizzazioneetipagamento dei corrispettivi per la vendita digga

Con questa delibera I'Autorita € intervenuta suhdedella rateizzazione delle bollette di conguagtion finalita di
chiarimento interpretativo dell'articolo 10 commaeitera a) della delibera n. 229/01, che prevedtacolta per i
clienti, per i quali la fatturazione non & mensideavvalersi della rateizzazione della bollettaainguaglio qualora essa
sia superiore al doppio dell’addebito piu elevatiurato nelle bollette stimate o in acconto ridevsuccessivamente
all'ultima bolletta di conguaglio.

La delibera prevede:

- la non cumulabilita delle rate e una periodicitdlal stesse corrispondente a quella di fatturazione
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- il chiarimento che I'articolo 10 si applica ancaieconguagli tariffari, ivi compresi quelli gendrdalle eventuali
deliberazioni di approvazione e modifica delleftara seguito delle decisioni di organi giurisdizadi;

- lafacoltd da parte dei clienti finali aventi uiapo di rateizzazione in corso con una periodiditeersa da quella di
fatturazione di richiedere entro il 30 settembrd@(a rinegoziazione delle condizioni del piano camtestuale
obbligo a carico dei venditori di informare i cliefinali di tale facolta;

- l'entrata in vigore del provvedimento alla relatigiata di pubblicazione, ossia il 10 giugno 2010.

Il provvedimento, su ricorso delle Societa di Veade stato poi sospeso, con ordinanza del setee@®i0, da parte

del TAR della Lombardia, il quale ha ritenuto dubliéd sussistenza di un potere di interpretaziortenticga con

efficacia retroattiva e riconosciuto quindi il cdese innovativo della delibera 85/10, rispett@malklibera 229/01, sia

con riguardo alla nozione di conguaglio sia inzi&lae alla periodicita della rateizzazione.

Delibera ARG/gas 89/10 del 18.06.201Modifica dell’articolo 6 dell’Allegato A (TIVGalla deliberazione 28 maggio
2009 ARG/gas 64/0.

Con il provvedimento 'AEEG modifica per I'anno teico 1° ottobre 2010-30 settembre 2011 parte detlaula con
la quale viene aggiornato trimestralmente il predizoferimento per le famiglie ed i piccoli consatori, in servizio di
tutela.

La delibera dell'Autorita prevede una riduzionelal@omponente variabile della bolletta (vale a diet costi della
materia prima).

La delibera, inoltre, in considerazione dell'ateualinamica dei mercati internazionali del gas ra¢yrprevede un
monitoraggio periodico sull'evoluzione delle conalie di approvvigionamento per valutare eventualowi interventi
di modifica della componente QE per gli anni telirsieccessivi a quello 2010-2011.

Il provvedimento a giudizio di varie societa dettere, tra le quali Ascotrade S.p.A., non favoriddasso di switching
nel mercato; cio in considerazione del fatto cheeidi operatori erano gia riusciti, nelle con@atbni avvenute a
ridosso della primavera - e quindi prima dell'enzamae del provvedimento - ad approvvigionarsi ditenia prima a
costi che avrebbero consentito loro di presentrpropri clienti con offerte piu vantaggiose, rst@poi congelate a
fronte del provvedimento di revisione della compar®E. In sintesi, dunque, secondo le societa di venditaiovo
metodo messo in campo dal regolatore produce tteffdi lasciare poco spazio alla concorrenza, dettenegativi
proprio sui consumatori finali. Inoltre, nellimpagzione complessiva dell'intervento, le Societavendita non
condividono né il ruolo attribuito dal provvedimerdll’Acquirente Unico, né la scelta di aver dalla &E un taglio in

percentuale variabile ogni trimestre, anziché areafisso, come era stato richiesto in fase di glbazione.

Delibera ARG/com 104/10 del 08.07.201®\pprovazione del Codice di condotta commercigker la vendita di

energia elettrica e di gas naturale ai clienti fitige successive modifiche ed integrazioni).

Con la delibera ARG/com 104/10 I'Autorita provvealéa pubblicazione di un nuovo Codice di condotimmerciale,

applicabile dal 01.01.2011, sia nel settore dslrggturale che in quello dell’energia elettrica.

Le principali novita previste dal nuovo Codice sono

- introduzione dell'obbligo di inserire nel contttina sezione che illustra le condizioni economicheui siano
non solo descritti i costi per I'acquisto dell’egier, ma anche richiamati i costi connessi conadkporto e la
misura.

- previsione dell'obbligo per gli agenti commercjatioé il personale impiegato per la commercializzae delle

nuove offerte, da un lato di fornire informaziomagparenti circa gli effetti del passaggio al marcibero,
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dall'altro di rendersi identificabili anche insedm il proprio nome e/o codice identificativo in uriblota
informativa” (che sono tenuti a consegnare al téieimsieme con il contratto pure nel caso in cgontratti
vengano conclusi per telefono), al fine della maggitrasparenza e dell'agevolazione alla soluzitineventuali
controversie riguardanti le modalita di conclusiale¢ contratti.

- previsione della limitazione, alla luce del’eveione del quadro legislativo e regolatorio, dellendizioni
contrattuali regolate nel settore del gas natuaalsoli clienti finali domestici, assicurando leepa coerenza tra
condizioni economiche e condizioni contrattualiciade.

- estensione a 3 mesi dei termini di preavviso jpewdriazione unilaterale di clausole contrattualnazzo di
apposita e autonoma informativa diversa dalla talléen modo da agevolare la ricerca di un diveésaoitore e
I'esercizio del diritto di recesso in coerenza ttempistiche di switching;

- obbligo, anche per la fornitura di gas naturale,uda scheda riepilogativa della spesa annua, ptarel i

consumatori finali di adeguati strumenti di confimrutilizzando e adattando lo schema per le foreitlettriche.

Con la successivdelibera ARG/Com 196/10 del 08.11.20]10"Autorita ha avviato un procedimento per la
formazione di provvedimenti in materia di definia@dell'ambito di applicazione del Codice di comal@mmerciale
nel caso di clienti finali multisito e di indennzzautomatico per mancato rispetto di periodicitafatturazione.
Contestualmente, nelle more della conclusione ddtistto procedimento, ha sospeso l'efficacia dekisioni del

Codice di condotta commerciale riguardanti il pingento.

Con laDelibera ARG/com 239/10 del 14.12.201@nfine, I'Autorita ha apportato una serie di micehie all’Allegato
A della delibera ARG/com 104/10 e proroga dei teirdel procedimento avviato con la la delibera AR 196/10.

Il provvedimento nasce da un supplemento di igirigttavviato a seguito delle segnalazioni da padetke Associazioni
di imprese che hanno rilevato un difetto di coremitine in tema di ambito di applicazione e disogldegli indennizzi
automatici previsti dal nuovo Codice di Condottanceerciale.

Alla luce delle osservazioni ricevute, I'Autoritarcla delibera di cui in oggetto ha provveduto pdaatare le seguenti
modifiche della delibera ARG/com 104/10.

Per quanto concerne I'ambito di applicazione dedi€®, € stata eliminata la definizione di clienteafe multisito ed e
stato specificato che il Codice si applica al dkefinale a cui siano riconducibili punti di ricagna esclusivamente
alimentati in bassa tensione e/o con consumi dingdsrale complessivamente non superiori a 200R®@/anno.
Entrambe le modifiche entreranno in vigore a parial 1° gennaio 2011.

In tema di indennizzi automatici, il valore deltiennizzo automatico per mancato rispetto dellaopaita di
fatturazione é stato diminuito da 30 a 20 euroe Taddifica entrera in vigore a partire dal 1° setiee 2011 ed in ogni
caso non prima del procedimento che I'Autoritd htenzione di avviare per la formazione di provvesfith che
disciplinino i casi in cui I'indennizzo automaticebba essere corrisposto dall'impresa di distritmej per causa alla
stessa imputabile, tramite il venditore, nonchéogllighi informativi e le cause sul mancato rispetella periodicita

della fatturazione.

Delibera ARG/gas 144/10 del 22.09.201Aggiornamento dei profili di prelievo standard assati a categorie d'uso
del gas naturale per I'anno termico 2010-2011, a&nsi della deliberazione dell’Autorita per I'enemgielettrica e il
gas 2 febbraio 2007 n. 17/07.
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La delibera riguarda il consueto aggiornamento alendei profili di prelievo standard associati degarie d'uso ai
sensi della deliberazione n. 17/07 per tener cdatia diversa articolazione del calendario dell@termico 2010-2011
rispetto all'anno termico precedente. In basealesiderazioni dell’Autorita, I'utilizzo dei proficontinuera ad essere
necessaria almeno fino alla messa in servizio dgi@ di misura con funzioni di telelettura potermm tali strumenti

costruire curve reali dei consumi giornalieri dastun PdR.

Delibera ARG/gas 145/10 del 22.09.201Disposizioni in materia di servizio di misura dpunti di riconsegna di gas
naturale (modificazioni all’Allegato A alla delibeazione dell’Autorita per I'energia elettrica e ilag 28 maggio 2009,
ARG/gas 64/09, TIVG).

Con il provvedimento, recependo quanto emerso daltesultazione avviata con il DCO 6/10, I'Autorita introdotto
nuove disposizioni sul servizio di misura che cortgomo modifiche all’Allegato A alla delibera ARGK&4/09, TIVG.
I DCO 6/10 proponeva, infatti, una serie di intemti finalizzati al completamento della discipligialla misura in tema
di autoletture (validazione e autoletture multiple)odalita di raccolta delle misure da parte dstriiutore, cadenza
dei tentativi di misura nonché l'unificazione degtodi di stima tra distribuzione vendita.

Viste le argomentazioni evidenziate dagli operatali corso della consultazione, I’Autorita ha decih rinviare la
pubblicazione di provvedimenti su alcuni dei terattati nel DCO 6/10, ritenendo opportuno interversiolo in materia
di cadenza nei tentativi di lettura e sul trattatoedegli esiti delle procedure di autolettura,inkfidone le procedure, i

tempi e le necessarie specifiche tecniche deldligermativo.

Delibera ARG/com 147/10 del 22.09.2041(ntegrazioni e modifiche alle deliberazioni defutorita per I'energia
elettrica e il gas 18 ottobre 2001, n. 229/01, 18&dbre 2006, n. 294/06, 19 dicembre 2007, n. 333Magosto 2008,
ARG/gas 120/08 e 18 novembre 2008, ARG/com 164/08

Con il provwedimento I'Autorita provvede ad integrae modificare la regolazione della qualita deivige di
distribuzione e misura del gas per il periodo diolazione 2009-2012 approvata con la deliberazingégas 120/08 e
la regolazione della qualita dei servizi di distizibne e misura e vendita elettrica per il periddoegolazione 2008-
20011 approvata con la deliberazione 333/07.

Sulla scorta della consultazione avviata con il DTRDL0 e le relative osservazioni inviate dagliraperi, la delibera
modifica anche la delibera 264/06 sullo standardaihunicazione e, per I'attivita di vendita, il TVQe la delibera
229/01.

| principali temi di intervento riguardano argomieqtiali il pronto intervento, i livelli di partenzger il recuperi di
sicurezza, le tempistiche e modalita per la fissazidegli appuntamenti, la definizione di livelliqghalita nella raccolta

dei dati di misura nonché la modalita di corresjpmme e valorizzazione degli indennizzi automatiaileenti finali.

Delibera ARG/com 167/10 del 11.10.201Definizione di un Glossario contenente i principakermini utilizzati nei
documenti di fatturazione, ai sensi della delibeiaze dell’Autorita per I'energia elettrica e il gag8 dicembre 2009,
ARG/com 202/09.

Con questa delibera, facendo seguito alla deliddR&/com 202/09, I'Autorita definisce il Glossari@rtenente i
principali termini utilizzati dalle Societa di veitalin occasione della fatturazione dei consunaiienti finali domestici
di energia elettrica e gas.

Il Glossario, a partire dal 1° gennaio 2011, dossaere pubblicato sui siti internet delle Societaetdita le quali,

almeno una volta I'anno, dovranno dare notiziaraipp clienti della disponibilita dello stesso. Liforita ha inoltre
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specificato che il Glossario ha come unico scopellqudi semplificare la terminologia presente necumenti di
fatturazione per favorire la comprensione di quakimi da parte del cliente, e che quindi non eirtendersi come

sostitutivo o complementare alle disposizioni ps&vidalla regolazione vigente.

Delibera ARG/gas 206/10 del 22.11.2010Modifiche delle previsioni della deliberazione dgiltorita per I'energia
elettrica e il gas 18 ottobre 2001, n. 229/01 inten di rateizzazione del pagamento dei corrispefier la vendita di
gas.

Con questa delibera I’Autorita modifica le previsian materia di rateizzazione del pagamento deiigpettivi per la
vendita del gas contenute nella delibera n. 229/01.

Il provwvedimento scaturisce da un procedimentootiscitazione avviato d'urgenza (delibera ARG/ga8/16 e DCO
33-10) a seguito della sospensione della delibgespretativa ARG/gas 85/10 da parte del Tar LowlibaiSez 11, con
ordinanze nn. 1043 e 1044 del 24 settembre 2016yiiil giudice amministrativo ha ritenuto che ilopvedimento
impugnato contenesse precetti sostanzialmente nimovhateria di rateizzazione dei conguagli senzserstato

preceduto da un'apposita procedura di consultazione

Delibere inerenti |'efficienza energetica

Con la Delibera EEN 1/10 del 11.01.2010 'AEEG htificato un errore materiale nella determinazidegli obiettivi
specifici di risparmio di energia primaria nellan010 in capo ai distributori di gas naturale stiggli obblighi di
cui ai decreti ministeriali 20 luglio 2004 come nifazti e integrati dal decreto ministeriale 21 elicbre 2007 (rettifica
della deliberazione dell'Autorita per I'energiattelea e il gas 21 dicembre 2009, EEN 25/09).

Con la Delibera EEN 02/10 del 27.01.2010 'AEEGdpgprovato quattro nuove schede tecniche per latifjaanione
dei risparmi energetici relativi alla sostituziodelampade semaforiche a incandescenza con lamgedaforiche a
LED, alla sostituzione di lampade votive a incameéeza con lampade votive a LED e all'installaziomeambito
domestico e alberghiero di dispositivi di spegnitbeautomatico di apparecchiature in modalita staypd¢decreti

ministeriali 20 luglio 2004 e successive modifiehmtegrazioni).

Con la Delibera EEN 09/10 del 12.04.2010 'AEEGdmgprovato tre nuove schede tecniche per la queattiine dei
risparmi energetici relativi all'installazione dsgemi centralizzati per la climatizzazione invdena/o estiva di edifici
ad uso civile, all’applicazione nel settore civilepiccoli sistemi di cogenerazione per la climasizione invernale ed
estiva degli ambienti e la produzione di acqua aaddnitaria e all'applicazione nel settore civilieststemi di
teleriscaldamento per la climatizzazione ambienta @oroduzione di acqua calda sanitaria (nel’amlaei decreti

ministeriali 20 luglio 2004 e successive modifiehmtegrazioni).

Con la Delibera EEN 12/10 del 02.09.2010 I'AEEGuviiificato il conseguimento degli obiettivi specifaggiornati di
risparmio energetico in capo ai distributori obhtighell’anno 2009 e disposizioni alla Cassa Cogtiager il Settore

Elettrico in materia di erogazione del contribwddftario ai distributori risultati totalmente o z@almente adempienti.

Con la Delibera EEN 14/10 del 06.10.2010 I'AEEG re#ificato errori materiali ed integrazioni alleliberazione
dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas 1@rée 2010 - EEN 9/10.
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Con la Delibera EEN 15/10 del 15.11.2010 '’AEEGdpmgprovato una nuova scheda tecnica per la quatifice dei
risparmi energetici relativi all'installazione diompa di calore elettrica per produzione di acqudacaanitaria in

impianti nuovi ed esistenti (nell'ambito dei decratnisteriali 20 luglio 2004 e successive modifiod integrazioni).

Con la Delibera EEN 16/10 del 15.11.2010 ’'AEEG daliberato in materia di contributo tariffario pdr
conseguimento degli obiettivi di risparmio energetper I'anno 2011 di cui ai decreti ministeriali Riglio 2004 come

modificati e integrati dal decreto ministeriale dtembre 2007.

Con la Delibera EEN 17/10 del 18.11.2010 I'AEEGria@terminato, per errore materiale, del contribtatiffarioper il
conseguimento degli obiettivi di risparmio energetiper I'anno 2011 e conseguente rettifica dellAbedeazione
dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas 16wembre 2010, EEN 16/10.

Con la Delibera EEN 18/10 del 22.11.2010 I'AEEG dheterminato gli obiettivi specifici di risparmio @inergia
primaria nell'anno 2011 in capo ai distributorietiergia elettrica e di gas naturale soggetti daplighi di cui ai decreti
ministeriali 20 luglio 2004 come modificati e intagj dal decreto ministeriale 21 dicembre 2007.

Con la Delibera EEN 19/10 del 22.11.2010 'AEEGalvaiato il procedimento per la revisione e 'agg@amento della

regolazione tecnica ed economica attuativa del amesmo dei titoli di efficienza energetica.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

Il Decreto Letta, all’articolo 16, comma 4, stakie che le imprese di distribuzione di gas natutteleono perseguire
obiettivi di risparmio energetico e sviluppo di forinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazidne dei principi di valutazione dei risultati otteti € stata demandata al
Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto dbMinistero del’Ambiente e della Tutela del Taario, che ha
provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§)itu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deSeiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Detor20 luglio

2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce dell’eccesso di offerta di titdi efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennid010-2012, tenuto conto del target di riduzioneadgisumi energetici
fissato dal piano d’azione al 2016, pari a 10,868RT

- gli obblighi di efficienza e di risparmio energstiper ciascuno degli anni successivi al 2007 stat estesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di dn@i antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abbammmessi alla

propria rete di distribuzione piu di 50.000 cliefmiali.
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Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di eregettrica) previsti
dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretadizembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;
- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;
- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;
- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;
- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;
- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;
- 2,20 Milioni di TEP per il 2011;
- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene atesattraverso I'assegnazione di titoli di effitza@ energetica, i c.d.
Certificati Bianchi, ciascuno dei quali rappreseatarisparmio di energia pari a 1 TEP. Per aderapagli obblighi
previsti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato @acreto 21 dicembre 2007, e vedersi cosi ricontsciDertificati
Bianchi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effemza energetica delle tecnologie installate cedellative modalita di
utilizzo;
- acquistare direttamente i Certificati Bianchi darzt, mediante contrattazione bilaterale oppuremitex

negoziazione in un apposito mercato istituito praks&estore del mercato elettrico (GME).

Esistono tre diversi tipi di Certificati Bianchi: dertificati di tipo | sono relativi a risparmi dinergia elettrica, i
certificati di tipo Il a risparmi di gas e quellitipo 11l a risparmi di altri combustibili.

Con il decreto 21 dicembre 2007 pubblicato nelldl @. 300 del 28/12/2007 e stato superato il vinaiie richiedeva
ai distributori di gas naturale di consegnare pprdprio obiettivo annuale almeno il 50% di ceciiti di tipo || mentre

per i distributori di energia elettrica si trattastaconsegnare il 50% di certificati di tipo |. Gadlo questo obbligo
sostanzialmente i due tipi di certificati sono istgjuiparati.

Oltre alle imprese distributrici possono partecgpal mercato dei Certificati Bianchi anche le Egebgving Company
(le c.d. ESCO), ovvero societa accreditate dall’&Ehe, pur non avendo alcun obbligo di persegulmiettvi di
risparmio energetico, possono conseguire, per mezao/estimenti propri, risparmi di energia prin@gacon il fine di
ottenere titoli di efficienza energetica da vendeteramente sul mercato.

Ascopiave S.p.A., in qualita di societa distribegridi gas naturale che al 31 dicembre 2001 disgodewultre 100.000
clienti, & soggetta agli obblighi definiti dai Detir 20 luglio 2004 e 21 dicembre 2007, e, dunqesae® tenuta al
rispetto degli obiettivi di risparmio energeticaeteninati annualmente dall’Autorita.

L’Autorita ha il compito di verificare che ciasculistributore possegga i titoli di efficienza endicg corrispondenti
all'obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evalitquote aggiuntive per compensazioni 0 aggiornatseguito
allintroduzione di nuovi obiettivi quantitativi zéonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il
Ministero del’Ambiente e della Tutela del Terrimre il Gestore del Mercato Elettrico dei titolceivuti e degli esiti

delle verifiche.
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Qualora un distributore non raggiunga l'obiettitalslito, potra essere destinatario di una sanzemeninistrativa
irrogata dalla stessa Autorita, in attuazione de#lgge n. 481 del 14 novembre 1995.

Nel caso che in ciascuno degli anni d’obbligo,idtidbutore consegua una quota del proprio obietfigri o superiore
al 60%, esso potra compensare la quota residuanmedl successivo senza incorrere in sanzioni. Safizioni si
applicano invece in ogni caso qualora il distrilbatconsegua una quota del proprio obiettivo inferial 60%. In
questo caso, oltre alla sanzione, il distributamr@ &obbligo di compensare la quota residua ebémno successivo.
L’AEEG, con propria comunicazione del 29 dicemb®®4, ha previsto che 'ammontare delle sanzionémininato
sulla base del numero di TEP non risparmiate, tigpa!'obiettivo fissato, valorizzate sulla basel grezzo di mercato
dei titoli di efficienza energetica.

Con un documento di consultazione di fine anno 281®n alcuni seminari specifici I'’Autoritd ha peegato alcune
nuove norme che vanno nella direzione di miglioratoelel sistema dei titoli, in particolare & préwian adeguamento

dell’emissione del numero di titoli in funzione teVita utile del progetto (e quindi oltre i cingaeni canonici).
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2010 il titolo Ascopiansgistrava una quotazione pari a 1,576 Euro pemazicon una
crescita di circa 4,0 punti percentuali rispetta gluotazione di inizio 2010 (1,516 Euro per azjaiferita al 4 gennaio
2010).

La capitalizzazione di Borsa al 30 dicembre 20%0ltava pari a 369,29 milioni di Euto
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La quotazione del titolo nel corso dell’esercizi®OlR ha evidenziato una crescita, in controtendergaetto
allandamento dei principali indici di riferimentinfatti, nello stesso periodo I'indice FTSE Itahdl-Share e I'indice
settoriale FTSE ltalia Servizi di Pubblica Utilitanno registrato una performance negativa, subemelbarco dei
dodici mesi, una flessione rispettivamente del #2¢6del 5,6%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 dicembre 2010:
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3 Al 30 dicembre 2010 la capitalizzazione di Bors#iedprincipali societa quotate attive nel compaiedservizi pubblici locali (A2A, Acea, Acegas-
Aps, Acsm-Agam, Iren ed Hera) risultava pari a 8iliardi di Euro. Elaborazione interna su dati tiradal sito di Borsa Italiana
(www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 30 dicembre 2010 Asco Holding S.peéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .8.@n misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. isdbal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

22,444%

3,773%

2,031%

2,0900/0 61‘56204)

8,100%

W Asco Holding S.p.A. H Blue Flame S.1.l.
O Veneto Sviluppo S.p.A. CO0ASM ROVIGO S.p.A.
H Azioni proprie in portafoglio O Mercato

* Elaborazione interna su dati tratti dal sito difSob (www.consob.it). | dati sono relativi alltuszione aggiornata sulla base delle comunicazioni
pervenute alla Consob da parte di Ascopiave ai sielegge ed elaborate fino al 3 novembre 2010.
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Azioni detenute da amministratori e sindaci
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Corporate Governance e Codice Etico
Nel corso del 2010 Ascopiave S.p.A. ha continudt@rocesso di implementazione operativa della o@igo
governance impostata nel corso degli esercizi plestg apportando ulteriori miglioramenti agli strenti diretti a

tutelare gli interessi degli investitori.

Corporate Governance

Ascopiave aderisce al Codice di Autodisciplinaelsibcieta quotate italiane edito nel marzo 2006,ledntegrazioni e
gli adeguamenti conseguenti alle caratteristichésdeppo.

In ottemperanza agli obblighi normativi viene anmente redatta la “Relazione sul Governo Societargli Assetti

Proprietari” che contiene una descrizione genaialesistema di governo societario adottato e rgptatinformazioni

sugli assetti proprietari e sull'adesione al CoditeAutodisciplina, ivi incluse le principali pratie di governance
applicate e le caratteristiche del sistema di gestidei rischi e di controllo interno in relazioaé processo di

informativa finanziaria.

Di seguito vengono sintetizzati gli aspetti riletiaai fini della presente relazione. Il Codice ditedisciplina é

consultabile sul sito di Borsa Italiana S.p.A..

Principali caratteristiche dei sistemi di gestiaieg rischi e di controllo interno

Il sistema di controllo interno si sostanzia naelieme delle regole, delle procedure e delle siritbrganizzative volte
a consentire, attraverso un adeguato processcedtifidazione, misurazione, gestione e monitoragtgo principali
rischi, una conduzione dell'impresa sana, correttaerente con gli obiettivi prefissati.

Il sistema di controllo interno di Ascopiave coify® soggetti differenti cui sono attribuiti specifiruoli e
responsabilita

Consiglio di Amministrazione;

Comitato per il Controllo Interno;

Organismo di Vigilanza ex Dlgs 231/01;

Dirigente Preposto alla redazione dei documenttadm societari;

Preposto al Controllo Interno e Funzione di Intéadit;

Collegio Sindacale e Societa di Revisione.

Spetta al Consiglio di Amministrazione fissareifeeé guida del sistema di controllo interno e \aloé, almeno con
cadenza annuale, 'adeguatezza, I'efficacia edtéffo funzionamento. A tal fine, il Consiglio dimministrazione si
avvale del Comitato per il Controllo Interno, défllmzione di Internal Auditing e del Preposto ahtrollo interno.

Il Consiglio di Amministrazione ha individuato rellpersona del dott. Gildo Salton (Presidente deisigtio di
Amministrazione) I'amministratore esecutivo incatic di sovrintendere alla funzionalita del sistediacontrollo
interno. Tale scelta, condivisa anche con il Cotmitger il Controllo interno, si motiva sulla basgld rilevanza che |l
dott. Salton riveste nell’ambito della strutturaistaria di Ascopiave, in quanto titolare di nunsraleleghe operative
e, soprattutto, principale responsabile della gestdell'impresa.

Inoltre, i responsabili di ciascuna business urdirezione aziendale della Societa hanno la regmiits, nell’ambito

delle linee guida del sistema di controllo stabilital Consiglio di Amministrazione e delle dire¢tixicevute nel dare
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esecuzione a tali linee guida, di definire, gestirmonitorare I'efficace funzionamento del sistasthaontrollo interno
con riferimento alla propria sfera di responsailifutti i dipendenti, ciascuno secondo i rispetimli, contribuiscono
ad assicurare un efficace funzionamento del sistiroantrollo interno di Ascopiave.

Restano salve le funzioni di vigilanza e di cortraiiservate per legge al Collegio Sindacale, nedftttivita di

revisione contabile é affidata alla societa dis@mne Reconta Ernst &Young.

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.Z28mma 3, lettera (k) e 2.2.3 bis del RegolamentBaisa, Ascopiave
si & dotata in data 27 marzo 2008 del modello dawizzazione, gestione e controllo di cui all'@tdel Decreto
Legislativo 8 giugno 2001, n. 231. Cfr. 18. Nel smrdel 2010 la Societa ha continuato la propridvititt di
promozione, conoscenza e comprensione del Codice B&i confronti di tutti i suoi interlocutori, epie nell'ambito
dei rapporti commerciali e istituzionali.

Si ricorda che i documenti di corporate governasgeo consultabili alla sezione investor relatioe$ sito e sono
allegati al presente bilancio.

www.ascopiave.it

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
Acquisto di servizi telematici e informatici datansociata ASCO TLC S.p.A,;
Acquisto di materiali per la produzione e di seirdzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;

Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.S

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieadivi di esercizio:
Locazione di immobili di proprieta verso la constaiASCO TLC S.p.A;;
Rapporti di conto corrente di corrispondenza attériso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energik;S.r
Servizi del personale Ascopiave S.p.A. alla coltagginergie Italiane S.r.l.;
Servizi amministrativi e del personale da Ascopi@yeA. a ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.1..

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati atlassima trasparenza ed a condizioni di mercato.
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Compensi di amministratori, sindaci ed alta dirigerza
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Si segnala che il compenso aggregato dei dirigemtiresponsabilita strategica al lordo delle impastiei contributi

previdenziali € pari ad Euro 760 migliaia, rispeit653 migliaia dell’'esercizio precedente.
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Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio2010

Operazioni societarie avvenute nel corso dell'egnc2010

In data due aprile 2010 AscoEnergy S.r.l. ha agttifa societd GIOIA S.r.l Unipersonale. La so&ist occupa dello

sviluppo di progetti fotovoltaici nella regione Riag

Nomina di alcuni membri del Consiglio di Amministrazione di Ascotrade S.p.A. in sostituzione di quelli

dimissionari

In data 28 aprile 2010, I'Assemblea del Soci dicksdde S.p.A. ha nominato due Consiglieri in sostitne dei due
dimissionari, | nuovi consiglieri sono i signori 8alin Stefano, gia cooptato in sostituzione di Badgica, e Roccon
Franco, in sostituzione di Svaluto Ferro Pier Luilgsuccessivo Consiglio di Amministrazione hafeymato Busolin

Presidente della societa.

Acquisizione del 50% di Quintasol S.r.l.

In data 18 febbraio 2010 AscoEnergy S.r.l. soaietitrollata da Ascopiave S.p.A. ha sottoscrit@0ite delle quote di
Quintasol S.r.l.. Il restante 50% é stato sotttscda Agroenergetica S.r.l. societa del Gruppadlldaso scopo della

societa e quello di svolgere attivita di produziaginenergia elettrica da impianti fotovoltaici.

Costituzione di Asco Blu S.r.l.

In data 26 luglio 2010 Ascopiave S.p.A. ha costitAscoblu S.r.l., con sede in Pieve di Soligo (TM) scopo della
societa, detenuta al 64%, & quello di commerciatzgas metano, energia elettrica ed altri pro@oiirgetici nonché
fornire servizi connessi ed in particolare svolgéativita di "cliente grossista” mediante eseiwidiretto dell'attivita

ovvero mediante assunzione e acquisizione di gpe®oni in altre societa. Nell'lambito di quanteysto dall'oggetto
sociale, Ascoblu S.r.l. ha partecipato alla procadwviata da AMGAS S.p.A. di Foggia per la cessidell' 80% del
capitale di una Newco che accogliera i circa 50.600tratti e rapporti di utenza della vendita d$ gdgtualmente in
capo ad AMGAS BLU S.p.A,, il marchio "AMGAS BLU" mehé gli otto dipendenti di AMGAS BLU S.p.A.. Intded

agosto 2010 la Commissione di Gara ha comunicagoAdtoblu S.r.l. risulta essere aggiudicataria ypisoria della

gara stessa.

Cessione di ramo d’azienda

In data 30 luglio 2010 Global Energy S.r.I. Unigmrale, controllata da Ascopiave S.p.A. ha cedutteidtas Energia
S.r.l. controllata per il 51% da Ascopiave S.p.A. ramo d'azienda clienti gas ed energia Elettrica cessione del
ramo d’'azienda € stata operata in ragione dellig@oento della clientela gas nella provincia di &&aa sull’operatore
territoriale del Gruppo piu significativo per dingone e per il previsto cambiamento della missiangndale di

Global Energy S.r.l. verso la costruzione e venditapianti fotovoltaici.
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Cessione della partecipazione in Gioia S.r.l. da &eenergy a Serin

In data 23 settembre 2010, la Societd AscoEnergy Ba ceduto al valore contabile l'intera panpedione nella

Societa Gioia S.r.l. alla partecipata Serin S.r.l..

Costituzione di Palo6 S.r.l.

In data 1 ottobre 2010, e stata costituita la $adRalo6 S.r.l.. La societa Serin S.r.l. risultaiedondatore con una
quota dell’82%.

Cessione della partecipazione in Italgas Storage.r3.

In data 9 dicembre 2010, Ascopiave S.p.A. ha cedlito societd Petren S.r.l. l'intera partecipazigh&%) che
deteneva in Ital Gas Storage S.r.l..
Ascopiave S.p.A. aveva precedentemente cedutdPalieen S.r.l. il credito concesso ad Ital Gas g®ré.r.l. quale

finanziamento in conto futuro aumento di capitaleiale.

Cessione della partecipazione in Etra Energia S.t.tla Global Energy S.r.l. ad Ascopiave S.p.A.

In data 17 dicembre 2010, Global Energy S.r.l.¢éduto ad Ascopiave S.p.A. I'intera partecipazi(iE) detenuta in
Etra Energia S.r.l.. L'operazione rentra nel preoedi riorganizzazione del Gruppo che prevede faitiga uscita

della partecipata Global Energy S.r.l. dai busirtedka vendita di gas ed energia elettrica.

Aumento capitale sociale Serin S.r.l.

In data 22 dicembre 2010, la Societa Serin Sa.hlmentato il capitale sociale da Euro 100 mil&aw 500 mila.

L'aumento di capitale & stato liberato dai Soci emague:

AGROENERGETICA S.r.l. con unico socio mediante esimhento:

- di una quota di partecipazione pari al 100% deitabgpsociale nella societa PALOSOL S.r.l. con orsocio;
- di una quota di partecipazione pari al 50% delted®isociale nella societa SPECCHIANO S.r.l;

- di una quota di partecipazione pari al 50% nellzetda QUINTASOL S.r.l..

ASCOENERGY S.r.l.,, mediante conferimento:

- di una quota di partecipazione pari al 50% deltedgisociale nella societa SPECCHIANO S.r.l.;
- di una quota di partecipazione pari al 50% neltzeta QUINTASOL S.r.l.;

- di una quota di partecipazione pari al 100% nedldeta LUCANIA S.r.l. con unico socio;

- di una quota di partecipazione pari al 100% nal@eta MASSERIA S.r.l. con unico socio.
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L'eccedenza dei conferimenti rispetto allimpor&dl'dumento di capitale deliberato, pari a Eurc08.600,00 € stato

destinato a riserva da conferimento.

A seguito di tale aumento, & stato nominato il €gith sindacale nelle persone dei signori Sech Adodpresidente),

Venturelli Francesco e Mazzilli Attilio (sindacifeftivi).

Acquisizione da parte di Serin S.r.l. di una ulterore quota di partecipazione in Palo6 S.r.I.

In data 22 dicembre 2010, Serin S.r.l. ha acqudadcsocio di minoranza una quota del 14% del abgpdi Palo6 S.r.l..

Fusione Global Energy S.r.l. in Le Cime Servizi S.I.

In data 24 dicembre 2010 la Societa Global Energyl. S- Unipersonale, € stata fusa per incorporazioella
controllata Le Cime servizi S.r.l. — Unipersonale;

Con l'efficacia della fusione (28 dicembre 2010 Cime Servizi S.r.l. variera la propria denominagi sociale in
Global Energy S.r.l..

Sviluppo delle attivita di Sinergie Italiane S.r.l.

Il rapporto con Sinergie ltaliane S.r.l., shippéerublo e dimensione nazionale ed europeo si éttadltre che in un
prezzo di acquisto competitivo anche in una sigatfva flessibilita operativa che ha supportatoacgssi di sviluppo
organico delle societa commerciali del Gruppo cotesgdole di acquisire volumi importanti e clientich fuori dei
confini storici di riferimento. Ascopiave S.p.Aspddisfatta dei risultati fin qui conseguiti ed andi piu delle
prospettive che il mercato offre ad un operatotegrato, si &€ resa disponibile ad accrescere aoittegnte la propria
quota di partecipazione nel capitale sociale defgjie Italiane S.r.I. oggi pari a 27,61%.

In particolare potrebbe concretizzarsi alla chiasdell'esercizio in corso l'uscita dall'attuale pawine societaria del
socio Iren Mercato S.p.A. ormai in una situaziong@atenziale conflitto di interesse poiché eredemtigetti diversi
nella filiera del gas che obbediscono a logichpadizionamento (dei soci che I'hanno costituitaairnon coerenti tra
loro.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

Vendita di gas

Andamento dei prezzi e condizioni economiche drapyigionamento della materia prima

L'anno 2010 é stato caratterizzato da una fortarittazione tra il costo del gas relativo ai comitrdtake or pay”,
formulati per forniture pluriennali di medio/lung®riodo, e i contratti “spot”, definiti per fornite1 di breve periodo di
solito inferiori all’anno.

Il divario del prezzo (spesso tra il prezzo relatai contratti a lungo termine € stato superiorg08b di quello a breve
termine) ha creato opportunita o criticita per ¢eista coinvolte nell’attivita specifica dei grassie nell'attivita di

approvvigionamento di competenza delle societaduita.
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Le societa poco esposte nelle forniture “take oF péspetto il loro portafoglio di clienti, hanrtoatto enormi benefici e
sono divenute altamente competitive sul mercatmtraequelle molto esposte nei sopraccitati conthathno dovuto
gestire molte criticitd, derivanti dalla necessith dover comunque mantenere il “target” prefissatorelato ai
quantitativi di gas impegnati nei contratti a mongpesso attraverso condizioni economiche sottbvéllo di
approvvigionamento.

Anche tra coloro che non erano fortemente esp@sticontratti a lungo termine si sono comunque priege delle
criticita di rilevanza non trascurabile che spdsaono procurato danni ingenti.

Infatti anche le forniture del gas relativo ai gatti “spot” hanno subito oscillazioni di prezzotewoli a seguito
avvenimenti non preventivabili.

Lungo le tubazioni di trasporto si sono avveratildimcidenti che hanno di fatto bloccato la foumd, per periodi piu 0
meno lunghi, con conseguenze sia sul lato dellzodiilitd dei quantitativi di gas e sia sul latei grezzi negli “Hub”,
dove normalmente si svolge la contrattazione péorlature “spot”.

Alcune societa che avrebbero potuto beneficiarenodo molto importante delle condizioni economichedm
particolarmente favorevoli del mercato per forretar breve termine hanno pagato oltre ogni ragidegwevisione la
mancanza di gas in alcuni periodi, dove per mamnéegk impegni assunti hanno dovuto sottoscriveneti@tti con altri
operatori che hanno approfittato del momento peairal di molto il prezzo, e le previsioni degli ansnti dei prezzi
negli "Hub”, in corrispondenza di contratti sottdfit a valle senza aver prima avuto certezza dsti@ monte per tali

forniture.

I maggiori beneficiari in termini di “prezzi piu Varevoli” - a seguito di un mercato nel quale lath &€ stata
mediamente di gran lunga superiore alla domandane sstati i clienti appartenenti al segmento indalgt, con
consumi elevati, che hanno sfruttato il loro potaleznei consumi e la loro capacita di valutareed# competitive al

fine di ottenere migliori prezzi di mercato.

Gli interventi dell’ Autorita per I'energia elettigce il gas

L’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas ha iso molto significativamente nella gestione devizr

Ha stravolto I'operativita dei sistemi informatiyarima obbligando I'utilizzo di sei decimali nelteterminazione dei
consumi a seguito dell'introduzione del coefficedC” ai volumi letti sui misuratori non provvistli correttore

elettronico - al fine di riportare i volumi alle wdizioni standard impedendo cosi qualsiasi tiparddtondamento per
eccesso o difetto secondo le usuali regole deigg@mministrativi - e poi specificando in modoltmanalitico tutto

quello che doveva essere evidenziato nella bollgtkeune voci sono peraltro ricavabili attraversogessi molto
complessi con scarsi benefici a vantaggio deintl)ie

Queste specifiche hanno prodotto un impatto nogewell’adeguamento dei programmi informatici corstcanolto

rilevanti.

Rimangono ancora troppo alte le problematiche iveladgli standard di comunicazione tra le societaemdita e le
societa di distribuzione a causa di grandi careetérasferimento dei dati.

Uno dei problemi principali € quello relativo alitivita sui misuratori:
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- spesso, a causa dell'inaccessibilitd dei contditeeli, le letture sono scarse ed € necessariogokere utilizzando
dati stimati. E’ auspicabile, quindi, che venganmposti alle societa di distribuzione interventirati alla
riduzione dei misuratori inaccessibili;

- le attivita di chiusura per morosita stanno crageein modo preoccupante e l'azione dei distrikuéompoco
efficace, anche per la mancanza di regole precisepdrte dell’Autorita. E' opportuna una maggiore

responsabilizzazione dei distributori, inserendibedeenalizzazioni in caso di evidente inefficienza

Su questi argomenti I'Autorita ha emanato molti wloenti di consultazione, ma siamo molto lontanil’atre

risposte esaustivi alle richieste del mercato.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti al mercato finale nel 2@idle societa consolidate al 100% sono stati@dri042,4 milioni di
metri cubi, segnando una crescita del 17,6% rigp&ttt2009, di cui 69,1 milioni di metri cubi pemfhpliamento
dell'area di consolidamento. A questi si aggiungonolumi delle societa consolidate proporzionaltee(Estenergy
S.p.A., ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.Inemel 2010 hanno venduto complessivamente 637idnimii metri

cubi di gas.

L'attivita di vendita al Punto di Scambio Virtuaéecome grossista ha comportato, nell'eserciziopd@imentazione di

1.057,1 milioni di metri cubi(+35,0% rispetto alercizio precedente).

Per quanto riguarda le societa consolidate al 10@%@rescita dei volumi venduti € stata accompagrat un
decremento della clientela servita che, al 31 diren2010, ha raggiunto le 446.047 unita, con ueeeliperdita di
clientela rispetto a fine 2009 (-2,34%). Le societhasolidate al 49% (Estenergy S.p.A. ed ASM Set.Se al 51%
(Veritas Energia S.r.l.) al 31 dicembre 2010 gestivinvece 298.487 clienti (+0,6% rispetto al 2009)

Alla luce dello scenario che ha caratterizzato drcato della vendita del gas nel 2010, il portafoglei clienti
industriali - che hanno beneficiato maggiorment#ladsituazione presente del questo mercato — smpliato, a
conferma che i prezzi proposti ai clienti finalingo risultati interessanti e di conseguenza chéiviga di

approvvigionamento é risultata essere particolatenefiiciente.

Il segmento relativo alla vendita del gas ai clientili, ha visto un incremento dei quantitativenduti - nonostante il

saldo negativo tra il numero di clienti acquisiperduti nell’anno, - riconducibile alla rigiditéla termica.

Il segmento dei Clienti con partita Iva e dei Cliéndustriali con consumi superiori a 200.000 Stimcremento dei
consumi 2010 é risultato molto positivo. Questhali dato & particolarmente interessante, perché attrindicare un
miglior risultato per il Gruppo, evidenzia ancheawrescita della produzione nel corso del 2010rdecma di una

ripresa economica dopo un anno particolarmenteidkff

Il saldo negativo del numero di clienti, nel segioeaivile, ha comunque indotto il Gruppo ad investpiu risorse

nell’acquisizione di nuovi Clienti esterni al praprterritorio storico. A supporto di questa polti@ziendale e stato

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annu@le)?2 46



Gruppo Ascopiave

approvato un opportuno piano di marketing voltoompensare gli attuali “switch passivi” con altratta“switch

attivi”.

Organizzazione

Nell'anno 2010 il Gruppo le societa di vendita @Grluppo hanno proseguito nelle attivita volte al rdimamento dei

criteri di gestione commerciali e funzionali.

In questa direzione, alcune societa hanno compldtptocesso di unificazione e di rinnovo dei st informativi per
la gestione dei processi amministrativi e di fatgione.
Tali interventi sono destinati non solo a migli@de performance in termini di fatturazione ma anehrendere piu

agevole e tempestivo il sistema di controllo.
Le societa di vendita del Gruppo hanno inoltrevatb procedure condivise dell'attivita commerciaiottando criteri

di gestione standardizzata dei modelli operativifiaé di perseguire un’elevata qualita del servieida massima

economia di scala dei processi.

Vendita di energia elettrica

Il mercato elettrico

L'approvvigionamento elettrico € stato normalizzatn il pieno sviluppo della borsa elettrica, stamio che ha
permesso alle societa operanti solo nella comniamzgaione verso i Clienti finali, di poter accedergli
approvvigionamenti elettrici alle stesse condizidirsocieta che sono invece integrate anche nesiduzione.

Infatti la creazione della borsa, ha tolto alleisticintegrate in tutta la filiera gran parte dentaggi che derivavano dal
fatto di poter trasferire solo i costi di produzgomnel prezzo di approvvigionamento, senza aggiengleun altro onere.
Ad oggi quindi, spesso, i grandi produttori hannanifestato la tendenza di tralasciare la venditalianti finali,
segmento che obbliga a dotarsi di organizzaziot@rive particolarmente complesse, indirizzandosluss@amente
verso la borsa elettrica, la quale invece conséntmantenere strutture commerciali semplici e reucischi di
insolvenze nei pagamenti.

Tuttavia, il 2010 si & concluso confermando un ssoenella produzione di energia elettrica a fratga domanda
finale. Sebbene vi sia stata una ripresa nei consupermanere della crisi in alcuni settori praiili e 'andamento
incerto di cambi e commodities internazionali farsioche il mercato dell’energia evidenzi ancora segnali di
stagnazione. Questa situazione sta influendo nbterde sulla competitivita presente all'interno degmento “clienti
industriali”, caratterizzato da una crescente po@ssconcorrenziale che spesso porta il livello piezzi finali ad

essere inferiore a quello presente nel mercatmgiltsso.

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione
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Nel 2010 il quantitativo di elettricitd venduto asocieta consolidate al 100% (Ascotrade S.p.Aob& Energy S.r.l.
e Pasubio Servizi S.r.l.) e stato pari a 88,4 G¥dgnando un decremento del 21,35% rispetto al 2A0fuesto si
aggiunge il quantitativo venduto da Estenergy S.[js@cieta consolidata al 49%) e da Veritas Eneggid. (societa
consolidata al 51%), che nel 2010 é stato di 8&8/\h.

Ascotrade S.p.A. e Pasubio Servizi S.r.l.

L'attivita commerciale dell'energia elettrica € @sta nei termini dellanno precedente con un mightento del
margine a seguito dell'utilizzo della borsa eletiriche consente a tutti gli operatori di approwngirsi ai migliori
prezzi dell'energia all'ingrosso.

Infatti, a fronte di una lieve diminuzione dei qtitativi venduti (63,0 GWh nel 2010, -2% rispettb 2009) si &

manifestato un incremento della marginalita urétari
Nei prossimi anni I'ampliamento dei clienti in gtesettore sara uno degli obiettivi principali Guppo, in quanto la

fornitura congiunta gas ed energia elettrica, “dual”, € uno degli strumenti pit importanti perfldelizzazione dei
Clienti.

Estenergy S.p.A.
Complessivamente, i volumi lordi venduti si sontestiati a 544,4 GWh, con un incremento rispetteofiimi dello

stesso periodo del 2009 (431 GWh; +26,3%); taleeimento & stato determinato principalmente dalsiffaumento

dei consumi a livello industriale e dal maggiorwake gestito dagli operatori collegati.

Veritas Energia S.r.l.

I 2010 €& stato un anno molto importante per itetEnergia Elettrica di Veritas Energia in quasité confermata e
consolidata I'attivita di grossista muovendo qu@ntia via sempre piu significative generando nrarghitariamente

molto interessanti.

| punti di riconsegna al 31.12.2010 sono cresailii’'83% rispetto al 31.12.2009 attestandosi a 10,5 quali

corrispondono 311,3 GWh con una crescita del 97j8petto il 31 dicembre dell’'anno precedente.

Il settore Energia Elettrica, quindi, nel corso @6€lL0 ha registrato un tasso di crescita molto mapde a cui va

aggiunto, come detto, un margine lordo generai@pé soddisfacente.

A questo si aggiunge poi il fatto che nel corsd’a@eho 2009 e stato lanciato il prodotto per il s®mto domestico,
segmento che I'azienda prima di allora non avewa@naffrontato commercialmente.

Il segmento domestico presenta grandi potenziadiguanto consente di proporre a tutti i gia cligy@s un ulteriore
opzione contrattuale fidelizzandoli ulteriormentelieapprocciare i clienti potenziali con una offegiu completa in

linea con quanto stanno proponendo i maggiori dperdel settore.
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Iniziative nel fotovoltaico

Il mercato fotovoltaico in Italia

Il settore della produzione di energia da fonthawmabili si &€ dimostrato uno dei piu dinamici de¢ncato italiano, con
numerosi attori di piccole dimensioni che sono @&nfpresentando ambiziosi progetti di crescita disnenale. Dopo
diversi anni di stallo, il mercato fotovoltaicolitmo sta tornando alla ribalta dimostrandosi pritemge e strategico sia

per gli investitori che per i produttori del setor

L'installazione da parte di Enel di diverse centfatovoltaiche (anche di grossa taglia) aveva pttaj nella prima
meta degli anni 90, un grande fermento del mertatvoltaico in Italia. L'assenza di forme di indemzione degli
impianti hanno, pero, in breve tempo rallentataniércato che ha ripreso ad accelerare diversi aopb,dcon

lintroduzione nel settembre del 2005 del “ContceeEga” da parte del Ministero dello Sviluppo Ecorioon

Il “Conto Energia”, nell'ottica di promuovere la q@uzione di energia elettrica da impianti fotovioitaaveva
introdotto un sistema di incentivazione degli inmgiaonnessi alla rete elettrica per I'immissiorgdi’dnergia prodotta.
Il Decreto fissava, pero, un vincolo di una potemzsssima ammissibile all’incentivazione, pari a\@®/p4 annui.

Nonostante I'eccessiva burocratizzazione, l'intseedelle aziende e degli utenti verso il mercatovitaico e stato

notevole, superando di molto le aspettative.

L'ulteriore sviluppo del mercato fotovoltaico € @nuto con il Decreto 19 febbraio 2007, quando ihistero dello
Sviluppo Economico di concerto con quello dell’ Ambie e della Tutela del Territorio e del Mare, twnrirodotto il
“Nuovo Conto Energia”. Le nuove disposizioni detitanondizioni piu favorevoli per lo sviluppo del reto
fotovoltaico, modificando e semplificando lo schepréginario definito dai precedenti Decreti 28 lioggR005 e 6
febbraio 2006. Sono stati rimodulati gli incentévisono stati semplificati gli aspetti burocratikitér autorizzativo).

Inoltre € stato eliminato il livello massimo di patza installabile ai fini dell'incentivazione.

Come detto, la crescita del mercato fotovoltaicglingdtimi anni € stata molto intensa. L'anno 20@® consolidato la
crescita che ha contraddistinto il 2008: gli impianstallati sono aumentati del 146%, passand®dat00 in esercizio
ad inizio 2008 agli attuali 60 mila, mentre la pata installata & cresciuta di oltre il 170%, padsatgiai 300 MW di
fine 2008 agli attuali 815 MW.
I1 2010 é stato I'anno del definitiieoomdelle installazioni fotovoltaiche in Italia, evitEato dal superamento di due
importanti soglie “psicologiche”:

- nel primo trimestre 2010 é stato superato 1 G\potienza fotovoltaica installata

- ametadel 2010 il contatore fotovoltaico del G&Esuperato quota 100.000 impianti connessi aka re
Al termine dell’'anno si & delineata una potenzaaifteta nel 2010 di circa 1.850 MW (+160% rispedta2009) e si
sono connessi alla rete nazionale circa 130.00aimtip

Ma oltre ai numeri sopra esposti, il 2010 é statdtonimportante anche per I'approvazione del D.Ml. 6 Agosto che

* KWp: chilowatt di picco. La potenza di picco di impianto fotovoltaico & la potenza teorica massie esso pud
produrre in condizioni standard di insolazione @0@nY) e di temperatura dei moduli (25°C).
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regolamenta gli incentivi del settore a partire H&ennaio 2011 fino al 31 Dicembre 2012, il cositial “Terzo Conto
Energia”.

Inoltre, sempre dal lato della normativa e sempgré\gosto, € stata emanata la legge 129/10, chid8wltea Alcoa”,
con la quale si permette agli impianti fotovoltaiealizzati entro il 31/12 di beneficiare degli émtivi del 2010 anche
se connessi solo nei primi 6 mesi del 2011.

Questa norma ha ulteriormente spinto il mercatofdlvoltaico, tanto che si stima che nel Giugnd 2&i possa
raggiungere la soglia dei 7 GW di potenza totaktaifata, avvicinando con grande anticipo la sodkgli 8 GW
individuata dal Governo come obiettivo da raggiuegentro il 2015.

Il 2010 infine ha visto l'ulteriore calo dei prezdei moduli (circa un 15%), prospettandosi anchejuesto caso
l'avvicinamento precoce ad un altro grande obiettielle fonti rinnovabili, ovvero la cosiddetjaid parity del prezzo

del kwWh prodotto da fonti rinnovabili con il prezabkWh prodotto con combustibile fossile.

L'attivita di AscoEnerqgy

Nel 2008, Ascopiave ha costituito, con Bioener@idt la societa AscoEnergy affidando alla conaallla mission di
avviare la costruzione di impianti di grandi dimiems per la produzione di energia elettrica da édfotovoltaica.

Nel corso del 2009 AscoEnergy ha acquisito le $adiecania S.r.l. (100%), Masseria S.r.l. (10099pecchiano S.r.l.
(50%) ed ha costituito la societa Serin S.r.l. (50%

Nel 2010 AscoEnergy ha proseguito la fase di ctasallargando ulteriormente il proprio perimetrdraterso
l'acquisizione delle societa Gioia S.r.l. (100%Yeaintasol S.r.l. (50%). Nell'ultimo trimestre deD20 & intervenuta
una variazione della struttura societaria del Goupfscoenergy: tutte le societa che prima erano robate

direttamente da Ascoenergy sono ora controllatérdtidmente da Ascoenergy (tutte al 50%) attravdsissocieta
Serin. Nel dicembre del 2010 Serin ha acquisitolgeta Palosol S.r.l. (100%) e Palo6 S.r.l. (96%).

Distribuzione di gas naturale

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

| volumi di gas naturale erogati nel 2010 attravdesreti gestite dal Gruppo sono stati 944,1 milidi metri cubi
(+11,3% rispetto al 2009), di cui 834,1 milionimic dalla societa Ascopiave S.pA., 56,6 milioni di dalla societa
ASM DG S.r.l. e 53,3 milioni di mc dalla societaigaks Esercizio Distribuzione Gas S.p.A..

La rete distributiva ha seguito i trend di svilupgtoricamente consolidati e, per effetto delle ruestensioni e del

consolidamento delle attivita di ASM DG S.r.l. ektligas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., al Redhbre 2010 ha

un’estensione di 7.583 chilometri.

L'attivita di distribuzione del gas naturale

L'attivita di gestione della distribuzione del gaaturale si articola in un complesso di attivittneéntari:

il presidio e I'esercizio degli impianto di disttibione;
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la manutenzione ordinaria e programmata;

la manutenzione straordinaria ed il rinnovo delpianto;

I'espansione ed il potenziamento della rete;

il rispetto delle disposizioni dell’Autorith peiEhergia Elettrica ed il Gas in materia di sicureezeontinuita del
servizio di distribuzione (Del. ARG/gas n. 120/08uzcessive modificazioni) relative a pronto ingsmo, gestione
emergenze ed incidenti da gas, ricerca dispersioiorizzazione e protezione catodica;

'acquisizione e la gestione delle concessioni.

In seguito alla separazione obbligatoria dell'atdi\di vendita da quella di distribuzione, per #eade di distribuzione
sono enormemente accresciute le incombenze amrativstlegate alla necessita di garantire una gestimparziale
del servizio nei confronti dei soggetti venditoniecchiedano I'accesso alle reti.

Queste nuove incombenze comportano la necessigaldizare ingenti investimenti nelle tecnologiformatiche.

Il ruolo dei distributori € molto importante perrgatire un corretto processo di apertura del meralié concorrenza e
il buon funzionamento del sistema pud essere garasbltanto da aziende dotate di risorse tecnolmyied

organizzative adeguate.

Tra le altre cose, le aziende di distribuzione devessere in grado di far fronte in modo corretterapestivo alle
richieste di “switching” (cambio del fornitore) prenienti dalle aziende di vendita, devono garantineservizio di

lettura affidabile e, inoltre, devono provvedera abrretta allocazione dei consumi mensili trallaralita delle aziende
venditrici che utilizzano la rete per la fornitwtal gas ai propri clienti finali. Una gestione setta di questi processi
contribuisce a rendere pit complicata e rischicatiivita delle societa di vendita, con l'inevitédiconseguenza di

scoraggiare I'ingresso nel mercato di nuovi soggett

Ampliamento e manutenzione della rete distributiva

Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A. gestisce l'attivita di distribugé del gas in un ambito territoriale costituito & Comuni, nelle

regioni Veneto, Friuli Venezia Giulia, Lombardi&enilia Romagna.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piardfie e coordinate dalla sede centrale.

Le attivita di progettazione, preventivazione ediezione lavori per la realizzazione di nuove pamz di impianti

distributivi vengono svolte centralmente su rictaedi clienti privati oppure delle pubbliche amnsinazioni. La
struttura tecnica centrale & dotata di un sisteartografico e di calcolo, che, attraverso la creazidi un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento deltdée calibrato sul’andamento stagionale dei corisaonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti subée da sbalzi termici, da anomalie o dall'insenito di nuovi punti di

riconsegna.

Nel 2010 gli investimenti realizzati per I'estens il potenziamento e la manutenzione della retkstribuzione sono

stati significativi.
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Nel corso dell’anno sono stati posati oltre 80amietri di rete distributiva, con interventi in 8@1@uni.

Ascopiave S.p.A. effettua l'attivita di manutenzgodella rete e degli impianti al fine di mantenadeguati livelli di
sicurezza, di qualita e di continuita del servizio, parte attraverso l'intervento di personale fintge in parte

avvalendosi di servizi di aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararét funzionamento della rete di distribuzionettuato attraverso il
telecontrollo degli impianti Re.Mi. e di alcuni gnpi di riduzione con segnalazione, in tempo redkgli stati di

funzionamento al di fuori degli standard prefissati

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(®i€), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
l'attivita di manutenzione preventiva e correttipaevista dalla normativa vigente viene svolta pleviemente

mediante personale dipendente di Ascopiave S.p.A.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionamedéegli impianti,
viene svolta l'attivitd di manutenzione ordinarglativa alle operazioni di manutenzione prevenfiwvagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o totdegli apparati, pulizia, controllo delle partingmonenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usura gra@o e di verifica funzionale (VF). Nel 2010 sastate eseguite sugli
impianti Re.Mi. 38 MPP, 141 VF e 4.784 verifichpestive, mentre su gruppi di riduzione 285 MPP,3L&F e 2003
verifiche ispettive.

Relativamente alla manutenzione straordinariainal di adeguare gli impianti allaumento dei consonari registrati

e alle richieste pervenute di allaccio alla reterivizi di manutenzione sono intervenuti su 9 anfiiRe.Mi.

Nel 2010 sono stati attivati 64 gruppi di riduzidireale di cui 38 oggetto di manutenzione stracadin (sostituzione di
apparecchiature vetuste, adeguamenti normativieatordella portata a seguito di ampliamento delle,recc.).

Sono stati attivati 70 gruppi di riduzione e misathuso industriale, artigianale e commerciale.

Sono stati eseguiti da personale aziendale ol@@0linterventi tra spostamenti condotta, spostaingetdnna montante
e allacci interrati, tagli presa, esecuzioni dialktti, inserimenti di giunti dielettrici e valvelsu condotte ed allacci, e

interventi su zincati / montanti esistenti.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezioresgmammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitéerruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di gizio prefissati dall'Autorita per I'energia eléta ed il gas.

Nel 2010 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e wdtfdile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio Aseme S.p.A., ha effettuato oltre 3.500 interveatin tempo di arrivo

sul luogo di chiamata che, in media, & stato laeggminferiore a 60 minuti.

Nel corso del 2010 si e provveduto ad ispeziondtre @ 100% della rete distributiva, allo scopo rétiurre i rischi

derivanti da fuoriuscite incontrollate di gas detarate da deterioramenti o danneggiamenti degliiamtp Il
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programma di ispezione realizzato & superiorestgtidard minimi richiesti dal’AEEG per impianto distribuzione e

corrisponde alla particolare attenzione prestatAstapiave S.p.A. al tema della sicurezza del g&vi

La corretta odorizzazione del gas € stata mondopatriodicamente ed € stato potenziato il numerongianti di

riduzione e misura che utilizzano sistemi di inle® elettronica che consentono il dosaggio diretfountuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateainpo con metodo strumentale gascromatograficopmtomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, oltr@05misure del grado di odorizzazione con risulizdoforme alle

norme tecniche vigenti.

ASM DG S.r.l.

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzionegds naturale nel comune di Rovigo.

Come il precedente, anche l'esercizio 2010 & staiatterizzato dall’allineamento delle proceduréerdali agli
standard della capogruppo. In particolare si sdtieate importanti sinergie in tutte le attivita emmistrative, tecniche,
di controllo dei processi e di gestione delle ssoumane. Anche nel settore operativo si sono sitiquisistemi
gestionali di Ascopiave S.p.A. e si sono uniformateelative piattaforme informatiche.

Il servizio di call centre di pronto interventofiie, € stato affidato con un unico contratto &etlg societa appartenenti

al gruppo Ascopiave, con evidenti positivi riflessionomici e di uniformita di gestione.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondialirezione lavori per la realizzazione di nuovazioni di impianti

distributivi vengono svolte dalla societa su righéedi clienti privati oppure di Pubbliche Ammimasioni.

Nel 2010 gli investimenti realizzati per I'estens#g il potenziamento e la manutenzione della retistfibuzione sono
stati significativi. In particolare, nell'lanno, smistati posati oltre 2 chilometri di nuove condateono stati eliminati e
parzialmente sostituiti circa 1 chilometro di cottdoin ghisa giunto canapa-piombo, il cui programehaompleta

eliminazione prosegue secondo i tempi previsti Aatbrita.

L'attivita di manutenzione della rete e degli impiaal fine di mantenere la continuita del servizan adeguati livelli
di sicurezza e di qualita e svolta in parte atrswd’intervento di personale interno, in parte @ewndosi di servizi di

aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararnéi funzionamento della rete e degli impiantitRiato attraverso:
il telecontrollo di tutte le cabine Re.Mi. e ditiutprincipali impianti di riduzione finale con gaalazione, in tempo
reale, degli stati di funzionamento al di fuori iletandard prefissati;
il monitoraggio e la gestione da remoto degli inmgi@lettrici di protezione catodica, con il cogmmantenimento
in piena efficienza della protezione attiva dellendotte dalla corrosione e I'esecuzione con temptsted

efficienza dei necessari interventi manutentivi.

Nell'anno sono stati altresi adeguati i contaton calibro superiore a G40 alla delibera 155/08iamgd I'installazione

di apparecchiature e sistemi di telelettura conenodedicato e alimentazione fotovoltaica o a hatter
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Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziorsgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di gizio prefissati dall’ Autorita per 'Energia Eleita ed il Gas.

Nel 2010 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni del’anaaraggiungibile

tramite numero verde dedicato, ha effettuato ald8 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diachata che, in
media, € stato largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso dellanno l'azienda ha provveduto ad zspeare la rete con lo scopo di ridurre i rischrigenti da

fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. Tugedispersioni

rilevate sono state riparate entro gli standardpteadi previsti dall’Autorita. Il programma di ispene realizzato
nell’lanno 2010 é stato molto piu spinto rispettguanto richiesto dall’Autorita per 'Energia Elétt ed il Gas e cio a

dimostrazione della particolare attenzione prestatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

La corretta odorizzazione del gas € stata mon#qguatiodicamente. Tutti gli impianti di primo salitlizzano sistemi
di iniezione automatica che consentono il dosagdgietto e puntuale del contenuto di odorizzanteortrolli eseguiti

del grado di odorizzazione sono stati pit che doigpietto agli standard di servizio previsti daEEG.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. gestikativita di distribuzione del gas in 26 comunielle regioni
Lombardia, Piemonte e Liguria.

A seguito della partecipazione alla gara per I'gesgione della distribuzione del gas metano nel wmandi
Sabbioneta, Edigas S.p.A. é risultata assegnatquéatire dal 1° febbraio del 2011 e per 12 anni.

Nel 2010 gli investimenti realizzati per I'estens il potenziamento e la manutenzione della retksttibuzione sono
stati significativi. E’ stato terminato I'estendinte della nuova zona industriale di Canneto emmio&veduto a mettere
in gas due forgerie ad elevato consumo.

Nel corso dell’anno sono stati posati complessivameiu di 5 chilometri di rete sia di trasporteedtistributiva, con
interventi in 10 Comuni.

La societa effettua I'attivita di manutenzione daltte e degli impianti al fine di mantenere adédivelli di sicurezza,
di qualita e di continuita del servizio, in parte@erso l'intervento di personale interno, intpaavvalendosi di servizi
di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo saltad(dRe.Mi.), di riduzione finale (c.d. GRF) e diuidone e misura
(c.d. GRM) Tlattivita di manutenzione preventiva @rrettiva prevista dalla normativa vigente vieneols
prevalentemente mediante personale dipendente birtenvento di aziende terze specializzate.

Nel 2010 si & provveduto alla manutenzione straari di 5 gruppi di riduzione finale e sono stdtivati 3 nuovi

gruppi di riduzione e misura ad uso industrial& provveduto a rifare completamente una cabin&IRe.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziorsgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di contingitéerruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di geio prefissati dalla Delibera AEEG n. 168/2004.
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Nel 2010 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’'anha effettuato oltre

300 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diachata che, in media, & stato largamente infead® minuti..

Nel corso del 2010 si & provveduto ad ispezionareete allo scopo di ridurre i rischi derivanti €#riuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentilanneggiamenti degli impianti. Il programma dpezgione
realizzato & superiore agli standard minimi rictiiégl’AEEG e cido dimostra la particolare attenzoprestata da

Edigas al tema della sicurezza del servizio.

Nel 2010 sono state effettuate oltre 130 misuregckdio di odorizzazione (con metodo strumentalergasatografico)

in concomitanza con i periodi di massimo e minimelipvo, tutti con risultati conformi alle normectéche vigenti.

Preventivi e allacciamenti su aree metanizzate

Ascopiave S.p.A.

Generalita

Tutte le attivita operative sono gestite a livghleriferico da parte del personale operativo delleeATerritoriali, le
quali, in questo ambito, godono di una loro autoiloarganizzativa, fermo restando gli obblighi notivigprescritti

dall’Autorita per I'energia elettrica e il gas (skeguito AEEG) e dalla Carta del Servizio (di AmbitcComunale). Il
processo &€ sempre coordinato e monitorato a livedintrale (Sede) dalla Funzione “Servizi Commeiraiklla

Distribuzione”, che definisce e aggiorna periodieaie le Procedure operative e i Listini Prezzifdrimento.

In data 1° Giugno 2010 Ascopiave S.p.A. ha aggioriieListino Prezzi, sia per le “Attivita di PrerBvo/Esecuzione”
degli Allacciamenti”, che per le “Attivita sui PDRlisuratori”, anche in ottemperanza al Codice dieRetalle recenti

disposizioni del’AEEG in merito all'attivita di (g@ e sostituzione dei gruppi di misura.

Preventivi e allacciamenti su Nuove Estensioni Rete

Il processo di preventivazione ed esecuzione diinaltacciamenti su ampliamenti della rete disttiba (di norma
finanziate dall’'azienda) e/o lottizzazioni (richiesda clienti), & gestito in autonomia da partéedehita Territoriali,
coordinate dal Servizio “Progettazione e Costrugialella sede, che opera in qualita di Direzionedra

Rispetto ai preventivi accettati da parte dei edenti I'offerta, Ascopiave S.p.A. ha realizzattorel450 lavori (in
flessione rispetto all'anno 2009) Sia il processprdventivazione, che di esecuzione di questddga di lavori, non &
assoggettato al monitoraggio da parte del’AEEGendo il ciclo realizzativo degli stessi strettateecorrelato ai

tempi di realizzazione della rete distributiva.

Preventivi e allacciamenti su Aree metanizzate

Tutto il processo di preventivazione ed esecuzidneguesta tipologia di nuovi allacciamenti & gest#t livello
periferico, a cura del personale commerciale déia Territoriali, le quali, in questo ambito, gow di una loro
autonomia organizzativa (inclusa l'attivita di ratta delle richieste di preventivo c/o gli spoiitddlienti), ferma
restando la rispondenza ai listini vigenti e atdnslard qualitativi previsti dalle varie Carte &elrvizio aziendali.

Nel 2010 sono stati trasmessi oltre 4.000 prevelfiiv flessione rispetto al 2009) a fronte di nuavehieste di
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connessione al servizio e di modifica di PDR prsesiti, da parte di clienti privati e societa dngia:

A fronte di preventivi accettati da parte dei reenti, Ascopiave S.p.A. ha realizzato nell'annaiféirimento oltre

3.000 Lavori Semplici (in flessione rispetto al 2D0Il tempo medio di esecuzione (lavoro di nornsagrito da
impresa appaltatrice) & notevolmente miglioratpeito all'esercizio precedente.

Le tipologie di “Lavori Complessi”, ossia opere {iaslari eseguite sulla rete distributiva di megr@ssione (di norma
cicli produttivi industriali), hanno comportato lealizzazione di oltre 100 prestazioni (in lineapgtto ai dati

dell’esercizio 2009).

Questi lavori sono assoggettati a uno standardrgkneanche quest’anno € stato raggiunto I'obiettiel 100% del

livello generale (su un riferimento dell'85% pratordallAEEG).

Nel 2010 sono state eseguite complessivamente HéB@azioni d’'utenza in aree metanizzate (in fwss rispetto

all'esercizio 2009). | Lavori di Modifica dei punti riconsegna (PDR) su clienti contrattualizzaeguiti su richiesta
da vendite e/o enti concessionari delle stradeg stati pari a 787, in leggero incremento rispettanno scorso.

Per effetto delle attivita di nuove connessionsaivizio su rete preesistente (Allacci sparsi)l'araho 2010 sono stati

realizzati 5.000 PDR, in netta flessione (- 26%jpeito a quelli costruiti nell’anno solare 2009.

ASM DG S.r.l.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinatlacciamenti nel 2010 e stato adeguato integeake alle
modalita in uso presso la controllante Ascopiaye/As, introducendo anche l'uso degli stessi programi gestione,
controllo e contabilizzazione dei lavori.

Nel 2010 sono stati trasmessi ai clienti 137 préveed eseguiti 117 lavori di allacciamento.

Il tempo medio effettivo di emissione dei prevenper lavori semplici e di esecuzione lavori € itsto largamente
inferiore uno rispetto allo standard massimo dadidall AEEG.

Il tempo medio effettivo di esecuzione dei lavoeplici € risultato, Nel 2010 sono state eseguited8rivazioni

d’'utenza in nuove aree metanizzate.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Il processo di preventivazione ed esecuzione dvinallacciamenti € gestito a livello periferico garte delle Unita
Territoriali, le quali, in questo ambito, godonoutiia loro autonomia organizzativa. Fermo restand@spondenza agli
standard qualitativi ed ai listini vigenti, nel sordell’anno 2010 é stato adottato un nuovo gealgoril quale ha
evidenziato dei tempi di esecuzione lievemente aiaie sebbene pur sempre rientranti negli stangaevisti
dal’AEEG.

Nel 2010 sono stati emessi oltre 500 preventiveefjuito di preventivi accettati da parte dei clisonho stati eseguiti
oltre 400 lavori, quasi esclusivamente assoggedidtun unico standard specifico (indennizzi autichat caso di

mancato rispetto del tempo massimo previsto daldael Servizio).

Nel 2010 il tempo medio effettivo di emissione gegventivi e di esecuzione dei lavori semplici enpessi € risultato

largamente inferiore rispetto allo standard dedinial’ AEEG.
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Con l'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas.S.pha provveduto a normalizzare tutti i misuratooin classe
uguale o superiore al G65, predisponendoli allapte correttore elettronico con tele lettura, ettori che sono stati

installati in parte verso la fine dell’anno e prgsieanno per tutto il 2011.

Attivita sui misuratori

Ascopiave S.p.A.

Generalita

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivorgo delle societa di vendita accreditate, sortersmmente assoggettate
agli standard specifici di qualita della Carta 8efvizio, e sono cosi identificate: nuove attivagisubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea co®U92 Le stesse sono state eseguite in conforniitdésmtonia con gli
standard previsti dalla Carta del Servizio aziemdal

Nuove attivazioni:

Il totale delle prestazioni sono state in diminu&aispetto al 2009 (- 7%).

Il tempo medio per l'attivazione di una nuova founa é stato inferiore allo standard specificaiféirimento di 10
giorni ed in linea con I'esercizio 2009.

Subentri:

Rispetto ai maggiori distributori nazionali e atleettive dell’Autorita, Ascopiave S.p.A. ha intmoitio sin dall'anno
2006, uno standard migliorativo per il subentrda&rnitura (da ex Cliente Finale cessato), deteamdolo in misura
pari al 50% del tempo max per una nuova attivaz{tivello Carta Servizi pari a 5 gg. lavorativi @iralla classe G.25).
Le richieste sono in leggero incremento rispetfesdrcizio 2009 (+ 8%).

Nell'esercizio dell'anno 2010 sono in netto mighamento i parametri della Carta Servizi: assenzaddtia dei fuori
standard azienda che dei relativi indennizzi autaiacon una percentuale di rispetto del tempo rdaarta del

Servizio pari al 100%.

Disattivazioni della fornitura:
Le richieste sono state in leggera diminuzioneetigpall’esercizio 2009 (- 6%), mentre il tempo reegder le suddette

prestazioni € risultato invariato rispetto all'eseio 2009.

Riattivazioni da sospensione: ex causa ClientddiadMorosita:
Nel 2010 si & evidenziato un incremento delle p@ehi relative a questi 2 livelli di servizio (896), accomunate da
standard specifico di riferimento di 2 gg. feriali.

| parametri qualitativi sono in linea con I'eseioiprecedente.

ASM DG S.r.l.
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Le attivitd di intervento sui misuratori, qualiigétzioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darogita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state sone stguite in conformita ed in sintonia con glhdtd previsti dalla

Carta del Servizio aziendale.

Il tempo medio per l'attivazione e disattivazioneutha fornitura risulta largamente inferiore ridpesllo standard

massimo nazionale.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Le attivitd di intervento sui misuratori, qualiigétzioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darogita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state sone stdguite in conformita ed in sintonia con glhdtxd previsti dalla

Carta del Servizio aziendale. Non é stato rilewadt¢on fuori standard.

Il tempo medio per l'attivazione e disattivaziorieuda fornitura é risultato largamente inferiorgpetto allo standard

massimo nazionale.

Gestione calore

La Divisione Gestione Calore di Ascopiave S.p.Aoger un servizio energetico di qualita e di alto teonto
professionale ad una clientela attualmente fornmagaevalenza da enti pubblici locali; in sintesiDivisione svolge le

seguenti attivita:

gestione di impianti di climatizzazione invernatbestiva negli edifici;

progettazione di adeguamento alla normativa vigefdgeiqualificazione degli impianti, introducentéotecnologie
piu innovative disponibili sul mercato, ottimizzantluso delle fonti energetiche tradizionali e proswendo lo
sfruttamento delle energie rinnovabili in tuttidst in cui i maggiori costi d’installazione sianorielati a corretti
tempi di pay-back;

riduzione dei consumi energetici e, conseguentesneletl'inquinamento atmosferico;

costante miglioramento della qualita del serviziogato, riduzione dei tempi di risposta alle rigéedei clienti,
esteso utilizzo dei pit moderni sistemi di teleges (controllo a distanza degli impianti);

manutenzione efficace, programmata razionalmentinzione della tipologia, delle caratteristichel@lo stato

degli impianti, con I'obiettivo di conservarne da@zzarne il patrimonio impiantistico.

In particolare, I'attivita principale si sviluppalte seguenti fasi:

gestione, controllo, manutenzione ordinaria e stliaaria di impianti di climatizzazione invernalé etifici, con
assunzione della figura di “terzo responsabilesaaisi del D.P.R. 412/93 e ss.mm.ii.;
fornitura del combustibile necessario al funzionatoelegli impianti;

gestione, manutenzione ordinaria e straordinarimplianti di climatizzazione estiva,
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progettazione di impianti di climatizzazione invelelestiva, particolarmente specializzata per veteti di
adeguamento normativo, riqualificazione tecnologgfeuttamento delle energie rinnovabili, riduziched consumi
e abbattimento dell'inquinamento atmosferico;

progettazione e installazione di sistemi di terrgotezione e telegestione;

monitoraggio telematico degli impianti, volto a:

- controllare e/o modificare da postazione remotaoghri di comfort ed i parametri di funzionamenia,
relazione alle esigenze del cliente, senza la s@aed intervento locale;

- ricevere gli allarmi di blocco o avaria di compatiedi centrale in tempo reale, con conseguengrimnti
rapidi per ripristinare il corretto funzionamento;

- ridurre la movimentazione del personale e degliomezzi, contribuendo alla riduzione del traffico e

dell'inquinamento atmosferico conseguente.

Gli impianti termici condotti dalla Divisione Geatie Calore alla data del 31 dicembre 2010 sono 154.

COGENERAZIONE

Nel 2010 I'attivita di cogenerazione per il Grupfiscopiave S.p.A. € stata svolta da Global Energy. §ia Le Cime

Servizi S.r.l..

La Societa, per quanto riguarda le attivita sugipianti termici in cogenerazione, nel corso dedlteizio ha gestito il

funzionamento dei tre impianti in esercizio. Leeretle utenze del primo impianto realizzato stasunmentando grazie
all'allacciamento di due nuovi complessi che sacanompletati nel corso del 2011. Gli altri due ieni viceversa
sono funzionanti solo da pochi mesi e la loro eatearegime sara progressiva nel corso dei prossimi

E’ stata inoltre completata la centrale, alimentathiomassa e gas metano, a servizio dell'impiaotoparto C2/5-

Borbiago di Mira (VE), e la relativa rete di telraldamento, entrata in funzione a settembre.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti tesimGlobal Energy S.r.l. gia Le Cime Servizi n@rso del 2010 ha

gestito il funzionamento di una decina di impianti.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enexgeprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiavp.8., nel corso

del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzezidi due progetti (di cui il secondo in piu fasjjiali:

- linstallazione di apparecchiature di termoregadaz e telegestione negli edifici pubblici;
- la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgade fluorescenti per il risparmio di energia eledt e di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per deasarompigetto aerati per rubinetto per il rigpi@ di acqua

calda.
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Il progetto relativo alle telegestioni si & condusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico & cessato nel primo seme6tt@ 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.
Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futdwscopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridparmio

energetico e acquistare titoli sul mercato.

Con la Delibera EEN n. 18/10 I'Autorita per I'engrglettrica e il gas ha definito gli obiettivi spféci di risparmio di
energia primaria per I'anno 2011 in capo ai distidi di energia elettrica e di gas naturale imattone del Decreto
Ministeriale 20 luglio 2004, come modificato e igtato dal Decreto Ministeriale 21 dicembre 2007.

Ascopiave S.p.A., in qualita di distributore obllig, ha per il 2011 un obiettivo di 55.733 TEP.hi&ttivo 2010 pari

a 50.499 TEP e gia stato conseguito e i titoliaseno depositati entro i termini previsti.

Per quanto attiene il 2009, Ascopiave S.p.A. hgetisto il proprio obiettivo di risparmio energeticon il deposito nel
maggio 2010 di 36.224 Certificati Bianchi, coméhiasto dall’'obiettivo annuale 2009.

Altri fatti di rilievo

Contenziosi

Alla data del 31 dicembre 2010 sono pendenti davahtTribunale Amministrativo Regionale per il Vaoe
complessivamente 5 ricorsi presentati da Ascopi@yeA. nei confronti di alcune delibere assunte cdanuni
concessionari in relazione alla durata delle casioes Si segnala che per tre dei cinque ricorsiosstata raggiunte
intese sui punti oggetto di contenzioso. Con nifiemto ad uno dei contenziosi si segnala che il MENETO ha
rigettato con ordinanza del 8 luglio 2010, non ssspin appello, l'istanza di Ascopiave S.p.A. ageadl oggetto la
sospensione cautelare della determinazione di diggizione definitiva ad altro operatore della gagala distribuzione
del gas nel territorio comunale. In data 26 ottdd&0 la societa Ascopiave S.p.A. ha trasmesgsossesso della rete
di distribuzione del gas naturale al nuovo coneessio. La decorrenza degli effetti economici delimsegna é stata
fissata dalle parti al 31 ottobre 2010, e a padak01 novembre 2010 la societa Ascopiave S.poA.hla pit maturato
ricavi dall'esercizio dell'attivita di distribuziandel gas naturale sul territorio del comune diriifiento. La societa ha

posto in essere ogni azione a tutela dei suotididatrimoniali.

Con riguardo ai contenziosi nei confronti di baddigara o delibere di indizione delle gare perdalts del nuovo
gestore del servizio pubblico di distribuzione dels sono pendenti al 31 dicembre 2010 due rictasanti al
Tribunale Amministrativo Regionale per il Venetotre ricorsi davanti al Consiglio di Stato. Conuadgdo a
quest'ultimi si precisa che in due casi il Congigli Stato ha respinto, con ordinanza, I'istanzatelare proposta con

I'atto di appello contro la sentenza del TAR chewavaccolto il ricorso di Ascopiave S.p.A..

Distribuzione dividendi

In data 28 aprile 2010, I'assemblea di Ascopiay®e/S.ha approvato il bilancio al 31 dicembre 20@9 lea deliberato
la distribuzione di dividendi per una somma parkado 0,09 per azione con diritto di stacco dedldata al 10 maggio

2010 e pagamento al 13 maggio 2010 per un impomtptessivo pari ad Euro 21.097 migliaia.
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Nuovo piano di acquisto di azioni proprie

In data 28 aprile 2010, I'assemblea degli AziondtiAscopiave S.p.A. ha deliberato di revocare, lpeparte non
eseguita, la delibera di autorizzazione all’acquidt azioni proprie adottata dal’Assemblea dei okusti del 22
dicembre 2008 e di autorizzare un nuovo piano quisto e disposizione di azioni proprie a normalidagjcoli 2357 e
2357-ter del Codice Civile

Il nuovo piano autorizzato prevede l'acquisto, imaw piu volte, di un numero massimo, su baseivatgton cio
intendendosi il quantitativo massimo di azioni piegche la Societa potra di volta in volta deteriarportafoglio), di
n. 46.882.315 azioni ordinarie ovvero il diversanmaio che rappresentera una porzione non supetibngéte massimo

del 20% del capitale sociale.

Il verbale del’Assemblea del 28 aprile 2010 non&tatazione illustrativa del Consiglio di Amministiane redatta ai
sensi degli articoli 73 e 93 del Regolamento atlmttialla Consob con delibera n. 11971 del 14 madg§@9 sono

disponibili sul sitowww.ascopiave.ihella sezione investor relations.

Azioni proprie

Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127 2 d), si déoathe la societa alla data del 31 dicembre 20E8ipde azioni proprie
per un valore pari ad Euro 13.073 migliaia, chelt@o contabilizzate a riduzione delle altre rigecome si puo

riscontrare nel prospetto di movimentazione detiPanio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda il segmento della distribuzjomd 2011 il Gruppo sara impegnato nella valozizae del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione comtata con gli enti concedenti del valore induridelle reti e degl
impianti di distribuzione, oltre che nella partexdpne a gare per I'acquisizione di nuove gestibaistabilita della
redditivita dell’attivita di distribuzione dipendialla certezza della regolazione e, da questo mlinttsta, ad oggi non
si prevedono motivi perché il Gruppo non riescaggiungere quanto meno i risultati conseguiti 12 anche grazie

all'ampliamento del perimetro di consolidament@teb alla societa neo-acquisita Unigas Distriboei&.p.A..

Per quanto riguardo il segmento della vendita,revgde che i risultati dei primi nove mesi del 20aifronte dello
scenario competitivo ad oggi prevedibile e del gaackgolatorio vigente, saranno positivamente evilzati dalle
favorevoli condizioni di approvvigionamento negdeigoer I'anno termico in corso e cid dovrebbe cofise di
chiudere il 2011 - a parita di condizioni climagck quindi di consumo - con livelli di reddito iméa con il 2010,

anche grazie all'ampliamento del perimetro di cdidemnento relativo alla societa neo-acquisita Bieta S.p.A..

| risultati effettivi del 2011 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei prezlel gas, le performance operative effettive,ctandizioni

macroeconomiche generali, I'impatto delle regolat@goni in campo energetico e in materia ambieniakuccesso
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nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgiy cambiamenti nelle aspettative degli stakeholdealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Risorse umane

Al 31 dicembre 2010 il Gruppo Ascopiave aveva irz#528 dipendertiripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa 31/12/2009 31/12/2010 assunzioni cessazioni variazione
Ascopiave S.p.A. 273 287 21 7 +14
Ascotrade S.p.A. 50 48 5 7 -2

Global Energy S.r.l. 5 4 1 2 -1
Estenergy 67 71 4 0 +4
ASM DG 22 23 2 1 +1
ASM Set 8 11 3 0 +3

Edigas 31 32 1 0 +1

Edigas Due 3 3 0 0 +0
Pasubio Servizi 10 19 9 0 +9
Veritas Energia 25 30 6 1 +5
Totale 494 528 52 18 +34

Rispetto al 31 dicembre 2009 I'organico del Gruppesciuto di 34 unita principalmente per:

l'incremento relativo ad Ascopiave S.p.A.: +14 didenti, in virtl di 21 assunzioni e 7 cessaziorauimento &
riconducibile principalmente al trasferimento deljgstione crediti da Ascotrade S.p.A. alla Capogoup
(spostamento di n. 5 risorse esistenti) ed al soi@nziamento (+2 nuove risorse). Il restante inemm &
ascrivibile al potenziamento dei sistemi informag&d help desk (+3 nuove risorse), degli ufficzdna (+6 nuove
risorse) e di altri servizi di staff;

il decremento relativo ad Ascotrade S.p.A.: -2 digenti, in virtu di 5 assunzioni e 7 cessazioni.cessazioni si
riferiscono principalmente al trasferimento di $orise ad Ascopiave S.p.A. (ufficio crediti / fattzione).
l'incremento relativo a Pasubio Servizi S.r.l.; didendenti, in virtt di 9 assunzioni. Le nuove rsoacquisite nel
corso del 2010 sono state impiegate per il potemzigo del servizio di sportello (+4 operatori) supporto di altri
servizi (recupero crediti, amministrazione e faione);

l'incremento relativo a Veritas Energia S.r.l.: dipendenti (di cui 2 relativi ad un trasferimentterno da Global
Energy);

'incremento relativo a Estenergy S.p.A.: +4 dipeimiit

® | dati relativi alle societa consolidate propormtmente al 49%, ovvero Estenergy S.p.A. e ASM Set., sono
rappresentati al 100%.
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La seguente tabella evidenzia la ripartizione dedlanico per qualifica:

Tipologia 31/12/2009 31/12/2010 Variazione
Dirigenti 20 21 +1
Impiegati 351 383 +32
Operai 123 124 +1
Totale 494 528 +34

Le altre societa del gruppo non hanno dipenderftrra alla data del 31 dicembre 2010.

Qualita

Adozione nuovo Gestionale Qualita commerciale

Nell'anno 2010, Ascopiave ha implementato il propB8istema informativo e le proprie Procedure Operain
ottemperanza alle nuove Direttive dell’Autoritd pégnergia elettrica e il gas (AEEG) in merito altQualita
Commerciale”: il 1° Gennaio 2010 € entrato a regihi@esto Unico della regolazione della Qualitadei Servizi di
Distribuzione e Misura del gas nel periodo 20092[RQDG]" in applicazione alla Delibera ARG/gas 2R

Il nuovo Sistema Informativo supporta tutti i Presieaziendali attinenti le attivita commercialiofte alle Vendite

accreditate e/o direttamente ai Clienti finaliutidetti Processi primari sono cosi identificati:

- Gestione Allacci: Richieste di Preventivo e capsnte Esecuzione delle Opere di Allacciamentoattei
varie tipologie di Richiedenti quali, ImmobiliaRroprietari di Immobili, futuri Clienti finali, Emt

- Attivitd sui misuratori: trattasi di prestazioeiogate alle Vendite accreditate inerenti, Attieazi Chiusure,
Sospensioni e Verifiche presso i Punti di Riconse@@DR), a servizio dei Clienti finali.

Il Gestionale (Geut-Web) permette registrazioninitaraggio e stampa di Documenti per la gestiortaldProcessi:

- registrare Dati caratteristici delle Prestazienstampare documenti, quali, Preventivi, Perméapporti di
Prestazione, a supporto delle varie attivita (OgpeaaFront-Office/Back-Office);

- € supporto attivo ai Referenti delle diversevitiper il “Controllo del Processo”;

- e Strumento privilegiato di check-up per il Re®ualita Commerciale: per il monitoraggio costamtgontinuo
del rispetto degli Standard di Servizio Commerciléella rintracciabilita di Dati e Documenti a&mi tali Livelli di

Qualita, soggetti al monitoraggio annuale da padeléAutorita (AEEG).

Con decorrenza Gennaio 2010, tale Sistema Infovmatistato adottato anche dalle Societa contradlefastribuzione

gas, Edigas e ASM DG, al fine di permettere unadstedizzazione nella “Gestione del Processo Coniaiefc

Il Sistema Gestione Qualita Certificato

Ascopiave opera nel campo della “Distribuzione ds ghaturale” e nell’erogazione di “Servizi integréestione

calore”, verso Enti locali dell’Area Veneto/Frillienezia Giulia, offrendo prezzi competitivi e gaiemdo comunque
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un’adeguata redditivita d'impresa. |l Gruppo sidgsip I'obiettivo di affermare la propria leadershigll’area Nord-Est,

divenendo un Operatore di rilievo a livello nazilenael Sistema Gas.

Ha perseguito tali finalita attraverso un’efficazd@lessibile organizzazione delle competenze maisge tecniche, di

cui cura costantemente la valorizzazione e I'actn@snto, tali da conseguire:

- il miglioramento continuo dei Processi, finalimzalla Qualita Totale;

- la garanzia della costanza del livello qualitatilei servizi offerti;

- la soddisfazione del Cliente/Fruitore del Sew;jzi

- I'orgoglio di avere risultati positivi aziendaii equilibrio con i reali bisogni di sviluppo delacieta civile.
ASCO Holding ha delegato un’unica responsabilitinéérno del Gruppo per assumere il ruolo di Rasantante della

Direzione per la Qualita. Tale Risorsa ha il compii assicurare I'adeguatezza normativa e la coitéinnella

certificazione dei sei (6) Sistemi di Gestione @aadggi presenti nel Gruppo Ascopiave.
Il Gruppo Ascopiave ha certificato il proprio “Sisha Gas integrato” nel mese di Gennaio 2001.

Nell’Aprile 2004, dopo la separazione societaridc@dpiave e Ascotrade hanno certificato singolareemt proprio
Sistema Gestione Qualita, ottenendo le nuove maibni ISO 9001:2000 dall’ente di certificaziokava Italia S.p.A.

Nel Giugno scorso le 2 Certificazioni sono stateqaaite alla nuova Norma di riferimento, UNI EN 18@01:2008.

Ascopiave ha anche una Certificazione Qualita pBracesso di “Gestione Calore”: iniziata nel lar@aanno 1996, la
stessa e stata successivamente mantenuta findegjiamento alla Norma UNI EN 1SO 9001:2008 di Giuga10.

Lo scorso Settembre, Ascopiave ha iniziato un Rtogdi implementazione del Sistema Gestione Qualitdto a
integrare le tematiche della Sicurezza sul lavodelEAmbiente, con I'obiettivo di conseguire caminassima celerita,
entro Luglio 2011, la certificazione dell’'Organiziane di Ascopiave Distribuzione sia per 'AmbierftéNl EN 1SO
14001:2004) che per la Sicurezza (OHSAS 18001:2007)

La Carta del Servizio

La Carta del Servizio di Distribuzione Gas, rinn@aveostantemente dalla prima implementazione neé 1@ppresenta
un impegno preciso verso i Clienti, in quanto neofésce la trasparenza, offre tutte le informaziohé servono, in
simbiosi con il “Codice di Rete Tipo”, illustra tompetenze di ASCOPIAVE, con la garanzia di un enpuntuale,

sicuro e di qualita.

Da sempre la Carta del Servizio rappresenta pespAaee S.p.A. lo Strumento principe nell’ottica deliglioramento
del Servizio di Distribuzione” erogato in quanto:
- fissa i principi e i criteri generali per I'erogane del servizio e assicura la partecipazioneGlenti alla
prestazione del servizio medesimo, nel rispetto Rlélgs. n. 286/1999 e riconoscendo il diritto dicesso alle
informazioni relative (Legge 07/08/1990 n. 241);
- stabilisce i tempi di rispetto nei diversi tipi ishtervento e, in caso di inadempienza di Standgpécifici

commerciali, i imborsi automatici erogati a faval@ Cliente;

- stabilisce i criteri per le segnalazioni, le fedte ed i reclami da parte di Clienti, cittadiniséituzioni sul

servizio erogato, per le informazioni agli stespiee I'ottenimento delle risposte;

- recepisce la Direttiva sulla disciplina della8&zza e della Continuita del Servizio;
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- recepisce le “Disposizioni” contenute nelle silegtConcessioni comunali” del Servizio di Distribome gas.

Ascopiave ha recentemente adottato anche due @altS&ervizio “personalizzate” per la gestione dee chuovi

Comuni acquisiti mediante Gara di Concessione:egash (PV) e Trebaseleghe (PD).

Le tre diverse versioni della Carta del Servizinsaggiornate al 3/01/2011, per effetto del recepim delle ultime

disposizioni dell’Autorita per I'energia elettrieail gas (rif.to § “adozione nuovo Gestionale ciaatiommerciale”).

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Segnaliamo che i principali strumenti finanziaruso presso il Gruppo sono rappresentati dai ¢rediebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame$t ritiene che |l
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopedlla media di settore, considerando la rilewvamimerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica rd&vnel servizio di somministrazione del gas. Asjalie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofondo svalutazione crediti pari circa al 5,48% ‘defimontare lordo
dei crediti verso terzi. Le operazioni commercigignificative avvengono in ltalia. Relativamentdaagiestione
finanziaria della societa, gli amministratori valnb la generazione di liquidita, derivante dallatigeme, congrua a
coprire le sue esigenze. | principali impegni dg@aento aperti al 31 dicembre 2010 sono assodiairgratti di

fornitura del gas naturale.

Ricerca e sviluppo

Sistemi informativi

Nell'anno 2010 il servizio “sistemi informativi” d&ruppo ha seguito 'implementazione dei seguprdgetti:

- la gestione degli aggiornamenti richiesti dal@mativa, dei miglioramenti e completamenti funzbrdel
sistema “Geutweb Vendita” per tutti i clienti Ascade, Pasubio Servizi, Etra, Global Energy, EdRjasASM
SET a partire da marzo 2010;

- la gestione degli aggiornamenti richiesti dal@mativa, dei miglioramenti e completamenti funzbrdel
sistema “Geutweb Distribuzione” per tutti i pudtiriconsegna (c.d. PDR) dei comuni gestiti da Asace,
Edigas e ASM DG.

- il consolidamento dell'attivita di divisione fisa¢ oltreché logica, degli archivi, delle procedwedegli
utilizzatori dei due sistemi informativi distintiGeutweb Vendita” e “Geutweb Distribuzione”, seconlg
richieste esplicite dell’Autorita in termini delgesso di “unbundling” societario;

- la realizzazione del progetto “MES” “Messa in sizza” per il gestionale Geutweb, diretto da
PriceWaterhouse con il contributo diretto dei Sisténformativi, per elevare il grado di affidabdite di
scalabilita del sistema gestionale in produzione;

- larealizzazione di un sistema gestionale peuddet all'interno del nuovo sistema SAP BPC, iraggicon il
sistema SAP;

- larealizzazione di un sistema gestionale delagasiistato;

- l'aggiornamento del sistema ERP gestionale di gouglla versione ECC 6.0, per le nuove societaiaitgu

- lintroduzione del software “Piteco” per la gestedella Tesoreria, attivo da novembre 2010;
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- l'estensione della modalita di gestione del peasoifigestione presenze, paghe e gestione oreviédatél tutte
le societa del gruppo e il loro aggiornamento fitgpalla normativa dell’Autorita n. 11/2007;

- lattivita di gestione e di help desk su sistestiver, su PC e su stampanti, con un processo deadiuagnnovo
e di adeguamento del parco installato per PC stpempanti;

- lattivita di aggiornamento del sistema informativerritoriale, in relazione anche alle nuove Edbe
funzionali, con I'introduzione del nuovo softwar&&-FM e MUUG;

- il completamento degli ambienti — in tecnologia&Point - di controllo del ciclo di vita del sofive prodotto
internamente — archiviazione ottica, elaboraziaspiti, delibera 40, e delle attivita relativeaallorma 262;

- la manutenzione delle procedure di interfacciame3®P — modulo contabile, gestione automezzi, gesti
servizio e orari fornitura calore;

- durante tutto il 2010 si & continuato ad erogéreeivizio informatico e di stampa delle bolletter pvari

comuni e consorzi acquedaottistici.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole |elsagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamento

La stagionalita influenza I'andamento dei ricavivdndita di gas e i costi di approvvigionamentontregli altri costi
di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppo inenemogeneo nel corso dell’anno.

La stagionalita dell'attivita svolta influenza aeclandamento della posizione finanziaria nettaG@lelppo, in quanto i
cicli di fatturazione attiva e passiva non sonddra allineati e dipendono anch’essi dall’andameigi volumi di gas
venduti e acquistati in corso d’anno.

Pertanto, i dati e le informazioni contenute neigpetti contabili intermedi non consentono di gammediatamente

indicazioni rappresentative dellandamento comesdell'anno.

Sicurezza e protezione dati personali

Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giuga63

Il Presidente, in qualita di titolare del trattarteedei dati personali della Societa, dichiara pdeezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 2003196 e successive integrazioni, tramite il séovizurato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento dmdieche dati gestite con strumenti elettronici psttt che non

elettronici.
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Elenco sedi della societa

Societa proprietaria

Ubicazione

Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Sedi in locazione

Treviso - Viale Montegrappa 34/12
Pieve di Soligo - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo - Via Verizzo 940

Pieve di Soligo - Via Verizzo 1030
Sandrigo - Via G.Galilei n°25

Sandrigo - Via G.Galilei n°27
Castelsangiovanni - Via Borgonovo 44/A
Castelsangiovanni - Via Borgonovo

San Vendemiano - Complesso "Quaternario”

Treviso - Viale Montegrappa
Treviso - Viale Montegrappa 34/12
Treviso - Viale Montegrappa
Pieve di Soligo - Via Verizzo 1030
Pieve di Soligo - Via Verizzo 940

Milano - via Turati n. 6
Milano - via Turati n. 6

Immobile ad uso uffici e sportello customer
Immobile ad uso uffici e sportello customer
Immobile ad uso magazzino ed officina
Immobile ad uso ricovero automezzi aziendali
Immob ile ad uso uffici e sportello customer
Immob ile ad uso magazzino ed officina
Immobile ad uso uffici e sportello customer
Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile dati in affitto a ASCOTLC
Immobile ad uso magazzino

Immobile dato in service immobiliare ASCOTLC uso uffici
Immobile dato in service immobiliare ASCOTLC uso
magazzino

Immobile dato in service immobiliare ASCOTRADE uso uffici
Immobile dato in service immobiliare ASCOTLC uso
magazzino

Immobile ad uso uffici e rappresentanza

uso ufficio

Societa conduttrice

Ubicazione

Destinazione

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Lentate sul Seveso - Via Padova n° 35
Castelfranco - Piazza Serenissima n°40
Castelfranco - Piazza Serenissima n°60
Castelfranco - Via della Cooperazione n°8
Novedrate (Co) - Via Papa Giovanni XXII|
Portogruaro - Via Giotto

Marchirolo - Via Cavalier Busetti n°7/h
Ormelle - Via Roma n°42

Casteggio - Via Anselmi n° 33

Porto Viro - Via dell'Artigianato n9/A
Conegliano - Via C. Battisti n5 C
Casteggio - Via Anselmi n° 33

Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso garage
Immobile ad uso magazzino
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici
Immobile ad uso uffici

I mmobile ad uso uffici
Immobile ad uso magazzino
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionenSab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauaaione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perfaance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai el monitoraggio
del proprio business, oltre ai normali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imtezionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Societa come il risultatoinps di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inteps

- Risultato operativo: tale indicatore é previsto anche dai principitabili di riferimento ed & definito come il margine
operativo (Ebit) meno il saldo dei costi e proventin ricorrenti. Si segnala che tale ultima vocelude le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzaasvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi, contributi e
altre componenti positive e negative di minorevaleza.

- Ricavi tariffari sull’attivita di distribuzione gas : viene definito dalla Societa come 'ammontareritsivi realizzati
dalle societa di distribuzione del Gruppo per l'iggzione delle tariffe di distribuzione e misural djas naturale ai
propri clienti finali, al netto degli importi di pequazione gestiti dalla Cassa Conguaglio perttb&eElettrico;

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dalla Societd come I'importo ottenutalla differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finalgpare nell’lambito
dell'attivita di trading e di vendita come grosajse la somma delle seguenti voci di costo: costosérvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli impaggetto di elisione e rappresentato dall'impodlle tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilouna) e costo di acquisto del gas venduto;

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come I'importo ottém dalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia dlieth e la somma delle seguenti voci di costo: cald servizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’esecizio 2010

Andamento della gestione - | principali indicatoperativi

Numero di concessioni 181 182
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.583 7.526
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 944,1 847,9

Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 446.047 456.750
Volumi di gas venduti (smc/min) 1.042,4 886,2
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di clienti 298.487 296.810
Volumi di gas venduti (smc/min) 637,1 566,5
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 592.905 602.693
Volumi di gas venduti (smc/min) 1.356,6 1.165,2

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 88,4 112,5

Societa consolidate proporzionalemente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 855,7 588,4

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 514,0 404,0

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

Volumi di gas venduti (smc/min) 1.057,1 783,1

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell’attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata e ponderandoli per la relativa quoteodisolidamento.

| volumi di gas venduti al mercato finale nell'eseio 2010 sono stati pari a 1.356,6 milioni di meubi, segnando
una crescita del 16,4% rispetto allo stesso periai@009.

L’ampliamento del perimetro di consolidamento altaieta Pasubio Servizi S.r.l., consolidata dalugfio 2009, ha
comportato un incremento dei volumi venduti peca&i69,1 milioni di metri cubi, mentre a parita dirimetro il
Gruppo ha venduto maggiori quantitativi per 87,liani di metri cubi, corrispondenti ad una cres@ercentuale del
9,8%. L'aumento dei quantitativi venduti ha intesa® tutti i segmenti di clientela & da ricondyprevalentemente

allandamento della variabile climatica.

L'attivita di vendita al Punto di Scambio Virtualel'Entry Point e come grossista ha comportatd, pegiodo, la

movimentazione di 1.057,1 milioni di metri cubighis, in crescita del 35,0% rispetto all’'esercii02

Al 31 dicembre 2010 il Gruppo gestisce la venditgak naturale a circa 593.000 clienti finali. Rigp all'esercizio
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precedente, i clienti sono diminuiti di circa 9.800
La dinamica della clientela dipende sia dai contietassi di switch, sia della modesta crescitaedelienze gas sui

mercati territoriali di riferimento (nuovi allacei@enti, conversione impianti termici al metano, ¢e.

Per quanto concerne Il'attivita di distribuzione dak, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono

stati 944,1 milioni di metri cubi, con un incremermtell’11,3% rispetto all’esercizio 2009.

La rete distributiva, anche a seguito della crgiromica e del settore immobiliare, ha temporanasnllentato il
proprio sviluppo e, per effetto delle nuove estemisial 31 dicembre 2010 ha una lunghezza di ¢itB&3 chilometri.

Nel periodo il Gruppo ha posato oltre 80 chilomdimuova rete.

Andamento della gestione - | risultati economidi@euppo

Di seguito si espongono i risultati economici desBrcizio in corso

Esercizio 2010 % dei ricavi Esercizio 2009 % dei ricavi

Ricavi 855.884 100,0% 764.151 100,0%
Costi operativi 777.874 90,9% 702.606  91,9%
Margine operativo lordo 78.009 9,1% 61.545 8,1%
Ammortamenti 17.414 2,0% 16.283 2,1%
Accantonamento rischi su crediti 4.841 0,6% 4.174 0,5%
Risultato operativo 55.754 6,5% 41.088 5,4%
Proventi finanziari 1.309 0,2% 1.095 0,1%
Oneri finanziari 2.077 0,2% 2.417 0,3%
Valutazione delle imprese collegate con

il metodo del patrimonio netto 735 0,1% 464 0,1%
Utile ante imposte 54.253 6,3% 40.231 5,3%
Imposte dell'esercizio 21.408 2,5% 14.340 1,9%
Utile/perdita dell’'esercizio 32.845 3,8% 25.891 3,4%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 31.174 3,6% 25.288 3,3%
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.671 0,2% 603 0,1%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064@8328 luglio 2006 si precisa che gli indicatoteahativi di Performance sono definiti alla
pagina 15 della presente relazione

Nell'esercizio 2010 il Gruppo ha realizzato ricaer Euro 855.884 migliaia, in crescita del 12,08peito all’esercizio

precedente. La tabella seguente riporta il detiadgi ricavi.
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Esercizio 2010 Esercizio 2009
Ricavi da trasporto del gas 8.166 4.998
Ricavi da vendita gas 754.632 687.799
Ricavi da vendita energia elettrica 64.081 47.774
Ricavi per servizi di allacciamento 5.658 6.372
Ricavi da servizi di fornitura calore 2.474 3.250
Ricavi da servizi di distribuzione 5.803 6.020
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 273 224
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.843 1.364
Ricavi per contributi AEEG 4.656 3.221
Altri ricavi 8.298 3.129
Ricavi 855.884 764.151

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 687.797 migliaia a Euro 754.63fistrando un incremento di Euro 66.834
migliaia (+9,7%); tale variazione é stata deterriarda;
aumento dei ricavi nell’'ambito dell’attivita di ttang e grossista per Euro 19.201 migliaia (+9,0%);
aumento dei ricavi di vendita gas al mercato finala parita di area di consolidamento — per Eur&Q®
migliaia;
incremento dei ricavi di vendita gas al mercat@l&nper I'ampliamento dell’area di consolidamentia a
societa Pasubio Servizi S.r.l. per Euro 28.124 iaieml
La crescita dei ricavi & stata determinata da ereimento dei volumi venduti, il cui effetto ha mifie compensato la
riduzione dei ricavi medi di vendita, causata ppatmente dalla discesa delle quotazioni dei prbdatergetici

incorporati nelle formule di indicizzazione di prez

| ricavi da vendita di energia elettricapassano da Euro 47.774 migliaia a 64.080 migli@gistrando un incremento
di Euro 16.306 migliaia (+34,1%), principalmentéaalmento dei quantitativi venduti e all'ampliamerdel perimetro

di consolidamento.

Gli altri ricavi , riconducibili prevalentemente all’attivita di thibuzione del gas, passano da Euro 28.580 mig#aia
Euro 37.173, registrando un incremento di Euro 3 m@liaia (+30,1%).

Il risultato operativo dell’esercizio 2010 ammonta ad Euro 55.754 migliaeégistrando un incremento di Euro 14.666

migliaia (+35,7%) rispetto all'esercizio precedente

L'ampliamento dell’area di consolidamento ha defeato un aumento del risultato operativo per cifzao 1.890

migliaia, mentre I'incremento a parita di perimeérstato pari ad Euro 12.776 migliaia (+31,1%).

Il miglioramento del risultato & dovuto ai segudattori:
incremento dei ricavi tariffari sull’attivita di stiribuzione del gas per 3.956 migliaia;
incremento del primo margine sull'attivita di vetadgas per Euro 27.063 migliaia (di cui Euro 3.0894liaia
dovuti al’'ampliamento dell'area di consolidamento)
incremento del primo margine sull'attivita di vetaddi energia elettrica per Euro 1.148 migliaia;
variazione negativa delle altre voci di costo evi per Euro 17.501 migliaia (di cui Euro 1.208 liaig

dovuti allampliamento dell’area di consolidamento)
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L'incremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione (RT DG) (che passano da Euro 54.156 migliaia a Euro
58.113 migliaia) & stato determinata dalla cresiétialivelli tariffari dovuti principalmente all’agjornamento dei costi

di capitale derivanti dall'applicazione del mecsmno di gradualita previsto dall’articolo 17 delldRG (Allegato A
della Deliberazione dell’Autorita per 'Energia Eléca ed il Gas ARG/gas n. 159/08) .

L’incremento deprimo margine sull'attivita di vendita di gas (che passa da 32.244 migliaia a Euro 59.307 neglia
e stato determinato sia dallaumento dei volumidwgi sia da un incremento della marginalita spegjfcui ha
contribuito principalmente un miglioramento dellendizioni economiche di fornitura (soprattutto dbminnovo del
contratti di approvvigionamento con decorrenza gaérto trimestre del 2010), l'introduzione del naorkegime

tariffario del mercato tutelato (Del. AEEG n. 64Y@2l un recupero di marginalita sul segmento éntéla industriale.

L'incremento delprimo margine sull'attivita di vendita di energia elettrica, per Euro 1.148 migliaia, € da ricondurre

ad un incremento dei quantitativi venduti, oltre @u un miglioramento della marginalita specifiearocent/Kwh)

La variazione negativa delldtre voci di costo e ricavg pari a Euro 17.501 migliaia, &€ dovuta a:
ampliamento del perimetro di consolidamento: vaoiaz negativa per Euro 1.208 migliaia;
minori ricavi (a parita di perimetro) per Euro 3148igliaia;
maggiori costi per materiali per Euro 1.697 migliai
maggiori costi per servizi e oneri diversi (a padt perimetro) per Euro 7.663 migliaia
maggiore costo del personale (a parita di perimgteo Euro 2.328 migliaia;

maggiori ammortamenti e accantonamenti (a parifgedmetro) per Euro 1.175 migliaia.

L’utile netto consolidato dell'esercizio 2010 ammonta ad Euro 32.845 migliaegistrando un incremento di Euro
6.954 migliaia (+26,9%) rispetto all’esercizio pedente.

Il miglioramento dell'utile & dovuto ai seguenttttai:
miglioramento della gestione finanziaria per Eubd Bigliaia;
diminuzione del risultato pro-quota delle sociedasolidate con il metodo del patrimonio netto perd=1l.199
migliaia;
incremento delle imposte per Euro 7.068 migliaisgguito del miglioramento del risultato con uniate che
passa da 35,6% a 39,5%.

Andamento della gestione — La situazione finanaiari

La tabella che segue mostra la composizione ded#liitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio@
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31.12.2010 31.12.2009

A Cassa 40 30
B Altre disponibilita liquide 23.273 20.811
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 23.313 20.842
E Crediti finanziari correnti 4.088 2.295
F Debiti bancari correnti (112.039) (93.679)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (848) (954)
H Altri debiti finanziari correnti (4.283) (2.519)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (117.170) (97.152)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (89.769) (74.015)
K Debiti bancari non correnti (5.529) (4.326)
L Obbligazioni emesse

M Altri debiti non correnti (697) (746)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (6.225) (5.073)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (95.995) ( 79.088)

L’'indebitamento finanziario netto passa da Eur@&8.migliaia al 31 dicembre 2009 ad Euro 95.995igiay
registrando un peggioramento di Euro 16.907 migliai

Si presentano di seguito alcuni dati relativi ag8li finanziari del Gruppo:
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Il flusso di cassa generato dalla gestione opexapari ad Euro 32.470 migliaia, € stato determimaincipalmente da
autofinanziamento (Euro 53.100 migliaia), mentre giastione del capitale circolante netto ha assorhiiorse

finanziarie per Euro 20.630 migliaia.

La variazione del capitale circolante netto & staffuenzata in modo significativo dalla variaziodella posizione
debitoria complessiva verso I'Ufficio Tecnico Impesdi Fabbricazione e Regioni (versamenti delle dste di

consumo e accise fatturate ai clienti) che passiula 17 migliaia al 31 dicembre 2009 a Euro 9.8%§liaia al 31
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dicembre 2010 e dal peggioramento nella gestioheagétale circolante netto tipicamente commerc{abaiazione del
differenziale tra crediti verso clienti e debitinsmerciali) pari a Euro 28.221 migliaia.

L'attivitd di investimento in immobilizzazioni e ipartecipazioni ha generato un fabbisogno di cds&uro 27.060

migliaia al netto delle dismissioni. Per il detiaglegli investimenti si rimanda al paragrafo sissbeo.

Le altre variazioni della posizione finanziariatagpari a Euro 22.317 migliaia, sono legate aiimewti di patrimonio
netto principalmente spiegati dalla distribuziore dividendi (Euro 20.991 migliaia) e all’acquistio azioni proprie
(Euro 1.326 migliaia).

Andamento della gestione — Gli investimenti

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizin immobilizzazioni materiali ed immateriali risano pari ad Euro
29.111 migliaia.

Migliaia di Euro 31.12.2010
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegneria 679
Concessioni, licenze, marchi e diritti 150
Altre immobillizzazioni immateriali 89
Impianti e macchinari in regime di concessione 10.115
bil i alii I .

Altre immobillizzazioni immateriali 12.74
Terreni e fabbricati 345
Impianti e macchinari 4.036
Attrezzature industriali e commerciali 69
Altri beni 690

mwwmwmm—w.r - iali

Totale Investimenti 29.111

Gli investimenti effettuati nel corso dell’esercizin immobilizzazioni immateriali risultano pari aguro 12.740
migliaia e sono principalmente relativi alla reaéizione delle infrastrutture atte alla distribugaiel gas naturale per
Euro 11.821 migliaia. Le stesse risultano iscrittdla voce impianti e macchinari in regime di castene in ragione
dell'applicazione delle disposizioni per la rapmsmzione contabile degli accordi per servizi imaassione dell’
“IFRIC 12“con decorrenza dal 1° gennaio 2010. @lid@stimenti effettuati in immobilizzazioni immateliiin corso di
realizzazione sono principalmente relativi a cessitenuti per la costruzione della rete di diszziboe non ultimati alla
data di chiusura della relazione finanziaria an@@l31 dicembre 2010.

Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizéonsiderato in immobilizzazioni materiali risultapari ad Euro
16.371 migliaia e sono principalmente relativi astt sostenuti per la realizzazione dell’edificiolipalente sito in via
Verizzo nel comune di Pieve di Soligo per Euro 0Q.2nigliaia, ed alla realizzazione di impianti feddtaici e
cogenerazione per Euro 4.036 migliaia.
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto ndividuale con il patrimonio netto
consolidato

Anno 2010 Anno 2010 Anno 2009 Anno 2009
'Risult_at_o . Patrimonio netto IRisuItgtp . Patrimonio netto
dell'esercizio di dell'esercizio di
Gruppo Totale Gruppo Totale

Patrimonio netto e risultato d'esercizio come
riportati nel bilancio d'esercizio della societa
controllante 21.165 355.072 22.460 355.582
Eliminazione del valore di carico delle
partecipazioni consolidate 0) (85.914) ) (87.825)
Risultati conseguiti da controllate 25.242 25.242 10.996 10.996
Variazioni
Avviamenti (614) 65.110 298 66.189
Valore delle liste dei contratti e dei rapporti con la
clientela, al netto del relativo effetto fiscale (1.244) 9.381 (1.299) 10.606
Plusvalore delle reti di distribuzione, al netto del relativo
effetto fiscale (496) 14.022 (747) 15.264
Differenze di traduzione agli IFRS dei bilanci con
differenti principi contabili 84 785 24 (149)
Eliminazione dei dividendi infragruppo (10.439) (6.305) 0)
Effetti della valutazione delle collegate col metodo del
patrimonio netto (2.049) (4.243) 464 (2.037)
Effetti derivanti da altre scritture 1.196 (55) 469
Totale variazioni rilevate, al netto degli effetti fiscali

13.561 (85.000) (7.565) (91.343)
Risultato netto d'esercizio e Patrimonio netto come
riportati nel bilancio consolidato 32.845 379.400 25.891 370.096
Quote di terzi di patrimonio netto e risultato 1.671 3.866 603 2.851
Risultato d'esercizio e Patrimonio netto del Gruppo
come riportati nel bilancio consolidato 31.174 375.535 25.288 367.245
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Prospetti del bilancio consolidato al 31 dicem®&Q@
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Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata &31 dicembre 2010 e al 31 dicembre 2009
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Conto economico consolidato e Conto economico corapsivo consolidato

Esercizio 2010 Esercizio 2009
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*La voce é relativa a Sinergie Italiane S.r.l. coesposto nel paragrafo 4 “Partecipazioni”
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato
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Rendiconto finanziario consolidato

RENDICONTO FINANZIARIO Esercizio 2010 Esercizio 2009

FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA' OPERATIVA

Risultato dell' esercizio di Gruppo 31.174 25.288

Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa
Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibin ibilita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.671 603
Ammortamenti 17.085 16.283
Svalutazione dei crediti 4.841 4.174
Variazione delle imposte differite/anticipate (1.626) (1.352)
Variazione del trattamento di fine rapporto (67) (203)
Variazione netta altri fondi (61) 38
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 2.049 (468)
(Plusvalenze)/svalutazioni partecipazioni (365)

Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (823) (241)
Crediti verso clienti (47.280) 98.671
Altre attivita correnti (6.092) (5.798)
Crediti tributari e debiti tributari 2.746 (520)
Debiti commerciali 14.218 (81.736)
Altre passivita correnti 13.901 (22.284)
Altre attivita non correnti 204 (32)
Altre passivita non correnti 896 3.581
Totale rettifiche e variazioni 1.296 8.422
Flussi cassa generati dall'attivita operativa 32.470 36.005
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investi mento

Realizzo/(decremento) avviamenti 329

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (12.324) (21.979)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 410 4.998
Investimenti in immobilizzazioni materiali (16.787) (7.925)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 230 123
Cessione di partecipazioni 1.146 (21.531)
Altri movimenti di patrimonio netto (64) (16)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investi mento (27.060) (46.330)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta passivita finanziarie non correnti (50) (525)
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve 18.255 32.138
Variazione netta attivita/passivita finanziarie correnti (29) (8.085)
Acquisto azioni proprie (1.326) (6.277)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine 1.202 340
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (20.349) (13.662)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (642) (326)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita finanziari a (2.939) 3.603
Variazione delle disponibilita liquide 2.471 (6.723)
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 20.842 27.565
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 23.313 (20.842)
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NOTE ESPLICATIVE
Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio consolidato al 31edidre 2010 di Ascopiave S.p.A. é stata autorizeatadelibera del

Consiglio di Amministrazione del 16 marzo 2011 akeeha autorizzato la pubblicazione.

Ascopiave S.p.A. & una societa per azioni cosditeitlomiciliata in Italia.

L attivita del gruppo Ascopiave

Ascopiave opera principalmente nei settori deliritiuzione e della vendita di gas naturale ai soregori finali, oltre
che in altri settori correlati al core businesslgla vendita di energia elettrica e la gestioa®ie.

Per ampiezza del bacino di clientela e per quaniitdi gas venduto, Ascopiave € attualmente unb picipali
operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e affidamenti dineéi la gestione dell’attivita di distribuzioneif1l Comuni, fornendo
il servizio ad un bacino di utenza di oltre un orile di abitanti. Il Gruppo & proprietario dellaereti distribuzione
gestita, che si estende per circa 7.500 chilometri.

L'attivita di vendita di gas naturale & svolta aWrso diverse societa, alcune delle quali comti®licon quote
maggioritarie, altre partecipate al 49% o al 51%btilée quali il Gruppo esercita un controllo conganon gli altri soci.

Complessivamente considerate, le societa conteadlgtartecipate forniscono gas a circa 750.000tcfieali.

Criteri di redazione ed espressione di conformitagli IFRS

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al @tembre 2010 & stato redatto in conformita agierimational
Financial Reporting Standard (di seguito IFRS) eatiadall'International Accounting Standards Boal&SB) e
omologati dalla Commissione Europea secondo laggha@ di cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n. 82002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio Europeo ddud@Bo 2002 entro il 31 dicembre 2010, nonché avpedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n.ZZR)5.

Il bilancio consolidato si basa sul principio delsto storico, tenendo conto ove appropriato deftgfiche di valore,
con I'eccezione delle voci di bilancio che secogidFRS devono essere rilevate al fair value, camaécato nei criteri
di valutazione nonché sul presupposto della caitéiraziendale.

| principi contabili adottati sono omogenei a quelilizzati al 31 dicembre 2009, ad eccezione 'ddthizione degli
IFRS o IFRIC di nuova applicazione per i quali shanda al paragrafo successivo “Principi contaflilirecente
emanazione”.

Il presente bilancio consolidato € stato predispdstl Consiglio di Amministrazione sulla base dslteitture contabili
aggiornate al 31 dicembre 2010 ed & corredato delézione sulla gestione sul’andamento del Grupgoopiave
S.p.A..

A fini comparativi i prospetti consolidati presemdail confronto con i dati patrimoniali del bilancal 31 dicembre
2009 e con i dati economici del 2009 ad ecceziangudnto esposto nel successivo paragrafo “Modifidh criteri
contabili”.

L'unita di valuta utilizzata e I'euro e tutti i vali sono arrotondati alle migliaia di euro.
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Schemi di bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale safassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto
economico sono classificate per natura. | prospitle variazioni nelle voci di patrimonio nettocdidito € quello che
riconcilia i saldi di apertura e di chiusura disgana voce del patrimonio netto. Lo schema di wdo finanziario
definito secondo il metodo “indiretto”, rettificand’utile di esercizio delle componenti di naturannmonetaria. Si

ritiene che tali schemi rappresentino adeguataniargituazione economica, patrimoniale e finanaiari

Modifica criteri contabili

A partire dall’esercizio 2010 sono entrate in vigbe disposizioni dellIFRIC 12 “Accordi per servin concessione”
(di seguito “IFRIC 12") che definiscono i criteri dlevazione e valutazione da adottare per glioadictra settore
pubblico e privato relativi allo sviluppo, finanm@nto, gestione e manutenzione di infrastrutturereigime di

concessione. In considerazione degli accordi ieress1 Ascopiave S.p.A., I'applicazione dellIFRI2 comporta la
classificazione delle infrastrutture in concessitreele attivita immateriali; nello stato patrimalg al 31 dicembre
2009 posto a confronto, il valore netto contabidalinfrastrutture relative agli accordi in consiese ex IFRIC 12
(298,2 milioni di euro) € stato riclassificato @alloce “Immobili, impianti e macchinari” alla votenmobilizzazioni

materiali in regime di concessione IFRIC 12",

Il processo di ammortamento delle attivita relathgdi accordi per servizi in concessione € rimastariato e continua
ad essere operato considerando le modalita attestéedimento dei benefici economici futuri deriiadall’utilizzo e

dal valore residuo dell'infrastruttura, cosi comeyisti dal quadro normativo di riferimento.

Principi contabili di recente emanazione

- | principi contabili adottati sono omogenei a diuetilizzati al 31 dicembre 2009, ad ecceziond’ddbzione
dei seguenti IFRS o IFRIC nuovi o rivisti che, &via, non hanno avuto effetti economici e patriratirsul

bilancio del Gruppo:

- IFRS 2 revised — Pagamenti basati su azioni —-ASB| ha emanato un emendamento all'lFRS2 che charis
lo scopo e la contabilizzazione di transazioni dipgo con pagamenti basati su azioni regolati intaoati.
Nessun effetto contabile € stato rilevato a segletbadozione di tale emendamento al 31 dicemioEd2

- IFRS 3 — Aggregazioni aziendali e IAS 27 Bilancinsolidato e separato — L'IFRS 3 introduce cambiatin
significativi nella contabilizzazione delle aggremmi aziendali. | cambiamenti riguardano la vahitae
degli interessi non di controllo, la contabilizzzzé dei costi di transazione, la rilevazione eueacsssiva
valutazione degli eventuali pagamenti integratisrtingent consideration) e delle aggregazioni redaé
realizzate in piu fasi. Questi cambiamenti avrammo impatto sull'importo dell’avviamento rilevatopis
risultati conseguiti nel periodo in cui 'acquisine avviene e sui risultati futuri. Lo IAS 27 rieldie che un
cambiamento nell'assetto proprietario di una cdlat@ (senza perdita di controllo) sia contabilizzaome
un’operazione tra soci nel loro ruolo di soci. Betb, tali transazioni non genereranno piu avvidmere utili

o perdite. Inoltre, il principio emendato introdubelle modifiche in merito alla contabilizzazionelld perdite
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registrate dalla controllata e della perdita ditoolio della controllata. | cambiamenti intrododtall'lFRS3 e
dallo 1AS27 riguardano le acquisizioni o le perditecontrollo di una controllata e le transaziooincle
minoranze. Nessun effetto contabile é stato rie@aseguito dall'adozione di tali principi contabih quanto
non si e realizzata alcuna nuova operazione diegggione aziendale;

- IAS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e vamione, elementi quantificabili per la coperturba-modifica
chiarisce che a un’entita & consentito designasepanzione delle variazioni del fair value o deisBi di cassa
di uno strumento finanziario come elemento copeita. modifica include anche la designazione
dell'inflazione come rischio coperto o come poraatel rischio in particolari situazioni. Questa rificd non
ha avuto alcun impatto sulla posizione finanziariaulla performance del Gruppo poiché non utiligiraili
coperture;

- IFRIC 17 Distribuzione ai soci di attivita non @psentate da disponibilita liquide — Questa imtgzione
fornisce indicazioni sulla contabilizzazione di et a seguito dei quali un’entita distribuiscesati attivita
non rappresentate da disponibilita liquide coméritiszione di riserve o di dividendi. Questa intetazione

non ha avuto alcun effetto sul Gruppo.

- Si segnala inoltre che sono stati emanati dall&BAi seguenti principi o interpretazioni gia adbtta
dall'Unione Europea, che il Gruppo non ha adottateia anticipata ma la cui adozione sara obbligatper i
periodi contabili che inizieranno successivamehtegennaio 2011:

- IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una pséwie di contribuzione minima — Il 15 novembre 2009
'International Financial Reporting Interpretation€ommittee (IFRIC) ha pubblicato modifiche
all'interpretazione IFRIC 14 Pagamenti anticipaglativi a una previsione di contribuzione minima.
L'obiettivo delle modifiche all'lFIRC 14 e eliminaruna conseguenza indesiderata dell'lFRIC 14 rmiina
Cui un’entitd soggetta ad una previsione di congibne minima effettua un pagamento anticipatoodtgbuti
per cui in determinate circostanze I'entita chetiffa tale pagamento anticipato sarebbe tenutatalibzzare
una spesa. Nel caso in cui un piano a beneficnifieé soggetto una previsione di contribuzione imim la
modifica alllFRIC 14 impone di trattare questo pagento anticipato come un’attivita, alla stregua di
gualsiasi altro pagamento anticipato;

- IFRIC 19 Estinzione di passivita finanziarie cdrumenti rappresentativi di capitale — Il 26 noveen2009
I'International Financial Reporting Interpretatio@®mmittee (IFRIC) ha pubblicato I'interpretazioleRIC
19 Estinzione di passivita finanziarie con strutheappresentativi di capitale, la cui finalita érfire
orientamenti sulla contabilizzazione, da parte akitore, degli strumenti rappresentativi di cdpitamessi
per estinguere interamente o parzialmente unap@sBnanziaria a seguito della rinegoziaziondeletlative
condizioni. Le societa applicano I'lFRIC 19 e ladifwa al'lFRS 1 al piu tardi a partire dalla dadainizio
del loro primo esercizio finanziario che comincpdadl 30 giugno 2010;

- IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazionircgarti correlate — Il 4 novembre 2009 I'Internatb
Accounting Standards Board (IASB) ha pubblicatadaisione dello IAS 24 Informativa di bilancio Rl
operazioni con parti correlate. Le modifiche inwtid con la revisione dello IAS 24 semplificano la
definizione di parte correlata eliminando nel compe talune incoerenze e dispensando le entita whigbtia
alcuni requisiti informativi relativi alle operazie con parti correlate. Le imprese applicano lo BXSal piu

tardi a partire dalla data di inizio del loro priresercizio finanziario che cominci dopo il 31 didem2010;
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- IFRS 3 Aggregazioni aziendali — L'emendamento Gbi@ che le componenti di interessenze di pertaeti
terzi che non danno diritto ai possessori a ricewegra quota proporzionale delle attivita netteadedintrollata
devono essere valutate al fair value o secondotquarhiesto dai principi contabili applicabili. @uli, per
esempio, un piano di stock option concesso ai dipeth deve essere valutato, in caso di aggregazione
aziendale, in accordo con le regole delllFRS 2aequota di equity di uno strumento obbligazionario
convertibile deve essere valutata in accordo cdA%32;

- IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integket — La modifica enfatizza l'interazione tra lddrmazioni
integrative di tipo qualitativo e quelle di tipoantitativo richieste dal principio circa la natwda portata dei
rischi inerenti gli strumenti finanziari. Questowlebbe aiutare gli utilizzatori del bilancio a eghre le
informazioni presentate e a costituire una desozigenerale circa la natura e la portata deiiridetivanti
dagli strumenti finanziari. Inoltre, e stata elimia la richiesta di informativa circa le attivité@gnziarie che
sono scadute ma che sono state rinegoziate o ai@kiguella relativa al fair value dei collateral;

- IAS 1 Presentazione del bilancio — Con la modificechiesto che la riconciliazione delle variazidnogni

componente di patrimonio netto sia presentata melle oppure negli schemi di bilancio;

Principi di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende i bilanci di Agiave S.p.A. e delle societa controllate redat8ladicembre di ogni
anno.

Le societa controllate sono consolidate integratmenpartire dalla data di acquisizione, ovverdaddhta in cui il
gruppo acquisisce il controllo, e cessano di essensolidate alla data in cui il controllo e tragfeal di fuori del
gruppo.

| bilanci delle controllate sono redatti adottarkr ciascuna chiusura contabile i medesimi princigmtabili della
controllante.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, incl@sientuali utili o perdite non realizzate, derivata rapporti intrattenuti
fra societa del gruppo sono completatamene eliminat

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortgreza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgatrimonio
netto delle interessenze di terzi € determinata ®ase della quota di spettanza dei valori corggtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contreligjuso I'eventuale avviamento a essi attribuif@t partial goodwill
method. In alternativa, nel caso di assunzione del adiotr non totalitario, € rilevato l'intero ammontare
dell'avviamento goodwill negativd generato dall’acquisizione considerando, pertaateche la quota attribuibile alle
interessenze di terzi (cdull goodwill methodt in relazione a cid, le interessenze di terzios@spresse al loro
complessivo fair value includendo pertanto ancheviamento (goodwill negativo) &€ operata in mamiselettiva per
ciascuna operazione kusiness combination

In presenza di quote di partecipazioni acquisitesssivamente all'assunzione del controllo (acquisinteressenze di
terzi), I'eventuale differenza positiva tra il costi acquisto e la corrispondente frazione di patnio netto acquisita &
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorvaili a patrimonio netto gli effetti derivanti datessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo.

Le societa a controllo congiunto sono consolidate it metodo proporzionale, sommando linea peralifee propria

guota in ciascuna attivita, passivita, ricavi eticdsll'impresa a controllo congiunto con le rigpet voci del bilancio
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consolidato. Le societa a controllo congiunto redil bilancio per lo stesso esercizio finanziat@la capogruppo e

applicano principi contabili omogenei. Eventuakalinogeneita nei principi contabili applicati sormrette mediante

rettifiche.

Le societa collegate sono valutate con il metodgd&imonio netto con indicazione separata nelrmio consolidato

della quota di risultato di pertinenza del Gruppe. societa collegate redigono il bilancio per lessb esercizio

finanziario di Ascopiave S.p.A., anche nel caso lehéata di chiusura del proprio esercizio sia digeda quella della

societa, eventuali disomogeneita nei principi cbititapplicati con quelli del gruppo sono correttediante modifiche.

Area di consolidamento al 31

dicembre 2010

Il bilancio consolidato comprende il bilancio d’eseio della Capogruppo Ascopiave S.p.A. e delleieta italiane

sulle quali Ascopiave S.p.A. ha il diritto di esémce, direttamente o indirettamente il controlitieterminandone le

scelte finanziarie e gestionali e di ottenernendfiei relativi.

Le societa incluse nell'area di consolidamentolati@embre 2010 e consolidate con il metodo infegroporzionale

o con il metodo del patrimonio netto sono le seguen

Capitale sociale

Quota di pertinenza

Quota di controllo

Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.a. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Global Energy s.r.l. Pieve di Soligo (TV) 20.000 100,00% 100% 0%
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG S.R.L. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Due S.r.l. Cernusco sul Naviglio (MI) 120.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (Ml) 1.000.000 100,00% 100% 0%
AscoEnergy S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 300.000 70,00% 70% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 64,00% 64% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASM SETS.R.L. 0 1 Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. 01 Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Serin S.r.l. o0 1Carugo (BA) 100.000 35,00% 0% 50%
Specchiano S.r.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Veritas Energia S.r.l. o(1Venezia 1.000.000 51,00% 51% 0%
Quintasol S.r.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 30.000 35,00% 0% 100%
Lucania S.r.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Palosol S.r.l. o0 1Corato (BA) 100.000 35,00% 0% 100%
Palo6 S.r.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 2.500 33,60% 0% 96%
Gioia Sr.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Masseria S.r.l. o0 1 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie Italiane S..r.l. Milano (MI) 3.000.000 27,60% 27,60% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;;

(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto di Asco Energy S.r.l. cogrAenergetica S.r.l.;

(4) Controllata da Serin S.r.1;

(5) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

Le principali variazioni intervenute nell’area dirisolidamento rispetto al 31 dicembre 2009 sorsedgienti:

- Acquisizione del 100% delle quote di Palosol S.r.I
- Acquisizione del 50% di Specchiano S.r.l. e dée5dl Quintasol S.r.l.;
- Costituzione di Ascoblu S.r.l.

- Acquisizione del 96% di Palo6 S..r.l.;
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e riguardano principalmente la riorganizzaziond'atela fotovoltaico per le societa operative checsora consolidate
proporzionalmente mentre la riorganizzazione dedbaGlobal Energy non ha cambiato modalita di clidesmento in
guanto under common control.

Per la cronologia delle operazioni si rimanda abpeafo “Fatti di rilievo avvenuti nel corso deBercizio 2010 —

Operazioni societarie avvenute nel corso dell'aser010” di questa nota.

Dati di sintesi delle societa consolidate proporzimlmente e delle societa consolidate integralmente

Posizione

Descrizione Ricavi delle ven_dntg Risultato netto Patrimonio netto finanziaria netta Pnpqm Qontablll
e delle prestazioni . I di riferimento
(disponibilita)
AscoEnergy S.r.l. 132 (53) 208 2.291 Ita Gaap
Ascotrade S.p.a. 572.816 14.783 28.837 (4.928) IFRS
Global Energy s.r.l. 5.603 (1.110) 2.435 (1.589) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5.341 1.239 8.841 (1.891) Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 263.935 8.768 12.695 16.921 IFRS
Etraenergia S.r.l. 2.902 1) 439 (345) Ita Gaap
Edigas Due S.r.l. 27.085 1.230 2.848 (1.555) Ita Gaap
Gioia S.r.l. (20) (8) 1.602 Ita Gaap
Lucania S.r.l. 102 9 665 1.833 Ita Gaap
Masseria S.r.l. 37 (55) 648 1.839 Ita Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 51.277 1.622 4.503 (6.208) Ita Gaap
Quintasol S.r.l. 105 (10) 560 1.987 Ita Gaap
ASM DG S.R.L. 4.097 668 11.261 538 Ita Gaap
ASM SET S.R.L. 39.838 1.930 2.546 (5.205) Ita Gaap
Veritas Energia S.r.l. 76.424 2.731 4.002 8.567 Ita Gaap
Serin S.r.l. 9) 4.090 (10) Ita Gaap
Specchiano S.r.l. 639 205 714 2.713 Ita Gaap
Ascoblu S.r.l. 3) 7 492 Ita Gaap
Palo6 S.r.l. (20) 17) 1.425 Ita Gaap
Palosol S.r.l. 1.356 (67) Ita Gaap

Criteri di valutazione

Avviamento: I'avviamento derivante dall'acquisizione di radiazienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas e inizialmente iscritto al costo, e rappreséetaedenza del costo d’acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell’'acquirente del valore equo netto riferito aiari identificabili delle attivita e passivita aéli e potenziali. Dopo

l'iniziale iscrizione, I'avviamento non & piu amntiazato e viene decrementato delle eventuali pediivalore.

L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reetgbilita, con cadenza annuale o anche pil brelezaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, 'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali e almcdalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (o gruppi wKita) generatrici di flussi finanziari del Gruppdec si ritiene

beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @tiw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

0] rappresentano il livello pit basso all'interdel Gruppo in cui I'avviamento &€ monitorato a fihii gestione
interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defim&lo schema di segnalazione primario o seconageli&Gruppo

ai sensi dell’ IFRS 8 “settore segmenti operativi”.
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La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di flussgfuppo di unita) cui
e allocato l'avviamento. Quando il valore recupéeabell’'unitd generatrice di flussi (o gruppo diita) é inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita dovel Nei casi in cui I'avviamento € attribuito sawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unita) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento asso@htattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’ogemae. In tali
circostanze I'avviamento ceduto € misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispetgll’attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali acquisite separatamemtrcsinizialmente capitalizzate al
costo, mentre quelle acquisite attraverso operazibaggregazioni di imprese sono capitalizzateabre equo alla

data di acquisizione.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdijaaventi vita utile definita, sono iscritte al tt® dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealoke, determinate con le stesse modalita suce@assivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene réminata con periodicita annuale ed eventuali cambisi, se necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le immobilizzazioni immateriali a vita utile indefta sono sottoposte a verifica annuale, per rileya&ventuali perdite
di valore, quando fatti o cambiamenti di situazidmeicano che il valore di carico non puo esserdizeato. Per tali

attivita non e rilevato alcun ammortamento.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comigedénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene rosolevati a conto economico al momento dell’adizione.

Le Altre Immobilizzazioni immateriali includono iftce gli accordi per servizi in concessione relatllo sviluppo,
gestione e manutenzione di infrastrutture in regtheoncessione come specificato nel paragrafo ‘ifitzd criteri

contabili”.

Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione:L’attivita di distribuzione del gas naturale & g®oin
regime di concessione, tramite affidamento deligEnda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(0&creto Letta) ha stabilito che tutti gli affi amti dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al massi entro il 31
dicembre 2012) e che la nuova durata delle cormgission potra superare i dodici anni. Alla scadedzdle
concessioni, al gestore uscente, a fronte dellgia®s delle proprie reti di distribuzione, ad esione dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indemzo definito in base ai criteri della stima indisde.

In relazione alle stime effettuate dagli amminittrain sede di determinazione del criterio di amtamento, il valore

netto contabile dei beni alla scadenza della camees, non dovrebbe risultare superiore al predeiiore industriale.

Immobilizzazioni materiali: le attivitA materiali sono rilevate al costo stor comprensivo dei costi accessori

direttamente imputabili e necessari alla messanazibne del bene per I'uso per cui & stato acdoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annesdiabbricati civili e industriali, sono stati generante contabilizzati

separatamente e non vengono ammortizzati in queeioenti a vita utile illimitata.
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Le spese di manutenzione e riparazione, che no siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sostelutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perditi valore

determinate secondo le modalita descritte nel smguiammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riegatai con periodicita annuale ed eventuali cambigimss necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliguote economico-tecniche utilizabno le seguenti:

| %% M
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Il valore contabile delle immobilizzazioni materi@l sottoposto a verifica, per rilevarne eventpaidite di valore,
qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohahe il valore di carico hon possa essere rectqpege esiste

un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwilore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono
svalutate fino a riflettere il loro valore di rea. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali & rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e ibva d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel cagtonomico fra i costi per ammortamenti e svalutaizidali perdite di
valore sono ripristinate nel caso in cui venganaaremotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneefi@ economici futuri attesi dall'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{lcalcolata come differenza tra il valore di cessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.

Beni materiali in locazione finanziaria

Le attivita possedute mediante contratti di locaeidinanziaria, attraverso i quali sono sostanzata trasferiti al
Gruppo tutti i rischi e i benefici legati alla pmigta del bene, sono iscritte come attivita al laio value o, se inferiore,
al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti pefeasing, inclusa I'eventuale somma da pagarel’psercizio
dell'opzione di acquisto. La corrispondente pasaiwierso il locatore € rappresentata in bilance l& passivita
finanziarie.

Inoltre, per le operazioni di cessione e retrolomaz di beni sulla base di contratti di locazioneafziaria le
plusvalenze realizzate vengono differite lungodsath dei contratti o, se minore, lungo la vitddes del bene.

Non esistendo una ragionevole certezza circa liaejone della proprieta del bene al termine dekieg, i beni in
locazione finanziaria sono ammortizzati su un ghyipari al minore fra la durata del contratto didpione e la vita
utile del bene stesso.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sogialmente tutti i rischi ed i benefici legati aeoprieta dei beni sono
classificate come leasing operativi. | canoni fifexr leasing operativi sono rilevati a conto comco in quote costanti

negli esercizi di durata del contratto di leasing.
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Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtoaeil costo di acquisto e/o di produzione, deiaato
secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostituna. Il valore netto
di realizzo & determinato sulla base del prezaoatt di vendita in normali condizioni di mercatb,natto dei costi

diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono gz in relazione alla loro presunta possibilitatdizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli e uccessivi se vengono meno i motivi della giess

Crediti commerciali: i crediti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali, non sono
attualizzati e sono iscritti al costo (identificatal loro valore nominale) al netto delle relatperdite di valore. Sono
adeguati al loro presumibile valore di realizzo maate I'iscrizione di un apposito fondo rettificadi che viene

costituito quando vi € una oggettiva evidenza ¢h@ruppo non sara in grado di incassare il cregio il valore

originario. Gli accantonamenti a fondo svalutaziorediti sono contabilizzati a conto economico.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate in dimione del patrimonio. Nessun profitto o perdita

rilevato nel conto economico sull’acquisto, la viéga@ la cancellazione di azioni proprie.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei vatbie possiedono i requisiti

della disponibilita a vista od a brevissimo termidel buon esito e dell’assenza di spese perdassione.

Benefici per i dipendenti: i benefici garantiti ai dipendenti erogati in coittenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bienelfefiniti (trattamento di fine rapporto) o altoenefici a lungo

termine (indennita di ritiro) sono riconosciuti mariodo di maturazione del diritto.

La passivita relativa ai programmi a benefici diifial netto delle eventuali attivita al serviziel piano, € determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata pempetenza coerentemente alle prestazioni di lanecessarie per
I'ottenimento dei benefici. La valutazione dellsspiaita € effettuata da attuari indipendenti wéindo il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le pée derivanti dall’effettuazione del calcolo attiade sono imputati a
conto economico come costo o ricavo a prescindar@alore degli stessi, senza pertanto utilizzhoedi. metodo del

corridoio.

L'importo riflette non solo i debiti maturati all#ata di chiusura del bilancio, ma anche i futucré@menti salariali e le

correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri: | fondi per rischi e oneri riguardano costi e onkmatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura del periodaif@rimento sono indeterminati nellammontare olaedata di
sopravvenienza. Gli accantonamenti sono rilevaangio si € in presenza di una obbligazione attui@lgale o
implicita) che deriva da un evento passato, quastagorobabile un esborso di risorse per soddidfabbligazione e

possa essere effettuata una stima attendibilesuitiontare dell’obbligazione.

Per contro, qualora non sia possibile effettuaiestima attendibile dell'obbligazione oppure ®miga che I'esborso di
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risorse finanziarie sia meramente possibile e mobabile, la relativa passivita potenziale non pospata in bilancio,

ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovverotiaeferirla a terzi alla data di chiusura del peo. Se I'effetto di
attualizzazione e significativo, gli accantonamesano determinati attualizzando i flussi finanzi@turi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valatee corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
effettuata l'attualizzazione, I'incremento dell'astonamento dovuto al trascorrere del tempo éatitexome onere

finanziario.

Finanziamenti a medio lungo termine i finanziamenti sono iscritti inizialmente al va¢ equo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successivemalutati al costo ammortizzato, calcolato itarfiapplicazione
del tasso d’interesse effettivo.

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali,

non sono attualizzati e sono iscritti al costo (fiifecato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contongoiscritti al tasso di cambio del giorno dell'ogeione e,
successivamente, convertiti al cambio in esseeeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardella conversione

viene imputato a conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo fidffecato dal valore nominale).

Pagamenti basati su azionii dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Denti) ricevono parte della retribuzione
sotto forma di opzioni regolabili solo per contaliticosto delle operazioni regolate per contantalitato inizialmente
al valore equo alla data di assegnazione usanddoumaila di valutazione di cui maggiori dettaglingoforniti nella
nota. Tale valore equo €& spesato nel periodo filmonaaturazione con rilevazione di una passiviterispondente. La
passivita viene ricalcolata a ciascuna data disthiau di bilancio fino alla data di regolamento co@s@, con tutte le

variazioni del valore equo riportate a conto ecoigom

Passivita finanziarie correnti le passivita finanziarie correnti sono iscrittéo®o valore nominale.

Ricavi: i ricavi sono iscritti al netto degli sconti, degbbuoni e dei premi, nonché delle imposte darente connesse

con la vendita delle merci e la prestazione daiizer
| ricavi per vendita di gas sono riconosciuti almento dell’'erogazione e dipendono anche dalladigial del cliente.

In particolare la normativa di settore prevede dherelazione ai clienti che non si sono avvalsiladéacolta di
negoziare direttamente le condizioni di fornituoa da societa di vendita del gas, principalment&itati dalle utenze
civili, le tariffe di vendita del gas naturale vemg disciplinate e aggiornate trimestralmente swéise delle delibere
dell’Autorita per 'Energia Elettrica e il Gas (“AE").
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| ricavi per prestazioni di servizi sono riconodcisulla base dell’avvenuta prestazione ed in abearon i relativi
contratti. | ricavi relativi ai lavori in corso surdinazione sono riconosciuti in proporzione allazamento dei lavori

relativi.

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussidgeagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldsfatte. Quando i contributi pubblici sono coatela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasisiematicamente sugli esercizi in modo da esg®renisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coato € correlato ad un’attivita, I'attivita ed brtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contaccaomico avviene progressivamente lungo la vitde udittesa

dellattivita di riferimento in quote costanti.

Interessi: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul vala#ondelle
relative attivita e passivita finanziarie, utilizzho il tasso di interesse effettivo.

Imposte sul reddita le imposte correnti attive e passive per I'esgoccorrente e precedenti sono valutate all’importo
che ci si attende di recuperare o corrispondere altorita fiscali. Le aliquote e la normativa ik utilizzate per
calcolare I'importo sono quelle emanate o sostdmeiate emanate alla data di chiusura di bilanceinhposte correnti
relative ad elementi rilevati direttamente a pabtmio sono rilevate direttamente a patrimonio e mah conto

economico.

Le imposte differite sono calcolate usando il cettmliabitliy methodsulle differenze temporanee risultanti alla data d
bilancio fra i valori fiscali presi a riferimentoep le attivita e passivita ed i valori riportatiblancio. Le imposte

differite passive sono rilevate a fronte di tuttadlfferenze temporanee tassabili ad eccezione:

di quando le imposte differite passive derivinolalallevazione iniziale dell’avviamento o di uni&ita o
passivita in una transazione che non € un’aggregazziendale e che, al tempo della transaziossataon
comporti effetti né sull’'utile dell'esercizio calledo a fini di bilancio né sull'utile o sulla petdicalcolati ai
fini fiscali;

con riferimento a differenze temporanee tassabi#ioaiate a partecipazioni in controllate, collegatmint
venture, nel caso in cui il rigiro delle differenzamporanee pud essere controllato ed € probdisle@sso non

si verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a frodiegtutte le differenze temporanee deducibili e [peattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialpabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali faie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

l'imposta differita attivita collegata alle diffanee temporanee deducibili derivi dalla rilevazianiziale di

un’attivita o passivita in una transazione che @éam’aggregazione aziendale e che, al tempo dali@azione
stessa, non influisce né sull’'utile dell'esercizalcolato ai fini di bilancio né sull’'utile o sulfgerdita calcolati
ai fini fiscali;

con riferimento a differenze temporanee tassabiioaiate a partecipazioni in controllate, collegatmint

venture, le imposte differite attive sono rilevatelo nella misura in cui sia probabile che le défeze
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temporanee deducibili si riverseranno nellimmealiaituro e che vi siano adeguati utili fiscali arfte dei

quali le differenze temporanee possano essergzatiié.

Distribuzione dei dividendi:

La distribuzione di dividendi agli azionisti del&ocieta determina I'iscrizione di un debito nehbiio del periodo nel
quale la distribuzione é stata approvata dagliragiodella societa ovvero, nel caso di distribmgiadi acconti sui
dividendi, dal Consiglio di Amministrazione.

Aggregazioni aziendali: le aggregazioni aziendali sono contabilizzate a##indo I metodo dell’acquisto. Questo
richiede la rilevazione a valore equo delle atlvitdentificabili (incluse le immobilizzazioni immnexiali
precedentemente non riconosciute) e delle passiditatificabili (incluse le passivita potenziali ezbkcluse le

ristrutturaizoni future) dell’azienda acquisita.

Utile per azione I'utile per azione & calcolato dividendo I'utitetto del periodo attribuibile agli azionisti ordindella
Societa per il numero delle azioni ordinarie ircolazione durante il periodo. L'utile diluito peziane risulta pari a
quello per azione in quanto non esistono azioninarie che potrebbero avere effetto diluitivo e msistono azioni o

warrant che potrebbero avere il medesimo effetto.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative enah applicazione degli IFRS richiede da tpadel management
I'effettuazione di stime e di ipotesi che hanncettti sui valori delle attivita e delle passivitd diancio consolidato e

sull'informativa relativa ad attivita e passivitatpnziali alla data della stessa.
Le stime sono utilizzate per rilevare:

Durata e valore residuo dei beni in concessioradtivita di distribuzione del gas naturale & svaftaregime di
concessione, tramite affidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alrata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BtorLetta) ha stabilito che tutti gli affi amentwdanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel etd che varia
tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012he & nuova durata delle concessioni non potraravpé dodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestscente, a fronte della cessione delle propriedigdiistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibilicénosciuto un indennizzo definito in base atesiidella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagmministratori in sede di determinazione deltegio di
ammortamento, il valore netto contabile dei belai stadenza della concessione, non dovrebbe rissitgperiore al
predetto valore industriale. Le stime sono inoittiéizzate per valutare gli effetti dei contenzissill'applicazione
delle tariffe di distribuizione e/o di vendita eddlicon i Comuni per il riconoscimento del valatieriscatto dei beni
oggetto di concessione restituiti a scadenza dedissa;

Riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono

indicatori di riduzioni durevoli di valore per tatte attivita non finanziarie.
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In particolare I'avviamento viene sottoposto a fieai circa eventuali perdite di valore con perid@icalmeno
annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valoiesd dell’'unita
generatrice di flussi finanziari cui é attribuitaMviamento, a sua volta basata sulla stima dssflinanziari attesi
dall'unita e sulla loro attualizzazione in basenaasso di sconto adeguato.

Al 31 dicembre 2010 il valore contabile dell’avvianio ammonta ad Euro 91.896 migliaia (2009: Eur@22

migliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla nata

le riduzioni di valore di attivita non finaiazie (tra cui gli avviamenti),

la valorizzazione dei ricavi per consumi dsgrogato per i quali non & ancora disponibilelettara effettiva,

gli accantonamenti per rischi su crediti,

gli effetti dei contenziosi sull'applicazionelle tariffe di distribuizione e/o di vendita eedli con i comuni
per il riconoscimento del valore di riscatto denbeggetto di concessione restituiti a scadenzia dédssa,
I'obsolescenza di magazzino,

le vite utili delle immobilizzazioni immatexi e materiali ed i relaviti ammortamenti,

i benefici ai dipendenti ed i piani per pagantn basati su opzioni su azioni (c.d. phantomistagation)

le imposte

gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nell'applicare i principi contabili drugppo, gli amministratori hanno assunto decisicaagdie sulle citate

valutazioni discrezionali con un effetto signifiwat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irertezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richiederaiméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCID ELLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE CONSOLIDATA

Attivita non correnti

1. Avviamento

L’avviamento, pari ad Euro 91.896 migliaia al 3tatnbre 2010, diminuisce di Euro 329 migliaia rispetl’esercizio
precedente. La diminuzione & spiegata dalla verdbtaramo di azienda vendita gas ed energia eattti Global
Energy S.rl. La vendita & stata realizzata velsosocieta partecipata Veritas Energia S.r.l. clist@
proporzionalmente al 51%. L’'avviamento attribuitdgmariamente al ramo d’azienda ceduto in occasidelle
precedenti aggregazioni aziendali pari ad Euro itfliaia € stato quindi ridotto per la quota naa @i competenza
del Gruppo Ascopiave pari ad Euro 329 migliaia.

Il restante importo iscritto al 31 dicembre 2010ifgrisce in parte al plusvalore risultante dahfesimento delle reti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni sogjlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edparte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami adada relativi alla distribuzione e vendita di gasunale, nonché alle
acquisizioni di alcune partecipazioni.

Le unita generatrici di flussi finanziari di cassaui € stato allocato I'avviamento sono le seguent

(migliaia di Euro) 31.12.2009 Incrementi Decrementi 31.12.2010
Distribuzione gas naturale 24.909 24.909
Vendita gas naturale 67.315 (329) 66.986
Totale avviamento 92.225 (329) 91.896

La verifica della perdita di valore dellavviament stata pertanto condotta verificando la riduziahevalore
dell'attivitd di distribuzione del gas naturale eveéndita di gas naturale, confrontando il valoeeuperabile delle
relative attivita con il loro valore contabile, lnso I'avviamento loro allocato. Poiché non sussis criteri attendibili
per valutare il valore di vendita tra parti consapiee disponibili delle attivita di distribuzione vendita del gas, se non
i criteri proposti dalla letteratura per la valuta®e dei rami d’azienda, il valore recuperabilela@eittivita oggetto di
verifica viene determinato utilizzando il valoreudd. Il valore recuperabile delle unita generattidlussi finanziari
della vendita e della distribuzione del gas e ststimato mediante la metodologia del Discountedhcisw
attualizzando i flussi finanziari operativi genéslle attivita stesse ad un tasso di sconto eggmtativo del costo del
capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile sono quelli del Piano Plurieamtglle unita generatrici
di flussi finanziari distribuzione e vendita del sgache recepiscono le previsioni formulate dal rganzent
relativamente nel Piano Economico — Finanziariol2RQ13 approvato con delibera del Consiglio di Amistrazione
del 23 febbraio 2011.

Nonostante la maggioranza delle concessioni delizserdi distribuzione del gas abbia scadenza ahitge del
cosiddetto “periodo transitorio” introdotto dallteoolo 15 del D. Lgs. n. 164/2000, che varia tré&81/12/2010 e il
31/12/2012 - il Piano Economico — Finanziario 2013 e sviluppato nell'ipotesi che, in virtt deglccordi
sottoscritti con alcuni comuni concedenti, deléat evoluzione del quadro normativo (costituzioeglidambiti
territoriali ottimali) e dei tempi tecnici per I'eanazione dei bandi di gara, la gestione delle lattoacessioni prosegua
per l'intero periodo 2011-2013.

Con riferimento all’attivita di distribuzione dekg, si € ipotizzato che negli anni 2011/2013 laiges generi flussi

finanziari in linea con quelli previsti nel Piana@dhomico — Finanziario 2011-2013 mentre, in comnsiciene della

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria annuz&0 94



Gruppo Ascopiave

aleatorietd che grava circa il rinnovo delle cos®y, si € ritenuto di stimare il valore termindlella unita generatrice
di flussi finanziari della distribuzione gas ipa@@ndo due scenari alternativi ossia: che (i) il gha nel 2013 termini
I'esercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando il valore di rimborso degli impiantis@nsi dell’articolo 15
del D.Lgs. n 164/2000 e (i) Il Gruppo ottenga BeL3 il rinnovo di tutte le concessioni e gli affidenti in essere al 31
dicembre 2010. In questo secondo caso, il valoreitele & stato determinato come stima di una peitpea partire
dall'ultimo anno esplicitato nelle proiezioni fingiarie e considerando le condizioni economicheiinavo delle
concessioni. Il fattore di crescita utilizzato &iifdel calcolo del valore terminale, stimato palfi1,8% (2009:1,5%),
prende in considerazione l'inflazione, la cresdiéfla base clienti e i recuperi di efficienza.

Il costo del capitale dell'unita generatrice disiiifinanziari distribuzione gas € stato stimasuasendo:

a) un coefficiente beta levered pari a quello asnalla definizione del tasso di rendimento syitzde investito
stabilito ai fini tariffari da parte dell’Autoritper 'Energia Elettrica ed il Gas con Deliberaziond 59/08,

b) Un livello di leva finanziaria (rapporto tra ielitamento finanziario e mezzi propri) in linea darstruttura
finanziaria di riferimento ipotizzata dalla medeairutorita per 'Energia Elettrica ed il Gas aiifarella regolazione

tariffaria;
c) Il rischio di mercato espressivo di una mediaudgo periodo su un campione internazionale dsPae
d) Il Tasso Risk Free assunto pari al rendimenttiondei titoli di Stato a 10 anni alla data di chiva

dell’esercizio;

Sulla base di questi elementi il costo medio poattedel capitale post-tax € pari al 6,3% (2009:5,9P4le tasso e
stato utilizzato per I'attualizzazione dei flussicdssa nel periodo esplicito di Piano 2011-2013.

Il costo del capitale utilizzato per la determimame del valore della perpetuita e del coefficieditattualizzazione del
terminal value ¢ pari al 7,0% ed ¢ stato calcadatta base dei parametri sopra indicati e prevedemd‘additional risk
premium” per il calcolo del costo del capitale piop(Ke) del 1,0%, per tener conto dell'incertezdl’eventuale
rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

Considerando le descritte ipotesi, sia nello sdenéy che nello scenario (ii) il valore recuperabidella unita
generatrice di flussi finanziari distribuzione dgls risulta superiore ai valori contabili e pemanbn sussistono le
condizioni per procedere alla svalutazione delliamento per perdita di valore.

Con riferimento all'attivita di vendita del gas,flussi di cassa utilizzati per il calcolo del vaorecuperabile
recepiscono le previsioni formulate dal managemeative al periodo 2011-2013.

Il valore terminale & stato determinato come stidnauna perpetuita a partire dall’'ultimo anno edtdio nelle
proiezioni finanziarie.

I fattore di crescita utilizzato ai fini del calcodel valore terminale, stimato pari all’1,8%, pde in considerazione
l'inflazione, la crescita della base clienti e cuperi di efficienza.

Il costo del capitale dell’'unita generatrice diséiifinanziari vendita gas e stato stimato assumend

a) il coefficiente b (beta levered) determinatolesidase del beta unlevered relativo ad un campitinenprese
comparabili (local utilities quotate) e considerara specifica struttura finanziaria target deltign

b) il rischio di mercato espressivo di una mediludgo periodo su un campione internazionale dsPae

c) il Tasso Risk Free assunto pari al rendimenttoreei titoli di stato a 10 anni, rilevato al 3it@mbre 2010;

d) un additional risk premium per il costo del ¢aj@ proprio (Ke), per tener conto delle rischidsspecifiche del
business.

Sulla base di questi elementi il costo medio poaitedel capitale post-tax & pari al 6,7% (2009%§,@, considerando

le altre descritte ipotesi, il valore recuperaliédla unita generatrice di flussi finanziari vemditel gas risulta superiore
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ai valori contabili e pertanto non sussistono ledinioni per procedere alla svalutazione dell’anvéato per perdita di
valore.

Per l'unita generatrice di flussi finanziari relati alla vendita di gas naturale sono state effettaille analisi di

sensitivita dei risultati: in tutti i casi i valod’'uso rimangono superiori ai valori contabili archssumendo una
variazioni in aumento del costo medio ponderatocdgitale di 50 basis point ed una riduzione dibfe di crescita

all'l,3%.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni esizio considerato:
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La tabella che segue mostra la movimentazione deh®obilizzazioni immateriali nell’esercizio consichto:
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Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizisultano pari ad Euro 12.740 migliaia, e sonogpalmente relativi
a costi sostenuti per la realizzazione delle itftaire atte alla distribuzione del gas naturéeé.segnala che
I'applicazione delle disposizioni per la rappreseitine contabile degli accordi per servizi in casiene dell’ “IFRIC
12“con decorrenza dal 1° gennaio 2010 ha compofiatwizione nella voce altre immobilizzazioni inateriali delle

infrastrutture in regime di concessione, come segel paragrafo criteri di consolidamento di qae®ta.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dellingegno
Al termine dell’'esercizio in corso, la voce “diritti brevetto industriali e opere dell'ingegno” denzia un incremento

pari ad Euro 845 migliaia comprensivi delle riciiske da immobilizzazioni in corso. L'investimentdsulta

principalmente spiegato dalla capitalizzazioneaditicsostenuti per 'implementazione di software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesal e diritti di servitu connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale, nonché alla realizzazione e messa inidoazdegli impianti fotovoltaici. Al termine delkercizio 2010 la

voce rileva investimenti pari ad Euro 150 migliaia.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce altre immobilizzazioni immateriali passaEaro 18.031 migliaia dell’esercizio precedente,Fanio 15.804
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migliaia dell’esercizio in corso. Gli investimerffettuati nel corso del periodo considerato rasudt pari ad Euro 89
migliaia Gli oneri relativi al costo di acquistoidgoli di efficienza energetica sul mercato, msie a quelli relativi ai
progetti che hanno permesso I'ottenimento degtisstsono stati capitalizzati nelle altre immolziéizioni immateriali e

non vengono sottoposti ad ammortamento, ma addedditzonto economico in funzione dell’effettivalizzo.

Impianti € macchinari in regime di concessione

L'applicazione delle disposizioni per la rappresgidne contabile degli accordi per servizi in casiene dell’ “IFRIC
12" ha comportato l'iscrizione delle infrastruttureregime di concessione tra le immobilizzazianmateriali. Nella
voce sono rilevati i costi sostenuti per la reaiane degli impianti e della rete di distribuziahe gas naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posauwipgrdi riduzione e di misuratori. | quali, al teérma dell'esercizio,
evidenziano un valore netto contabile pari ad E286.443 migliaia. Gli investimenti effettuati nedrso dell'esercizio
2010 per la realizzazione delle infrastrutture atta distribuzione del gas naturale, comprens@liedriclassifiche da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eur®.430 migliaia, e sono principalmente relativi akalizzazione di
allacciamenti per Euro 4.232 migliaia, alla reaizibne della rete di distribuzione del gas natupse Euro 5.489
migliaia, ed alla posa di misuratori per Euro 35Hlimia. Si segnala che l'attivita di realizzaziodella rete di

distribuzione del gas naturale ha interessato $a oo 72.051 metri di condotte.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Al termine dell’esercizio la voce “Immobilizzazioim corso ed acconti” ha valorizzato investimerdr jEuro 1.734
migliaia, i quali risultano principalmente relatiad opere di estensione rete e costruzione di imtipit distribuzione

realizzati parzialmente in economia ma non ultireatiessi in opera al termine dell’esercizio.

3. Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizbazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Fondo Fondo
(migliaia di Euro) Costo storico _ammortamento Valore netto  Costo storico ammortamento Valore netto
Terreni e fabbricati 19.450 (3.667) 15.783 19.391 (3.414) 15.977
Impianti e macchinari 8.843 (1.035) 7.808 4.732 (711) 4.021
Attrezzature industriali e commerciali 2.684 (1.546) 1.138 2.629 (1.340) 1.289
Altri beni 11.361 (8.126) 3.235 11.375 (7.935) 3.440
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 15.849 0 15.849 4.901 0 4.901
Immobilizzazioni materiali 58.188 (14.374) 43.814 43.028 (13.401) 29.627

La tabella che segue mostra la movimentazione dehaobilizzazioni materiali nel corso dell’eserazionsiderato:

31.12.2009 31.12.2010
. Riclassifiche Decremento
Lo Valore Ammortamenti . - . X
(migliaia di Euro) Incremento Decremento . . immobilizzazi fondi Valore netto
netto dell'esercizio X
oni ammortamento
Terreni e fabbricati 15.977 345 3 (584) 48 0 15.783
Impianti e macchinari 4.021 4.036 48 (224) 3 (21) 7.808
Attrezzature industriali e commerciali 1.289 69 18 (219) 0 (16) 1.138
Altri beni 3.440 690 778 (928) 84 (727) 3.235
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 4.901 11.231 147 0 (135) 0 15.849
Immobilizzazioni materiali 29.627 16.371 994 (1.955) 0 (7 64) 43.814

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricatirdppeta relativi alle sedi aziendali, agli uffied ai magazzini
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periferici, nonché le opere murarie delle cabinel@iompressione del gas naturale. Nel corso deiteso sono stati
realizzati investimenti pari ad Euro 345 migliaiajuali sono principalmente relativi alle opereridirutturazione dei

locali ad uso ufficio acquistati in via Turati redmune di Milano.

Impianti € macchinari

Nella voce “Impianti e macchinari”, a seguito defitrata in vigore dell'lFRIC 12, risultano iscrittsoli costi sostenuti
per la realizzazione di impianti non in regime dihcessione. Gli investimenti realizzati nel corsti'ésercizio, pari ad
Euro 4.036 migliaia, € principalmente spiegataadedipitalizzazione degli impianti fotovoltaici reakti dalle societa
controllate Masseria S.r.l., Lucania S.r.l. e Qasal S.r.l. per complessivi Euro 3.972 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'elrcorso dell’esercizio, ha registrato investimeaii ad Euro 69
migliaia. La stessa accoglie i costi sostenuti [fEaquisto di strumenti necessari al servizio dinu@nzione degli

impianti di distribuzione, ed all’attivita di misar

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserciZ2010 hanno incrementato la voce “Altri beni” iro 690 migliaia,
e risultano principalmente relativi a costi sostemer I'acquisto di hardware e per I'acquisto diomni automezzi

aziendali.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseroizipari ad Euro 11.231 migliaia, sono principalneentlativi alla
realizzazione dell’edificio polivalente sito in Viéerizzo nel comune di Pieve di Soligo per Eura2B.inigliaia, ed alla
realizzazione di impianti fotovoltaici e di cogeaeione.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galteecipazioni in imprese collegate ed in altreri@se considerati

nel periodo:
31.12.2009 31.12.2010
Costo storico  Decremento Vqlutaz_lone a Valore netto
patrimonio netto
Partecipazioni in imprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 782 (781) 1
Partecipazioni 782 (781) 1

Partecipazioni in Imprese Collegate

La situazione contabile al 31 dicembre 2010 di Sjiecltaliane S.r.l. presenta ancora un deficitipainiale per un
importo pari ad Euro 12.143 migliaia spiegato dsiliitato negativo del primo trimestre dell’esergiZ2010-2011 (la
societa chiude 'esercizio sociale al 30 settembre)

Si segnala che rispetto ai saldi di patrimoniomdtilla societa Sinergie Italiane S.r.l. al 30esatire 2010 pari ad Euro
534 migliaia € intervenuta la distribuzione di diendi ai soci per Euro 4.760 migliaia.

Rispetto al 31 dicembre 2009 la valutazione a pamio netto effettuata al 31 dicembre 2010 presentdecremento
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che comporta uno stanziamento ulteriore di Eur@3raigliaia

Gli effetti economici dell’'esercizio 2010 della gata si sono riflessi alla voce “ Valutazionelelénprese collegate
con il metodo del patrimonio netto” per una quadai pd Euro 2.048 migliaia .

| risultati della collegata sono influenzati da angbnti stagionali che permettono di ritenere chiesnecessivi tre
trimestri la perdita ed il deficit patrimoniale aano interamente recuperati, in coerenza con hagimdustriale

approvato in data 04 ottobre 2010 dal consigliardministrazione.

Si riportano di seguito i dati essenziali delletpaipazioni in imprese collegate al 31 dicembre(®01

(in Euro) Ricavi delle veqditg e Risultato netto Patrimonio netto Posizione finanziaria Principi gontabili di
delle prestazioni netta riferimento
Societa collegate
Sinergie Italiane S..r.l. 659.404.000 (10.899.000) (12.144.000) (348.930.000) IFRS
& % #t " %% >

Partecipazioni in Altre Imprese
Il decremento della voce per Euro 781 migliaiapeiso al 31 dicembre 2009 & spiegato dalla cessiiglla
partecipazione di Ital Gas Storage S.r.l. allaetacPetren S.r.l.. La cessione ha generato unsaghunza pari ad Euro

365 migliaia come indicato nel paragrafo “Provéiitianziari’ di questa nota.

5. Altre attivita non correnti

31.12.2010 31.12.2009
Depositi cauzionali 593 794
Altri crediti 3.879 2.892
Altre attivita non correnti 4472 3.686

Le altre attivita non correnti passano da Euro &.68gliaia ad Euro 4.472 migliaia con un incremediduro 786

migliaia.

La voce “Altri crediti” € composta:
- dal credito vantato nei confronti del comune de&zzo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale tsuhvariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al eatwtto contabile degli impianti di distribuzionensegnati nel
giugno 2005 al Comune stesso. La consegna dellasinfitture € avvenuta in seguito al raggiungimeteba
scadenza naturale della concessione in data 3indiee2004. Il valore del credito corrisponde a goian stato
richiesto di retrocedere al Comune di Creazzo,easisdel D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, aolit di
indennizzo del valore industriale della rete, mek con le valutazione indicate in una apposit&ipelSi segnala
che €& in essere un contenzioso giudiziale contéesse Comune, volto a definire il valore di indeoi
dell'impianto di distribuzione consegnato.
- dal credito vantato nei confronti del comune dn®rso, pari ad Euro 748 migliaia. Tale imporrrisponde al
valore netto contabile degli impianti di distribome consegnati nell'agosto 2007 al Comune stedaaensegna
delle infrastrutture € avvenuta in seguito al raggimento della scadenza naturale della concessiodata 31
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comurgadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellaergt linea con le

valutazione indicate in una apposita perizia.
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- dal credito vantato nei confronti del comune dn</ito di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaialeTianporto,
corrisponde al valore netto contabile degli impiatitdistribuzione consegnati il 1° novembre 2040 Comune
stesso e la consegna delle infrastrutture & aveeimuseguito al raggiungimento della scadenza aktudella
concessione in data 31 dicembre 2009. Il valorectedito corrisponde al valore contabile netto likshe ceduto

che si ritiene inferiore al valore di ricostruzicm@uovo oggetto di richiesta dell’Ente Locale.
Alla data del 31 dicembre 2010 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatitowa definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati, mentre con il comune di San Vito efjluzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla deterniimeezdel valore della rete. Il gruppo, anche inebasparere dei propri
consulenti legali, ritiene incerto I'esito del centioso e della procura arbitrale.

6. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo dei creéitimposte anticipate al termine di ogni eseocinsiderato

31.12.2010 31.12.2009
Crediti per imposte anticipate 11.660 10.950
Crediti per imposte anticipate 11.660 10.950

Le imposte anticipate passano da Euro 10.950 riaghid Euro 11.660 migliaia con un incremento dicert0 migliaia
principalmente spiegato alla dinamica dei fondilsizzione crediti con un aumento per Euro 964 rmaigli
dall'incremento degli ammortamenti eccedenti peroEB2 migliaia in parte compensati dall'utilizzelid deducibilita

fiscale delle spese di quotazione per Euro 597iangg|
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Il Gruppo ha proceduto ad una piena contabilizzazidelle imposte anticipate relative a differeremporanee tra

valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancia quanto ritiene probabile che gli imponibili futygossano assorbire
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tutte le differenze temporanee che le hanno gemedxila determinazione delle imposte anticipate fsitto riferimento
all'aliquota IRES (imposte sul reddito delle soa)ete, ove applicabile, all'aliquota IRAP vigentimomento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporane@alricolare sono state utilizzate l'aliquota dé|326 per I'RES, del
3,9% per I'lRAP(imposte sulle attivita produttive) per alcune societa di vendita & stata contahiiiz|'addizionale
all'lRES pari al 6,5%.

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Valore lordo F.dq Valore netto  Valore lordo F.dq Valore netto
Svalutazione Svalutazione
Combustibili e materiale a magazzino 3.595 (413) 3.181 2.999 (472) 2.527
Lavori in corso su ordinazione 1.068 1.068 900 900
Totale Rimanenze 4.663 (413) 4.249 3.899 (472) 3.427

Le rimanenze al 31 dicembre 2010 sono pari ad Bl#49 migliaia e registrano una incremento congiespari ad
Euro 822 migliaia rispetto al 31 dicembre 2009.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per leere di manutenzione o per la realizzazione deugfpianti di

distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeene riclassificato tra le immobilizzazioni materiéh seguito

allinstallazione.

| lavori in corso su ordinazione sono relativi atpianti fotovoltaici per la produzione di energlatiica destinati alla
rivendita.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo swmbrie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, a filh adeguare il

valore delle stesse alla loro possibilitd di readip utilizzo.

8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Crediti verso clienti 133.455 84.669
Crediti per fatture da emettere 109.664 113.661
Fondo svalutazione crediti (13.313) (10.963)
Crediti commerciali 229.806 187.367

| crediti commerciali passano da Euro 187.367 raigliad Euro 229.806 migliaia con un incrementofao 42.439
migliaia.

L'aumento € principalmente spiegato dai maggioturo di gas naturale venduto dalle societa di viendel Gruppo
alla clientela civile in ragione della favorevokrmica invernale e parzialmente compensato daitandzione della
tariffa media di vendita.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versobéteri nazionali, sono esposti al netto degli ad¢cdnfatturazione e sono

tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria anniz04&0 101



Gruppo Ascopiave

Si segnala che il saldo dei crediti verso clierstfipad Euro 229.806 migliaia include, per Euro 664. migliaia, i
crediti relativi a fatture da emettere per conssaggetti a lettura alla chiusura dell’esercizio.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneadi presunto realizzo e stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento dell’accantonauioe dell’'esercizio in corso € principalmente sptegalal
cambiamento delle tecniche di calcolo del rischieddi su bollette gas da parte delle societa aiigunegli esercizi
2008 e 2009 per I'adeguamento delle stesse al@eaapntabili di Gruppo. Si segnala che nel corstbetercizio &
risultato inoltre necessario accantonare una sopariead Euro 968 migliaia per I'incaglio di crediélativi a consumi
di energia elettrica di esercizi precedenti. L’'atcaamento € giustificato dalle contestazioni madzeclienti finali
per I'esecuzione di letture errate trasmesse alfeet del Gruppo dal distributore locale di enggettrica.

La movimentazione del fondo svalutazione credili@gercizio considerato é riportata nella tabskguente:

31.12.2010 31.12.2009
Fondo svalutazione crediti iniziale 10.963 8.767
Accantonamenti 4.841 4,322
Utilizzo (2.491) (2.126)
Fondo svalutazione crediti finale 13.313 10.963

9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Crediti per consolidato fiscale 2.223 106
Risconti attivi annuali 694 542
Anticipi a fornitori 4.115 890
Ratei attivi annuali 8 22
Crediti verso la Cassa Conguaglio Settore Elettric 5.973 8.247
Credito IVA 3.361 2.347
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 8.269 7.029
Altri crediti 1.829 1.198
Altre attivita correnti 26.471 20.380

Le altre attivita correnti passano da Euro 20.38@liaia ad Euro 26.471 migliaia con un incrementdedro 6.091
migliaia.

La variazione & principalmente spiegata dall'inceato degli anticipi a fornitori per Euro 3.225, [dalmento dei
crediti IVA ed UTF rispettivamente per Euro 1.014ghaia e 1.240 migliaia e dall'incremento dei citeglerso Asco
Holding S.p.A. per Euro 2.117 migliaia parzialmertempensati dalla diminuzione dei crediti versoQassa
Conguaglio Settore Elettrico per Euro 2.274 migligier effetto della perequazione e delle compaowmetia tariffa di
distribuzione.

Si segnala che l'incremento degli anticipi a faurig spiegato principalmente dal pagamento di rizéefotovoltaico
per le societa dell’'area Fotovoltaico e per ASM SET.I. per Euro 2.471 migliaia, da rinnovi condesali per la
gestione della distribuzione per Euro 845 migliaia.

La variazione degli altri crediti per Euro 631 niggs € principalmente dovuto a crediti per acqigsizin atto relative

ad Ascoblu S.r.l. per Euro 500 migliaia.
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10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009

Crediti finanziari verso imprese correlate 4.088 2.295
Attivita finanziarie correnti 4.088 2.295

Le attivita finanziarie correnti passano da Eu298. migliaia ad Euro 4.088 migliaia con un incretoesi Euro 1.793
migliaia. L'incremento € principalmente spiegatdl’damento dei crediti finanziari di Veritas EneagS.r.l. verso
Veritas S.p.A. per Euro 2.188 migliaia , dall'inorento dei crediti verso terzi dell'area Fotovoltai@Ascoenergy
S.r.l.), parzialmente compensati dalla diminuziatee crediti finanziari verso Veritas Energia S.pker Euro 709

migliaia.

11. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réglitt tributari al termine di ogni esercizio comsiato:

31.12.2010 31.12.2009
Crediti IRAP 349 143
Crediti IRES 7 460
Altri crediti tributari 255 19
Crediti tributari 610 623

| crediti tributari passano da Euro 623 migliaiaEado 610 migliaia con un incremento di Euro 13lraig.
La voce accoglie il residuo credito, dedotte le astp di competenza dell’esercizio 2010, degli atd&AP ed IRES

versati.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia &l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Depositi bancari e postali 23.273 20.811
Denaro e valori in cassa 40 30
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 23.313 20.8 42

Le disponibilita liquide passano da Euro 20.842liamig ad Euro 23.313 migliaia con un incrementoEdiro 2.471
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldintabili bancari ed alle casse sociali.

| depositi bancari sono a vista e maturano intéredta base delle condizioni concordate con ditus di credito,

assunto che le disponibilita liquide si creanolpenovimentazioni indotte dai flussi finanziari,pasizione finanziaria

netta del gruppo € negativa.

Indebitamento finanziario netto

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme degli esercizi considerati € il seguente
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31.12.2010 31.12.2009

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 23.313 20.842
Attivita finanziarie correnti 4.088 2.295
Passivita finanziarie correnti (4.201) (2.438)
Debiti verso banche e finanziamenti (112.887) (94.632)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (81) (81)
Posizione finanziaria netta a breve ’ (89.769) (74.015)

Finanziamenti a medio e lungo termine (5.529) (4.326)
Passivita finanziarie non correnti (697) (746)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (6.225) (5. 073)
Posizione finanziaria netta (95.995) (79.088)

Per i commenti alle principali dinamiche che hamoemportato la variazione dell'indebitamento finamo netto si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

dell'esercizio 2010".

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto
Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2010 € costituito da 234.411.5380ni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Euctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizimh@atrimonio netto al termine degli esercizisiderati:

31.12.2010 31.12.2009

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Riserva e utili a nuovo 63.067 60.663
Risultato dell'esercizio di Gruppo 31.174 25.288
Patrimonio netto di Gruppo 375.535 367.245

Capitale e Riserve di Terzi 2.195 2.248
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.671 603
Patrimonio Netto di Terzi 3.866 2.851
Patrimonio netto Totale 379.400 370.096

Di seguito si riportano le motivazioni delle movintazioni del patrimonio netto consolidato interviennell’esercizio
2010.

Nell'esercizio 2010, con I'approvazione del bilamdi esercizio 2009 da parte dell’assemblea degbresti, si €
provveduto ad incrementare le altre riserve peroELB63 migliaia utilizzando I'utile dell’eserciziohiuso al 31
dicembre 2009 non distribuito ai soci.

L’incremento per Euro 748 migliaia € invece spiegadi dividendi destinati alla remunerazione daft®ni proprie.
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Nel corso dell’esercizio 2010 I'acquisto di azigmbprie ha riguardato un numero di azioni ordingudei a 882.478

per un valore di Euro 1.326 migliaia.

Patrimonio netto di terzi
E’ costituito dalle attivita nette e dal risultaton attribuibile al Gruppo e fa riferimento alleogel di terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., AscoEnergy S.r.lraHEnergia S.r.l., Serin S.r.l. e delle societatmdiate da queste

ultime.

Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Altri fondi rischi ed oneri (3.622) (476)
Fondi rischi ed oneri (3.622) (476)

| fondi rischi ed oneri passano da Euro 476 migléd Euro 3.622 migliaia con un incremento di EBub46 migliaia.

La variazione é principalmente spiegata dalla eaiohe a patrimonio netto della societa collegateergie Italiane
S.r.l. gia spiegata nel paragrafo “Partecipaziangdesta nota che ha comportato uno stanziament&cp® 3.207
migliaia, da un utilizzo per Euro 74 migliaia deflacieta Estenergy S.p.A. parzialmente compensako stanziamento

di fondi copertura sanzioni UTF nella societa \&siS.r.l. per Euro 43 migliaia.

La tabella che segue mostra la movimentazioneeselitizio 2010:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2010 476
Stanziamento fondo rischi copertura perdite societa

collegate con il metodo del patrimonio netto 3.207
Accantonamenti fondi rischi e oneri 44
Utilizzo fondi rischi e oneri (105)
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2010 3.622

15. Trattamento fine rapporto
Il trattamento per fine rapporto passa da Euro 21@8liaia al 1 gennaio 2010 ad Euro 2.870 migl&i&1 dicembre
2010 con un decremento pari ad Euro 67 migliaiauttpal TFR liquidato al netto dei nuovi stanzianent

La tabella che segue mostra la movimentazioneeaselitizio 2010.
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Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2010 2.937
Liguidazioni 1.127)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.049
Precedenti perdite/(profitti) attuariali 10
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio 1
Trattamento di fine rapporto al 31dicembre 2010 287 0

La valutazione attuariale del TFR é realizzata aseballa metodologia dei “benefici maturati” medkai Projected
Unit CreditMethod come previsto dallo IAS 19. Tafetodologia si sostanzia in valutazioni che espnianil valore
attuale medio delle obbligazioni pensionisticheurgte in base al servizio che il lavoratore hatatedino all’epoca in
cui la valutazione stessa e realizzata, non peoidti le retribuzioni del lavoratore secondo le ricidé normative

introdotto dalla recente Riforma Previdenziale ni@todologia di calcolo pud essere schematizzata sefjuenti fasi:

. proiezione per ciascun dipendente in forza atadi valutazione, del TFR gia accantonato file@mbca
aleatoria di:

. corresponsione;

. determinazione per ciascun dipendente dei pag@émersbabilizzati di TFR che dovranno essere elfifatit

dalla societa in caso di uscita del dipendenteachcsnziamento, dimissioni, inabilita, morte e gienamento nonché a
fronte di richiesta di anticipi;

. attualizzazione, alla data di valutazione, dscien pagamento probabilizzato.

Il modello attuariale per la valutazione del TFRggia su diverse ipotesi, sia di tipo demografice etonomico-

finanziario. Le principali ipotesi del modello sono

. tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANRPS55
. tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000

. tasso di rotazione del personale: 3,00%

. tasso di attualizzazione: 4, 5%

. tasso di incremento delle retribuzioni: 3%

. tasso di inflazione: 2%

. tasso di anticipazione: 2%

L'utilizzo di tecniche attuariali per la determinaze del trattamento fine rapporto ai fini IFRSe&imine dell’esercizio
ha comportato l'iscrizione di un onere pari ad EQmigliaia.
Ai fini dello IAS 19 si segnala il costo per piancontribuzione definita & pari ad Euro 514 migliai

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni esercizio considerato:

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria anniz0&0 106



Gruppo Ascopiave

31.12.2010 31.12.2009

Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 911 1.070
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comun 1.541 2.038
Mutui passivi Mediocredito Italiano 1.412 1.218
Mutui passivi BCC Prealpi 700

Mutui passivi istituti di credito ordinari 965

Finanziamenti a medio e lungo termine 5.529 4.326
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine (848) (954)
Finanziamenti a medio-lungo termine (6.377) (5.280)

| finanziamenti a medio lungo termine passano da& EBu326 migliaia ad Euro 5.529 migliaia in relamoal pagamento
delle rate dei mutui con la Cassa Depositi e Rregr Euro 656 migliaia parzialmente compensatiederogazioni al
settore fotovoltaico del Mediocredito Italiano f&uro 194 migliaia, della Banca di Credito Coopexatielle Prealpi

per Euro 700 migliaia della Banca Popolare di Bari Euro 965 migliaia.
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17. Altre passivita non correnti
La tabella che segue mostra la composizione delleal termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Depositi cauzionali 11.770 11.528
Risconti passivi pluriennali 2.351 1.660
Altri debiti 923 960
Altre passivita non correnti 15.044 14.149

Le altre passivita non correnti passano da Eurb4PAmigliaia ad Euro 15.044 migliaia con un incraioepari ad Euro
895 migliaia. Si segnala che I'importo dei riscop#issivi pluriennali che matureranno successivagahtquinto

esercizio sono pari ad Euro 2.351 migliaia.

18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delte abtermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009

Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 697 746
Passivita finanziarie non correnti 697 746

Le passivita finanziarie non correnti passano de Ed6 migliaia al 31 dicembre 2009, ad Euro 694@liaia con una
diminuzione di Euro 49 migliaia e sono rappreseniai debiti contratti dalla controllata Global Eme S.r.l. in

relazione alla sottoscrizione di un contratto diapione finanziaria avente per oggetto I'impiantecafenerazione sito
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Nella tabella seguente inoltre vengono espostitii idéormativi richiesti dallo IAS 17 relativamentai contratti di

leasing finanziario.
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19. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della \a¢ermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
'Debiti per imposte differite 25.989 26.905
Debiti per imposte differite 25.989 26.905

| debiti per imposte differite passano da Euro @6.figliaia ad Euro 25.989 migliaia con un decretmgrari ad Euro
916 migliaia principalmente dovuto alla diminuziodei fondi imposte sugli ammortamenti eccedenti [pero 843
migliaia, alla diminuzione dei fondi imposte statisulle liste clienti delle societa di venditd das naturale per Euro
567 migliaia parzialmente compensati dall'incrensesidvuto all’utilizzo della deducibilita fiscale gle avviamenti per

Euro 552 migliaia.
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La voce “Debiti per imposte differite” accoglie pedentemente le imposte differite stanziate a &aielle differenze

temporanee tra valori fiscalmente rilevanti e vialdir bilancio relativamente agli ammortamenti ecmetil delle

immobilizzazioni materiali e dell’avviamento. In@t a seguito delle allocazioni prezzo relativee alcquisizioni

aziendali effettuate negli scorsi esercizi sont stanziati i fondi imposte relativi alle listeiehti individuate in quanto

fiscalmente non rilevanti. Nella determinazioneleléinposte differite si e fatto riferimento all'gliota IRES e, ove

applicabile, all’aliquota IRAP vigente al momento cui si stima si riverseranno le differenze terapee. In

particolare sono state utilizzate I'aliquota de|528 per I'IRES, del 3,9% per I'|RAP, e per alcurmeista di vendita

stata contabilizzata I'addizionale all'IRES paricab%.

Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei fifementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia &l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Debiti verso banche 112.039 93.679
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 848 954
Debiti verso banche e finanziamenti 112.887 94.632

| debiti verso banche passano da Euro 94.632 risighih Euro 112.887 migliaia con un incremento pdrEuro 18.255

migliaia e sono composti da saldi contabili detiterso istituti di credito e dalla quota a brele mutui.

La tabella che segue mostra la ripartizione détleel di credito del Gruppo utilizzate e disponileid i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2010
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Gli utilizzi al 31 dicembre 2010 sono dati dallaxsna algebrica dei debiti verso banche, della qdbtiebito bancario
non proporzionale di Veritas Energia S.r.l. al oel¢lle disponibilita liquide.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Debiti vs/ fornitori 64.112 61.164
Dehbiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 101.968 90.697
Debiti commerciali 166.079 151.861

| debiti commerciali passano da Euro 151.861 miggliad Euro 166.079 migliaia con un incremento ariEuro
14.218 migliaia. L'incremento dei debiti commerti@l principalmente spiegato dalla concentrazionecdasumi di
gas naturale nei mesi invernali ed il pagamentoli dggssi nei mesi primaverili, dai maggiori can@ancessori

riconosciuti agli Enti locali ed alla sottoscrizei convenzioni che mirano a prolungare la dudafée concessioni e
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dall'aumento dei volumi di gas naturale acquist&ti'esercizio parzialmente compensato dalla dimione del costo

unitario medio della materia prima.

22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Debiti IRAP 913 348
Debiti IRES 2.763 640
Dehbiti tributari 3.722 988

| debiti tributari passano da Euro 988 migliaiakado 3.722 migliaia con un incremento pari ad EAi84 migliaia ed
includono il debito IRAP di competenza dell’'eseiwi2010, ed il debito IRES relativo alle societa aion hanno

aderito al consolidato fiscale in capo ad Asco Had.p.A..

23. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia &l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Anticipi da clienti 2.076 2.616
Debiti verso controllanti/consolidato fiscale 5.698 1.034
Debiti verso enti previdenziali 1.798 1.263
Debiti verso il personale 2.982 2.417
Debiti per IVA 127 2.317
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 789 847
Risconti passivi annuali 531 1.363
Ratei passivi annuali 1.265 1.647
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 18.148 7.046
Altri debiti 5.714 4.676
Altre passivita correnti 39.127 25.226

Le altre passivita correnti passano da Euro 25@@fiaia ad Euro 39.127 migliaia con un incremedidzuro 13.901

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti si decrementano per Eurd® $igliaia e rappresentano gli importi versati dagénti a titolo di
contributo per le opere di lottizzazione e allanwato, di realizzazione di impianti fotovoltaicide realizzazione di
centrali termiche in corso alla data di chiusurbiekercizio 2010.

Si segnala che il peso degli anticipi relativi anfture di beni per la costruzione di impianti fetdtaici risultano pari

ad Euro 648 migliaia.

Debiti IVA
| debiti verso I'erario per IVA si decrementano fi@mro 2.190 migliaia rispetto al 31 dicembre 2008ecremento del
debito IVA é spiegato dalla modalita di liqguidazéomimestrale dell'imposta concessa alle societdrotiate Ascotrade

S.p.A. ed Estenergy S.p.A., in quanto rientrantlaneategoria dei soggetti che emettono fattureuad elevata
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numerosita di clienti finali.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Il significativo incremento del debito verso glffiaf tecnici di finanza é dovuto alla tipicita deletodo di liquidazione e
pagamento delle accise e delle addizionali suhgasrale, spiegato dalla diversa tempistica dufaitione dei consumi
del gas agli utenti, alla quale si contrappongoversamenti mensili effettuati dalla societa diditacon riferimento ai

valori dell'esercizio precedente. Nel corso dedlifeizio 2010 il Gruppo ha maturato debiti per EL80148 migliaia.

Debiti verso controllanti e debiti per consolidéisTale

La voce include il debito maturato nei confrontll@esocieta controllante Asco Holding S.p.A. e ddbcieta Acegas
APS S.p.A., che esercita il controllo congiuntolaswdocieta Estenergy S.p.A. proporzionalmente daleta da
Ascopiave S.p.A., nellambito dei contratti di cofidato fiscale nazionale sottoscritti dalle so&ielel Gruppo con
Asco Holding S.p.A. e con Acegas APS S.p.A., ndbitdeinoltre sono compresi debiti delle societa smidate
proporzionalmente dell’area fotovoltaico verso intollanti terzi Serin S.r.l. e Agroenergetica IS.rll saldo
corrisponde al debito IRES maturato per le impostative all’esercizio 2010 per Euro 5.023 migli@alebiti verso

soci terzi controllanti dell’area fotovoltaico peuro 675 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali si riferiscorai debiti per oneri contributivi di competenzdl'dsercizio e versati

all'inizio del periodo successivo.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti gerie non godute, mensilita e premi maturati aldBembre 2010 non

liquidate alla stessa data.

Ratei e risconti passivi

| ratei passivi che si decrementano per Euro 38&fliaa sono principalmente riferiti ai canoni deradin ed ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per lialigamento della durata della concessione di distiiime del gas

metano maturati alla data del 31 dicembre 2010.

Altri debiti

Gli altri debiti includono principalmente i debiterso istituti previdenziali per contributi su riadel personale stimati
al 31 dicembre 2010, debiti per contributi sugieggni familiari ed i debiti verso I'Autorita peEhergia Elettrica ed il
Gas relativi alle nuove componenti tariffarie detteriamento, questi ultimi sono aumentati rispett81 dicembre
2009 per Euro 598 migliaia.

Gli altri debiti includono anche i benefici basati strumenti finanziari in quanto il gruppo ricocesbenefici
addizionali al Presidente di Ascopiave S.p.A., eésRlente ed al vice presidente di Ascotrade S.p.Aad alcuni
dipendenti delle stesse, che ricoprono posiziormprdno piano all'interno del Gruppo, attraversorpidi compensi
basati su strumenti finanziari. In particolare ampi adottati dal Gruppo prevedono I'attribuzione diiitti che
comportano il riconoscimento a favore dei beneficd una corresponsione di carattere straordindegata al

raggiungimenti di obiettivi prefissati, e la cuigmazione finanziaria € basata sul'andamento ielot azionario
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(c.d“phantom stock option”) Il fair value di tali strumenti viene misurattilizzando il modello Black and Scholes e
tenendo conto dei termini e delle condizioni inébas quali i diritti sono assegnati. Il costo di &rumenti, risulta
iscritto a conto economico tra i costi del persena le passivita relative sono contabilizzate tuilgperiodo di
maturazione. Fino a quando la passivita non viestiate, il fair value viene ricalcolato a ciascuteta di chiusura di
bilancio ed alla data di effettivo esborso, rilegdaniutte le variazioni di fair value a conto ecomuon che per quanto

riguarda I'esercizio 2010 é risultata negativa@era Euro 81 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il gruppo riconosce benefici addizionali al Presige di Ascopiave S.p.A., al Presidente e al vicesiglente di
Ascotrade S.p.A. e ad alcuni dipendenti delle stedslle stesse che ricoprono posizioni di prirampiall'interno del
Gruppo, attraverso piani di compensi basati surstnii finanziari.

In particolare i piani adottati dal Gruppo preveddiattribuzione di diritti che comportano il ricoacimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratsgraordinario legata al raggiungimenti di obiettivefissati, e la cui
regolazione finanziaria & basata sull’'andamentditbdd azionario (c.d.“phantom stock option”).

L'effetto economico per benefici addizionali durafianno € evidenziato nella seguente tabella:

2010, 200¢

Costi (ricavi) derivanti da transazioni con pagatn&asati su 81| (23)
azioni regolati in contanti

81| (23)

Nel corso dell’'esercizio 2007 il Consiglio di Amnstrazione di Ascopiave ha provveduto ad asseglaima
tranche di phantom stock option oggetto del Piggpr@vato dall’Assemblea dei soci del 25 giugno 2007
L'adozione del Piano é finalizzata all'incentivazé e alla fidelizzazione degli amministratori e dgendenti del
Gruppo che occupano le posizioni di maggior rilieveono quindi piu direttamente responsabili dwiltati aziendali.
Quali beneficiari del Piano di incentivazione sastati individuati i Presidenti del Consiglio di Animistrazione di
Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., il Vice Preste di Ascotrade S.p.A., nonché i dipendenti diojgave S.p.A. 0
di Ascotrade, individuati - ad insindacabile giudizial Consiglio di Amministrazione di Ascopiave grtoposta del
Comitato per la Remunerazione - tra i soggetti stitie delle funzioni strategicamente rilevanti aiterno,
rispettivamente, di Ascopiave o di Ascotrade, inotiica di creazione di valore. Nell'ambito dei eimenti destinatari
del Piano & stata ricompresa l'intera categorigeinziale.

Il Piano ha per oggetto phantom stock options geatlnon trasferibili inter vivos, ciascuna dedleali attribuisce ai
Beneficiari il diritto di ricevere, nei termini ealle condizioni previste nel Regolamento del Piamo,mporto lordo
(“Capital Gain”) pari alla differenza fra il valoréi mercato dell’Azione al momento dell’esercizielltbpzione (il
“Valore Normale”) ed il valore di mercato del’Azie al momento della assegnazione dell’opzione \(&l6re
Iniziale”). In tal modo viene consentito ai Benddit di poter trarre vantaggio dall’eventuale inoento del titolo
azionario senza che cid comporti alcuna operazaheapitale sociale e emissione di azioni a sendel Piano.

Le Opzioni vengono assegnate in due tranche, tiggetente, le “Opzioni di Prima Tranche” per un reimmassimo
di 2.333.340 Opzioni e le “Opzioni di Seconda Titaicper un numero massimo di 2.333.340 OpzioniOlpzioni di
Prima Tranche hanno una funzione prevalentememeniivante, in quanto I'esercizio di tali opziom garte del
Beneficiario € subordinato al conseguimento di mheitati risultati in termini di EBITDA target 200@ 2008 di

Ascopiave o Ascotrade (rispettivamente per i Beiegfi Ascopiave e i Beneficiari Ascotrade). Per mfoariguarda le
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Opzioni di Prima Tranche gli obiettivi di perforn@nsono stati pre-determinati distintamente peropswve e per
Ascotrade e, pertanto, i Beneficiari Ascopiave @otio esercitare le Opzioni a seguito del raggiuagtm da parte di
Ascopiave degli obbiettivi di performance ad esfexiti e i Beneficiari Ascotrade potranno esergitde Opzioni a
seguito del raggiungimento da parte di Ascotradglidebbiettivi di performance ad essa riferiti. Tapzioni

diverranno Opzioni Esercitabili a partire dal 3uggo 2009. Le Opzioni di Seconda Tranche hanncgciey una
funzione solo fidelizzante, poiché il loro esergigi condizionato al mero decorso dei termini indlical Regolamento
e al mantenimento del Rapporto di Lavoro o del Ragopdi Amministrazione. Le Opzioni di Seconda Tolam
attribuite a ciascuno dei Beneficiari matureranper effetto del solo decorso del termine e del ewntento del

Rapporto di Lavoro o del Rapporto di Amministrazapnosi divenendo Opzioni Esercitabili:

quanto al 10% delle Opzioni di Seconda Tranch&0aiiugno 2009;
quanto al 15% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2010;
quanto al 20% delle Opzioni di Seconda Tranch&pajiugno 2011;
quanto al 25% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2012;
quanto al 30% delle Opzioni di Seconda Tranch&0ajiugno 2013.

Nel corso del 2008 il Consiglio di Amministraziors) indicazione del Comitato delle Remunerazioreptoceduto
allassegnazione di complessive n. 2.333.000 Qpzidi Seconda Tranche i Presidenti del Consiglio
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S, pnonché ai dirigenti di Ascopiave e Ascotrade.

Il termine ultimo per I'esercizio delle Opzioni Brima Tranche e delle Opzioni di Seconda Trancie38 giugno
2014, decorso tale termine le Opzioni non ancogecéate non potranno piu essere esercitate.

Il fair value di tali strumenti viene misurato wtizato un modello Black and Scholes e tenendo coettermini e delle
condizioni in base ai quali i diritti sono assegnktcosto di tali strumenti, iscritto a conto emwomico tra i costi del
personale, e le passivita relative sono contalaliZzzingo il periodo di maturazione. Fino a quandgassivita non
viene estinta, il fair value viene ricalcolato astuna data di chiusura del bilancio ed alla dagffdttivo esborso,
rilevando tutte le variazioni di fair value a comoonomico.

La seguente tabella illustra il numero (n.) eddzzi medi ponderati di esercizio (PMPE) delle pbanstock options

nel corso dell’esercizio, nonché le loro variazioni

Opzioni di Prima Tranche

2010 2010

(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 320.000 1,911
Assegnate durante I'anno - -
Annullate® - -
Non piu esercitabili
Esercitate durante I'anno
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2010 320.000 1,911
Non piu assegnabili al 31 dicembre 201Dpzioni di 18.340

Prima Tranché&

Opzioni di Seconda Tranche
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2010 2010
(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 2.020.000 1,315
Assegnate durante I'anno
Annullate® - -
Esercitate durante I'anno 78.300 1,667
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2010 1.941.700 1,315
Non piu assegnabili al 31 dicembre 2010 - Opziéni d 340
Seconda Tranche 3
> # E& #0 % & H "#
0o > & # P 1 >
> # 9 % + 9 E& # 8 #
& " >
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24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2010 31.12.2009
Debiti finanziari entro 12 mesi 2.447 1.436
Debiti vs/soci c/finanziari 1.755 1.002
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 81 81
Passivita finanziarie correnti 4,283 2.519

Le passivita finanziarie correnti passano da EuEd2 migliaia ad Euro 4.283 migliaia con un incretoedi Euro
1.764 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dall'inoeeto dei debiti verso Veritas S.p.A. per Euro 66k liaia,
dall'incremento del debito finanziario verso Acedd3S S.p.A. per Euro 612 migliaia. dall'incremend& debiti verso
ASM Set S.r.| per Euro 398 migliaia, dall'incremertei debiti verso soci terzi di Ascoblu S.r.l. g&ro 180 migliaia,

parzialmente compensati dalla diminuzione dei debitso soci terzi del settore fotovoltaico per &fd migliaia.
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI D | CONTO ECONOMICO
CONSOLIDATO

Ricavi

25. Ricavi
La seguente tabella evidenzia la composizione delte in base alle categorie di attivita negli eiéconsiderati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Ricavi da trasporto del gas 8.166 4,998
Ricavi da vendita gas 754.632 687.799
Ricavi da vendita energia elettrica 64.081 47.774
Ricavi per servizi di allacciamento 5.658 6.372
Ricavi da servizi di fornitura calore 2474 3.250
Ricavi da servizi di distribuzione 5.803 6.020
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 273 224
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.843 1.364
Ricavi per contributi AEEG 4.656 3.221
Altri ricavi 8.298 3.129
Ricavi 855.884 764.151

Al termine dell'esercizio i ricavi conseguiti dar@po Ascopiave ammontano ad Euro 855.884 migliaiaumento
rispetto all’esercizio precedente di Euro 91.738limia. L'incremento & principalmente spiegato deggiori ricavi
conseguiti dalla vendita del gas naturale per EB6@32 migliaia, di energia elettrica per Euro 06.3nigliaia e

dallaumento dei ricavi per il servizio di traspmdel gas naturale su rete di distribuzione pepBuUt68 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavinseguiti dalle vendite di gas naturale passano w@ B87.799
migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 726.508liaia dell'esercizio di riferimento, rilevandm incremento pari
ad Euro 38.708 migliaia. L'ampliamento del perirati consolidamento avvenuto nel corso dell’es@qizecedente
ha comportato l'iscrizione della totalita dei ricaonseguiti dalla societa Pasubio Servizi S.el.aorso dell’'esercizio
2010, mentre i dati comparativi al 31 dicembre 2@@@oglievano i ricavi conseguiti nel solo secorsgonestre
dell'esercizio. Si segnala che i ricavi consegiéiila medesima societa nel corso del primo semdstfesercizio 2010
risultano pari ad Euro 28.124 migliaia.

Le vendite di gas naturale al mercato finale ritevain decremento pari ad Euro 29.051 migliaia, gras da Euro
473.546 migliaia dell’esercizio 2009, ad Euro 485&4migliaia dell’esercizio 2010. La diminuzione decavi,
principalmente assoggettabile alla diminuzione adedriffa applicata ai clienti finali, & parzialmiencompensata
dallaumento dei volumi di gas naturale commerzidii nel corso dell'esercizio di riferimento, iajurilevano un
incremento pari a 122,3 milioni di metri cubi, pasdo dai 1.165,2 milioni ceduti nel corso dell'es&p 2009, ai
1.287,5 milioni commercializzati nell’esercizio 2D1

Al termine dell’'esercizio i ricavi conseguiti dalédtivita di trading del gas naturale registranoincremento pari ad
Euro 19.202 migliaia, passando da Euro 214.253 iamgldell’esercizio precedente, ad Euro 233.454liaigy
dell'esercizio di riferimento. | volumi di gas naéile commercializzati nel corso dell’'esercizio 2Qisultano pari a
1.057 milioni di metri cubi, con un incremento d@4milioni rispetto all’esercizio precedente.

Nel corso dell’esercizio il servizio di trasporteldyas naturale su rete di distribuzione ha geoeaieavi pari ad Euro

8.199 migliaia, in aumento di Euro 3.168 migliaiapetto all’esercizio precedente. L'incremento éngpalmente
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spiegato dai maggiori volumi di gas naturale distiti per conto di societa di vendita esterne algpo Ascopiave. Nel
corso dell’esercizio I'attivita di distribuzione Idgas naturale ha interessato il trasporto di 94#ijioni di metri cubi,

rispetto agli 847,9 milioni dell’esercizio precetkgncon un incremento dei volumi vettoriali pariBénilioni.

Al termine dell’'esercizio, a parita di perimetroatinsolidamento, i ricavi conseguiti dalle vendltesnergia elettrica
risultano pari ad Euro 63.107 migliaia, rilevando incremento rispetto all’esercizio precedente pdriEuro 15.333
migliaia. L’incremento risulta principalmente spég dai maggiori volumi di chilowattora commercalkti
nell’esercizio di riferimento, i quali passano d#4milioni dell’esercizio precedente, a 514 miliakell'esercizio 2010,
rilevando un incremento pari a 110 milioni

Si segnala che I'ampliamento del perimetro di cbdamento ha comportato liscrizione della totald&i ricavi
conseguiti dalla controllata Pasubio Servizi Sddll'esercizio 2010, mentre i dati comparativi3dl dicembre 2009
accoglievano i soli ricavi del secondo semestre92@0ammontare dei ricavi conseguiti dalla socia&l corso del
primo semestre dell’esercizio in corso ammonta @ B74 migliaia.

| ricavi conseguiti dal servizio di fornitura catopassano da Euro 3.250 migliaia dell’esercizicgdente ad Euro
2.474 migliaia dell'esercizio di riferimento, com decremento del 23,9% pari ad Euro 776 miglididetremento &

principalmente spiegato dalla diminuzione degliimmpi gestiti da societa del Gruppo.

Al termine dell’esercizio considerato i ricavi cegsliiti in ragione di servizi di allacciamento risulo pari ad Euro
5.658 migliaia rilevando un decremento pari ad E{té migliaia rispetto all’esercizio precedentetesimine del quale
risultavano pari ad Euro 6.372 migliaia. |l decremeeé principalmente spiegato dalla diminuzionerdehero di nuovi
allacciamenti alla rete di distribuzione del gagsurele dovuto alla perdurante crisi del settore ohilare nel
nord’ltalia.

La voce ricavi per contributi erogati dall’Autorigger 'Energia Elettrica ed il Gas accoglie i ricaonseguiti dalla
Capogruppo Ascopiave S.p.A. in ragione delle cessiotitoli di efficienza energetica denominatiftificati bianchi”.
Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adire 4.656 migliaia, in aumento di Euro 1.435 migligispetto
all'esercizio precedente. L'incremento € principaite spiegato dall'innalzamento degli obiettivifizsati dalla stessa

autorita per il risparmio energetico assoggetiiti @apogruppo mediante delibera 1/2010 EEN.

La voce altri ricavi passa da Euro 3.129 migliagdl’dsercizio precedente, ad Euro 8.298 migliailiekercizio 2010,
rilevando un incremento pari ad Euro 5.170 miglidimumento rilevato dalla voce € principalmenteegpto dai
maggiori ricavi conseguiti in ragione delle attivitii realizzazione e cessione di impianti fotovoltzffettuate da

societa del gruppo nel corso dell’esercizio al teedel quale risultano pari ad Euro 4.077 migliaia

Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto della materia prima gas negli esercizi wbarsiti:
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Esercizio 2010 Esercizio 2009
Costi acquisto materia prima gas 608.458 581.471
Costi acquisto materia prima gas 608.458 581.471

Al termine dell’esercizio di riferimento i costi s@nuti per gli approvvigionamenti di gas natunaselltano pari ad
Euro 608.458 migliaia, rilevando un incremento eisp all’esercizio precedente pari ad Euro 26.98@liaa. Si
segnala che I'ampliamento del perimetro di consalidnto avvenuto nel corso dell'esercizio precedeateomportato
l'iscrizione della totalita dei costi sostenuti ldasocieta Pasubio Servizi S.r.l. nel corso dedfegio 2010, mentre i
dati comparativi al 31 dicembre 2009 accolgondiiamsti sostenuti nel corso secondo semestre dedeso esercizio.
A parita di perimetro di consolidamento gli appri;é@namenti di gas naturale destinato al mercataléi rilevano un
decremento pari ad Euro 11.507 migliaia, passaridcuro 368.327 migliaia dell’esercizio precederad, Euro
356.820 migliaia dell’'esercizio riferimento. |l demento del costo di acquisto del gas naturalestregd €
principalmente spiegato dalla diminuzione del panidei prezzi degli idrocarburi a cui € indicizzéltecosto del gas
naturale. L’attivita di approvvigionamento effettaiael corso dell’esercizio ha interessato I'acgué 1.287,5 milioni
di metri cubi, rilevando un incremento rispettdeslercizio 2009 pari a 122,3 milioni.

Gli acquisti di gas naturale destinato alle atidt trading passano da Euro 213.189 migliaia elsdifcizio precedente,
ad Euro 231.794 migliaia dell'esercizio di riferinte, rilevando un incremento pari ad Euro 18.609liaia.
L'aumento & principalmente spiegato dai maggioduro di metri cubi acquistati in ragione di talitigita, i quali
passano dai 783,1 milioni acquistati nel corso'esdircizio 2009, ai 1.057,1 milioni dell’'eserciZ0610.

Si segnala che le quantita di gas naturale pitifgigtive sono fornite dalla societa collegata $gie Italiane S.r.l..

27. Costi acquisto altre materie prime
La seguente tabella riporta i costi relativi aljadsto di altre materie prime negli esercizi consii:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Acquisti di gas 1.145 82
Acquisti GPL e gasolio 31 40
Acquisti di energia elettrica 45.548 34.823
Acquisti di altri materiali 4.849 969
Costi acquisto altre materie prime 51.572 35.912

| costi sostenuti per I'acquisto di altre materiene rilevano un incremento pari ad Euro 15.660liaig, passando da
Euro 35.912 migliaia dell'esercizio precedente,Eado 51.572 migliaia dell’esercizio consideratoalunento della
voce € principalmente imputabile ai maggiori costistenuti per gli approvvigionamenti di energiattata,
all'aumento dei costi di acquisto di gas naturaeipservizio di fornitura calore, e della voceyaisti di altri materiali.
A parita di perimetro di consolidamento, i costsmuti per I'acquisto di energia elettrica desdra mercato finale,
rilevano un incremento pari ad Euro 9.755 miglidéépetto all’esercizio precedente, passando da Bar®23 migliaia
dell'esercizio 2009, ad Euro 44.578 migliaia dedéecizio 2010. Il quale risulta principalmente ggi® dai maggiori
guantitativi di chilowattora acquistati nel corsallgésercizio pari a 110 milioni.

Si segnala che 'ampliamento del perimetro di cidamento avvenuto nel corso dell’esercizio 2008 ,comportato
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l'iscrizione dell'intero ammontare dei costi sostémel corso dell’'esercizio di riferimento dallacseta Pasubio Servizi
S.r.l., mentre i costi sostenuti nel corso dellfes@o precedente accolgono solamente i costi ixeélal secondo
semestre. Si segnala che i costi iscritti nel catsbprimo semestre dell’esercizio 2010 dalla gacammontano ad
Euro 970 migliaia.

La voce acquisti di gas accoglie principalmenteostic relativi al consumo di gas naturale necessatigorretto
funzionamento delle cabine di distribuzione, edealizio di fornitura calore.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri mair rilevano un incremento pari ad Euro 3.880 maiigl, passando da Euro
969 migliaia dell’esercizio precedente, ad Euro49.8migliaia dell'esercizio di riferimento. Il qualeisulta
principalmente spiegato dai maggiori acquisti diteriale utilizzato nella realizzazione e manutenegiodelle

infrastrutture atte alla distribuzione del gas raued alla costruzione di impianti fotovoltaici.

28. Costi per servizi
La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Costi di vettoriamento su reti secondarie 52.876 38.922
Costi di lettura contatori 1.941 863
Spese invio bollette 441 375
Spese postali e telegrafiche 1.316 1.052
Manutenzioni e riparazioni 3.972 2.796
Servizi di consulenza 4471 2.847
Servizi commerciali e pubblicita 1.214 666
Utenze varie 2.030 579
Compensi ad amministratori e sindaci 1.053 1.079
Assicurazioni 1.049 572
Spese per il personale 659 621
Altre spese di gestione 6.726 5.720
Costi per godimento beni di terzi 9.782 2.796
Costi per servizi 87.528 58.888

| costi per servizi sostenuti nel corso dell'esaciammontano ad Euro 87.528 migliaia, rispettoEanio 58.888
migliaia dell’esercizio precedente, rilevando urcramento pari ad Euro 28.640 migliaia. | maggiasstc sono
principalmente spiegati dalllaumento dei costi sosti per il trasporto del gas naturale e dell'gr@elettrica su rete di
distribuzione per un ammontare complessivo di ELB®54 migliaia, dall'aumento delle consulenzevitge per Euro
1.624 migliaia, e dei costi sostenuti per godimetitoeni di terzi per Euro 6.986 migliaia.

| maggiori costi sostenuti per il trasporto di gaaturale e di energia elettrica su rete di diswibe sono
principalmente spiegati dal'aumento dei volumitdimiiti, e dalle modifiche introdotte dall’Autoéit per I'Energia
Elettrica ed il Gas in relazione alle tariffe dferimento. Si segnala inoltre che I'ampliamento @geftimetro di
consolidamento ha comportato liscrizione dellaalkitd dei costi sostenuti dalla societa PasubiovidelS.r.l.
nell’esercizio di riferimento, mentre i dati comptivi accolgono i soli costi sostenuti nel corses®lo semestre.
L'ammontare dei costi sostenuti per il trasportd giess naturale sostenuti dalla societa nel cor$gdmo semestre
dell’esercizio risultano pari ad Euro 5.702 migliai

A parita di perimetro di consolidamento i costiteositi per il trasporto del gas su rete di diszibne passano da Euro
27.048 migliaia dell'esercizio 2009, ad Euro 31.2igliaia dell'esercizio 2010, rilevando un incremte pari ad Euro
4.163 migliaia.
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| costi sostenuti per il trasporto di energia eledt rilevano un incremento pari ad Euro 4.089 raig| passando da
Euro 11.874 migliaia dell'esercizio precedente, Eato 15.963 migliaia dell'esercizio di riferimentd’aumento
riscontrato risulta principalmente spiegato dai giag volumi di chilowattora commercializzati dallsocieta
consolidate Estenergy S.p.A. e Veritas Energid. S.r.

Al termine dell’esercizio i principali costi per rs&i sono rappresentati dai costi sostenuti penutenzioni, e
riparazioni, delle infrastrutture atte alla distrtione del gas naturale pari ad Euro 3.972 migliaiaservizi di
consulenza tecnica, amministrativa e legale discsbno avvalse le societa del gruppo pari ad But@l migliaia, e
dai costi sostenuti per il godimento di beni drzigrari ad Euro 9.782 migliaia.

| costi sostenuti per il godimento di beni di terigvano un incremento pari di Euro 6.986 migljggassando da Euro
2.796 migliaia dell'esercizio precedente, ad Eur@82 migliaia dell’esercizio di riferimento. L'aum® é
principalmente spiegato dallena tantumriconosciute agli Enti locali come spiegato netgggafo “Stipula, con 74
Comuni, di una proposta di convenzione per I'adogiai una procedura condivisa finalizzata alla ¢fiaazione
concordata del “Valore Industriale Residuo” dedé f.

| costi per servizi commerciali e pubblicita inchmb oneri relativi ad attivita di ricerche di mei@ae campagne
pubblicitarie.

Le spese per il personale includono costi per &igee delle vetture assegnate ai dipendenti, pestil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione.

La voce altre spese di gestione registra un incnéonpari ad Euro 1.006 migliaia, passando da Eur@( migliaia
dell'esercizio precedente, ad Euro 6.726 migliat'esercizio considerato. L'aumento € principalteespiegato dai
maggiori costi sostenuti dalle societa di vendia lp realizzazione di allacci per Euro 398 migljadai maggiori costi
sostenuti per la realizzazione di impianti fotoaalt per Euro 486 migliaia, e dai maggiori addediticommissioni
bancarie per Euro 297 migliaia. Gli incrementi véé risultano parzialmente compensati da una geizeata

diminuzione delle altre spese sostenute per cosipldsuro 100 migliaia.

29. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale negli esercizi considerati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Salari e stipendi 15.843 14.082
Oneri sociali 5.296 4.865
Trattamento di fine rapporto 1.049 963
Attualizzazione corrente del TFR 1 10
Altri costi 434 447
Totale costo del personale 22.623 20.368
Costo del personale capitalizzato (1.531) (1.991)
Costi del personale 21.091 18.377

Il costo del personale & espresso al netto dei capitalizzati a fronte di incrementi di immobitazioni immateriali
per lavori eseguiti in economia, i quali risultadivettamente imputati alla realizzazione delle asfrutture atte alla
distribuzione del gas naturale effettuate dalladgapppo e dalle societa di distribuzione consoéidat

| costi del personale rilevano un incremento pati EBuro 2.715 migliaia, passando da Euro 18.377 iag!
dell’esercizio precedente, ad Euro 21.091 miglied'esercizio di riferimento. L'aumento € princlpgénte spiegato

dall'incremento dell’'organico medio in forza nelsocieta del Gruppo Ascopiave pari a 35 unita, néndhlla
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diminuzione dei costi direttamente imputati ad infmizzazioni immateriali pari ad Euro 460 migliai@i segnala che
la minor capitalizzazione dei costi del personatoérente con la diminuzione degli investimentcastruzione della
rete di distribuzione. Si segnala inoltre che I'éimpento del perimetro di consolidamento ha congiortiiscrizione
della totalitd dei costi sostenuti dalla societ&Ubéo Servizi S.r.l. nel corso del 2010, mentreati ¢omparativi

accoglievano i soli valori del secondo semestre.

La tabella sotto riportata evidenzia il numero roedii dipendenti del Gruppo per categoria al ternidhegni esercizio
considerato:

Descrizione 31/12/2010 31/12/2009 Variazione
Dirigenti (medio) 19 17 2
Impiegati (medio) 315 283 32
Operai (medio) 124 122 2
Totale personale dipendente 457 422 35

Alcuni dipendenti del Gruppo sono titolari di piasiock option, come spiegato nel paragrafo 23.udsta nota.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtisti di gestione negli esercizi considerati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Accantonamento rischi su crediti 4.841 4.174
Altri accantonamenti 68 43
Contributi associativie AEEG 714 688
Minusvalenze 605 150
Soprawvenienze passive 697 1.527
Altre imposte 1.338 1.283
Altri costi 1.394 2.561
costi per appalti 1.292 1.667
Titoli di efficienza energetica 4.106 2.015
Altri costi di gestione 15.054 14.108

Al termine dell’esercizio considerato gli altri ¢bsperativi rilevano un incremento pari ad Eur® 34igliaia, passando
da Euro 14.108 migliaia dell’esercizio precedeatt Euro 15.054 migliaia dell’esercizio di riferimienL’aumento e
principalmente spiegato dai maggiori costi sostepet gli acquisti di titoli di efficienza energedi per Euro 2.090
migliaia e dall'incremento degli accantonamentiettfati per rischi su crediti per Euro 667 migljaiguali risultano
parzialmente compensati dalla riduzione dei casttenuti per appalti, pari ad Euro 375 migliaialadla diminuzione
delle sopravvenienze passive caratteristiche tiéepar Euro 831 migliaia.

L’aumento rilevato dai costi sostenuti per I'acdaidei titoli di efficienza energetica denominatettificati bianchi” &
principalmente spiegato all'innalzamento dell’obiet prefissato dalla Cassa Conguaglio Settore tiitlet per
I'esercizio 2010 mediante delibera 1/2010 EEN, hénall'incremento del paniere dei prezzi registnagd mercato
energetico.

L’aumento relativo agli accantonamenti su riscleiditi € principalmente spiegato dall'incaglio degditi per fornitura
di energia elettrica di precedenti esercizi. Liatib di letture errate comunicate dal distributtmeale ha comportato

'emissione di fatture oggetto di contestazionepdate della clientela che alla data di chiusurd’'esdrcizio non
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appaiono sanabili in ragione della indisponibitigl distributore locale a verificare I'esattezz#lalstesse.

31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigltoventi operativi negli esercizi considerati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Soprawenienze attive 438 (44)
Altri proventi 551 2.021
Altri proventi 989 1.976

Al termine dell'esercizio la voce altri proventi enativi rileva un saldo pari ad Euro 989 migliaiagistrando un
decremento rispetto all'esercizio precedente pdriEaro 988 migliaia. Si segnala che al termine 'ekdrcizio
precedente risultano iscritti Euro 1.301 migliamragione del conferimento del ramo vendita denatoififAG a
Sinergie ltaliane S.r.l., nonché Euro 673 migliper la cessione dell'immobile sito in viale Felisseel comune di
Treviso. Al termine dell’esercizio di riferimenta loce accoglie il plusvalore, pari ad Euro 329liaig, realizzato
dalla cessione del ramo vendita gas ed energitriedeeffettuato dalla societa controllata GloEalergy S.r.l. alla
societa Veritas Energia S.r.l.,, come spiegato aedgrafo “Fatti di rilievo intervenuti nel corsoliksercizio 2010” di

guesta nota.

32. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amiamenti negli esercizi considerati:

Esercizio 2010 Esercizio 2009
Immobilizzazioni immateriali 15.460 15.195
Immobilizzazioni materiali 1.955 1.087
Ammortamenti 17.414 16.283

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’eserciziegistrano un incremento pari ad Euro 1.132 nimlipassando da
Euro 16.283 migliaia dell’esercizio precedenteFado 17.414 migliaia dell’esercizio di riferiment@li ammortamenti
delle immobilizzazioni immateriali, risultano pripalmente relativi alle quote di ammortamento deéglpianti di
distribuzione del gas naturale.

| valori relativi all’'esercizio 2009 riflettono, spetto ai dati esposti nella Relazione finanziariauale al 31 dicembre
2009, la riclassifica effettuata ai sensi dell’ IER12, riguardante il trasferimento da ammortamendéteriali ad
ammortamenti immateriali delle quote di ammortatoerelative agli impianti di distribuzione del gasturale in

regime di concessione per Euro 12.826 migliaia.

Proventi e oneri finanziari

33. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari negli esercizi considerati:
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Al termine dell’esercizio il differenziale tra oner proventi finanziari evidenzia un risultato nega pari ad Euro 767
migliaia, rilevando una diminuzione degli oneri ggposti ad istituti finanziari pari ad Euro 341 ghkia rispetto

all'esercizio precedente, nonché un aumento datgréssi attivi maturati pari ad 483 migliaia. Bademento degli

oneri finanziari & principalmente spiegato dallaxpoessione dei saggi di interessi richiesti dagiitti di credito.

La voce “valutazione imprese collegate con il metalkl patrimonio netto” risulta pari ad Euro 735ghaia, ed

accoglie il risultano di periodo conseguito daltista Sinergie Italiane S.r.l., come meglio spiegeel paragrafo

“Partecipazioni” di questa nota.

La valutazione a patrimonio netto della partecipagiin Sinergie italiane S.r.l. ha comportato figone di un onere

pari ad Euro 735 migliaia, rispetto al proventoi par Euro 468 migliaia dell’esercizio precedente.

Imposte

34. Imposte dell’esercizio

La tabella che segue mostra la composizione deileoste sul reddito negli esercizi considerati, inigtendo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Esercizio 2010

Esercizio 2009

Imposte correnti IRES 19.565 12.966
Imposte correnti IRAP 3.469 2.739
Imposte (anticipate)/differite (1.627) (1.365)
Imposte dell'esercizio 21.408 14.340

La tabella mostra I'incidenza delle imposte sulditmisul risultato ante imposte negli esercizi cdesati:

Esercizio Esercizio
Utile ante imposte 54.253 40.231
Imposte dell'esercizio 21.408 14.340
Incidenza sul risultato ante imposte 39,5% 35,6%
Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria anniz0&0 123



Gruppo Ascopiave

Il tax-rateeffettivo passa dal 35,6% dell’esercizio 2009,%b3%6 dell’esercizio di riferimento, rilevando urciemento
pari al 3,8%. L’incremento del tax rate € principahte spiegato dalllaumento delle basi imponibdilel societa di
vendita del gas naturale soggette all’addiziond®=S, ed alla presenza nell'esercizio precedentanalggiori

plusvalenze non imponibili di significativo importo

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2006 sbsegnala la presenza di componenti economicime n

ricorrenti nella relazione finanziaria annuale aldicembre 2010.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/606486628 luglio 2006, si precisa che nel corso dsdlieizio 2010

non sono state effettuate operazioni atipicheraisuali.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria anniz04&0 124



Gruppo Ascopiave

Altre note di commento alla situazione finanziaasolidata al 31 dicembre 2010

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al tezrdirogni esercizio considerato:
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Le fideiussioni su linee di credito e su contrditacquisto del gas rilasciate a favore della galta Sinergie Italiane
S.r.l. ammontano al 31 dicembre 2010 ad Euro 2B418liaia, rispetto ad Euro 164.347 migliaia dedkrcizio
precedente.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso atimiamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'opze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &étermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento espone il Gruppoisthio legato alle fluttuazioni dei tassi d’'intesesche determinano
poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar

Il Gruppo e, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdtbero non essere

sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concatd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d'affari caratterizzato da unat@estagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesd liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee a tass@bhie che, in ragione della loro continua fluttiGne, non

consentono un’agevole copertura del relativo rischitasso.
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Il Gruppo, inoltre, gestisce linee di credito astagisso (mutui), per importi non significativi, €lsi sono originate al

momento del conferimento delle reti di distribuzatel gas degli enti locali ora soci di Asco HotdB.p.A.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella illustra gli impatti sull'utémteimposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

%% # & & % % " % %

Posizione Finanziaria Netta esercizio 2010 (97.586) (85.380) (106.296) (68.644) (110.002) (40.158) (61.482) (62.511) (68.233) (59.842) (85.568) (95.995)

Tasso medio attivo/(passivo) 0,83% 0,82% 1,06% 0,85% 0,78% 0,91% 1,38% 0,95% 0,94% 1,05% 1,37% 1,10%
Tasso medio maggiorato di 0,5 1,33% 1,32% 1,56% 1,35% 1,28% 1,41% 1,88% 1,45% 1,44% 1,55% 1,87% 1,60%
Tasso medio diminuito di 0,5 0,33% 0,32% 0,56% 0,35% 0,28% 0,41% 0,88% 0,45% 0,44% 0,55% 0,87% 0,60%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 0,5 (97.627) (85.413) (106.341) (68.672) (110.049) (40.175) (61.508) (62.537) (68.261) (59.867) (85.603) (96.035)
PFN ricalcolata con diminuzione di 0,5 (97.545) (85.348) (106.250) (68.616) (109.956) (40.142) (61.455) (62.484) (68.205) (59.816) (85.533) (95.954) Totale
Effetto negativo sul risultato ante-imposte 41 33 45 28 47 17 26 27 28 25 35 41 393
Effetto positivo sul risultato ante-imposte (41) (33) (45) (28) (47) (17) (26) (27) (28) (25) (35) (41) (393)

L'analisi di sensitivita, ottenuto simulando unaisaione sui tassi di interesse applicati alledink credito del Gruppo
pari a 50 basis point in aumento e in diminuzionantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto

sul risultato prima delle imposte rispettivamerggativo o positivo per Euro 393 migliaia.

Rischio di credito

L'attivitd operativa mette di fronte il Gruppo abgsibili rischi di credito causati dal mancato egp dei vincoli

commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolato in tal senso anche dalla parcellizzazihnma componente significativa dei crediti vecienti. La politica
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all'esercizio (abé sono scaduti da
oltre un anno) e, invece, di svalutare parzialmentémanenti crediti sulla base di percentuali dialsitazione

determinate da serie storiche.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita e relativo al rischio delr@ppo di non disporre di sufficienti risorse finarze disponibili per far

fronte alle proprie obbligazioni finanziarie, neriini e nelle scadenze prospettate.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentitegeilibrio e della flessibilita tra fonti di fianziamento ed
impieghi. | due principali fattori che influenzafeliquidita del Gruppo sono da una parte le rie@snerate o assorbite
dalle attivita operative o d’'investimento, dallfalte caratteristiche di scadenza e di rinnovadééito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearoend i panieri di
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indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo dgaisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Nell’'esercizio 2010, al fine di ridurre I'esposini® al rischio sopra descritto, la societa ha sofitbs contratti di
approvvigionamento che prevedono clausole di ind&iione nell'acquisto della materia prima, in diren le formule
di indicizzazione indicate dall’Autorita per I'Ergea Elettrica ed il Gas per il calcolo della compote materia prima
nelle tariffe di vendita ai clienti domestici, cteppresentano la quota di mercato piu significadietia societa.

Il rischio rimane pertanto legato alla rimanentenonitaria quota di mercato, rappresentata prinoieate dalla
clientela industriale, per la quale la societa pad dare copertura alla diversa tempistica di imdazione del costo

della materia prima rispetto alla indicizzazion¢ mtezzo in vendita.

Rischio di prezzo / tariffario Gas ed Energia Elettica

Il Gruppo € esposto potenzialmente al rischio dillezione del costo della materia prima, dovutaaillineamento
tra panieri di vendita del gas naturale ed enegtgtirica e i panieri di indicizzazione del cosiadquisto, che posso
essere tra loro differenti. Nell'esercizio 2010,fiake di ridurre al minimo I'esposizione al rischgmpra descritto, il
Gruppo ha sottoscritto contratti di vendita chevpo®no clausole di indicizzazione dei c.d. sottusteoerenti con le
formule di indicizzazione sottoscritte nei contrditapprovvigionamento. Si puo quindi nella sogtsostenere che il
rischio di riduzione dei margini in ragione dellscdlazione dei prezzi della materie prime risutimimizzato se non

addirittura escluso.

RISCHI SPECIFICI DEI SETTORI DI ATTIVITA’

Regolamentazione

Il gruppo Ascopiave svolge attivita nel settoréd das soggette a regolamentazione. Le direttivepsovvedimenti
normativi emanati in materia dal'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autoritérmpl’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto sigaiivo sull’'operativita, i risultati economici esfjuilibrio finanziario.
Futuri cambiamenti nelle politiche normative adiattaall’Unione Europea o a livello nazionale pobein avere
ripercussioni impreviste sul quadro normativo dnimento e, di conseguenza, sull'attivita e saultati del Gruppo

Ascopiave.

Rischi legati alla scadenza delle concessioni/ affimenti di distribuzione del gas di cui sono titole Ascopiave
S.p.A. e le sue societa partecipate ed all'eventeariscatto anticipato delle concessioni da parte dé enti

concedenti

Rischi relativi alle gare per 'assegnazione delieve concessioni di distribuzione del gas

Alla data del 31 dicembre 2010, il Gruppo Ascopiavditolare di un portafoglio di circa 181 concessidi
distribuzione di gas naturale localizzate su tuttderritorio nazionale. Alla scadenza prevista l@ahormativa
applicabile per le concessioni e gli affidamenticdi sono titolari Ascopiave S.p.A. e le societaedaa partecipate,
oppure nell'ipotesi di esercizio del riscatto aipato da parte dei Comuni, gli enti concedenti dowo bandire,
necessariamente in forma aggregata successiva@éatgrata in vigore del Decreto relativo agli aithkerritoriali, le
gare per l'assegnazione delle nuove concessiodistlibuzione del gas. A seguito delle gare Ascopi&.p.A. e le

societa da essa partecipate, potrebbero non aggsdila titolarita di una o piu delle nuove corsiesi, oppure
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potrebbero aggiudicarsi le nuove concessioni a ie@rm meno favorevoli di quelle attuali, con pdsbi effetti
negativi sull'attivitd e sulla situazione economigatrimoniale e finanziaria, fermo restando, ne$a di mancata

aggiudicazione, l'incasso dell'indennita previsidavore del gestore uscente.

Rischi relativi alla sussistenza del diritto dein@mi ad acquisire la proprieta delle reti di dlstizione del gas e alla

quantificazione del rimborso a carico del nuovages

Con riferimento alle concessioni relativamente gllli Ascopiave S.p.A. e le societa da essa clatieosono anche
proprietarie delle reti di distribuzione del gas,segnala che la dottrina e la giurisprudenza éhgoso occupate
dell'interpretazione delle norme relative alle rdtidistribuzione del gas contenute nel Decretad @on hanno al
momento chiarito, in attesa dell’entrata in vigdedla nuova normativa di settore, se la societpnetaria delle reti sia
effettivamente tenuta, alla scadenza delle conmeissio affidamenti, a trasferire ai Comuni la piefa delle reti, ed
esistono differenze interpretative tra gli enti cetenti ed i gestori circa le modalita di applioaz dei criteri per la
quantificazione dell'indennita dovuta al gestorearge proprietario delle reti ai sensi dell’artw@4, comma 4, lett. a)
e b) del R.D. 15 ottobre 1925 n. 2578 (ai sensigiglle & previsto che si debba tenere conto sdldvdéore
industriale” dell'impianto, e non anche del prafitthe al concessionario viene a mancare a causa mahcata
aggiudicazione della concessione).

Pertanto alla scadenza delle concessioni e/o afitiéi, potrebbero sorgere contenziosi aventi adetbggla
qguantificazione dell’indennita dovuta a Ascopiave.8. ed alle sue societa; 'esito di tali giudjzotrebbe essere
sfavorevole per Ascopiave S.p.A. e per le sue scedn conseguenti effetti negativi sull'attiviasulla situazione

economica, patrimoniale e finanziaria, che nonld@@eo comunque di compromettere la continuita atzikn

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitalel €&Gruppo € garantire che sia mantenuto un soltiog creditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionigtiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante tapporto debito/capitale, ovvero rapportando ilitkehetto al totale
del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteowsi, debiti commerciali ed altri debiti, al nettelle disponibilita

liquide e mezzi equivalenti.
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(migliaia di Euro) 31.12.2010 31.12.2009
Finanziamenti a medio e lungo termine 5.529 4.326
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblita liquide 89.574 73.791
Indebitamento finanziario lordo 95.103 78.117
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 113.815 110.396
Utile netto 31.174 25.288
Patrimonio netto Totale 379.400 370.096
Totale capitale e debito lordo 474.503 448.213
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,20 0,17
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Informativa di settore

L'informativa di settore € fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Ilt&wi di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivitd sono
stati ispirati, dalle modalita attraverso le quilimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtiosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene fiamin quanto il Gruppo non gestisce alcuna attivt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionrisaivi, i risultati economici e sugli aggregati patoniali riguardanti i

segmenti di business del Gruppo negli eserciziidensti.
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Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, airfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile

per azione e diluito.

L'utile per azione & calcolato dividendo I'utilettee del periodo attribuibile agli azionisti dellaa&eta per il numero
delle azioni.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione giepisa che al numeratore e stato utilizzato illtasa economico del
periodo dedotto della quota attribuibile a terzi.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effesimili che debbano

rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L’utile diluito per azione risulta pari a quellomazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere

effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numesdlel azioni ordinarie utilizzati ai fini del calaodell’utile per azione

base, determinati secondo la metodologia prevatarihcipio contabile IAS 33:

Descrizione 31.12.2010 31.12.2009
Numero medio ponderato delle azioni in circolazion 234.411.575 234.411.575
Risultato netto dell'esercizio 31.174 25.288
Risultato netto per azione 0,13 0,11

Dividendi

In data 28 aprile 2010, I'assemblea di Ascopiaye/S.ha approvato il bilancio al 31 dicembre 20@9tea deliberato
la distribuzione di dividendi per una somma parkatlo 0,09 per azione con diritto di stacco dedldata al 10 maggio

2010 e pagamento al 13 maggio 2010 per un impaontptessivo pari ad Euro 21.097 migliaia.
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Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate neggercizi considerati € riepilogato nelle segugtielle:
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Per l'esercizio 2010, inoltre, Ascopiave S.p.A. Adcotrade S.p.A., Asm DG S.r.l.,, Edigas Due S.Hdigas
Distribuzione S.r.l., Global Energy S.r.l. , PasuBiervizi S.r.I. hanno aderito al consolidamentoragporti tributari in
capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatizra le altre attivita e passivita correnti.

Al fine di gestire in modo efficiente la liquidii Gruppo, le societa sopra riportate intrattengosqporti di conto
corrente di corrispondenza con la capogruppo Aseeps.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di formigas ed energia elettrica e dai contratti diiserstipulati tra le
parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane sono relatl’acquisto di gas naturale per il primo tristee 2010 effettuati
prevalentemente da Ascotrade S.p.A. e Edigas Due Bentre i costi ed i ricavi per servizi soradativi a prestazioni
per contratti di servizio stipulati tra le partagifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che le fidejussioni su lineecdidito e su contratti di acquisto del gas rilascia favore della

collegata Sinergie Italiane S.r.l. ammontano airztzo 2010 ad Euro 182,2 migliaia.

| costi per servizi verso la consociata Seven GeRtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate aguao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa dapf@ con parti correlate rientrano nella normatevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbomma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei megebigonsiglio di

amministrazione.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio

Acquisizione Blue Meta S.p.A.

In data 13 gennaio 2010, Ascopiave S.p.A. ha attquas prezzo di Euro 23,8 milioni I'intera partpazione in Blue
Meta S.p.A. per il tramite della controllata Asemte S.p.A. che la aveva precedentemente acquisiecordo ha
previsto tra l'altro 'assegnazione ad Anita Sdi.lun'opzione per l'acquisto del 10% di Blue M8tp.A. da esercitarsi

entro gennaio 2012

Acquisizione Unigas Distribuzione S.r.1.

In data 13 gennaio 2010, Ascopiave S.p.A. ha aitquisl prezzo complessivo di circa Euro 18,2 nmiidi cui circa
Euro 1,7 milioni per capitale e circa Euro 16,4itald di sovrapprezzo, la partecipazione del 48,8 Unigas
Distribuzione S.r.I..

Nella stessa data I’Assemblea di Unigas Distriboei8.r.l. ha nominato il nuovo Consiglio e Coleegi

Stipula, con 74 Comuni, di una proposta di convenane per I'adozione di una procedura condivisa finatzata

alla quantificazione concordata del “Valore Industiale Residuo” delle reti.

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigicme di Ascopiave S.p.A., ha comunicato che AsoapiS.p.A. ha
raggiunto un accordo con 74 dei 93 Comuni sitimphovince di Treviso, Venezia, Pordenone, Bellaubla societa
aveva formulato una proposta di convenzione avadteggetto I'adozione di una procedura condiviealizzata alla
guantificazione concordata del “Valore Industrilesiduo” o “VIR” delle reti attraverso cui vieneegtato, in ciascun
Comune, il servizio di distribuzione del gas.

Ad oggi sono in corso le formalita necessarie sfltioscrizione delle convenzioni, in forma pubblaaministrativa,
che sono gia state approvate dai rispettivi consaghunali. Secondo I'attuale disciplina normatia/IR costituisce il
valore che Ascopiave S.p.A. sara titolata a ricevat termine del periodo concessorio dall’eventual®vo
aggiudicatario della gara di affidamento del seovdi distribuzione del gas.

Nei suddetti 74 Comuni insiste all'incirca '80%llderete di distribuzione attualmente gestita dadgsave S.p.A. nei
93 comuni.

La definizione concordata del VIR consentira ad ojsave S.p.A. di limitare il rischio di contenzioso sede di
svolgimento delle gare per I'assegnazione dellevauooncessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I'obbiettivo di evitare che tali gare vengano av&im un clima di incertezza e di possibile cotdlit

Nelle more della procedura e fino al rinnovo deliacessioni, la gestione del servizio di distribung del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni Asewp S.p.A. ha convenuto di corrispondere un ingppodmposto
da una componente fissa da versarsi “una tantula'data della sottoscrizione della convenzionpaljamento di tale
componente fissa comportera un esborso di Eurcd386 nel caso di adesione alla procedura da plartiti i 93
comuni destinatari della proposta (di cui Euro 3.880 ai comuni che hanno ad oggi aderito)

In aggiunta, Ascopiave S.p.A. ha convenuto comitatimuni interessati il riconoscimento di una gmmente variabile

che sara pagata annualmente a seguito della detaimmne dei criteri di valutazione del VIR, a partilal’anno 2011
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per un importo pari alla differenza, se positiveg i 30% del “vincolo dei ricavi della distribuzie” (“VRD”)
riconosciuto ad Ascopiave S.p.A. dalla regolazitexéfaria per la gestione del servizio di distrdimne del gas nel
territorio del Comune interessato e quanto giavtite dal comune medesimo a titolo di dividendo 'aatho 2009 in
ragione della partecipazione indiretta al capitil&scopiave S.p.A.. (Per I'anno 2011, in casodaisione da parte di
tutti i 93 comuni, la differenza stimata & parii@a& Euro 4,5 milioni, di cui Euro 3,8 milioni d@sati ai 74 comuni che
hanno ad oggi aderito).

Ascopiave S.p.A. sta proseguendo le trattativegpargere alla stipula della suddetta convenzionegibulteriori 19

Comuni siti nelle Province sopra indicate.

Aggiornamento modello organizzativo D.Lgs. 231/2001

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigicme ha approvato I'aggiornamento del Modellordaaizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D.Lgs. 231/200tegrando il Modello originario, adottato il 27 ma 2008, con le

previsioni di reato successivamente introdottelnebs. 231/2001.

Modifica Assetto Governance

In data 28 gennaio 2011, nelllambito del processoriassetto della struttura di governance, il Cghai di
Amministrazione ha attribuito al Presidente, dd®ildo Salton, la carica di Direttore Generale deB8acieta
assegnandogli in tale ruolo i poteri di attuaziaiedle delibere consiliari e di gestione ordinariglal societa in

sostituzione di quelli a suo tempo conferiti comarAinistratore Delegato.

Approvazione piano di garanzie a favore di Sinergiétaliane e sviluppo delle attivita

In data 28 gennaio 2011, Il Consiglio di Amminigicme ha approvato un piano di garanzie finanziariavore della
partecipata Sinergie Italiane S.r.l..

Gli ottimi risultati conseguiti dal Gruppo per quarattiene le societa di vendita sono significatieate riconducibili

alle modalita di approvvigionamento della materniena gas. Anche per I'anno 2010,I'approvvigionametgl Gruppo

ha fatto riferimento,per la quasi totalita del fedolgno, a Sinergie Italiane S.r.l.. 1l saldo rapgparon uno Shipper di
ruolo e dimensione nazionale ed europeo si & ttaditre che in un prezzo di acquisto competitivictee in una
significativa flessibilita operativa che ha supptoti processi di sviluppo organico delle societdnmerciali del

Gruppo consentendole di acquisire volumi importartlienti al di fuori dei confini storici di riféemento.

Ascopiave S.p.A., soddisfatta dei risultati fin goinseguiti ed ancor di piu delle prospettive dhearcato offre ad un
operatore integrato, si € resa disponibile ad acere ulteriormente la propria quota di partecimezinel capitale
sociale di Sinergie Italiane S.r.l. oggi pari a62Pp.

In particolare potrebbe concretizzarsi alla chiastell'esercizio in corso l'uscita dall'attuale pagine societaria del
socio Iren Mercato S.p.A. ormai in una situaziong@atenziale conflitto di interesse poiché eredeidigetti diversi

nella filiera del gas che obbediscono a logichpadizionamento (dei soci che I'hanno costituitaairnon coerenti tra

loro.

Rapporti con '’Agenzia delle Entrate
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Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi@ve.A. & stata assoggetta a verifica fiscale die pkail’Agenzia delle
Entrate. Ad esito della stessa & stato emesso are$so Verbale di Constatazione con rilievi in toealle imposte
indirette ed a quelle dirette. Nel corso del mesdudlio la locale Agenzia delle Entrate ha emesswiso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettaéaso Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli
oneri dovuti per l'instaurazione del contenziosasprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliaiich € provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, ancha sabirta del parere del consulente tributario. d@esa in data 20
gennaio 2010 ha provveduto a presentare ricorgmimmissione tributaria provinciale e a versaredasa di Euro
243 migliaia necessaria per l'instaurazione détég In data 27 gennaio 2010 ha presentato ricersodiscussione del
ricorso é stata fissata in data 30 settembre 2@16ata 22 dicembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di

Treviso ha riconosciuto il corretto comportamemiioutario della societa.

Obbiettivi e politiche del gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdlprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti comunali attualmegestiti e ad
espandersi attraverso I'aggiudicazione di nuoves gaxmunali, con l'obiettivo di incrementare la priapquota di
mercato e rafforzare la propria leadership locale.

Il Gruppo sta inoltre rafforzando le proprie congrete per poter affrontare con successo le future gdivello di
ambito territoriale ottimale.

Per quanto riguarda il segmento della vendita dj daGruppo intende attuare le necessarie azienisplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di prictliferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adxpiettivi di crescita della quota di mercata sttraverso
'acquisizione di nuova clientela sia attraversemzioni straorinarie di aggregazione / acquisizianiendale.

Per poter attuare efficacemente le proprie poktidh sviluppo il Gruppo € consapevole dellimporardi garantirsi
delle condizioni di approvvigionamento della matgsrima flessibili ed economicamente competitiygeetale motivo

intende rafforzare il proprio presidio sulle fagnante della filiera.
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Dati di sintesi dell’'esercizio 2010 delle societansolidate proporzionalmente
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Dati di sintesi dell’'esercizio 2010 delle societansolidate con il metodo del patrimonio netto
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| dati si riferiscono all’'ultimo bilancio approvateer I'esercizio 2009-2010.

Pieve di Soligo, 16 marzo 2011
Il presidente del Consiglio di Amministrazen
Gildo Salton
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Premessa

In conformita a quanto consentito dal D.Igs. 2 felxn 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoesdepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 2B02CE, la Societa si avvale della possibilita ddigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo AscopiyeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatan unico

documento, inserito all'interno del fascicolo déllRcio consolidato.

Pertanto tale Relazione sulla Gestione consolidatdiene anche tutte le informazioni previste daficolo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al Bilancio di eseiio di Ascopiave S.p.A..

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annual@latlicembre 2010 3



Ascopiave S.p.A.

ASCOPIAVE S.p.A.

Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 dicemi2@10 ed al 31 dicembre 2009
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Conto economico dell'esercizio 2010 e dell'eseéoc009
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimomietto al 31 dicembre 2009 ed al 31 dicembre 2010

(Euro) Riserva Azioni Altre Utile (perdita) Totale
legale proprie riserve del periodo Patrimonio
netto
Saldo al 1 gennaio 2009 46.882.315 (5.301.375) 56.762.452 20.305.936 353.060.904
Destinazione risultato dell'esercizio 2008 20.305.936 (20.305.936) -
Distribuzione dividendi (13.662.287) (13.662.287)
Acquisto/vendita di azioni proprie (6.445.285) (6.445.285)
Plusvalenza cessione azioni proprie 168.720 168.720
Risultato dell'esercizio 22.460.104 22.460.104
Saldo al 31 dicembre 2009 46.882.3 15 (11.746.659) 63.574.821 22.460.104 355.582.156
Destinazione risultato dell'esercizio 2009 22.460.104 (22.460.104) -
Distribuzione dividendi (20.349.177) (20.349.177)
Acquisto/vendita di azioni proprie (1.325.807) (1.325.807)
Risultato dell'esercizio 21.164.848  21.164.848
Saldo al 31 dicembre 2010 46.882.3 15 (13.072.466) 65.685.748 21.164.848 355.072.020
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Rendiconto finanziario per I'esercizio 2010 e pgesércizio 2009

(Euro)

Esercizio 2010

Esercizio 2009

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:

Risultato netto della societa 21.164.848 22.460.104
Rettifiche per raccordare I'utile netto alle dispon ibilita

liquide generate (utilizzate) dalla gestione operat  iva:

Ammortamenti 12.543.987 12.049.016
Variazione delle imposte differite/anticipate 131.178 487.020
Variazione del trattamento di fine rapporto (65.064) (14.333)
Plusvalenza da cessione di partecipazioni (364.665) 0
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (633.234) 606.483
Crediti verso clienti (6.182.992) (1.658.187)
Altre attivita correnti (2.217.602) (1.817.065)
Crediti tributari e debiti tributari (729.557) 188.081
Debiti commerciali 7.582.689 157.191
Altre passivita correnti (731.094) 9.162.612
Altre attivita non correnti (10.492) (10.881)
Totale rettifiche e variazioni 9.323.156 19.149.939
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa 30.488.004 41.610.042

FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (10.426.304) (3.931.205)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 1.400.096 2.113.053
Investimenti in immobilizzazioni materiali (9.289.237) (19.338.884)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 95.047 370.358
Variazioni/pagamento di partecipazioni (372.270) (26.961.629)
Cessione di partecipazioni 1.146.000 0

Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

(17.446.668)

(47.748.307)

FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:
Variazione finanziamenti verso controllate

Variazione netta finanziamenti verso banche a breve termine

Acquisto azioni proprie
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine
Distribuzione di dividendi

852.176
7.811.394
(1.325.807)
(646.230)
(20.349.177)

(3.313.520)
31.733.828
(6.276.565)
(851.134)
(13.662.287)

Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita di finanziamento (13.657.644) 7.630.322

Variazione delle disponibilita liquide (616.309) 1.492.058
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.994.340 502.282
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 1.378.031 1.994.340

Informazioni supplementari

Esercizio 2010

Esercizio 2009

Interessi pagati
Imposte pagate

1.315.802
9.020.865

1.705.546
5.243.917
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PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

Criteri di redazione ed espressione di conformitagli IFRS

Il bilancio d’esercizio € stato redatto in bas@rahcipio del costo storico, tenendo conto ove appato delle rettifiche
di valore, con I'eccezione delle voci di bilancisecsecondo gli IFRS devono essere rilevate alvédire come indicato

nei criteri di valutazione, nonché sul presuppaigta continuita aziendale.

| principi contabili adottati sono omogenei con Wjuetilizzati nella redazione del bilancio al 3icdmbre 2009, ad
eccezione dell’adozione degli IFRS o IFRIC di nuaplicazione per i quali si rimanda al paragrafiecgessivo

“Principi contabile di recente emanazione”.

I bilancio di esercizio di Ascopiave S.p.A. al 8itembre 2010 e oggetto di revisione contabileatéepdella societa di

revisione Reconta Ernst & Young S.p.A..

Il bilancio di esercizio di Ascopiave S.p.A. al 8icembre 2010 e stato approvato dal Consiglio dimAmistrazione

nella riunione del 16 marzo 2011, che ne ha awtatizla pubblicazione.

Il presente bilancio é costituito dalla SituazidPatrimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico, Bebspetto delle
Variazioni di Patrimonio Netto e dal Rendiconto &hiaiario, redatti in unita di Euro come richiestdli'drt. 2423 del

Codice Civile, e dalle Note Illustrative, nei quialvece le informazioni sono state indicate in maigl di Euro.

Ai fini comparativi i prospetti di bilancio presemto il confronto con i dati patrimoniali del bildocal 31 dicembre
2009 e con i dati economici del 2009 ad ecceziangudnto esposto nel successivo paragrafo “Modifidh criteri

contabili”.

Si segnala che per I'esercizio 2010 e comparatom sono presenti fattispecie che richiedano laneggntazione nel
conto economico complessivo.

Il bilancio d’esercizio di Ascopiave S.p.A. al 3iceimbre 2010 é stato predisposto nel rispetto deggirnational

Financial Reporting Standards (nel seguito “IFR&f)anati dall'lInternational Accounting Standards BIO@ASB) e

adottati dalla Commissione Europea ai sensi delitadel D.Lgs n. 38/2005.

Le Note esplicative includono le informazioni notmante richieste dalla normativa vigente e dai gpncontabili,

opportunamente esposte con riferimento agli scligtmilancio utilizzati.

Schemi di bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale satassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto

economico sono classificate per natura.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimio netto adottato € quello che riconcilia i saddiapertura e di

chiusura di ciascuna voce del patrimonio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito saw il metodo “indiretto”, rettificando I'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adeguatéria situazione economica, patrimoniale e finamaidella societa.
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Modifiche dei criteri contabili

A partire dall’esercizio 2010 sono entrate in vigibe disposizioni dellIFRIC 12 “Accordi per servin concessione”
(di seguito “IFRIC 12") che definiscono i criteri dlevazione e valutazione da adottare per glioadictra settore
pubblico e privato relativi allo sviluppo, finanm@nto, gestione e manutenzione di infrastrutturereigime di
concessione. In considerazione degli accordi ieressn Ascopiave S.p.A., I'applicazione dellIFRI2 comporta la
classificazione delle infrastrutture in concessitreele attivita immateriali; nello stato patrimalg al 31 dicembre
2009 posto a confronto, il valore netto contabidelinfrastrutture relative agli accordi in consiesie ex IFRIC 12
(261,3 milioni di Euro) e stato riclassificato daltoce “Immobili, impianti e macchinari” alla votenmobilizzazioni
materiali in regime di concessione IFRIC 12",

Il processo di ammortamento delle attivita relatiggi accordi per servizi in concessione € rimastariato e continua
ad essere operato considerando le modalita attestéedimento dei benefici economici futuri deritiadall’utilizzo e

dal valore residuo dell'infrastruttura, cosi comeyvisti dal quadro normativo di riferimento.

Principi contabili di recente emanazione

| principi contabili adottati sono omogenei a quelilizzati al 31 dicembre 2009, ad eccezione 'ddthzione dei
seguenti IFRS o IFRIC nuovi o rivisti che, tuttgwieon hanno avuto effetti economici e patrimongali bilancio della
Societa:

IFRS 2 revised — Pagamenti basati su azioni — L8BAa emanato un emendamento alllFRS2 che cheatisc
scopo e la contabilizzazione di transazioni di gaugon pagamenti basati su azioni regolati in gunt&essun
effetto contabile é stato rilevato a seguito ddibaione di tale emendamento al 31 dicembre 2010;

IFRS 3 — Aggregazioni aziendali e IAS 27 Bilancionsolidato e separato — L'IFRS 3 introduce cambigme
significativi nella contabilizzazione delle aggregmi aziendali. | cambiamenti riguardano la vatitae degli
interessi non di controllo, la contabilizzazioné desti di transazione, la rilevazione e la suce@ssalutazione
degli eventuali pagamenti integrativi (contingeotsideration) e delle aggregazioni aziendali reatiz in piu fasi.
Questi cambiamenti avranno un impatto sull'impat@l’avviamento rilevato, sui risultati conseguitl periodo
in cui I'acquisizione avviene e sui risultati futuro IAS 27 richiede che un cambiamento nell’assetoprietario
di una controllata (senza perdita di controllo) @atabilizzato come un’operazione tra soci neb larolo di soci.
Pertanto, tali transazioni non genereranno piu awento, né utili o perdite. Inoltre, il principiomendato
introduce delle modifiche in merito alla contakibzione delle perdite registrate dalla control&atiella perdita di
controllo della controllata. | cambiamenti introtiodal'lFRS3 e dallo 1AS27 riguardano le acquisizi o le
perdite di controllo di una controllata e le trazieai con le minoranze. Nessun effetto contabitgato rilevato a
seguito dall'adozione di tali principi contabilin iquanto non si € realizzata alcuna nuova operazidin
aggregazione aziendale;

IAS 39 — Strumenti finanziari: rilevazione e vakitme, elementi quantificabili per la copertura & iodifica
chiarisce che a un’entita &€ consentito designaeepamzione delle variazioni del fair value o deisBi di cassa di
uno strumento finanziario come elemento copertombdlifica include anche la designazione dell’initee come
rischio coperto o come porzione del rischio in jgafari situazioni. Questa modifica non ha avutoual impatto

sulla posizione finanziaria o sulla performancdad8bcieta poiché non utilizza simili coperture;
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IFRIC 17 Distribuzione ai soci di attivita non rappentate da disponibilita liquide — Questa inttigrione
fornisce indicazioni sulla contabilizzazione di adi a seguito dei quali un’entita distribuiscesaci attivita non
rappresentate da disponibilita liquide come disizibne di riserve o di dividendi. Questa interpzaiae non ha

avuto alcun effetto sulla Societa.

Si segnala inoltre che sono stati emanati dalloBASseguenti principi o interpretazioni gia adattdall’Unione

Europea, che la Societa non ha adottato in vizipata ma la cui adozione sara obbligatoria periogli contabili che

inizieranno successivamente al 1 gennaio 2011:
IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una preng di contribuzione minima — Il 15 novembre 2009
I'International Financial Reporting InterpretatioB®@mmittee (IFRIC) ha pubblicato modifiche all'inpeetazione
IFRIC 14 Pagamenti anticipati relativi a una psée di contribuzione minima. L'obiettivo delle difiche
all'lFIRC 14 é eliminare una conseguenza indesidedell'IFRIC 14 nei casi in cui un’entita soggetd una
previsione di contribuzione minima effettua un pagato anticipato di contributi per cui in deterniama
circostanze I'entita che effettua tale pagamentiwipato sarebbe tenuta a contabilizzare una spelacaso in cui
un piano a benefici definiti € soggetto una previsidi contribuzione minima, la modifica all’lFRIZ impone di
trattare questo pagamento anticipato come un’&tigila stregua di qualsiasi altro pagamento ipatio;
IFRIC 19 Estinzione di passivita finanziarie comustenti rappresentativi di capitale — Il 26 noveent2009
I'International Financial Reporting Interpretatio@@mmittee (IFRIC) ha pubblicato l'interpretazioleRIC 19
Estinzione di passivita finanziarie con strumeatipresentativi di capitale, la cui finalita & foeniorientamenti
sulla contabilizzazione, da parte del debitore,lideigumenti rappresentativi di capitale emessi pstinguere
interamente o parzialmente una passivita finareiariseguito della rinegoziazione delle relativedizioni. Le
societa applicano 'lFRIC 19 e la modifica all'lFRISal piu tardi a partire dalla data di inizio deto primo
esercizio finanziario che cominci dopo il 30 giug@0;
IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni cparti correlate — Il 4 novembre 2009 I'Internadiccounting
Standards Board (IASB) ha pubblicato la revisioakodlAS 24 Informativa di bilancio sulle operamiaon parti
correlate. Le modifiche introdotte con la revisiotello 1AS 24 semplificano la definizione di parterrelata
eliminando nel contempo talune incoerenze e digpatsle entita pubbliche da alcuni requisiti infativi relativi
alle operazione con parti correlate. Le impresdiegmo lo IAS 24 al piu tardi a partire dalla ddianizio del loro
primo esercizio finanziario che cominci dopo il @tembre 2010;
IFRS 3 Aggregazioni aziendali — L’emendamento ébiar che le componenti di interessenze di pertmelzerzi
che non danno diritto ai possessori a riceverequuda proporzionale delle attivita nette della colldta devono
essere valutate al fair value o secondo quantdestih dai principi contabili applicabili. Quindiep esempio, un
piano di stock option concesso ai dipendenti desgere valutato, in caso di aggregazione azienisdecordo con
le regole delllFRS 2 e la quota di equity di urtcumento obbligazionario convertibile deve essakitata in
accordo con lo 1AS 32;
IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integragi— La modifica enfatizza I'interazione tra le arhazioni
integrative di tipo qualitativo e quelle di tipo antitativo richieste dal principio circa la natueda portata dei
rischi inerenti gli strumenti finanziari. Questo vilebbe aiutare gli utilizzatori del bilancio a eghare le

informazioni presentate e a costituire una desmmzigenerale circa la natura e la portata deiirtsetivanti dagli
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strumenti finanziari. Inoltre, & stata eliminataitzhiesta di informativa circa le attivita finaazie che sono scadute
ma che sono state rinegoziate o svalutate e qudditiva al fair value dei collateral;
IAS 1 Presentazione del bilancio — Con la modificaichiesto che la riconciliazione delle variaziatiogni

componente di patrimonio netto sia presentata melle oppure negli schemi di bilancio;

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative noteapplicazione dei principi contabili generalmenteeitati per la
redazione del bilancio e delle relazioni contaailinuali richiede da parte degli Amministratori f&tfuazione di stime
contabili basate su giudizi complessi e/o soggetiime basate su esperienze passate e ipotesdeoate ragionevoli
e realistiche che hanno effetto sui valori delteviéd e delle passivita del bilancio e sull'infoativa relativa ad attivita
e passivita potenziali alla data della stessa nbscii’ammontare dei ricavi e dei costi nell'eseiwidi riferimento. |

risultati a consuntivo potrebbero differire da &lime. Le stime sono utilizzate per rilevare:

Durata e valore residuo dei beni in concessiorstivita di distribuzione del gas naturale & svaftaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente alrata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (BxorLetta) ha stabilito che tutti gli affi amentwdanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettaddertransitorio” (per Ascopiave S.p.A. nel perioclee varia tra il
31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e cheutava durata delle concessioni non potra superdoglici anni.
Alla scadenza delle concessioni, al gestore uscanfeonte della cessione delle proprie reti dirhsizione, ad
esclusione dei beni gratuitamente devolvibili, @niosciuto un indennizzo definito in base ai critiglla stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagmministratori in sede di determinazione deltegio di
ammortamento, il valore netto contabile dei belai atadenza della concessione, non dovrebbe risdtgeriore al
predetto valore industriale. Le stime sono inolitéizzate per valutare gli effetti dei contenziasill'applicazione
delle tariffe di distribuizione e/o di vendita eddlicon i Comuni per il riconoscimento del valatieriscatto dei beni
oggetto di concessione restituiti a scadenza dtdissa;

Riduzioni durevoli di valore di attivita non finaiazie: la Societa verifica, ad ogni data di bilancse ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tatte attivita non finanziarie.

In particolare I'avviamento viene sottoposto a fieai circa eventuali perdite di valore con peridg@icalmeno
annuale ed in corso d'anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valoiesd dell’'unita
generatrice di flussi finanziari cui € attribuitayviamento, a sua volta basata sulla stima dssfléinanziari attesi
dall'unita e sulla loro attualizzazione in basenaasso di sconto adeguato.

Al 31 dicembre 2010 il valore contabile dell’avviamio ammonta ad Euro 20.433 migliaia (2009: EurglZ®

migliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla ndta
» lavalorizzazione dei ricavi per consumi dsgerogato per i quali non € ancora disponibilelettara effettiva,
» gli accantonamenti per rischi su crediti,
* le vite utili delle immobilizzazioni immateli e materiali ed i relaviti ammortamenti,
* i benefici ai dipendenti ed i piani per pagaati basati su opzioni su azioni (c.d. phantomistition)
* le imposte

e gli accantonamenti per rischi ed oneri.
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Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenti eeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto
economico. Nell’applicare i principi contabili digppo, gli amministratori hanno assunto decisicasdie sulle citate
valutazioni discrezionali con un effetto signifieat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, I'irertezza circa tali ipotesi e
stime potrebbe determinare esiti che richiederamméyturo, un aggiustamento significativo al vaarontabile di tali

attivita e/o passivita.

Principi contabili adottati
Esponiamo di seguito i principi contabili adott@i Ascopiave S.p.A.:

Attivita non correnti

Avviamento: I'avviamento conferito in data 1° gennaio 2005admducibile ai plusvalori pagati nell’acquisiziodé
alcune Societa esercenti I'attivita di distribuzaomltre ai plusvalori riconosciuti ai soci in sedieconferimento della
rete di distribuzione. Tale avviamento & iscrittovadori di costo. A partire dalla data di transimoagli IFRS (1°

gennaio 2005), I'avviamento non € piut ammortizatéene decrementato delle eventuali perdite direal

L'avviamento viene sottoposto ad un'analisi di parabilita con cadenza annuale o anche piu br&lesaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & almcdalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (o gruppi witd) generatrici di flussi finanziari della Socéethe si ritiene
beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @tiw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

(i) rappresentano il livello pitu basso all'interdella Societa in cui 'avviamento € monitoratora €ii gestione interna;

(i) non sono maggiori di un settore, come defimtdlo schema di segnalazione primario o secondfglia Societa ai
sensi dell'lFRS 8 “Settori operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dell’'unita generatrice di flussgtuppo di unita) cui
e allocato l'avviamento. Quando il valore recupéeatell’'unita generatrice di flussi (o0 gruppo diita) € inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita doval Nei casi in cui I'avviamento é attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unitd) il cui attivdene parzialmente dismesso, I'avviamento asso@hiattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'deéintuale plus(minus)-valenza derivante dall’og&mae. In tali
circostanze I'avviamento ceduto € misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispetall’attivo ancora
detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre immobilizzazioni immateriali: le altre attivita immateriali sono rilevate al anstleterminato secondo le stesse
modalita indicate per le attivita materiali. Leidth immateriali, aventi vita utile definita, soriscritte al netto dei
relativi ammortamenti accumulati e di eventualidier di valore, determinate con le stesse modaliticessivamente
indicate per le attivita materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita @ae ed eventuali cambiamenti, se necessari, spportati con
applicazione prospettica.
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Le immobilizzazioni immateriali a vita utile deftai sono sottoposte a verifica, per rilevarne exahperdite di valore
guando fatti o cambiamenti di situazione indicahe it valore di carico non pud essere realizzato.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazioné dna attivita immateriale sono determinati comigedénza tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene rosnlevati a conto economico al momento dell’adizione.

Le Altre Immobilizzazioni immateriali includono iftce gli accordi per servizi in concessione reliatllo sviluppo,
gestione e manutenzione di infrastrutture in regdheoncessione come specificato nel paragrafo ‘i criteri

contabili”.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo storiccomprensivo dei costi accessori

direttamente imputabili e necessari alla messanazibne del bene per I'uso per cui & stato acdoista

| terreni, sia liberi da costruzioni, sia annesdiahbricati civili e industriali, sono stati genkrente contabilizzati

separatamente e non vengono ammortizzati in que@toenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,

sono spesate nell’esercizio in cui sono sostefutEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali perditi valore
determinate secondo le modalita descritte nel seguiammortamento e calcolato in quote costantbése alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che é riegatai con periodicita annuale ed eventuali cambisimem necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabno le seguenti:

Categoria Aliguote di ammortamento
Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5% - 8,3%

Mobili e arredi 8,8%

Macchine elettroniche 16,2%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi&l sottoposto a verifica, per rilevarne eventpalidite di valore,

gualora eventi o cambiamenti di situazione indiohaie il valore di carico non possa essere rectqpege esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwialore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono
svalutate fino a riflettere il loro valore di reado. |l valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali € rappresentato

dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e ibve d'uso.
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Le perdite di valore sono contabilizzate nel catonomico fra i costi per ammortamenti e svalutaizidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaanemotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneefi@ economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o @t{calcolata come differenza tra il valore di cassied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.

Gli ammortamenti di tali beni sono calcolati in fimne della vita utile economica analogamente angueffettuato per

le altre immobilizzazioni materiali.

Partecipazioni: le partecipazioni in imprese controllate, collegata controllo congiunto sono valutate con il metod
del costo. Il valore di iscrizione in bilancio ételeminato sulla base del prezzo di acquisto o diosorizione,
eventualmente rettificato per perdite di valoreirBesercizi successivi vengono meno i presuppuietta svalutazione,
viene ripristinato il valore originario.

Le variazioni di valore delle partecipazioni cldissite come disponibili per la vendita, in quantduiate al costo, sono

iscritte direttamente al conto economico.

Attivita correnti

Rimanenze:le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirtomel costo di acquisto, determinato secondo itade
del costo medio ponderato, ed il valore netto dispmibile realizzo o di sostituzione. Il valoretoedi realizzo é
determinato sulla base del prezzo stimato di vanaitnormali condizioni di mercato, al netto destdiretti di
vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowwedé in relazione alla loro presunta possibilitatidizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli eeziuccessivi se vengono meno i motivi della siess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini
commerciali, non sono attualizzati e sono iscattcosto (identificato dal loro valore nominale)r&tto delle relative
perdite di valore. Sono adeguati al loro presuraibilore di realizzo mediante l'iscrizione di unpapito fondo
rettificativo, che viene costituito quando vi & umggettiva evidenza che la Societa non sara inogdhdncassare il

credito per il valore originario. Gli accantonamenfondo svalutazione crediti sono contabilizzationto economico.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti:comprendono i valori numerari, ossia quei valoe gossiedono i requisiti

della disponibilita a vista od a brevissimo termidel buon esito e del’'assenza di spese perdassone.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate in diumione del patrimonio. Nessun profitto o perdita e

rilevato nel conto economico sull’acquisto, la vigaa la cancellazione di azioni proprie.
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Distribuzione dei dividendi:

La distribuzione di dividendi agli azionisti delocieta determina I'iscrizione di un debito nehbitio del periodo nel
quale la distribuzione e stata approvata dagliragiodella societa ovvero, nel caso di distribueiadi acconti sui

dividendi, dal Consiglio di Amministrazione.

Passivita non correnti

Benefici per i dipendenti: i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdofenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bienefefiniti (trattamento di fine rapporto) o altvenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconoscietiperiodo di maturazione del diritto.

La passivita relativa ai programmi a benefici digfiml netto delle eventuali attivita al serviziel piano, & determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata pempetenza coerentemente alle prestazioni di laneaessarie per
I'ottenimento dei benefici; la valutazione dellespwita € effettuata da attuari indipendenti utéimdo il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le pde derivanti dall'effettuazione del calcolo atiake sono imputati a
conto economico come costo o ricavo a prescindar@alore degli stessi, senza pertanto utilizzhced. metodo del

corridoio.

L’importo riflette non solo i debiti maturati aldata di chiusura del bilancio, ma anche i futucré@menti salariali e le

correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri: i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordrnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura del periodaif@irimento sono indeterminati nellammontare olaellata di
sopravvenienza. Gli accantonamenti sono rilevaAngo si € in presenza di una obbligazione attui@igale o
implicita) che deriva da un evento passato, quatagprobabile un esborso di risorse per soddidfabbligazione e
possa essere effettuata una stima attendibilasutibntare dell'obbligazione.

Per contro, qualora non sia possibile effettuaug stima attendibile dell'obbligazione oppure s&nmga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e mobabile, la relativa passivita potenziale non pogpata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappnéstivo della migliore stima dellammontare chenlpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovverotiaeferirla a terzi alla data di chiusura del pdo. Se I'effetto di
attualizzazione del valore del denaro e signifiegtigli accantonamenti sono determinati attualidzam flussi
finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto antposte che riflette la valutazione corrente dercato del costo del
denaro in relazione al tempo. Quando viene effetliattualizzazione, lincremento dell'accantonatmedovuto al

trascorrere del tempo € rilevato come onere firaii

Finanziamenti a medio e lungo terminei finanziamenti sono iscritti inizialmente al vadoequo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successivemelutati al costo ammortizzato, calcolato itarfiapplicazione

del tasso d'interesse effettivo.
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Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita:i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nefmali termini commerciali,
non sono attualizzati e sono iscritti al costo Ifiifecato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contonsoiscritti al tasso di cambio del giorno dell’opeione e,
successivamente, convertiti al cambio di fine aririotile o la perdita derivante dalla conversiorniene imputato a
conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo fidfecato dal valore nominale).

Passivita finanziarie correnti: le passivita finanziarie correnti sono iscrittécab valore nominale.

Pagamenti basati su azionii dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Denti) ricevono parte della retribuzione
sotto forma di opzioni regolabili solo per contatitcosto delle operazioni regolate per contantakitato inizialmente
al valore equo alla data di assegnazione usanddoumaila di valutazione di cui maggiori dettaglingoforniti nella
nota 21. Tale valore equo € spesato nel periododila maturazione con rilevazione di una passisitéispondente.
La passivita viene calcolata a ciascuna data discina di bilancio fino alla data di regolamento po@sa, con tutte le

variazioni del valore equo riportate a conto ecoicom

Ricavi e costi

Ricavi: i ricavi ed i costi sono esposti secondo il primzigella competenza economica. | ricavi e proveatio iscritti

al valore equo al netto di sconti, abbuoni e premi.

| ricavi per servizi di vettoriamento sono riconisi sulla base dell’avvenuta prestazione. | priivicevuti da utenti
per l'allacciamento o a fronte di lavori di lottezone sono considerati ricavi per prestazionitefége nell’esercizio e

pertanto sono contabilizzati secondo il criterilaleompetenza.

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussieagionevole certezza che essi saranno ricevulti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanal@dsfatte. Quando i contributi pubblici sono coatela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasistematicamente sugli esercizi in modo da esz®renisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coato € correlato ad un’attivita, I'attivita ed bmtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contaccalomico avviene progressivamente lungo la vitde udittesa

dell'attivita di riferimento in quote costanti.

Interessi: i ricavi e gli oneri sono rilevati per competenzdlas base degli interessi maturati sul valore nelgde

relative attivita e passivita finanziarie, utilizeto il tasso di interesse effettivo.

Imposte sul reddito: le imposte correnti attive e passive per I'eseoctrrente e precedenti sono valutate all’importo
che ci si attende di recuperare o corrispondere altorita fiscali. Le aliquote e la normativa &k utilizzate per

calcolare I'importo sono quelle emanate o sostdmeiate emanate alla data di chiusura di bilanceinposte correnti
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relative ad elementi rilevati direttamente a pabmio sono rilevate direttamente a patrimonio e mah conto

economico.

Le imposte differite sono calcolate usando il cdsitbliabitliy methodsulle differenze temporanee risultanti alla data
di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimemtper le attivita e passivita ed i valori riportatibilancio. Le imposte

differite passive sono rilevate a fronte di tudallfferenze temporanee tassabili ad eccezione:

di quando le imposte differite passive derivinolalailevazione iniziale dell’avviamento o di uni&itd o
passivita in una transazione che non € un’aggregazaziendale e che, al tempo della transaziossat@on
comporti effetti né sull'utile dell'esercizio caleto a fini di bilancio né sull'utile o sulla petdicalcolati ai fini
fiscali;

con riferimento a differenze temporanee tassalstioeiate a partecipazioni in controllate, collegatgoint
venture, nel caso in cui il rigiro delle differenzanporanee puo essere controllato ed € probaigl@sso non si

verifichi nel futuro prevedibile.

Le imposte differite attive sono rilevate a frodietutte le differenze temporanee deducibili e lpeattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialmbile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporangeducibili e delle attivita e passivita fiscali paie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

limposta differita attivita collegata alle diffemee temporanee deducibili derivi dalla rilevazianeiale di

un’attivita o passivita in una transazione che aam’aggregazione aziendale e che, al tempo deltesdzione
stessa, non influisce né sull’utile dell’esercizadcolato ai fini di bilancio né sull’utile o sulfgerdita calcolati ai
fini fiscali;

con riferimento a differenze temporanee tassalstioeiate a partecipazioni in controllate, collegatgoint

venture, le imposte differite attive sono rilevagelo nella misura in cui sia probabile che le dédfeze
temporanee deducibili si riverseranno nell'immealifatturo e che vi siano adeguati utili fiscali arfte dei quali

le differenze temporanee possano essere utilizzate.
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE-
FINANZIARIA

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari a Euro 20.433 migliaia al 31 efitbre 2010, si riferisce in parte al plusvalorelltésite dal
conferimento delle reti di distribuzione del gafettfiato dai comuni soci nel periodo compresoltt®96 e il 1999 e in

parte al plusvalore pagato in sede di acquisizéiradcuni rami d’azienda relativi alla distribuzendi gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non € soggetto ad ammortamento, naifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annualefinaita dello stesso € quella di definire i pripicche I'entita
applica per assicurarsi che le proprie attivitdgiscritte a un valore non superiore a quello pecabile.

Al fine della verifica per riduzione di valore, Yaiamento acquisito in un’aggregazione aziendaledsssere allocato
ad ogni unita generatrice di flussi finanziari Galfuirente che si prevede beneficino dalle siredgilla aggregazione;
unita, che deve rappresentare il livello minimo manato ai fini del controllo di gestione internceltentita, e
comungue non essere maggiore di un settore bagtoosshema di presentazione primario o seconddeibentita

determinato secondo quanto previsto dall'lFRS 8c8etperativi.

La verifica della perdita di valore dellavviament stata pertanto condotta verificando la riduziatevalore
dellattivitd di distribuzione del gas confrontandovalore recuperabile delle attivitd con il vadocontabile, incluso
'avviamento loro allocato.

Poiché non sussistono criteri attendibili per valetil valore di vendita tra parti consapevoli spdinibili delle attivita
di distribuzione del gas, se non i criteri propasdlla letteratura per la valutazione dei rami @ada, il valore

recuperabile delle attivita oggetto di verificangedeterminato utilizzando il valore d’uso.

Il valore recuperabile dell’'unita generatrice dissi finanziari della distribuzione del gas € sttimato mediante la
metodologia del Discounted cash flow attualizzanfliessi finanziari operativi generati dalle attiistesse ad un tasso
di sconto rappresentativo del costo del capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile delle unita generatrici di fifssanziari distribuzione
del gas recepiscono le previsioni formulate dalnaggment nel Piano Finanziario 2011-2013 approwtgli
Amministratori con delibera del 23 febbraio 2011.

Nonostante la maggioranza delle concessioni delizserdi distribuzione del gas abbia scadenza ahitge del
cosiddetto “periodo transitorio” introdotto dallteoolo 15 del D. Lgs. n. 164/2000, che varia tré&81/12/2010 e il
31/12/2012- il Piano Economico — Finanziario 2@0D1-3 & sviluppato nell'ipotesi che, in virtu deglccordi
sottoscritti con alcuni comuni concedenti, deléatt evoluzione del quadro normativo (costituzioeglidambiti
territoriali ottimali) e dei tempi tecnici per I'eanazione dei bandi di gara, la gestione delle lattoacessioni prosegua
per l'intero periodo 2011-2013.

Con riferimento all’attivita di distribuzione dekg, si € ipotizzato che negli anni 2011/2013 laiges generi flussi
finanziari in linea con quelli previsti nel Piana@dhomico — Finanziario 2011-2013 mentre, in comnsiciene della

aleatorieta che grava circa il rinnovo delle cosa®s, si € ritenuto di stimare il valore termindlella unita generatrice
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di flussi finanziari della distribuzione gas ipat@ndo due scenari alternativi ossia: che (i) laedacnel 2013 termini
I'esercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando il valore di rimborso degli impiantis@nsi dell’articolo 15
del D.Lgs. n 164/2000 e (ii) la Societa ottenga2®3 il rinnovo di tutte le concessioni e gli démenti in essere al 31
dicembre 2010. In questo secondo caso, il valoraitale € stato determinato come stima di una peitgea partire
dall'ultimo anno esplicitato nelle proiezioni fingarie e considerando le condizioni economicheiiavo delle
concessioni. Il fattore di crescita utilizzato &iifdel calcolo del valore terminale, stimato palfi1,8% (2009:1,5%),
prende in considerazione l'inflazione, la cresdiétla base clienti e i recuperi di efficienza.

Il costo del capitale dell’'unita generatrice distufinanziari distribuzione gas € stato stimasuagendo:

a) un coefficiente beta levered pari a quello asnalla definizione del tasso di rendimento sylitzde investito
stabilito ai fini tariffari da parte dell’ Autoritper 'Energia Elettrica ed il Gas con Deliberaziond 59/08,

b) Un livello di leva finanziaria (rapporto tra ielitamento finanziario e mezzi propri) in linea darstruttura

finanziaria di riferimento ipotizzata dalla medeairutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas aiifaella regolazione

tariffaria;
c) Il rischio di mercato espressivo di una mediaudgo periodo su un campione internazionale dsPae
d) Il Tasso Risk Free assunto pari al rendimenttiondei titoli di Stato a 10 anni alla data di chia

dell'esercizio;

Sulla base di questi elementi il costo medio poattedel capitale post-tax € pari al 6,3% (2009:5,9P4le tasso e
stato utilizzato per I'attualizzazione dei flussicdssa nel periodo esplicito di Piano 2011-2013.

Il costo del capitale utilizzato per la determimmamg del valore della perpetuita e del coefficieditattualizzazione del
terminal value ¢ pari al 7,0% ed ¢ stato calcadatta base dei parametri sopra indicati e prevedemd‘additional risk

premium” per il calcolo del costo del capitale piop(Ke) del 1,0%, per tener conto dell'incertezdl’eventuale

rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

Considerando le descritte ipotesi, sia nello sdenfJ che nello scenario (ii) il valore recuperabidella unita

generatrice di flussi finanziari distribuzione dgls risulta superiore ai valori contabili e pemanbn sussistono le

condizioni per procedere alla svalutazione delliamento per perdita di valore.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali negli esercizi considg:
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La tabella che segue evidenzia la movimentazioiie ditre immobilizzazioni immateriali nell’eseraizconsiderato:

+ -+t & ++0 1 2

' # ! [

Gli investimenti realizzati nel corso dell’esercizisultano pari ad Euro 10.426 migliaia, e soniagipalmente relativi
a costi sostenuti per la realizzazione delle itftature atte alla distribuzione del gas naturhiemerito si segnala che
'entrata in vigore di "IFRIC 12", con decorrenzgpartire dal 1° gennaio 2010, ha comportato I'dorie nella voce
Impianti e macchinari in regime di concessioneatiiimmobilizzazioni, come spiegato nel paragrafkdotifiche dei

criteri contabili” di questa relazione finanziaganuale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dellingegno

Nel corso dell’esercizio, la voce “diritti di brette industriali e opere dell'ingegno” ha registratoestimenti per Euro
489 migliaia comprensivi delle riclassifiche da iwlnilizzazioni in corso. L'investimento risulta pcipalmente

relativo a costi sostenuti per I'implementazionedfitware.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesa e diritti di servitu connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale. La voce non rileva variazioni signifigatinel corso dell’esercizio di riferimento.

Altre immobilizzazioni immateriali

La voce altre immobilizzazioni immateriali passa Earo 79 migliaia dell’esercizio precedente, addEGrmigliaia
dell'esercizio 2010. Le cessioni dell’esercizicutiano pari ad Euro 71 migliaia e sono relativéutilizzo dei titoli di
efficienza energetica, denominati certificati bian@ecessari al raggiungimento degli obbiettiviidparmio energetico
fissati dall’Autorita per I'Energia Elettrica ed@as per I'esercizio 2010 con delibera 1/2010 EENoneri relativi al
costo di acquisto dei titoli di efficienza energatisul mercato, insieme a quelli relativi ai prégetie hanno permesso

I'ottenimento degli stessi sono stati addebitati@ito economico in funzione dell’effettivo utilizz

Impianti e macchinari in regime di concessione

L'entrata in vigore di IFRIC 12 ha comportato llistone delle infrastrutture in regime di concessiotra le
immobilizzazioni immateriali. Nella voce sono ribvi costi sostenuti per la realizzazione degliamti e della rete di
distribuzione del gas naturale, degli allacciamah# stessa, nonché per la posa di gruppi di richéze di misuratori. |
quali, al termine dell’esercizio di riferimento,iégnziano un valore netto contabile pari ad Eurd.287 migliaia. Gli
investimenti effettuati per la realizzazione defirastrutture atte alla distribuzione del gas ra; comprensivi delle
riclassifiche da immobilizzazioni in corso, risuitapari ad Euro 11.045 migliaia, e sono principaitaerelativi alla
realizzazione di allacciamenti per Euro 4.605 raiglj alla realizzazione della rete di distribuziale® gas naturale per
Euro 4.962 migliaia, ed alla posa di misuratori garo 450 migliaia. Si segnala che I'attivita dalizzazione della rete

di distribuzione del gas naturale ha interessapma di 59.817 metri di condotte.
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Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Nel corso dell’esercizio la voce “Immobilizzazioim corso ed acconti” ha valorizzato investimenti peiro 1.528
migliaia, i quali risultano principalmente relatiad opere di estensione rete e costruzione di imtipi distribuzione

realizzati parzialmente in economia.

3.Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitiztazioni
materiali al termine degli esercizi considerati:

L " 1# # " "

La tabella che segue evidenzia la movimentaziofie demobilizzazioni materiali intervenuta nel cordell’esercizio

considerato:

+ - ++ & ++0 1 2

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici nonché le opere murarie delle cabinel@ompressione del gas naturale. Nel corso deifzse sono stati
realizzati investimenti pari ad Euro 341 migliaiajuali sono principalmente relativi alle opereridirutturazione dei

locali ad uso ufficio acquistati in via Turati redmune di Milano.

Impianti € macchinari

Nella voce “Impianti e macchinari”, a seguito defitrata in vigore dell'lFRIC 12, risultano iscrittsoli costi sostenuti
per la realizzazione di impianti non in regime dhcessione. Al termine dell’'esercizio la voce exia un valore netto
contabile pari ad Euro 473 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'glrcorso dell’esercizio, ha registrato investimeuaii ad Euro 55
migliaia. La stessa accoglie i costi sostenuti [frquisto di strumenti necessari al servizio dinoi@nzione degli

impianti di distribuzione, ed all'attivita di misar
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Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserciZ2010 hanno incrementato la voce “Altri beni” i@ro 509 migliaia,

e risultano principalmente relativi a costi sostemer I'acquisto di hardware e per I'acquisto diowi automezzi
aziendali.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi atiatruzione di sedi aziendali ed alla costruzionangianti non in
regime di concessione realizzati parzialmente anemia. Gli investimenti realizzati dell’esercizjpari ad Euro 7.394
migliaia, sono principalmente relativi alla reahzione dell’edificio polivalente sito in via Verianel comune di Pieve

di Soligo.

4. Partecipazioni

Si riassume nella tabella seguente I'elenco delhtepipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alta dal 31 dicembre
2010:

, - %+ + . 5 6
%
lo$1 $1. -2 3
4 5 61 $1 . -2 3
55.1 #$ 3
171 & 411 " 3
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Relativamente alle partecipazioni in Estenergy/s,pAsm Distribuzione Gas S.p.A. ed Edigas Serviistribuzione
Gas S.p.A. si segnala che si ritiene recuperabi@lore a bilancio ancorché superiore rispettgatrimonio netto
complessivo della partecipata al 31 dicembre 20l& ase della stima dei redditi futuri attesioriti nel piano

economico-finanziario 2011-2013.

La Societa detiene partecipazioni in imprese cdlaterappresentate dalla partecipazione nel 89Ptajstale sociale
di Ascotrade S.p.A. per Euro 4.810 migliaia, dalatecipazione nel 100% del capitale sociale db&ld&nergy S.r.l.
per Euro 4.887 migliaia, dalla partecipazione ri¥5del capitale sociale di Etra Energia S.r.l. pero 357 migliaia,
dalle partecipazioni nel 100% del capitale socthl&sm Distribuzione Gas S.r.l. per Euro 14.964 Iraig, di Edigas
Due S.p.A. per Euro 13.014 migliaia, di Edigas &rdi Distribuzione Gas S.p.A. per Euro 23.318 liaig e di

Pasubio Servizi S.r.l. per Euro 23.054 migliaid)adpartecipazione nel 70% del capitale socialdsioEnergy S.r.l.
per Euro 210 migliaia e dalla partecipazione nébGiel capitale sociale di Ascoblu S.r.l. per Eummi§liaia,

La Societa detiene partecipazioni in imprese arodiatcongiunto rappresentate dalla partecipazinak49% del
capitale sociale di Estenergy S.p.A. per Euro 3®.88gliaia, dalla partecipazione nel 49% del cdeitsociale di
A.S.M Servizi Energetici e Tecnologici S.r.l. paurg 3.333 migliaia e dalla partecipazione nel 518bodpitale sociale
di Veritas Energia S.r.l. per Euro 1.714 migliaia.

La Societa controlla indirettamente, mediante ldgeapazione in Ascoenergy S.r.l., la societa S8ril. per una quota
pari al 50%. Si segnala che Serin S.r.l. contpdail 100% le societa Masseria S.r.l., Lucania.S$pecchiano S.r.l.,
Quintasol S.r.l., Gioia S.r.l., Palosol S.r.l. dd8aS.r.I..

Si riassumono inoltre nella seguente tabella i maviti intervenuti nelle partecipazioni nell'esercizonsiderato:

4 4 Variazioni esercizio 4 4
2

* * n #l n

L'incremento pari ad Euro 363 migliaia, registratalla voce “partecipazioni in imprese controllate”spiegato

dall'acquisizione del 51% della societa Etra Ereergir.l. per Euro 357 migliaia ed alla sottoscneiadel 64% del

capitale della societa Ascoblu S.r.l. per Euro @limia. L'aumento registrato dalla voce “partecipaz in imprese a

controllo congiunto”, pari ad Euro 9 migliaia, degpata dal versamento effettuato a Veritas Ene3gid. a copertura
perdite, pari alla quota di competenza della saciebn versata al 31 dicembre dell'esercizio prents Si segnala che
le quote societarie di Etra Energia S.r.l. erarterlge dalla societa controllata Global Energy.S.r.

Il decremento della voce “partecipazione in alimgpiese” € relativo alla cessione della partecipazim Ital Gas

Storage S.r.l. per Euro 1.350 migliaia, realizzanda plusvalenza di Euro 365 migliaia. Nel mesendizo 2010 la

societa aveva aderito al versamento di Euro 204iatagn conto futuro aumento capitale della stessaeta.
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5. Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle voci che compongono le “Altreidta non correnti”, alla chiusura degli eserciminsiderati, viene
riassunto nella tabella che segue:

'.! &
$

Le “Altre attivita non correnti” sono costituite daediti per depositi cauzionali per Euro 361 nagli e da altri crediti

per Euro 3.879 migliaia.

La voce “Altri crediti” & composta:
dal credito vantato nei confronti del comune di&mo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale risutteariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al eaf@tto contabile degli impianti di distribuzionensegnati
nel giugno 2005 al Comune stesso. La consegna idédsestrutture € avvenuta in seguito al raggiuregito
della scadenza naturale della concessione in datikc@mbre 2004. Il valore del credito corrispoadguanto
e stato richiesto di retrocedere al Comune di Geaai sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comBaa titolo
di indennizzo del valore industriale della reteliimea con le valutazione indicate in una appogéezia. Si
segnala che & in essere un contenzioso giudiziafe lo stesso Comune, volto a definire il valore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnat
dal credito vantato nei confronti del comune dit8eso, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo,risgonde
al valore netto contabile degli impianti di distridlone consegnati nell’agosto 2007 al Comune stesko
consegna delle infrastrutture € avvenuta in se@litaggiungimento della scadenza naturale del@essione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditorisponde a quanto & stato richiesto di retrocede@omune
di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articd® comma 5, a titolo di indennizzo del valore indate della
rete, in linea con le valutazione indicate in uppasita perizia.
dal credito vantato nei confronti del comune di Séto di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaia. Tale
importo, corrisponde al valore netto contabile dagpianti di distribuzione consegnati il 1° noverat2010,
al Comune stesso e la consegna delle infrastruéueevenuta in seguito al raggiungimento della soad
naturale della concessione in data 31 dicembre.2008lore del credito corrisponde al valore cduilenetto

del bene ceduto che si ritiene inferiore al valdiracostruzione a nuovo oggetto di richiesta d@ite Locale.

Alla data del 31 dicembre 2010 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatifova definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati, mentre con il comune di San Vito efjuzzano € in
corso una procedura arbitrale volta alla determdamez del valore della rete. La societa, anche seba parere dei

propri consulenti legali, ritiene incerto I'esitelccontenzioso e della procura arbitrale.
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6. Imposte anticipate
Il dettaglio delle voci che compongono le “Imposteticipate” alla chiusura di ogni esercizio conside viene

riassunto nella tabella che segue:

2+ 200 , 7 00 200 , 7 0+ 00
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La Societa ha provveduto ad una piena contabiliamezdelle imposte anticipate relative a differete@mporanee tra
imponibile fiscale ed i valori di bilancio in quantitiene che gli imponibili futuri possano assoebiutte le differenze
temporanee che le hanno generate. Nella deterromazielle imposte anticipate si € fatto riferimeait@liquota IRES
ed, ove applicabile, all'aliquota IRAP vigenti abmento in cui si stima si riverseranno le diffeergmporanee. In
particolare si € utilizzata I'aliquota del 27,5% BERES e del 3,9% per '|RAP.

Le imposte anticipate nell’esercizio di riferimermiinuiscono di Euro 169 migliaia, passando deoEi®09 migliaia
dell'esercizio 2009 ad Euro 6.740 migliaia. La aeaibne € principalmente spiegata dall'ammortamdisttalmente
consentito delle spese di quotazione per Euro 59gliaia, parzialmente compensate dalla dinamicalideg

ammortamenti fiscali dei beni materiali.

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione detl@nenze alla chiusura di ogni esercizio considerat

# &!

: # ##

Le rimanenze sono principalmente rappresentatealariali utilizzati per opere di manutenzione o laerealizzazione
degli impianti di distribuzione del gas naturalen fuest’ultimo caso il materiale viene riclassificatra le
immobilizzazioni materiali IFRIC12 in seguito afiStallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo smbrne magazzino stanziato al fine di adeguaraldre delle stesse

alla loro possibilita di realizzo o utilizzo.
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8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione dditcmmmerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

4 4 4 4
#3 !
#9 % & $
# 9 !
+ 5! & $
0
#$ !

| crediti verso i clienti sono interamente rappreag da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

| crediti commerciali sono esposti al netto deglcanti di fatturazione ricevuti, ed al netto dehdo svalutazione

crediti accumulato alla data chiusura. Gli stemiltano esigibili entro I'esercizio successivos@o principalmente
relativi al servizio di trasporto del gas natursilerete di distribuzione ed all’attivita della diilane calore.

La voce crediti commerciali passa da Euro 15.43§liai@ del 31 dicembre dell’esercizio precedenteEaro 21.622

migliaia dell’esercizio 2010, rilevando un increrteepari ad Euro 6.183 migliaia.

| crediti verso controllate, pari ad Euro 16.783lmaiia, sono principalmente rappresentati da fattemesse, e da
emettere, verso la societd controllata AscotrageASin ragione del servizio di trasporto del gadunale su rete di

distribuzione, ed in ragione di contratti di seiwiper complessivi Euro 16.588 migliaia.

La movimentazione del fondo svalutazione crediliiesercizio considerato € stata la seguente:

4 4 4 4

Nel corso dell’'esercizio di riferimento la voce ndra rilevato variazioni significative in quanto thiaita di
distribuzione del gas naturale non da origine ehrisu crediti visto che il debitore prevalentailia essere la societa
controllata Ascotrade S.p.A., e le prestazioniativizi relative alla costruzione di reti o alla tiese delle stesse sono

soggetti a pagamento anticipato.
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9. Altre attivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione digtke attivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

: 4 4 4 4
#$ 11 <$ .1
"
%
#$ ! #Il# &. 1 5
#$ 2
$

La voce “altre attivita correnti” rileva un incremte rispetto al termine dell’esercizio precederae pd Euro 2.218,
passando da Euro 8.917 migliaia ad Euro 11.134iauag|

La variazione € principalmente spiegata dal satdditorio, pari ad Euro 2.152 migliaia, rilevata genfronti di Asco
Holding S.p.A. al 31 dicembre 2010 in ragione dmhtcatto di consolidato fiscale nazionale sottdszigon la stessa
controllante. Si segnala che al 31 dicembre 200®¢& presentava un saldo debitorio e pertantaltaisg iscritta tra le
altre passivita correnti.

L'aumento é inoltre spiegato dai maggiori antiagprrisposti a fornitori per Euro 1.591 migliaia,| eaaggior credito
IVA rilevato al termine dell’esercizio pari ad Eur235 migliaia. Gli incrementi rilevati risultano nzélmente
compensati dalla diminuzione dei “Crediti versodassa Conguaglio Settore elettrico” per Euro 2.48fliaia. La
diminuzione dei crediti vantati nei confronti delzassa Conguaglio Settore elettrico € principalmesptiegata dai
minori crediti iscritti in ragione della perequaaé dei ricavi di distribuzione del gas naturalei @at Euro 2.420
migliaia.

Si segnala che nella voce risultano iscritti ciegdintati nei confronti dello stesso ente in ragiatel conseguimento
dell’obiettivo prefissato dal’AEEG per I'esercizR010 mediante delibera 01/2010 EEN pari ad Eub6&migliaia.

10. Attivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione deiléta finanziarie correnti al termine di ogni esigio considerato:

4 4 4 4
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| crediti per attivita finanziarie correnti ammonta ad Euro 9.452 migliaia, rispetto ad Euro 6.59iglimia
dell'esercizio precedente, rilevando un incremegydd ad Euro 2.861 migliaia. La voce accoglie dealtivi dei conti
correnti intercompany mediante i quali la societatigce la tesoreria di Gruppo, erogando i finaneiai necessari alle
societa controllate, collegate, o controllantijraffié possano adempiere ai propri fabbisogni firzanz

La variazione della voce é principalmente spiegiiderogazione di fondi alla societa Veritas Enar§.r.l. per Euro

2.956 migliaia, alla societa Ascoenergy S.r.l. |paro 1.887 migliaia, alla societa Ascoblu S.r.It garo 320 migliaia
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ed alla societa ASM Distribuzione Gas S.r.| percELiv¥0 migliaia. Le stesse risultano parzialmentapensate dalla
restituzione di fondi precedentemente erogati acbfade S.p.A. per Euro 2.123 migliaia e dallas@cEtra Energia
S.r.l. per Euro 350 migliaia.

11. Crediti tributari

La tabella che segue mostra la composizione dditctebutari al termine di ogni esercizio consrdto:

4 4 4 4

#$

La voce accoglie il residuo credito, dedotte ledste di competenza dell’esercizio 2010, degli atd®AP versati.

La voce “Altro”, pari ad Euro 247 migliaia, € doaual pagamento della cartella esattoriale ricedatéEquitalia in
ragione dell’accertamento fiscale eseguito dallfeige delle entrate nel corso dell’esercizio 2008 sedditi
dell’esercizio 2005. Il versamento delle somme 30 necessario al fine di instaurare il conteswigerso I'’Agenzia

delle Entrate che ha gia ottenuto un esito posjimola Societa in primo grado (Commissione tridatprovinciale).

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione defodibilita liquide al termine di ogni eserciziorssiderato:

4 4 4 4

+* 7 #n

Le disponibilita liquide al termine dell’esercizémno pari ad Euro 1.378 migliaia e diminuiscon&dio 616 migliaia
rispetto all'esercizio 2009. La voce accoglie lspdinibilita liquide presso le casse sociali ed nticoorrenti aperti
presso gli istituti di credito.

| depositi bancari sono a vista.
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Patrimonio netto

13. Patrimonio netto

La tabella che segue mostra la composizione dehpatio netto al termine di ogni esercizio consater

4 4 4 4

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2010 si compone di 234.411.575 azioni del eafoominale di
Euro 1,00 cadauna. L'utile dell'esercizio precedentstato attribuito per Euro 2.111 migliaia a Rigestraordinaria e
per i rimanenti Euro 20.349 migliaia distribuitolieagionisti.

Si evidenzia di seguito la composizione del patrimmetto:

* . # "

L’assemblea dei soci tenuta il 28 aprile 2010 hbbdeato di destinare I'utile conseguito al termidell’esercizio
precedente alla distribuzione di dividendi per E@097 migliaia, ed alle altre riserve per Eur863. migliaia.
L'ulteriore incremento rilevato dalla voce altreaive, pari ad Euro 748 migliaia, € spiegato daddnti destinati alla

remunerazione delle azioni proprie.

Nel corso dell’esercizio 2010 I'acquisto di azigumbprie ha riguardato un numero di azioni ordingudei a 882.478
per un valore di Euro 1.326 migliaia.

Le movimentazioni del capitale nell’'esercizio 2Gkho riportate nelle tabelle sottostanti:
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Con riferimento a quanto previsto dall'art. 242%-lniel codice civile si riportano di seguito i prefp indicanti

l'origine, la possibilita di utilizzazione e la dibuibilita delle voci del patrimonio netto:

Riepilogo delle
mporo | PossIba | Quota | EER T B
utilizzazione | disponibile
Per copertura| Per altre
perdite ragioni

Capitale 234.412 - -
RISERVE DI CAPITALE
Riserva bonus share A -
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 50.172 |A,B,C 50.172
Riserve di rivalutazione A, B -
RISERVE DI UTILE
Riserva legale 46.882 B
Riserva straordinaria A, B, C -
Riserva libera A B, C -
Altre riserve 15.514 A, B, C 15.514 6.348
Utili (perdite) portati a nuovo
Totale 65.686 6.348
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile 65.686

|Legenda: "A" per aumento di capitale, "B" per copuea delle perdite, "C" per distribuzione ai soci |

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponibid@siderato che la riserva legale ha raggiuntoalorg pari al quinto
del capitale sociale, come previsto dalla normativdistica. Gli utilizzi indicati per le altre serve fanno riferimento a

distribuzione di dividendi effettuale in precedesgercizi.

Passivita non correnti

14. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione déli foer rischi ed oneri al termine degli esercizisiderati:

" 4 4 4 4
% $ !, $
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La tabella che segue mostra la movimentazioneoaheld nell’esercizio considerato:

0 +1 . #
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La voce “Altri fondi rischi e oneri” include prewaitemente stanziamenti relativi a passivita po&nzitenute
probabili che potrebbero emergere dai contenzaxsll in essere. Lo stanziamento € stato stimatoilcsupporto dei
consulenti legali della Societa. Si segnala chesticlegali relativi alle liti in corso sono staafii sulla base delle

comunicazioni pervenute dagli studi legali sullatumazione dei compensi loro spettanti.
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15. Trattamento di fine rapporto

La tabella che segue mostra la movimentazionerafghimento fine rapporto nell’esercizio considerato
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La valutazione attuariale del TFR é realizzata aseballa metodologia dei “benefici maturati” medkai Projected

Unit CreditMethod come previsto dallo IAS 19. Tatetodologia si sostanzia in valutazioni che espniil valore

attuale medio delle obbligazioni pensionisticheurgte in base al servizio che il lavoratore hatatedino all’epoca in

cui la valutazione stessa e realizzata, non peoidti le retribuzioni del lavoratore secondo le ricidé normative

introdotto dalla recente Riforma Previdenziale ni@todologia di calcolo pud essere schematizzata sefjuenti fasi:

proiezione per ciascun dipendente in forza alla adhtvalutazione, del TFR gia accantonato finoealca
aleatoria di

corresponsione;

determinazione per ciascun dipendente dei pagarpesitiabilizzati di TFR che dovranno essere efféttua
dalla societa in caso di uscita del dipendenteacicenziamento, dimissioni, inabilith, morte e gienamento
nonché a fronte di richiesta di anticipi;

attualizzazione, alla data di valutazione, di aiespagamento probabilizzato.

Il modello attuariale per la valutazione del TFRggia su diverse ipotesi, sia di tipo demografice @tonomico-

finanziario. Le principali ipotesi del modello sono

tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANIASBS
tassi di inabilita: tavole INPS anno 2000

tasso di rotazione del personale: 3,00%

tasso di attualizzazione: 4,50%

tasso di incremento delle retribuzioni: 3%

tasso di inflazione: 2%

tasso di anticipazione: 2%

L'utilizzo di tecniche attuariali per la determinaze del trattamento fine rapporto ai fini IFRSe&imine dell’esercizio

ha comportato l'iscrizione di un onere pari ad E8migliaia

Ai fini dello 1AS 19 si segnala il costo per piamcontribuzione definita € pari ad Euro 455 migliai
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16. Finanziamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione deinfiimmenti a medio lungo termine al termine degkreizi

considerati:
" 4 4 4 4
/ .
+ #I | ! 0 Il %l
$
0o , .
?2& $ % $ @&.
I

| finanziamenti a medio — lungo termine si rifedso al debito residuo iscritto nei confronti di €adepositi e Prestiti
S.p.A. per Euro 3.048 migliaia, di cui Euro 663 haig costituiscono la quota corrente, sottoscrétdronte di

investimenti in opere di ampliamento della retalidiribuzione del gas naturale. Il debito complessi compone di
diverse posizioni debitorie verso il suddetto igttaventi scadenze comprese tra il 2010 e il 20t6si fissi compresi
tra il 6% e il 7,50%.

La tabella seguente mostra le scadenze per esedakrfinanziamenti a medio-lungo termine:

4 4

5!
5!

5!

5!

5!

/ $

- % $@&.

Le diminuzioni dei finanziamenti conseguono al lage pagamento delle rate nell’esercizio di rifegirto.

17. Debiti per imposte differite

La tabella che segue evidenzia il dettaglio detigoste differite al termine di ogni esercizio ciolesato:

2+, 200 |, 7 00 200 , 7 00
* 0+ * 0+
$ "51 03 03
- $ % 03 03
'$& % %! 03 03
&! & M % 03 03
$ " 03 03

*+ 00 !

La voce “Debiti per imposte differite” accoglie pedentemente le imposte differite stanziate a &adelle differenze
temporanee di base imponibile tra normativa fisemd valori di bilancio relativamente agli ammanienti eccedenti
delle immobilizzazioni materiali e dell'avviamentdella determinazione delle imposte differite da&o riferimento
all'aliquota IRES e, ove applicabile, all'aliquaf@AP vigenti al momento in cui si stima si river@eno le differenze
temporanee. In particolare si é utilizzato I'alitdel 27,5% per I'IRES e del 3,9% per I'IRAP.

Le imposte differite dell’esercizio 2010, pari adir& 15.096 migliaia, diminuiscono di Euro 38 migdiaispetto
all'esercizio precedente, la variazione é spiedatta diminuzione dell’effetto degli ammortamentcedenti per Euro

522 migliaia, parzialmente compensata dall'incretmelello scostamento relativo agli avviamenti.
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Passivita correnti

18. Debiti verso banche e quota corrente dei filmmenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione detia debiti verso banche e finanziamenti al terndinegni esercizio

considerato:

0_, 8 . " -

Il debito bancario a breve € composto da saldiiyiagisconto corrente aperti presso gli istitutiatedito e dalla quota a
breve dei mutui.
L'incremento dell’'esposizione bancaria per EurolZ.8nigliaia rispetto al 31 dicembre 2009 & dovuiagipalmente

dalllaumento dei saldi debitori verso istituti dedito.

La tabella che segue mostra la ripartizione détieel di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sptinibili e i relativi

tassi applicati alla data del 31 dicembre 2010:

++ 3,
+ * .9 00 ' 4 4 4 4
: %% $ ! $ 03
+$ % @
%! && 1 & %% $ ! $ 0 3
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: 8 $ > %% $ 03
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19. Debiti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione déii dellnmerciali al termine di ogni esercizio coreidto:

4 4 4 4

Fornitori di beni e servizi
Debiti commerciali per fatture da ricevere

| debiti commerciali passano da Euro 8.759 migladea31 dicembre dell'esercizio precedente ad Hé.842 migliaia
dell'esercizio considerato, rilevando un incremepdéni ad Euro 7.583 migliaia. Nella voce risultagsoritti debiti per
fatture ricevute per Euro 8.504 migliaia ed Eur83B. migliaia per fatture da ricevere. La voce éngigalmente

spiegata dai debiti verso fornitori per lavori distruzione delle infrastrutture necessarie alldriliszione del gas
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naturale ed ai maggiori canoni concessori ricontsagli Enti locali ed alla sottoscrizione di camzioni che mirano a

prolungare la durata delle concessioni.

20. Debiti tributari

La tabella che segue mostra la composizione déii diebutari al termine di ogni esercizio considé:

4 4 4 4

H##

| debiti IRAP rilevati al termine dell’esercizio @0 sono stati versati all’erario nel corso del mdsgiugno, come
regolato dal testo unico imposte sui redditi (TUIR) termine dell’esercizio di riferimento non ritano iscritti debiti
tributari in quanto gli acconti versati sono ristitmaggiori del debito maturato al 31 dicembre ®@0domportandone

l'iscrizione nella voce crediti tributari per un amntare pari ad Euro 305 migliaia.

21. Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione deadiee V'Altre passivita correnti” al termine di ognsezcizio

considerato:

4 4 4 4
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Al termine dell’esercizio le altre passivita cortiemmmontano ad Euro 10.283 migliaia, rispetto adoEL1.015 del 31

dicembre dell’esercizio 2009, rilevando un decnetogari ad Euro 732 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli “Anticipi da clienti” rappresentano gli importiersati dagli utenti a titolo di contributo perdpere di lottizzazione
ed allacciamento in corso di esecuzione alla diathidsura dell’esercizio. La voce passa da Eur@2migliaia del 31
dicembre dell’'esercizio precedente, ad Euro 2.08fliave dell'esercizio 2010, con un decremento patiEuro 735

migliaia.

Debiti verso controllante per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A. nettiito del contratto
di consolidato fiscale nazionale sottoscritto datieieta del Gruppo Asco Holding con la capogruppo.
| versamenti degli acconti d'imposta effettuati netso dell'esercizio 2010, pari ad Euro 6.506 raig| sono risultati

superiori al debito maturato nei confronti dellatollante comportando I'iscrizione anziché di delli crediti.
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Debiti verso enti previdenziali

| “Debiti verso istituti previdenziali” si riferismno ai debiti per oneri contributivi di competertdgll’esercizio e versati

all'inizio dell’esercizio successivo.

Debiti verso il personale

| “Debiti verso il personale” includono i debiti p&erie non godute, mensilita e premi maturati Aldicembre 2010 e
non liquidate alla stessa data. Si segnhala cha melte risultano iscritti Euro 140 migliaia relatad’'una tantum

riconosciuta in ragione del rinnovo contrattualeioae avvenuta nel corso del mese di febbraio 2011.

Ratei e risconti passivi

| ratei ed i risconti passivi sono principalmenferiti ai canoni demaniali, e canoni concessignalaturati alla data di
chiusura dell’esercizio ma non ancora corrispastispettivi Enti Locali. La voce rileva un decrente rispetto al 31

dicembre dell'esercizio precedente pari ad Eurogfiaia.

Debiti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico

Al termine dell’esercizio i debiti verso la Cassanguaglio Settore Elettrico risultano pari ad EGr683 migliaia e
rappresentano il debito iscritto nei confronti tglte in ragione delle componenti tariffarie fattter alle societa di
vendita nel corso dell'ultimo bimestre dell’eserci2010. Le quali in base alla delibera 159/08 'detorita per
'Energia Elettrica ed il Gas vengono versate cadenza bimestrale alla stessa Cassa ConguaglareSetettrico. Si
segnala che lincremento del debito rispetto adifeio precedente, pari ad Euro 368 migliaia, igipalmente
spiegato dal maggior quantitativo di metri cubitidlmiiti per conto delle societa di vendita del geadurale nel corso

dei mesi di novembre-dicembre 2010.
Altri debiti
Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adire 198 migliaia, rilevando un decremento rispettiesercizio

precedente pari ad Euro 67 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il gruppo riconosce benefici addizionali al Presigedi Ascopiave S.p.A., al Presidente ed al vicesidente di
Ascotrade S.p.A. nonché ad alcuni dipendenti dsiésse, che ricoprono posizioni di primo pianoirgérno del

Gruppo, attraverso piani di compensi basati surstnii finanziari.

In particolare i piani adottati dal Gruppo preveddittribuzione di diritti che comportano il ricoecimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimenti di obietjiwefissati, e la cui
regolazione finanziaria &€ basata sull’andamentditbéd azionario (c.d.“phantom stock option”).

L’effetto economico di tali benefici addizionali dunte I'anno € evidenziato nella seguente tabella:

(in migliaia di Euro)

2010 2009
Costi (ricavi) derivanti da transazioni con pagatnbasati su azioni regolgti 66 (23)
in contanti
Costi Totali 66 (23)
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Nel corso dell’esercizio 2007 il Consiglio di Ammstrazione di Ascopiave ha provveduto ad asseglzamima
tranche di phantom stock option oggetto del Pigsmr@vato dall’Assemblea dei soci del 25 giugno 2007
L'adozione del Piano € finalizzata all'incentivazé e alla fidelizzazione degli amministratori e dégendenti del
Gruppo che occupano le posizioni di maggior rilieveono quindi piu direttamente responsabili drilrati aziendali.
Quali beneficiari del Piano di incentivazione sastati individuati i Presidenti del Consiglio di Anmistrazione di
Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., il Vice Presig di Ascotrade S.p.A., nonché i dipendenti diopsave S.p.A. o
di Ascotrade, individuati - ad insindacabile giudizial Consiglio di Amministrazione di Ascopiave gtoposta del
Comitato per la Remunerazione - tra i soggetti stitie delle funzioni strategicamente rilevanti aiterno,
rispettivamente, di Ascopiave o di Ascotrade, inotiica di creazione di valore. Nell'ambito dei éiglenti destinatari
del Piano e stata ricompresa l'intera categorigeinziale.

Il Piano ha per oggetto phantom stock options geatinon trasferibili inter vivos, ciascuna defleali attribuisce ai
Beneficiari il diritto di ricevere, nei termini ealle condizioni previste nel Regolamento del Piamo,importo lordo
(“Capital Gain”) pari alla differenza fra il valor@gi mercato dell’Azione al momento dell’esercizielltbpzione (il
“Valore Normale”) ed il valore di mercato del’Azie al momento della assegnazione dell’'opzione \(&ldre
Iniziale”). In tal modo viene consentito ai Benddit di poter trarre vantaggio dall’eventuale inoento del titolo
azionario senza che cid comporti alcuna operazaheapitale sociale e emissione di azioni a sendel Piano.

Le Opzioni vengono assegnate in due tranche, tigpetente, le “Opzioni di Prima Tranche” per un rmrmmassimo
di 2.333.340 Opzioni e le “Opzioni di Seconda Timicper un humero massimo di 2.333.340 OpzioniOlpzioni di
Prima Tranche hanno una funzione prevalentememniivante, in quanto I'esercizio di tali opziora gharte del
Beneficiario & subordinato al conseguimento di mheitgati risultati in termini di EBITDA target 200é 2008 di
Ascopiave o Ascotrade (rispettivamente per i Beiegfi Ascopiave e i Beneficiari Ascotrade). Per mfoariguarda le
Opzioni di Prima Tranche gli obiettivi di perforn@nsono stati pre-determinati distintamente peropswe e per
Ascotrade e, pertanto, i Beneficiari Ascopiave @otio esercitare le Opzioni a seguito del raggiuagtm da parte di
Ascopiave degli obbiettivi di performance ad esgexiti e i Beneficiari Ascotrade potranno esertde Opzioni a
seguito del raggiungimento da parte di Ascotradglidebbiettivi di performance ad essa riferiti. Tapzioni
diverranno Opzioni Esercitabili a partire dal 3uggio 2009. Le Opzioni di Seconda Tranche hanncgciey una
funzione solo fidelizzante, poiché il loro esergi2 condizionato al mero decorso dei termini intlical Regolamento
e al mantenimento del Rapporto di Lavoro o del Rapdi Amministrazione. Le Opzioni di Seconda Tala@
attribuite a ciascuno dei Beneficiari matureranper effetto del solo decorso del termine e del ewiniento del
Rapporto di Lavoro o del Rapporto di Amministrazpnosi divenendo Opzioni Esercitabili:

qguanto al 10% delle Opzioni di Seconda Tranch80ajiugno 2009;

guanto al 15% delle Opzioni di Seconda Tranch80ajiugno 2010;

guanto al 20% delle Opzioni di Seconda Tranch80ajiugno 2011;

quanto al 25% delle Opzioni di Seconda Tranch80ajiugno 2012;

qguanto al 30% delle Opzioni di Seconda Tranch80ajiugno 2013.

Nel corso del 2008 il Consiglio di Amministraziors) indicazione del Comitato delle Remunerazioeptoceduto
allassegnazione di complessive n. 2.333.000 Qpzidi Seconda Tranche i Presidenti del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade/S.monché ai dirigenti di Ascopiave e Ascotrade.

Il termine ultimo per I'esercizio delle Opzioni Brima Tranche e delle Opzioni di Seconda Trancke3@ giugno

2014, decorso tale termine le Opzioni non ancogecéate non potranno piu essere esercitate.
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Il fair value di tali strumenti viene misurato i#itato un modello Black and Scholes e tenendo cdeitdermini e delle
condizioni in base ai quali i diritti sono asseg@nktcosto di tali strumenti, iscritto a conto ewmnico tra i costi del
personale, e le passivita relative sono contalaiZzingo il periodo di maturazione. Fino a quardgassivita non
viene estinta, il fair value viene calcolato a cias data di chiusura del bilancio ed alla dataftéttivo esborso,
rilevando tutte le variazioni di fair value a comoonomico.

La seguente tabella illustra il numero (n.) eddzzi medi ponderati di esercizio (PMPE) delle pbanstock options

nel corso dell’esercizio, nonché le loro variazioni

Opzioni di Prima Tranche

2010 2010

(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 320.000 1,911
Assegnate durante I'anno - -
Annullate® - -
Non piu esercitabili
Esercitate durante I'anno
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2010 320.000 1,911
Non piu assegnabili al 31 dicembre 20XDpzioni di 18.340
Prima Tranchée
Opzioni di Seconda Tranche

2010 2010

(n.) (PMPE)
In circolazione al 1 gennaio 2.020.000 1,315
Assegnate durante I'anno
Annullate* - -
Esercitate durante I'anno 78.300 1,667
Scadute durante I'anno - -
In circolazione al 31 dicembre 2010 1.941.700 1,315
Non piu assegnabili al 31 dicembre 2010 - Opzioni d 340

Seconda Tranche 3

1. Trattasi delle opzioni estinte in quanto non geeércitabili a seguito della cessazione del rapptirlavoro e/o per altre ragioni (ad es. rinundza
parte dell'interessato).

2. Trattasi delle opzioni di Prima Tranche non geate al 31 dicembre 2007 e che quindi per Regaltor@on possono essere successivamente
assegnate.

3. Trattasi delle opzioni di Seconda Tranche naegsate al 31 dicembre 2008 e che quindi per Regoltd non possono essere successivamente

assegnate.
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22. Passivita finanziarie correnti
La tabella che segue mostra la composizione delt® VPassivita finanziarie correnti” al termine aljni esercizio
considerato:

$ ++ o ,
#= 11

*++ 0 "l #

La voce accoglie i saldi debitori rilevati nei coorrenti intercompany in essere con le societirotlate.

Indebitamento finanziario netto

La tabella che segue mostra la composizione ddébitamento finanziario netto cosi come richiedala
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio®

(Migliaia di Euro) 31/12/2010 31/12/2009

A Cassa 14 7
B Altre disponibilita liquide (dettagli) 1.364 1.987
C Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
D Liquidita (A) + (B) + (C) 1.378 1.994
E Crediti finanziari correnti 9.452 6.591
F Debiti bancari correnti (92.016) (84.000)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (663) (868)
H Altri debiti finanziari correnti (8.060) (4.347)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (100.739) (89.215)
J Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (B - (D) (89.909) (80.630)
K Debiti bancari non correnti (2.385) (3.032)
L Obbligazioni emesse 0 0
M Altri debiti non correnti 0 0
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (2.385) (3.032)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (92.295) (83.661)

L’indebitamento finanziario netto di Ascopiave $\pal 31 dicembre 2010 & pari ad Euro 92.295 mimlia
Si evidenzia che nei finanziamenti bancari a beelttngo termine non sono previstivenants o negative pledges
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

22. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi negli ezémnsiderati:
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Al termine dell’'esercizio i ricavi conseguiti amntano ad Euro 71.637 migliaia, in aumento di Eurtb8. migliaia
rispetto all’esercizio precedente. L'incrementorin@palmente spiegato dai maggiori ricavi consggiall’attivita di
distribuzione del gas naturale per Euro 3.477 migle dai maggiori ricavi conseguiti da contribAEEG per Euro
1.435 migliaia. L'incremento risulta parzialmentengensato dal decremento dei ricavi conseguiti etz di

allacciamento per Euro 723 migliaia, e dal decremeei ricavi per servizi di fornitura calore peurg 889 migliaia.

Al termine dell'esercizio 2010 i ricavi conseguitiragione dell'attivita di distribuzione del gaatarale risultano pari
ad Euro 50.100 migliaia, in aumento rispetto a#lteizio 2009 di Euro 3.477 migliaia il quale & mipalmente

spiegato dall'aumento del vincolo dei ricavi ricenmto dall’Autorita per 'Energia Elettrica ed@®as per I'esercizio
2010 e regolato mediante deliberazione ARG/gas0B59/

| volumi di gas naturale distribuiti nel corso dedlercizio rilevano un incremento pari a 86,7 nmilidi metri cubi,

passando dai 747,4 milioni dell’esercizio precedeagli 834,1 milioni dell’esercizio consideratibasciando un effetto
positivo sui ricavi di trasporto del gas naturadeiad Euro 5.180 migliaia.

La modifica della modalita di calcolo della tarifth distribuzione applicata alle societa di venditee operano nel
territorio ha comportato un effetto negativo seixii pari ad Euro 1.703 migliaia, in ragione dalleninuzione della
tariffa media unitaria che passa da Eurocentes defi®sercizio 2009, ad Eurocentes 6,02 dell’égay010, con un
decremento pari ad Eurocentes 0,22. Si segnalarateyvi iscritti in ragione delle componenti tdefie, pari ad Euro
10.164 migliaia, vengono compensati in quanto fAeta versa alla Cassa Conguaglio Settore Elettiitero importo

addebitato alle societa di vendita con frequenmeebtrale. In base a quanto sancito dall’ Autorital{Eergia Elettrica
ed il Gas con delibera ARG/gas 159/08 i ricavi emusti risultano integrati per Euro 835 migliaia daa quota

perequativa dei ricavi di distribuzione.

| ricavi per allacciamenti alla rete di distribua® del gas naturale diminuiscono del 7% passandi&ula 5.842
migliaia dell'esercizio 2009, ad Euro 5.119 migdialell’'esercizio 2010, il decremento €& principalteespiegato dalla
diminuzione del numero di nuovi allacciamenti rezditi nell’esercizio di riferimento a causa del&qurante crisi del

settore immobiliare nel Nord ltalia.
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| ricavi relativi alla fornitura calore registranm decremento del 30%, passando da Euro 2.959%amiglell’esercizio
precedente, ad Euro 2.070 migliaia dell'esercizimsiderato. La diminuzione rilevata nella voce &gipalmente
attribuibile al minor numero di impianti gestitildasocieta.

| ricavi per servizi di distribuzione passano dar&e®.168 migliaia dell'esercizio 2009, ad Euro %i@igliaia
dell'esercizio 2010, rilevando un decremento didedimigliaia. La voce accoglie le poste economidégvanti dalle

attivita svolte sui misuratori installati pressogknti finali per conto delle societa di vendita.

Al termine dell’'esercizio la voce “ricavi per coibtti AEEG” rileva un incremento pari ad Euro 1.48%gliaia,

passando da Euro 3.221 migliaia dell’esercizio 2089 Euro 4.656 migliaia del 2010. La voce accogligcavi

derivanti dall’'utilizzo dei titoli di efficienza esrgetica denominati “certificati bianchi” ed alaimoscimento di obiettivi
finalizzati al risparmio energetico. L'increment@petto all’esercizio precedente € principalmenssoggettabile
allinnalzamento degli obiettivi fissati dall’Autiiéd per I'Energia Elettrica ed il Gas per l'eseicizonsiderato
mediante delibera 01/2010 EEN.

Gli altri ricavi, pari ad Euro 689 migliaia, si eifiscono principalmente a ricavi da cogeneraziareBuro 84 migliaia,
a ricavi per fitti attivi per Euro 112 migliaia, lIdeontributo incassato dall’Autorita per I'Enerdidettrica ed il Gas in
ragione gli incentivi sulla sicurezza degli impiadt distribuzione per Euro 104 migliaia e per dsiduo da altri
proventi e ricavi.

Costi operativi

23. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaisto di materie prime negli esercizi considerati:
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La voce costi per acquisto di altre materie pripej ad Euro 3.007 migliaia, accoglie principalngeintosti sostenuti
per consumi di gas naturale effettuati nelle caliindistribuzione del gas metano necessari al torfanzionamento
degli impianti stessi, nonché al servizio di founét calore. Nella voce risultano inoltre iscrittcasti sostenuti per
'acquisto di materiali utilizzati nella costruziere manutenzione delle infrastrutture atte alldriiszione del gas
naturale. La stessa presenta un incremento peederttal 5%, pari ad Euro 156 migliaia.
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24. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Al termine dell'esercizio i costi per servizi amntano ad Euro 18.887 migliaia, rilevando un incretoerispetto
all'esercizio precedente pari ad Euro 8.304 miglid'aumento €& principalmente spiegato dai maggiosti sostenuti
per le manutenzioni e riparazioni per Euro 1.05@liaia, ai maggiori costi sostenuti per servizcdnsulenza per Euro
697 migliaia, ed ai maggiori costi per godimentdeni di terzi per Euro 5.561 migliaia.

Le manutenzioni e riparazioni passano da Euro 21.88gliaia dell’esercizio 2009, ad Euro 3.033 nagi
dell'esercizio di riferimento, l'incremento €& pripalmente spiegato dallaumento dei costi sosterpér la
manutenzione delle infrastrutture atte alla disizibne del gas naturale.

| costi sostenuti per servizi di consulenza, passinEuro 1.531 migliaia dell’esercizio 2009, add=R.425 migliaia
dell'esercizio 2010, I'incremento é principalmesfgegato dalle maggiori consulenze tecniche, anstnative e legali
di cui la Societa si € avvalsa nel corso dell’'eigayc

Le spese per il personale includono costi per &ligee delle vetture assegnate ai dipendenti, pestil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione.

| costi per godimento beni di terzi, passano daoEuB09 migliaia dell’esercizio precedente, ad et®/0 migliaia
dell'esercizio di riferimento, registrando un ingrento pari ad Euro 5.561 migliaia. L'aumento € gpalmente
spiegato dalle una tantum e dai canoni conceswomasciuti agli Enti locali per la sottoscriziodeconvenzioni che

mirano a prorogare rispetto alla scadenza natlaalarata delle concessioni.

25. Costo del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale negli esercizi considerati:

4 4 4 4
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/o
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Il costo del personale € iscritto al netto dei icoapitalizzati a fronte di incrementi di immobitiazioni immateriali per
lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrastugt atte alla
distribuzione del gas naturale.

Il costo del personale passa da Euro 12.705 nagtiall’esercizio 2009, ad Euro 14.027 migliaia 'éskrcizio 2010,
con un incremento pari ad Euro 1.231 migliaia. b'eunto € principalmente spiegato dall'incrementd’alglanico in
forza alla societa di 13 unita, dagli aumenti salacorrisposti nell’anno e dallo stanziamentol'dela tantum prevista
a seguito del rinnovo del Contratto Collettivo Namle avvenuto nel mese di febbraio 2011. Si segnete
nell’lambito delle attivita di riorganizzazione diuppo, I'area di controllo e recupero crediti, a data dal 1 gennaio
2010, ¢ stata trasferita in capo ad Ascopiave S.gifsegnala inoltre che il costo del personafitabzzato passa da
Euro 1.750 migliaia dell’esercizio 2009, ad Eur86R migliaia dell’esercizio 2010, rilevando un ds=oento pari ad

Euro 387 migliaia principalmente spiegato dai mitwprantitativi orari capitalizzati nel corso deBrcizio.

La tabella sotto riportata evidenzia il numero gliethdenti per categoria al termine dell’esercizéd@ ed al termine

dell'esercizio 2009:

/
) * "H #

Si segnala che alcuni dipendenti della societa giolari di piani stock option, come spiegato palragrafo 21 di

guesta relazione finanziaria.

26. Altri costi operativi
La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti operativi negli esercizi considerati:

. 4 4 4 4
# & N 554
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!
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!
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Gli altri costi operativi passano da Euro 6.377 liaig dell’esercizio precedente, ad Euro 8.648 raigldell’esercizio

di riferimento, rilevando un incremento pari ad &2.272 migliaia. La voce accoglie i costi sostedatla societa in

ragione di contributi associativi versati all’Auitdr per I'Energia Elettrica e il Gas, di altre ingde, e di costi per
appalti.

L’incremento € principalmente spiegato dall’aumedéd costi sostenuti per I'acquisto di titoli diiefenza energetica
denominati “certificati bianchi” per Euro 2.091 rh&ga, in ragione dell'innalzamento degli obiettfigsati dalla Cassa
Conguaglio Settore Elettrico per I'esercizio 20d6nché dal maggior costo unitario a cui sono acajpils nel mercato

energetico.

Si segnala che la voce costi per appalti rilevadin@nuzione pari ad Euro 343 migliaia, passandd. d&7 migliaia

dell’esercizio precedente, ad Euro 1.124 migliafesercizio 2010.
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27. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigihoventi operativi negli esercizi considerati:

* * ! I

Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adire 416 migliaia, rilevando un decremento rispettiesercizio
precedente pari ad Euro 280 migliaia. Il saldovete & principalmente spiegato dalla plusvalenzdizzata dalla
cessione della partecipazione detenuta nella sottigt Gas Storage S.r.l. spiegata nel paragragotépipazioni” di

guesta relazione finanziaria annuale.

28. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti negli esercizi considerati:

4 4 4 4

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’esercizemmontano ad Euro 12.544 migliaia, in aumento etisp
all’esercizio precedente di Euro 495 migliaia. &jisala che le quote di ammortamento delle infrésielin regime di
concessione sono state riclassificate dalla voamabilizzazioni materiali, ad immateriali, ai serdii “IFRIC 12"

entrato in vigore dal 1° gennaio 2010. Si segnbakale quote di ammortamento 2009 riclassificatdina di rendere

confrontabili i due esercizi, risultano pari ad &10.274 migliaia.

29. Proventi ed oneri finanziari netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdverdegli oneri finanziari nei periodi considerati:

4 4 4 4

THT
nn & &&
%
(o, #

| proventi finanziari passano da Euro 7.037 miglidell’esercizio 2009, ad Euro 12.086 migliaia 'dskrcizio 2010,
rilevando un incremento pari ad Euro 5.049 miglidia variazione € principalmente spiegata dai n@yglividendi

percepiti nel corso dell'esercizio da societa papte per Euro 5.449 migliaia. L'incremento risufparzialmente
compensato dai minori interessi attivi maturatfisanziamenti erogati alle societa controllate azneedei contratti di
cash pooling in essere per 383 migliaia.

Gli oneri finanziari passano da Euro 1.709 miglidédl’esercizio precedente, ad Euro 1.319 migl@e#l'esercizio di
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riferimento, rilevando una diminuzione pari ad E@®@L migliaia. Si segnala che il decremento devent e degli
oneri finanziari & principalmente spiegato dallaidiuzione dei saggi di interesse applicati alledimi credito concesse
dagli istituti di credito.

30. Imposte dell’esercizio
La tabella che segue mostra la composizione delleoste sul reddito negli esercizi considerati, dgiendo la
componente corrente da quella differita ed antteipa

! "51

! =$ %%
* + ! "

Mentre la tabella che segue evidenzia I'incidergiéedmposte sul reddito:

' 4 4 4 4
"1& !
I 1& $%
, +F 4+ ;'S #,"5

L'incidenza delle imposte sul reddito ante impgséssa dal 27,8% dell'esercizio precedente, al 2H8WVesercizio di
riferimento. Il tax-rate diminuisce del 6% principente in ragione dellaumento dei dividendi ricévda societa
controllate a cui I'ordinamento vigente riconosaeguasi totale non imponibilita, ed alla minoreidenza dellIRAP

sul risultato prima delle imposte.

L'incidenza delle imposte sul reddito ante impgséssa dal 27,8% dell’esercizio precedete, al 2Xd8Wesercizio di

riferimento come riportato nella tabella sottostant

2  +*+ . + + ,
& $ 03 03
& + * * + ##H
I %! "51 03 03
5%% | $%& @ 03 @03
(_ 0+ 00 &% # 55 ! ;5
" 03 03
0+ 00 ! 03 "l 03
00 "5 #'5
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ALTRE NOTE DI COMMENTO
Componenti non ricorrenti
Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%egjnalano che non ci sono componenti economiche no

ricorrenti rilevate nel bilancio chiuso al 31 didema 2010.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa e controllata da Ascdiki@lS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del gruppo famaote dell'ordinaria gestione dell'impresa e saegolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operazieffettuate nell’esercizio 2010 con societa e antitonducibili a

Soci o amministratori della societa o delle socostatrollanti e controllate.

+ +
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Al termine dell’esercizio si rilevano crediti isttrinei confronti della controllante Asco HoldingpSA. risultano pari ad
Euro 2.167 migliaia, e sono principalmente spiedaltisaldo creditorio maturato in ragione dell'ades al contratto di

consolidato fiscale nazionale.

| ricavi iscritti nei confronti della societa coaliata Ascotrade S.p.A., ed i relativi crediti ihsi al 31 dicembre 2010,
sono principalmente relativi al servizio di tragpadel gas naturale su rete di distribuzione.

Gli altri crediti iscritti nei confronti delle soeia Ascotrade S.p.A., Asco Energy S.r.l. e Veriiagrgia S.r.l.,, sono
relativi ai saldi creditori registrati nei contirenti intercompany in essere tra le societa etbpiswe S.p.A., gli stessi
sono regolati da contratti di cash pooling mediaigigali la capogruppo gestisce la tesoreria.

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la

stessa consociata derivano dal contratto di faimigias e dai contratti di servizio stipulati trgpbati.
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Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, airfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dell’utile

per azione e diluito.

L'utile per azione € calcolato dividendo I'utilettee del periodo per il numero di azioni. Si segneti@ non esistono
dividendi privilegiati, conversione di azioni priegiate e altri effetti simili che debbano rettifie il risultato
economico attribuibile ai possessori di strumerdirwari di capitale.

Si segnala che non esistono azioni o warrant cheelpoero influenzare il calcolo dell'utile per azé e diluito,

pertanto il calcolo dell’'utile per azione evidengilastessi valori dell’'utile diluito per azione.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numemle azioni ordinarie utilizzati ai fini del calapldell’'utile per azione

negli esercizi considerati:

+ +
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Compensi

Di seguito vengono riportati i compensi maturaieore di Amministratori e Sindaci per le caricteeldro espletate in
Ascopiave S.p.A.

Compensi al Consiglio di Amministrazione

% .. , 0
1 4%$9 I$ #1. $ ! @ = = = =
% ! # 1. @ = = = =
4 # 1 @ = = = =
-+ #1. $ $ @ = = ==
+ 1l In$ # 1. $ $ @ = = = =

Compensi al Collegio Sindacale

% .. , 0
8 '$ $ .13 @ = =
1% + 18 %% @ = =
1 $48& 1$ %% @ - -
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Compensi ad Alta Dirigenza
% ..

4& % $
+ 4 - $
# ! $
& 4 1] $ ! $
[
9 $$ I $ & $

Il dettaglio dei compensi corrisposti & espostpaahgrafo “Compensi di amministratori, sindaci &d dirigenza” della
relazione sulla gestione di questa Relazione Fiagazannuale.

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dellart. 149-duodecies del Regolamentoitiemti Consob, evidenzia i corrispettivi di compeza
dell'esercizio 2010 per i servizi di revisione & peelli diversi dalla revisione resi dalla stessaieta di revisione. Non
Vi sono servizi resi da entita appartenenti alk rsie.

o + % .. 11 . + , 2+ -+

! " 51BC&.1 ! 1
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Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie poteakl dicembre 2010:

& $ $ 9
& $ %
1& $1 1 19
& $ (&! 9
. %
18 1 &
$&%% &% . LIg !
& 1o$!l &
& $ & !
1& $
1& $
1& $ (&! .
%

* Si segnala che nelle voci “Patronage su linee elilitw”, “Patronage su contratti si somministrazigas” e “Patronage su contratti si somministrazidnenergia elettrica” risultano iscritti

patronage rilasciati da Ascopiave S.p.A. nei camtirdi Sinergie Italiane S.r.l. per complessivi B@24.087 migliaia, Euro 164.397 migliaia nell'eseio precedente.

Politiche di copertura dei rischi

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Ascopiave S.p.A. svolge attivita nel settore de$ gaggette a regolamentazione. Le direttive edovyadimenti
normativi emanati in materia dall’'Unione Europea) &Governo italiano, e le decisioni dell’Autorit@ml’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto sigaifvo sull’operativita, i risultati economici esfjuilibrio finanziario
della societa. Futuri cambiamenti nelle politiclemative adottate a livello nazionale potrebbereravipercussioni

impreviste sul quadro normativo di riferimento ecdnseguenza, sull'attivita e sui risultati dedtacieta.

Rischi legati alla scadenza delle concessioni/affidenti di distribuzione del gas di cui é titolares@opiave S.p.A. ed

all'eventuale riscatto anticipato delle concessiata parte degli enti concedenti

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas

Alla data del 31 dicembre 2010, la societa € tiolli un portafoglio di 154 concessioni di distazimne di gas naturale
distribuite sul il territorio nazionale. Alla scad®s prevista dalla normativa applicabile per le cessioni e gli

affidamenti di cui € titolare Ascopiave S.p.A., opp nell'ipotesi di esercizio del riscatto antidipada parte dei
Comuni, gli enti locali dovranno bandire le gare pessegnazione delle nuove concessioni di dighiiine del gas. A
seguito dello svolgimento delle gare, Ascopiave/S.potrebbe non aggiudicarsi la titolarita di ungiu delle nuove
concessioni, oppure potrebbe aggiudicarsi le numrecessioni a condizioni meno favorevoli di queltéuali, con

possibili effetti negativi sull'attivita e sulla tesazione economica, patrimoniale e finanziaria adelbcieta, fermo

restando, nel caso di mancata aggiudicazione aiésg dell'indennita prevista in favore del gestmeente.
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Rischi relativi alla sussistenza del diritto dei Ceuni ad acquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e

alla quantificazione del rimborso a carico del nuow gestore

Con riferimento alle concessioni, relativamentee afjuali Ascopiave S.p.A. &€ anche proprietaria dedge di
distribuzione del gas, si segnala che la dottritegiurisprudenza che si sono occupate dell'inétagzione delle norme
relative alle reti di distribuzione del gas contennel Decreto Letta non hanno chiarito se la $aqeoprietaria delle
reti sia effettivamente tenuta, alla scadenza dmlecessioni e/o affidamenti, a trasferire ai Contarproprieta delle
reti, ed esistono differenze interpretative traegiti concedenti ed i gestori circa le modalitaplplicazione dei criteri
per la quantificazione dell'indennita dovuta altges uscente proprietario delle reti ai sensi @eitolo 24, comma 4,
lett. a) e b) del R.D. 15 ottobre 1925 n. 2578sgisi del quale & previsto che si debba tener® cmid del "valore
industriale" dell'impianto, e non anche del profitthe al concessionario viene a mancare a cau$a mehcata
aggiudicazione della concessione).

Pertanto alla scadenza delle concessioni e/o affitiéi, potrebbero sorgere contenziosi aventi adetggla

guantificazione dell'indennita dovuta ad Ascopi&@.A.; I'esito di tali giudizi potrebbe esserevsf@vole per la

societa con conseguenti effetti negativi sull'athive sulla situazione economica, patrimonialeariziaria.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Le principali passivita finanziarie di Ascopiavgp3\. comprendono i finanziamenti bancari, contrdithnoleggio con
opzione d’acquisto, depositi bancari a vista eev®rtermine. L'obiettivo principale di tali passivié di finanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diverséviddt finanziarie quali crediti commerciali e cassalepositi a breve,
che derivano direttamente dall'attivita operati@.segnala che i crediti commerciale come i creii@nziari sono

principalmente vantati verso la societa controlksaotrade S.p.A..

| rischi principali generati dagli strumenti findaad di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tassarderesse, il rischio di
liquidita. Il Consiglio di Amministrazione riesang@re concorda le politiche per gestire detti riscbine riassunte di

seguito.

Rischio di tasso

L'esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di ieaioni dei tassi di mercato &€ connesso principatemeai

finanziamenti accesi verso istituti di credito, dassi di interesse variabile, essendo la Socigaricata di gestire i
fabbisogni finanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., dipendendo daltagsonalita del ciclo d’affari del gas naturale ania gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidautoetemporanee a tasso variabile, che in ragiofie eo continua

fluttuazione non consentono un agevole copertuadiva al rischio tasso.

Ascopiave S.p.A. gestisce inoltre linee di credittasso fisso per importi non significativi dipentielal conferimento

delle reti di distribuzione del gas degli enti Ibcaa soci di Asco Holding S.p.A.
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Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delButiella Societa ante imposte, in seguito a vanmazimgionevolmente

possibili dei tassi di interesse, mantenendo ctidtate le altre variabili.

% . L& &. ! ! $

Posizione Finanziaria Netta | trim.2010 (86.375) (82.401) (75.035) (61.028) (50.102) (87.157) (89.118) (92.868) (92.421) (86.395) (87.624) (92.295)

Tasso medio attivo/(passivo) 0,83% 0,82% 1,06% 0,85% 0,78% 0,91% 1,38% 0,95% 0,94% 1,05% 1,37% 1,10%

Tasso medio maggiorato di 0,5 1,33% 1,32% 1,56% 1,35% 1,28% 1,41% 1,88% 1,45% 1,44% 1,55% 1,87% 1,60%

Tasso medio diminuito di 0,5 0,33% 0,32% 0,56% 0,35% 0,28% 0,41% 0,88% 0,45% 0,44% 0,55% 0,87% 0,60%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 0,5 (86.412) (82.433) (75.067) (61.053) (50.123) (87.193) (89.156) (92.908) (92.459) (86.432) (87.660) (92.334)

PFN ricalcolata con diminuzione di 0,5 (86.339) (82.370) (75.003) (61.003) (50.081) (87.121) (89.080) (92.829) (92.383) (86.358) (87.588) (92.256) _ Totale
Effetto negativo sul risultato ante-imposte 37 32 32 25 21 36 38 39 38 37 36 39 409
Effetto positivo sul risultato ante-imposte (37) (32) (32) (25 (21) (36) (38) (39) (38) (37) (36) (39) (409)

L'effetto ottenuto simulando una variazione sustati interesse applicati alle linee di creditolae$ocieta pari a 50
basis point in aumento ed in diminuzione portaimate un effetto sul risultato prima delle imposgpettivamente

negativo o positivo per Euro 409 migliaia.

Rischio di credito

L'attivita di distribuzione del gas naturale non @dgine a rischi crediti significativi in quantb éreditore prevalente
risulta essere la societa controllata AscotradeAS.je le prestazioni di servizi relative alla gogione di reti o alla

gestione delle stesse sono soggetti a pagameitipatd.

Rischio di liquidita
Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il maneiondell’equilibrio e della flessibilita tra fondii finanziamento
ed impieghi, fungendo da gestore della tesorefi&deppo.

| due principali fattori che influenzano la liquididi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeseerate o assorbite

dalle attivita operative o di investimento, dallfalle caratteristiche di scadenza e di rinnovadébito.
La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre, dbitdfinanziari e riportata alla nota n. 18.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla &zione tesoreria di Ascopiave S.p.A. nell'otticagdrantire un efficace

reperimento delle risorse finanziarie od un adegiratestimento delle eventuali disponibilita ligaid

Gli amministratori ritengono che i fondi e le lindecredito attualmente disponibili, oltre a quedlee saranno generate
dall'attivita operativa e di finanziamento, consemno di soddisfare i fabbisogni derivanti dall&ivita di

investimento, di gestione del capitale circolanté Bmborso dei debiti alla loro scadenza naturale

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitale Ascopiave S.p.A. € garantire che sia mantenutsalido rating
creditizio e adeguati livelli dell'indicatore di piale. Ascopiave S.p.A. puo adeguare i divideratigii agli azionisti,

rimborsare il capitale o emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale metia un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. La poktidel Gruppo mira a mantenere tale rapporto corapresil 20% e il
35%.

Ascopiave S.p.A. include nel debito netto finanzsuth onerosi, debiti commerciali ed altri debiti, reetto delle

disponibilita liquide e mezzi equivalenti.
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Politiche inerenti il rischio di credito
Il rischio credito rappresenta I'esposizione delteietd a potenziali perdite derivanti dal man@empimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti. Il mancatoitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbtre incidere

negativamente sui risultati economici e sull’eduib finanziario della Societa.

Ascopiave S.p.A. presta i propri servizi di bussadg un numero limitato di operatori del settorkgdes, tra i quali il
piu significativo per volume di affari & Ascotra@ep.A.. Le regole per I'accesso dei Clienti ai sarefferti sono
stabilite dalla Autorita per I'Energia ElettricaileGas e sono previste nei codici di Rete, ovvemocumenti che
stabiliscono, per ciascuna tipologia di servizmnbrme che regolano i diritti e gli obblighi deiggetti coinvolti nel
processo di erogazione dei servizi stessi, e dettiausole contrattuali che riducono i rischi dadempienza da parte
dei clienti. Nei Codici € previsto, in particolaiigrilascio di idonee garanzie a parziale copertdelle obbligazioni
assunte qualora il cliente non sia in possessondiating creditizio rilasciato da primari organisinternazionali.
Seppur la quasi totalita dei crediti della Societ@o esigibili verso un numero ristretto di cliemdn la controllata
Ascotrade S.p.A. che copre il 78% dei crediti comuiadi, non si ravvisano rischi di concentraziored dredito tenuto

conto della primaria affidabilita degli stessi.

Politiche di copertura dei rischi connessi alle flttuazioni dei tassi di interesse

La Societa e esposta al rischio di fluttuazionetdssi di interesse principalmente in relaziondediiti a breve termine

verso gli istituti bancari.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dedercizio 2010

Acquisizione Blue Meta S.p.A.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitquas prezzo di Euro 23,8 milioni I'intera partpaizione in Blue
Meta S.p.A. per il tramite della controllata Asemte S.p.A. che la aveva precedentemente acquisiecordo ha
previsto tra l'altro 'assegnazione ad Anita Sdi.lun'opzione per l'acquisto del 10% di Blue M8tp.A. da esercitarsi

entro gennaio 2012.

Acquisizione Unigas Distribuzione S.r.l.

In data 13 gennaio 2011, Ascopiave S.p.A. ha aitquisl prezzo complessivo di circa Euro 18,2 mmiidi cui circa
Euro 1,7 milioni per capitale e circa Euro 16,4itala di sovrapprezzo, la partecipazione del 4%,8® Unigas
Distribuzione S.r.l..

Nella stessa data I’Assemblea di Unigas Distriboei&.r.l. ha nominato il nuovo Consiglio di Amminézione ed il

nuovo Collegio Sindacale.

Stipula, con 74 Comuni, di una proposta di convenane per I'adozione di una procedura condivisa finatzata

alla quantificazione concordata del “Valore Industiale Residuo” delle reti.

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigitme di Ascopiave S.p.A., ha comunicato che AsoepiS.p.A. ha
raggiunto un accordo con 74 dei 93 Comuni sitimphovince di Treviso, Venezia, Pordenone, Bellaubla societa
aveva formulato una proposta di convenzione avadteggetto I'adozione di una procedura condiviealizzata alla
guantificazione concordata del “Valore IndustriRlesiduo” o “VIR” delle reti attraverso cui vieneggtato, in ciascun
Comune, il servizio di distribuzione del gas.

Ad oggi sono in corso le formalita necessarie sfltioscrizione delle convenzioni, in forma pubblaaministrativa,
che sono gia state approvate dai rispettivi consaghunali. Secondo I'attuale disciplina normatia/IR costituisce il
valore che Ascopiave S.p.A. sara titolata a riceval termine del periodo concessorio dall’eventuai®vo
aggiudicatario della gara di affidamento del seovdi distribuzione del gas.

Nei suddetti 74 Comuni insiste all'incirca '80%llderete di distribuzione attualmente gestita dadgsave S.p.A. nei
93 comuni.

La definizione concordata del VIR consentira ad ojgave S.p.A. di limitare il rischio di contenzioso sede di
svolgimento delle gare per I'assegnazione dellevauconcessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I'obbiettivo di evitare che tali gare vengano av&im un clima di incertezza e di possibile cotdlit

Nelle more della procedura e fino al rinnovo delbacessioni, la gestione del servizio di distribne del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni Asewp S.p.A. ha convenuto di corrispondere un ingppodmposto
da una componente fissa da versarsi “una tantula’'data della sottoscrizione della convenzionpatiamento di tale
componente fissa comportera un esborso di Eur®@386 nel caso di adesione alla procedura da platigti i 93
comuni destinatari della proposta (di cui Euro 3.800 ai comuni che hanno ad oggi aderito)

In aggiunta, Ascopiave S.p.A. ha convenuto comitatimuni interessati il riconoscimento di una gmmnente variabile

che sara pagata annualmente a seguito della detaimmne dei criteri di valutazione del VIR, a partilal’anno 2011
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per un importo pari alla differenza, se positiveg i 30% del “vincolo dei ricavi della distribuzie” (“VRD”)
riconosciuto ad Ascopiave S.p.A. dalla regolazitexéfaria per la gestione del servizio di distrdimne del gas nel
territorio del Comune interessato e quanto giavtite dal comune medesimo a titolo di dividendo 'aatho 2009 in
ragione della partecipazione indiretta al capitil&scopiave S.p.A.. (Per I'anno 2011, in casodaisione da parte di
tutti i 93 comuni, la differenza stimata & parii@a& Euro 4,5 milioni, di cui Euro 3,8 milioni d@sati ai 74 comuni che
hanno ad oggi aderito).

Ascopiave S.p.A. sta proseguendo le trattativegpargere alla stipula della suddetta convenzionegibulteriori 19
Comuni siti nelle Province sopra indicate.

Aggiornamento modello organizzativo D.Lgs. 231/2001

In data 28 gennaio 2011, il Consiglio di Amminigicme ha approvato I'aggiornamento del Modellordaaizzazione,
gestione e controllo ai sensi del D.Lgs. 231/200tegrando il Modello originario, adottato il 27 ma 2008, con le

previsioni di reato successivamente introdottelnebs. 231/2001.

Modifica Assetto Governance

In data 28 gennaio 2011, nelllambito del processoriaksetto della struttura di governance, il Cghsi di
Amministrazione ha attribuito al Presidente, dd®ildo Salton, la carica di Direttore Generale deB8acieta
assegnandogli in tale ruolo i poteri di attuaziaiedle delibere consiliari e di gestione ordinariglal societa in

sostituzione di quelli a suo tempo conferiti comarAinistratore Delegato.

Approvazione piano di garanzie a favore di Sinergiétaliane e sviluppo delle attivita

In data 28 gennaio 2011, Il Consiglio di Amminigitme ha approvato un piano di garanzie finanziariavore della
partecipata Sinergie Italiane S.r.l..

Gli ottimi risultati conseguiti dal Gruppo per quarattiene le societa di vendita sono significatieate riconducibili

alle modalita di approvvigionamento della maternigna gas. Anche per I'anno 2010,I'approvvigionamelgl Gruppo

ha fatto riferimento,per la quasi totalita del fedolgno, a Sinergie Italiane S.r.l.. 1l saldo ragparon uno Shipper di
ruolo e dimensione nazionale ed europeo si € ttaditre che in un prezzo di acquisto competitivictee in una
significativa flessibilita operativa che ha supptoti processi di sviluppo organico delle societdnmerciali del

Gruppo consentendole di acquisire volumi importartlienti al di fuori dei confini storici di riféemento.

Ascopiave S.p.A., soddisfatta dei risultati fin goinseguiti ed ancor di piu delle prospettive dhearcato offre ad un
operatore integrato, si € resa disponibile ad acere ulteriormente la propria quota di partecimeeinel capitale
sociale di Sinergie Italiane S.r.l. oggi pari a62Pp.

In particolare potrebbe concretizzarsi alla chiastell'esercizio in corso l'uscita dall'attuale pagine societaria del
socio Iren Mercato S.p.A. ormai in una situaziong@atenziale conflitto di interesse poiché eredemtigetti diversi

nella filiera del gas che obbediscono a logichpadizionamento (dei soci che I'hanno costituitaairnon coerenti tra

loro.
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Contenziosi
In data 17 gennaio 2011 il Consiglio di Stato, wiéfiamente pronunciando sull’appello proposto damune di

Marano Vicentino avverso la sentenza del TAR Veméi® annullava la gara, lo ha respinto confermdadentenza

impugnata. Il Comune é ancora gestito da AscopfapeA..

In data 18 gennaio 2011 il Consiglio di Stato, wiéffamente pronunciando sull'appello proposto damune di
Castello di Godego ha respinto I'appello condannah@omune alle spese di giudizio. Il Comune ecaagyestito da
Ascopiave S.p.A..

In data 31 gennaio 2011 e stato pubblicato sul GU&giudicazione alla societa Ascopiave S.p.Alalgara avente
ad oggetto I'erogazione del servizio pubblico ditdbuzione del gas per la durata di 12 anni ircdrhuni situati nella

provincia di Vicenza. Sono in corso le formalita fzestipula dei contratti di servizio.

In data 11 febbraio 2011 il Comune di Villaverla &ggiudicato la gara del gas per la durata di 18 ad altro
operatore. La societa Ascopiave S.p.A. ha impugihaimorso davanti al TAR Veneto.

In data 12 febbraio 2011 il TAR Veneto con deci#oisorio ha dichiarato I'estinzione del ricorscAdcopiave S.p.A.

contro il Comune di Arosio per rinuncia conseguei stipula di un atto transattivo con I'entedte

In data 18 marzo 2011 il TAR veneto con dispositilcsentenza ha respinto e in parte dichiarato messibile il
ricorso presentato da Ascopiave S.p.A. nei conifrdeit Comune di San Vito di Leguzzano. Solo sudewassente alla
pubblicazione delle motivazioni della sentenzadeieta valutera I'opportunita di impugnare la dexis in appello. Il
Comune non é piu gestito da Ascopiave S.p.A. amdeedal 01.11.2010.

Con riguardo ad uno dei contenziosi in corso dawan€onsiglio di Stato (Isola Vicentina) la soéetegnala che il
giudice amministrativo ha fissato l'udienza al 28gmo 2011 per la discussione del ricorso in appéllComune é

ancora gestito da Ascopiave S.p.A..

In data 5 marzo 2011 il Comune di Tezze sul Brédwtgubblicato sul GUCE il bando di gara avente ggetio la
distribuzione del gas per 12 anni a partire dadD2012.

Rapporti con I’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi@ve.A. & stata assoggetta a verifica fiscale dee uheil’Agenzia delle
Entrate. Ad esito della stessa & stato emesso age$do Verbale di Constatazione con rilievi in ioeslle imposte
indirette ed a quelle dirette. Nel corso del mesdudlio la locale Agenzia delle Entrate ha emesswiso di

accertamento rispetto ai contenuti del suddettcéso Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli
oneri dovuti per l'instaurazione del contenziosagprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliaiiah € provveduto

ad accantonare ad apposito fondo rischi, ancha sctirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provvedyiesentare ricorso in commissione tributaria prowile e a versare
la somma di Euro 243 migliaia necessaria per Bosdzione della lite, in data 27 gennaio 2010 lesqmtato ricorso e

la discussione del ricorso & stata fissata in 8@tsettembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento

tributario della societa.
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Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea degli azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An considerazione del risultato dell’eserciziaella solidita
finanziaria del Gruppo, proporra all’Assemblea déglionisti la distribuzione di un dividendo di @ kuro per azione,
per un totale di 23.441.157,5 milioni di euro, agmincremento del 11,1% rispetto all’anno precegenilizzando il
risultato dell’esercizio 2010 per Euro 21.164.848 le riserve disponibili per Euro 2.276.309,06.

Ascopiave S.p.A. comunica che, se approvato, ilddivdo sara messo in pagamento il giorno 12 maggid con
stacco della cedola in data 9 maggio 2011.

Pieve di Soligo, 16 marzo 2011

Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
Dottild® Salton
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ATTESTAZIONE

Del Bilancio di esercizio 2010 ai sensi dell’articolo articolo 154 bis , comma 5 e comma 5 bis,
parte 1V, Titolo III, Capo II, sezione V-bis, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n.
58:”Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi degli
articolo 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n.52”.

1) I sottoscritti Dott. Gildo Salton, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e Dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’articolo 154-bis, commi 2, 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

- P’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa &
- Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
Bilancio Consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2010, 31 dicembre 2010;

2) Si attesta, inoltre che

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) ¢ redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’articolo 9 del D.Lgs. n.38/2005;

c) aquanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e
dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

d) la relazione sulla gestione contiene un’analisi attendibile dell’andamento e
del risultato della gestione del Gruppo , della situazione dell’emittente,
nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate e
collegate, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a
cui sono esposti;

Pieve di Soligo, 16 marzo 2011

Presidente del Consiglio di Amministrazione 11 Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari
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% Dal 31 gennaio 2011 il Dott. Salton & PresidergBadSocieta e Direttore Generale. Il ConsiglioAghministrazione
tenutosi in data 28 gennaio 2011 ha infatti nonainkDott. Salton Direttore Generale e revocatalédeghe conferite al
Dott. Salton con delibera del 14 maggio 2008, munfermando la carica di Presidente del Consiglidrdiministrazione.
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ASCOPIAVE S.P.A.

SEDE IN PIEVE DI SOLIGO (TV) — VIA VERIZZO N. 1030
CAPITALE SOCIALE EURO 234.411.575,00 1.v.

REGISTRO IMPRESE DI TREVISO E C.F, 03916270261

* &k k %

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 abbiamo svolto I’attivita di

vigilanza prevista dalla legge, secondo i principi di comportamento del Collegio

Sindacale raccomandati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli

Esperti Contabili, tenuto conto delle raccomandazioni fornite dalla Consob con

Comunicazione n. 1025564 del 6 aprile 2001 e successive modificazioni.

Avuto riguardo alle modalita con cui si & svolta 1’attivita istituzionale del Collegio

Sindacale, diamo atto di avere:

- partecipato all’Assemblea dei Soci ed a tutte le riunioni e del Consiglio di
Amministrazione tenutesi nel corso dell’anno ed ottenuto dagli
Amministratori periodiche informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni
di maggior rilievo effettuate dalla societa o dalle societa controllate;

- vigilato sull’evoluzione organizzativa del Gruppo;



vigilato sul funzionamento dei sistemi di controllo interno e amministrativo —
contabile al fine di valutarne I’adeguatezza per le esigenze gestionali, nonché
I’affidabilita per la rappresentazione dei fatti di gestione. In tale vigilanza
siamo stati supportati dalle periodiche relazioni emesse dalla funzione di
Internal audit e dall’esito dei sistematici controlli svolti dalla Societa di
revisione Reconta Emst & Young S.p.A. sulla regolare tenuta della contabilita
sociale conclusi senza evidenziare alcun fatto censurabile;

verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la formazione del
bilancio, del bilancio consolidato e della relazione sulla gestione ad essi
relativa, mediante verifiche dirette nonché specifiche notizie assunte dalla

Societa di revisione,

Inoltre, nel rispetto delle citate comunicazioni della Consob, Vi forniamo le

seguenti informazioni:

1.

le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla societa e dalle sue controllate sono state compiute in
conformitad alla legge ed allo statuto sociale. Sulla base delle informazioni
acquisite abbiamo potuto accertare come esse non siano state manifestamente
imprudenti, azzardate, in conflitto d’interesse o comunque tali da
compromettere I’integrita del patrimonio sociale;

non abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali, compiute in corso
d’anno con terzi, parti correlate o infragruppo.

Gli Amministratori, nella loro relazione sulla gestione e soprattutto nelle note

illustrative al bilancio, indicano e descrivono le principali operazioni con terzi,



con parti correlate o infragruppo evidenziandone le caratteristiche ed i loro
effetti economici.

Nel corso dell’esercizio non sono state realizzate operazioni di aggregazione
aziendali significative, mentre in termini di riorganizzazione aziendale si &
proceduto alla cessione della partecipazione detenuta in Etra Energia S.r.l.
dalla societa controllata Global Energy S.r.l. alla controllante ASCOPIAVE
S.p.A.

Il Collegio ha infine accertato I’avvenuta esecuzione, da parte di un perito
indipendente, dei test di impairment relativi alla allocazione delle differenze
tra prezzo pagato e patrimonio netto delle partecipate nelle poste intangibili
nel bilancio consolidato. Dall’esito dei test non ¢ emersa alcuna necessita di
svalutazione delle poste intangibili.

Abbiamo, inoltre, accertato come le ordinarie procedure operative in vigore
presso il Gruppo garantiscano che tutte le operazioni commerciali con parti
correlate siano concluse secondo condizioni di mercato.

Tra le altre informazioni contenute nella relazione sulla gestione gli
Amministratori menzionano [P'avvenuto completamento del processo
organizzativo conseguente alla fusione per incorporazione di Global Energy
S.rl. in Le Cime Servizi S.r.l.. Si & inoltre proceduto alla cessione della
partecipazione detenuta in ITALGAS Storage S.r.l..

Riteniamo che le informazioni rese dagli Amministratori nella loro relazione

sulla gestione e nelle note illustrative circa le operazioni di cui al precedente



punto 2 siano adeguate. Con cid facciamo anche riferimento alla descrizione

delle operazioni di aggregazione di impresa.

4. Le relazioni della societd di revisione Reconta Emst & Young S.p.A.,
rilasciate in data 30 marzo. 2011, sui bilanci al 31.12.2010, individuale e
consolidato, di Ascopiave S.p.a. non contengono rilievi.

5. Nel corso dell’esercizio 2010 non sono state presentate al Collegio Sindacale
denuncie ex art. 2408 c.c..

6. Nel corso dell’esercizio 2010 non sono stati presentati esposti al Collegio
Sindacale.

7. Nel corso dell’esercizio 2010 Ascopiave S.p.A. e le sue controllate non hanno
conferito alla Reconta Emst & Young S.p.A. e a societa italiane del network,
altri incarichi, diversi rispetto la revisione legale ¢ la revisione limitata sulla
relazione semestrale. I corrispettivi, per le attivita di revisione legale , escluse
le spese vive e I’LV. A, sono riepilogati nel seguito (in migliaia diEuro):

Natura incarico Corrispettivo

» Servizi di revisione della capogruppo; 179,00

e Servizi di revisione delle controllate; 91,00

e  Altri servizi alla capogruppo; 15,00

e Altri servizi alle controllate; 21,00

Totale 306,00

8. Non ci risulta che siano stati conferiti altri ulteriori incarichi a soggetti legati

da rapporti continuativi alla societa incaricata della revisione.



9.

10

11.

12.

Nel corso dell’esercizio 2010 il Collegio Sindacale ha espresso, un paree sulla
proposta di rinnovo dell’autorizzazione all’acquisto e cessione delle azioni
proprie ed un parere sulla “Procedura sulle Operazioni con parti correlate del

Gruppo Ascopiave™.

.Nel corso dell’esercizio 2010 si sono tenute 11 riunioni del Consiglio di

Amministrazione ¢ 11 riunioni del Collegio Sindacale. Si da atto, inoltre, che
il “Comitato di controllo intemo e” si & riunito 4 volte, mentre il “Comitato
per le remunerazioni” non si € riunito . Alle riunioni dei Comitati ha sempre
partecipato almeno un esponente del Collegio Sindacale.

Non abbiamo particolari osservazioni da svolgere sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione che appaiono essere stati costantemente osservati.
Inoltre nell’ambito dei contatti avuti con gli Organi di controllo delle
principali Societa del Gruppo non sono emersi eventi meritevoli di
segnalazione.

La struttura organizzativa della Societad risponde in modo adeguato
a]l’assolvimento dei compiti di direzione e coordinamento delle Societa
operative del Gruppo mediante il sistematico indirizzo dei processi
decisionali, la fornitura di servizi, e I’assidua attivita di collegamento con le
altre entitd del Gruppo Ascopiave. In particolare, anche nel corso del 2010
sono proseguite, come dianzi ricordato, le iniziative societarie ed
organizzative intese allo sviluppo dell’attivita industriale anche a mezzo dei

processi di acquisizione sopra descritti.



13.

14.

Vi confermiamo che le iniziative in parola, sia gia avviate in precedenza sia
innovative, sono state seguite e coordinate anche a cura del Consiglio di
Amministrazione della Capogruppo.

E’ proseguita l’attivitd della funzione di Internal Audit, costituita da un
responsabile ed un collaboratore, attivita intesa a verificare e valutare il
controllo interno presso le societa del Gruppo, sia mediante lo svolgimento di
specifiche attivita ispettive, sia nell’ottica di fornire un concreto supporto, da
un lato, alle attestazioni rese dal Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari (art. 154 bis del T.UF.)), dall’altro
all’aggiornamento del Modello Organizzativo ai sensi del D.Lgs. 231/2001.
Inoltre gli Amministratori, nella relazione sulla gestione, hanno fornito
un’efficace descrizione delle principali caratteristiche del sistema di controllo
interno relativo al processo di informativa finanziaria evidenziandone la
complessiva adeguatezza e la coerenza con le pil accreditate prassi diffuse sui
mercati regolamentati.

Sulla base delle risultanze scaturite dall’attivitd di vigilanza svolta dala
funzione di Internal Audit e dalle indicazioni emerse nei diversi incontri avuti
con esponenti del Gruppo nonché con 1’Organismo di Vigilanza di Ascopiave
S.p.A., diamo atto che gli accertamenti svolti nel corso dell’anno non hanno
fatto emergere censure al complessivo sisterna di controllo interno di entita
tale da richiederne la segnalazione nella presente relazione.

Durante il 2010 la Direzione Amministrativa, ha proseguito nel rafforzamento

dei sistemi informativi aziendali delle societd controllate e



I5.

16.

17.

18.

19.

nell’implementazione degli stessi presso le societd acquisite in corso
d’esercizio, in modo da preservare un efficace presidio nella gestione dei dati
e delle informazioni dell’intero Gruppo.

La modalitd attraverso cui vengono impartite disposizioni da parte della
capogruppo alle principali societa controllate & costituita dal sistema dei
periodici rapporti informativi.

Nel corso dei sistematici incontri tra il Collegio Sindacale ed i Revisori, ai
sensi dell’art. 150, comma 2, D. Lgs. n. 58/1998, non sono emersi aspetti
rilevanti da segnalare.

Si da atto che nella “Relazione sul Governo Societario e sugli Assetti
Proprietari di Ascopiave S.p.A.” il Consiglio di Amministrazione fornisce un
aggiornamento circa gli assetti proprietari e circa le modalita di governo della
Societa e del Gruppo che appaiono coerenti ai principi contenuti nel Codice di
Autodisciplina emanato nel marzo 2006 da Borsa Italiana S.p.A., nonché sugli
assetti proprietari ai sensi dell’art. 123 bis del T.U.F..

In sede di conclusione Vi attestiamo che dalla nostra attivita di vigilanza non
sono emerse omissioni, fatti censurabili o irregolarita meritevoli di
segnalazione agli Organi di Controllo o di menzione agli Azionisti.
Esprimiamo, infine, I’assenso, per quanto di nostra competenza,
all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2010 come presentato dal
Consiglio di Amministrazione con la Relazione sulla Gestione ed alla proposta

di distribuzione del dividendo di Euro 0,10 per azione per complessivi Euro



23.441.157,50, di cui Euro 21.164,848,44 relativi al risultato di esercizio ed

per Buro 2.276.309,06 di riserva disponibile.

Pieve di Soligo, 31 marzo 2011

— j[l.: COLLEGIO SINDACALE
: dott. Paolo Nioolai

dott. Giuliano Saccardi

dott. Fabio Sforza
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
Ascopiave S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto
delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
esplicative, della Ascopiave S.p.A. e sue controllate ("Gruppo Ascopiave”) chiuso al 31 dicembre
2010. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli Amministratori della Ascopiave S.p.A.. E nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame e stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. II
procedimento di revisione comprende ['esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente. Come illustrato
nelle note esplicative, gli Amministratori hanno riesposto, per tener conto della prima
applicazione dell'lFRIC 12 “Accordi per servizi in concessione”, alcuni dati comparativi relativi
all'esercizio precedente, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a
revisione contabile, sui quali avevamo emesso la relazione di revisione in data 12 aprile 2010. Le
modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa presentata nelle note
esplicative, sono state da noi esaminate ai fini dell’espressione del giudizio sul bilancio consolidato
chiuso al 31 dicembre 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2010 & conforme
agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9@ del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il
risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Ascopiave per I'esercizio chiuso a tale data.

4. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli Amministratori della Ascopiave S.p.A.. E di nostra competenza
I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al
comma 1, lettere ¢), d), f), D, m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D. Lgs. 58/98,
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come
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richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001
emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al
comma 1, lettere ¢), d), ), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D. Lgs. 58/98
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il
bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2010.

Treviso, 30 marzo 2011

Reconta Ernst & Young S.p.A.

/ /7
M oitank,

Maurizio Bastasin
(Socio)









