Gruppo Ascopiave

(d ;S;EbPIAVE

Resoconto intermedio di gestione

al 31 marzo 2014

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gesta 3 marzo 2014



Gruppo Ascopiave

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2014



Gruppo Ascopiave

Indice
INFORMAZIONI GENERALI ...ttt ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e eeeas 5
Organi sociali ed INformazioni SOCIETANIE. ..........cciiiiiiiiiiiii e 5
Principali dati economici e finanziari del Gruppo ASCOPIAVE..........uuiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeaainnnnns 6.
PREMES S A . ...ttt e e e e bbbttt et et e aaaaa e e e e e e e e e e e e e ———————aaaaaaaaaaaaaaaaeaaaans 7
La struttura del GruppO ASCOPIAVE ......ciiieieeeeeieeeeeeeeeis s e e e erree e s e e e e e e e e e e e e e e eeeaeaanan s 10
Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. IN BOISa.........coeuuiiiiiiiiiiiiee e 11
CONrollo della SOCIELA.........uuiiiiiiiiiiiiiiii et e e 12
Rapporti con parti correlate € collegate...........ooovviiiiiiiiiiiiiii e 13
Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre 2014............coovvveviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeen 13
(O] 01 (=] 0 [0 1] N PP 15
DiIStribuzione diVIdeNdi.........ccuuiiiiiiiiiii e ————————— 20
F V4 (o] a1 o] 0] o = T 20
Evoluzione prevedibile della geStioNe..............uuuiiiiiiii e 20
Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione defiiSChi ..............uuueeiiiiiiiiiiiieeeee, 21
AT INFOIMAZIONI ...ttt e bbbttt e e e e e e e e e ensenarbbenees 22
Stagionalita dell'attiVItA ...........ccooiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e 22
To [ Tor=1uo] g o | o1=T 0] 14 F=T o ol = PSP 23
Commento ai risultati economico finanziari del prino trimestre 2014...........cccccceeeeiieeeeeeeenn. 24
Andamento della gestione - | principali indicatorioperatiVi ...........ccccceeeveeveveeeeviiiiieneene 24
Andamento della gestione - | risultati economici deGIrUPPO ......ccoevevevivviiiiiiiiiiieee e 25.
Andamento della gestione — La situazione fiNanZiaai...............ccccceeeeeeeeeeeeeeeeiniiiieenens 28
Andamento della gestione — Gli INVESHMENTL............ueiiiiiiiii e 29
Prospetti del resoconto intermedio di gestionelain@rzo 2014 ............oovvvvvvvivieiiiiiiceeeeeeeeeenn 32
Situazione patrimoniale-fINANZIANA..............uuuuiriiiii e 32
Conto economico e conto economico complessivo CAMMRIO ...........ccvvvvvvriiiiiiieeeeeeeeeeeeeenne. 3.3
Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidatQ..............cceeeivieeeeeeienenne. 34
Rendiconto finanziario CONSONAALO..........uuuuurriiiiiiiiieiiee e 35
NOTE ILLUSTRATIVE oottt e e e e e s sttt et e e e e e e e e e e e e e e e e e snnnreeeees 36
INFOrMAZIONT SOCIEIAIIE ...ttt e e e e e e e e e e e e e s s s s s rnneeeeeeeas 36
Criteri generali di redazione e principi contabili adottati...............ecciiiiiinneiiiiiiiiiiieeee 36
Area di consolidamento al 31 Marzo 2014.........ccooiiiiiiiiiiiiiie e 39
Dati di sintesi delle societa consolidate integralemte e delle societa a controllo congiunto
consolidate con il metodo del patrimonio NEMO ...........ueiiiiiiiiee e 40
NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO .41
ATEVITA NON COMEBNTE .eiiiiiiiiiii et e e e ettt e ettt e e e e e e e e e e seeenreeeeeeees 41
F N 1NV 7= ot 1 (=1 o (P UPPPRRPRR a7
Patrimonio Netto CONSONAALO...........ccooiiiiiiiiiiii e 51
[ XS] AV e= W o I oo £ =T o (PP 52
[ ] AV L= W o] =] o (PP TTPTPPPI 55
NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO
CONSOLIDATO ittt ettt ettt e e e e e e e e e e a4 s s o e s bbbt b e ettt et e e e e e aaennnnsbbbbbbbeeeee e s 60
0% 1Y PSS UUPRPPTPPTTPPPPRN 60
(@0 1] | PP PPPPPPPPRPPPPPRPP 61
Proventi € Oneri fINANZIANT..........oouiiiiiiii ettt e e e e e e e e eeeeees 66
0] 10 1S (=TT PP 67
ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL
SL MARZO 2004 ...ttt e e e e e e r e e e e e e e e e e e e 69
AQOregazioni AZIENUAII ... .....iiei et 69
L] 0T To LTI STl o SRS 70
(T 1= g Al o] (1] £ LU PP 70

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gesta 3 marzo 2014 3



Gruppo Ascopiave

Fattori di riSChio €d INCEIEZZA .........ooieeeeieee e 71
INFOrMALIVA I SETLOTE ...ttt e e e e e e s 74
DisStribuzione diVIAENGI.........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e ane e 75
Rapporti con parti COIMEIALE ...........coovviiiiiieeccee e e e e e e e e e eee e d D
Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre 2014..............cooovvvvvvennnnnn. 77
Dati di sintesi al 31 marzo 2014 delle societa amoollo congiunto consolidate con il metodo
(oL o T g TagTe] a1 o I g 1] 1 (o P PUOUTRRRPRPPTR 78
Dati di sintesi al 31 marzo 2014 delle societa ceflate consolidate con il metodo del

(O iqTaToT T [0 I g 1] i (o PR TSRR 80

Allegati:

- Dichiarazione del dirigente preposto - AttestagiahResoconto intermedio di gestione ai
sensi dell’art. 81-ter del regolamento Consob n7119

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2014 4



Gruppo Ascopiave

INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata carica data inizio data fine
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione * 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012 24/04/2014
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2014-2017 24/04/2014

Amministratore delegato* Approv.bilancio 2016
Coin Dimitri Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Pietrobon Greta Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Piva Bruno Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico Consigliere 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordira amministrazione, nei limiti previsti dalla ggge dallo Statuto e nel rispetto delle riserveainpetenza dellAssemblea

dei soci, del Consiglio di Amministrazione, secoeldelibere del Consiglio di Amministrazione.

Soggetto

carica

durata carica data inizio data fine

Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 28/04/2011 28/04/2014 Coin Dimitri 28/04/2011 28/04/2014
Bernardelli Giovanni 28/04/2011 28/04/2014 Bernardelli Giovanni 28/04/2011 28/04/2014
Colomban Massimino 28/04/2011 28/04/2014 Colomban Massimino 28/04/2011 28/04/2014
Coin Dimitri 28/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 28/04/2014  Approv.bilancio 2016
Piva Bruno 28/04/2014 Approv.bilancio 2016 Piva Bruno 28/04/2014  Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico 28/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 28/04/2014  Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098
fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

Primo trimestre % dei ricavi Primo trimestre % dei ricavi
2014 2013
(migliaia di Euro)
Ricavi 236.028 100,0% 288.779 100,0%
Margine operativo lordo 34.089 14,4% 44884 15,5%
Risultato operativo 26.694 11,3% 38.382 13,3%
Risultato netto del periodo 19.039 8,1% 27.877 9,7%

Si precisa che per margine operativo lordo si méeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazianediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2014 31.12.2013

Capitale circolante netto 44.242 43.832
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 540.246 537.449
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (57.993) (54.792)
Capitale investito netto 526.495 526.489
Posizione finanziaria netta (105.777) (123.810)
Patrimonio netto Totale (420.718) (402.679)
Fonti di finanziamento (526.495) (526.489)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohgzmnde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

Si precisa che per “Capitale investito netto” $eimde la somma algebrica tra Capitale circolant® rfeome sopra definito), immobilizzazioni, altre
attivita non correnti e passivita non correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Primo trimestre 2014  Primo trimestre 2013

Risultato netto del Gruppo 17.965 26.080
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 36.759 33.878
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (4.954) (2.089)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivitd di finanziamento (20.988) (29.682)
Flusso monetario del periodo 10.817 2.107
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 11.773 18.006
Disponibilita liquide alla fine del periodo 22.590 20.113
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo trimestre 20deh un utile netto consolidato di 19,0 milioni dir&.

Il patrimonio netto consolidato al 31 marzo 2014vanta a 420,7 milioni di Euro ed il capitale invteshetto a 526,5
milioni di Euro.

Nel corso del primo trimestre 2014 il Gruppo hdizgato investimenti per 4,2 milioni di Euro, présatemente nello

sviluppo, manutenzione e ammodernamento delle régigli impianti di distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifedamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni, esercendo una rete distributiva che sndst@er oltre 8.130 chilometri (*) e fornendo ihgeio ad un bacino

di utenza di oltre un milione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, il Gruppo Asae@j con circa 410 milioni di metri cubi (*) di gaenduti nel primo

trimestre 2014, € uno dei principali operatorimkégto nazionale.

(*) | dati indicati relativamente alla lunghezzallderete di distribuzione e ai volumi di gas veridstno ottenuti

sommando i dati delle singole societa del Gruppadprandoli preventivamente per la loro quota dsotidamento.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatasgia focalizzata sulla creazione di valore peprapri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elsreda nella qualita dei servizi offerti, nel risjpedlel’ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto ina@péra.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello regiena mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.

In tal senso Ascopiave persegue una strategia illippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri comtpalel settore energetico sinergici con il coresihaess e dal

miglioramento dei processi operativi.

Andamento della gestione
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| volumi di gas venduti nel primo trimestre 201escstati pari a 412,2 milioni di metri cubi (di ci8,2 milioni di
metri cubi dovuti all'ampliamento del perimetro ebnsolidamento), segnando una riduzione del 25j6petto allo

stesso periodo dell’esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti nel primoniéstre 2014 sono stati pari a 155,9 GWh (di cu¥ 38Wh dovuti
allampliamento del perimetro di consolidamentoggsando una crescita dell’8,9% rispetto allo stegsdodo

dell'esercizio precedente.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono
stati 321,2 milioni di metri cubi, con un decrentedel 23,0% rispetto allo stesso periodo del 2Qa3ete distributiva
al 31 marzo 2014 ha una lunghezza di 8.135 chilorf@&fL.21 chilometri al 31 dicembre 2013).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del primo trimestre 2014 deluBpo Ascopiave si attestano a 236,0 milioni didGwontro i 288,8
milioni di Euro registrati nello stesso periodo l@slercizio 2013. Il decremento del fatturato € edeiinato
principalmente dalla diminuzione dei ricavi da viéadjas (-55,1 milioni di Euro), cui si contrappdfiscremento dei
ricavi da vendite energia elettrica (+8,5 milionialiro).

La diminuzione dei ricavi da vendita gas € dovusaadla riduzione dei volumi venduti, dovuta prer@emente alle
miti condizioni climatiche registrate nel primonréstre dell'anno 2014, sia alla flessione dei prezdi di vendita,
determinata, tra l'altro, dalla riforma delle coridni di prezzo applicate al mercato tutelato idotta con la
Deliberazione dellAEEGSI n. 196/2013/R/gas, eftiatvigore il 1° ottobre 2013.

Il risultato operativo del Gruppo si & attestat®6a/ milioni di Euro, in peggioramento rispetta38i,4 milioni di Euro
del primo trimestre 2013. La riduzione del risudtatperativo € riconducibile principalmente alla dglinzione del
margine sull'attivita di vendita gas, dovuta sitaaliminuzione dei volumi di gas venduti che alimichuzione dei

prezzi medi di vendita unitari.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 18,0 miliadhi Euro, risulta in diminuzione rispetto ai 26,1lioni di Euro del
primo trimestre 2013 per effetto del peggioramedabrisultato operativo, del minor risultato ecornoendelle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto l(isa Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione), suicontrappone un

minor carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31z2m&014 & pari a 105,8 milioni di Euro, in miglioranto rispetto ai
123,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2013. La diéne dell'indebitamento finanziario (-18,0 miliodi Euro) e
determinata dal cash flow del periodo (+26,4 milidirEuro, dato dalla somma del risultato nettayldaccantonamenti
e degli ammortamenti) e dalla gestione del capitalenlante, che ha generato risorse finanziarrel§e4 milioni di
Euro. L’attivita di investimento ha generato unleogno di 8,0 milioni di Euro, mentre la gestictel patrimonio
(dividendi ricevuti dalle societa consolidate cometodo del patrimonio netto) ha generato risgee0,6 milioni di

Euro. Le altre variazioni della Posizione Finanziddetta sono dovute al consolidamento della Pas&ziFinanziaria
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Netta della societa Veritas Energia S.r.l. per Irhifoni di Euro, in ragione della modificazione lderiterio di
consolidamento, spiegato dall’acquisizione deldesi49% della societa partecipata.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Batrimonio Netto al 31 marzo 2014 e risultato pai,25 (0,27 al 31
marzo 2013).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 marz4.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 31 marzo 2014 il titolo Ascopiave is@va una quotazione pari a 2,270 Euro per aziocoa un
incremento di 27,5 punti percentuali rispetto glleotazione di inizio 2014 (1,781 Euro per azioifeyita al 2 gennaio
2014).

La capitalizzazione di Borsa al 31 marzo 2014 tisual pari a 524,28 milioni di Euto
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La quotazione del titolo nel corso dei primi tre sndel 2014 ha registrato una performance positivdr7,5%),
superiore agli andamenti al rialzo degli indici FET 8alia Servizi di Pubblica Utilita (+20,2%), FTStlia All-Share
(+14,7%) ed FTSE ltalia Star (+15,1%).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 31 marzo 2014

Dati azionari e borsistici 31 marzo 2014 28 marzo 2013

Utile per azione (Euro) 0,08 0,11
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,77 1,75
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,270 1,430
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,270 1,430
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,781 1,100
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 524,28 332,47
N. di azioni in circolazione 222.216.361 222.585.127
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.195.214 11.826.448

! La capitalizzazione di Borsa delle principali s&iquotate attive nel comparto dei servizi publdicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 31 marzo 2014 risultava pari a 9,8 miliardi dr& Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Itale (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 marzo 2014 Asco Holding S.p.A.tcolfa direttamente il capitale di Ascopiave S.pimisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (niot# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Asco Holding S.p.A.
@ Amber Capital UK
“ ASM Rovigo S.p.A.
# Azioni proprie in portafoglio

25,745% |

Il Mercato

5,202%
; 61,562%
4,399%

3,092%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofdiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico
Nel corso del primo trimestre del 2014 Ascopiave.A. ha proseguito il percorso di sviluppo delesisa di corporate
governance impostato nel corso degli esercizi plet® apportando significativi miglioramenti agtrumenti diretti a

tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

La Societa ha sviluppato una struttura di Inte/adit, con 'obiettivo di migliorare l'efficacia dsistema di controllo
interno e l'efficienza dell'organizzazione aziesddk attivita di verifica del controllo internorsminquadrate nel piano
di audit, formulato a valle di un risk assessméma coinvolge i principali processi decisionali, quarticolare riguardo

verso le aree di business ritenute maggiormerdéesfiche.

Dirigente Preposto
Il Dirigente preposto, con l'ausilio della funziom internal audit, ha rivisto, nellambito delldtigita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatniited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure

ritenute rilevanti con riferimento alle situaziontermedie.

Modello di organizzazione, gestione e controllo &ensi del d.lgs. 231/2001
Sono proseguite le attivita di sviluppo del modeldl, sia presso Ascopiave che presso le socidla stessa
controllate. La Societa, avvalendosi dell'attividall’Organismo di Vigilanza, monitora costantemeliedficacia e

'adeguatezza del Modello adottato.
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La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcEdEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione investor relations del sito www.ascopiave

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
Srl;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza afteMiso Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l. contrelkat
controllo congiunto;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l. e a Sinergie ltalianel S

liquidazione.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astalding S.p.A.
Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.Edjgas Due S.p.A., Edigas Esercizio Distribuziores &.p.A.,
Pasubio Servizi S.r.l.,, Blue Meta S.p.A. hanno &deanoltre al consolidamento dei rapporti tributar capo alla

controllate Asco Holding S.p.A., evidenziati tragltivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati atlassima trasparenza ed a condizioni di mercatajymnto concerne

i singoli rapporti si rimanda alle Note Esplicative

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre 2014

Nomina Chief Technology Officer

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi il 14 gennaio 2014, ha nominato I'ingntonio
Vendraminelli nuovo Chief Technology Officer deSacieta. La nomina ha avuto effetto dal 1° febb2din4.

Il nuovo Chief Technology Officer & subentrato, n#lo, all'ing. Giovanni Favaro che, gia raggiutagpensione nel

2008, ha lasciato la Societa dopo un’ulteriore quemnio di collaborazione al timone dell’Area Teendi Ascopiave.

Acquisizione del 49% di Veritas Energia S.r.1.
Il 10 febbraio 2014, Ascopiave S.p.A. e Veritas.A.fhanno perfezionato I'operazione per il trasfernto del 49% del
capitale sociale di Veritas Energia S.r.l. da \&iS.p.A. ad Ascopiave S.p.A., che gia detenevajuata pari al 51%
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del capitale della societa. Ascopiave S.p.A. arcesi a detenere il 100% di Veritas Energia S.r.l..
Il controvalore pagato per I'acquisizione, pari endioni di euro, corrisponde ad un enterprise eatli Veritas Energia

S.r.l. pari a 16,4 milioni di euro.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper lI'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previste la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportat taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.1.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Normalmente, relativamente a tale aspetto, le awrivaei di concessione disciplinavano due situazioni

“paradigmatiche” e cioe:
- il riscatto anticipato (normalmente regolato corichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- (eventualmente) il rimborso dalla scadenza (nagli@lla concessione.
L'evenienza di una scadenzape legi§, precedente alla decorrenza del termine “contadf’, (di nhorma) non era

contemplata (e dunque regolata) negli atti conecesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢ecea anticipata imposta dalla legge) rappresentéettium genuy per
certi versi assimilabile all’esercizio del riscathnticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dseonettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dell'Ente) e per altri simile apirare del

termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme lidige e/o regolamentari che definissero con pieces le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigpianti e che dunque potessero integrare lestdée contrattuali,

non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e pain la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industriaenza fissare

parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche intemgicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del V.I.RstBeonsiderare che proprio la mancanza di taloaticin passato, ha

condotto spesso a contenziosi in sede sia amnatiigtrche civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding ere@ piu peculiare, nel senso che, con questi ylion c’é un
vero € proprio atto concessorio nelle forme “cadoei, ma vari atti di conferimento in Societa (kmh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal

Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimentoa uegolamentazione propria concernente il riscattola scadenza

della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni soci, Ascopiave €& quindi sdduta alla stipula di una convenzione che prevaedev
l'individuazione di un esperto di riconosciuta ms$ionalitd, competenza ed indipendenza chiamstabdire i criteri

fondamentali da applicare per il calcolo del Valbréustriale Residuo degli impianti di distribuzeodel gas.
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La relativa procedura negoziata condotta contéda dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziewente ad oggettoCriteri fondamentali per il calcolo del Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente gexda& Ascopiave
S.p.A!, approvata, in data 2 dicembre 2011, dal C.diAstopiave nonché successivamente da tutti i 3B%oti con

Delibera di Giunta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave ha trasmesso lo stato di carsiste la valorizzazione degli impianti consegueatit@pplicazione
dei criteri definiti nella Relazione, offrendo cestualmente la propria disponibilita al contradditt con i Comuni

volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all'esito del relativo contraddittorio t@co, n. 80 Comuni hanno approvato le relative natazioni. In

seguito si provvedera alle formalizzazioni con aitibblico amministrativo ai sensi dell’Art. 11 dePR 902/1986.

Nelllambito del predetto iter, si sono regolameingatche i reciproci rapporti piu prettamente legalé gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinsenma tantum(2010 — stipula atti integrativi), che (dal 201d)
canoni veri e propri per importi variabili e parlaadifferenza, se positiva, tra il 30% del Vincottei Ricavi
riconosciuto dalla regolazione tariffaria e quantevuto dal singolo Comune a titolo di dividend@02 (bilancio
2008).

In particolare, si sono corrisposti:

e Euro 3.869 migliaia per il 2010;
e Euro 4.993 migliaia per il 2011;
e Euro 5.254 migliaia per il 2012;
e Euro 5.585 migliaia per il 2013.

Per il 2014, stante la prospettata riduzione taidf (circa il 4%), & probabile I'arresto del tretictrescita e quindi una

riduzione, sia pur non particolarmente significafivispetto a quanto versato per I'esercizio 2013.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 marzo 2014 sono pendenti:

COMUNE DI VILLAVERLA:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler fleVeneto nei confronti del Comune di Villavenmomosso da
Ascopiave S.p.A. il 18 marzo 2011 per I'annullancedegli atti di gara. La collegata richiesta diEmssiva € stata
respinta. Con il Comune, in data 28 marzo 2014taé ssottoscritto un atto transattivo che, tra lleea prevede
'abbandono del Giudizio. Si lascera quindi decarda perenzione del Giudizio che, dunque, nelesgme relazioni
non sara piu indicato come pendente.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE
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Alla data del 31 marzo 2014 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo petel@rminazione

del valore industriale residuo degli impianti dstibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@ejpo I'esame dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienger la precisazione delle conclusioni al 13 m&@b3. Nella stessa la

causa e stata trattenuta in decisione. Si € inattella sentenza.

CATEGORIA 1l - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 marzo 2014 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune distabissara per la determinazione del valore indiestresiduo

degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2Cdl nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleigatpunto, lo stesso ha ritenuto di procedersjarpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla validita (Asewe S.p.A.) o0 meno (Comune) della clausola comgsoria

prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermateigenza della clausola medesima. Successivamguoindi, €

stata disposta una C.T.U., attualmente in corso.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'avvio della procedura si € rescessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2012 crale il Giudice ha dichiarato I'incompetenz @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria. Constatdsdlimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 nolbex2013, Ascopiave ha notificato la denunciatdi iton la nomina
ad Arbitro di parte. Il Comune, con atto del 26 eambre 2013, ha nominato il proprio Arbitro. Conypredimento del
Presidente del Tribunale di Vicenza del 31 gen2@ib4 (prodotto su istanza di Ascopiave) € statoinatu il terzo
Arbitro e Presidente del Collegio. Il Comune hatestato detta procedura (fissata anche nel comtcatticessorio)
sostenendo I'applicabilita della novella legislatidel 2012 che, modificando il Codice dei Contr&tibblici, ha
introdotto una peculiare disciplina rispetto allogedure arbitrali con gli Enti pubblici che preeedra I'altro, la
nomina del terzo Arbitro in capo alla Camera Adlgr del’AVCP. L'Autorita ha aderito a detta istanzdi fatto
prospettando un’applicazione retroattiva della rmuoerma ed introducendo una sorta di nullita sograwuta delle
clausole compromissorie. In tale ottica ha prograontiestrazione del terzo Arbitro al 17 aprile.cApiave ha sempre
manifestato la propria contrarieta a detta impdstez (da ultimo con la nota allAVCP del 15 apr614) e quindi
ritiene perfettamente costituito il Collegio, ilaja, peraltro, nella riunione del 14 aprile 2014 coonfermato la propria

legittimazione.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2014 sono pendenti:
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ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., raladil’appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad ottet@raforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20b@, cpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résgandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiagrpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e deltsadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat8era di primo grado, ha a sua volta proposto éppedidentale.
Attualmente 'unico atto processuale rilevante eithiesta di fissazione dell'udienza datata 10 gi@d@011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori atticgssuali, la

perenzione del giudizio €& fissata al 2016.

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/125282 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEG, al fideottenere I'annullamento della sentenza n. 325128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Rexgle per la Lombardia — Milano, in accoglimentd rileorsi dei
Distributori locali ha annullato I'intera discipbndel Default, cioé dell'iniziale normativa condaale I'AEEG aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimditistanza nel settore del gas. Con l'atto di 4pp®AEEG ha
richiesto, con provvedimento cautelare d’'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel
Presidente della Sezione detta sospensiva ¢ statessa. L'Udienza Cautelare era fissata per af8e 2013, ma é
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudelle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il
provvedimento cautelare fissando la discussiomaetito a marzo 2014: la stessa si € regolarmentgdal 4 marzo

2014. Si € in attesa dei provvedimenti conseguenti.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgpagprato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limiteate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesterega il servizio di default, secondo le modatigfinite dall’Autorita”.
Trattasi di un'impugnativa meramente prudenzialeota ad evitare il rischio di carenza di interess# giudizio

principale di cui sopra.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, 'AEEG ha emess@ unuova Delibera (241/2013) con la quale ha postarico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all'esitauda gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovacifidina supera in parte le contestazioni mossepattaedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano, si € impugnateche la Delibera 241/2013. Le principali motigazisono: la
mancata previsione di remunerazione degli intehiarttorso di servizio di default; la previsionep#nali da ritardo, o
da mancata effettuazione della disalimentaziorari@a del distributore anche quando il ritardo onancata attuazione
dipendono da cause non imputabili al distributoredesimo. Infine, in connessione con i precedeantirsi, € stata
contestata la “motivazione” data al provvedimerte tAEEG rinviene esclusivamente nell’esigenzaaipperire ad

una sorta di “inadeguatezza” dei distributori. Aghjonon si hanno notizie della calendarizzaziorlgpdecedimento.

L’AEEG & nuovamente intervenuta in materia, com#ibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 gennaigt 20 tato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Relibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a lgiehe hanno

condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.
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AEEG - DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1231/&013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler e Lombardia — Milano nei confronti dell’ Autoriger I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della Deldb@&RG/gas 28/12 relativamente al previsto passadgi misuratori
tradizionali a quelli elettronici tele-letti e tefgstititi ed in particolare: per la previsione dehncato riconoscimento
tariffario degli ammortamenti residui dei contat@ostituiti ma con bollo metrico ancora valido; pérrata
(sottostimata) indicazione/riconoscimento dei csthdard per le nuove apparecchiature; per ldgioee dell'obbligo
di utilizzare solo misuratori elettronici gia dahiarzo 2012 nonostante il fatto che la tecnologiativa non sia ancora
disponibile su ordinativi “industriali”.

Successivamente 'AEEG ha emanato a parziale neaddiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 246226ke,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato eliminalo istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioergb12). Entrambi i provvedimenti sono stati impai con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si € procedutowexgo la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEG @wamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEG € nuovamente int@nta in materia, modificando la Delibera 28/2082¢ quindi
provveduto al ritiro della nuova richiesta di sasgiga nel frattempo depositata con riferimento pilegressa disciplina

(a suo tempo impugnata) e si sta valutando I'abbaodiei ricorsi principali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE - CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato dabdnale), Ing. Antonio Vascellari ed avviato dacApiave (atto di
citazione del 22 agosto 2013) al fine di ottendreisarcimento del danno per la rovina della pavitagione
dellingresso del “Corpo B”, nei confronti di: Baieda Architetti S.R.L. (Progettisti), Ing. Mario Bazzon (Direttore
lavori) e Ing. R. Paccagnella Lavori Speciali S.R(Appaltatore). La richiesta di ristoro si riferés ad una
valorizzazione del danno compresa approssimativeartes Euro 127 migliaia (stima CTU per ripristimiegrale) ed
Euro 208 migliaia (preventivo Ditta terza per rifaento integrale). Tutte le Parti si sono regolarteecostituite. A
seguito della chiamata in causa di altri sogg&tiripagnia Assicurativa ed Esecutore lavori) 'ud&edi comparizione
e fissata al 17 aprile 2014. All'esito della stesk&iudice ha concesso i termini istruttori ordine fissato la prossima

udienza al 15 luglio p.v.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti mimistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero

per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Terate, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
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(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidamie del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo
Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificadmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Mistero del Lavoro e delle Politiche Sbaal 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazideecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidon2aggio 2000,
n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economigo 226 del 12 novembre 2011 € stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del
gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contritoud dare certezza al contesto competitivo entjoale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng@ssché il processo di apertura del mercato, tongan il
recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.
Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri operi - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertita di investimento e di sviluppo importanérpgli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert
A fine 2013 il il Governo ha emanato il D.L. 23.2Q13, n. 145, apportando delle modifiche al quadnonativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodaygli impianti spettante al gestore uscente ahitex del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto é stato convertiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che habiato in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decridale aspetto.
Il Decreto Legge — modificando il contenuto deliiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, dtad che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvsgo, titolari degli affidamenti e delle concessian essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispett@aanto stabilito nelle convenzioni o nei coniratt per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu cocriteri di cui alle lettere a) e b) dell'articolalt 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui all’articolo 1dpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogn cdal valore di rimborso dovevano essere defratthtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.
La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9142 ha apportato delle modifiche significativesabi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli affidanti e delle concessioni in essere nel periodasti@io, e
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoadcolato nel rispetto di quanto stabilito nettenvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaotelle parti nonché per gli aspetti non disciglicklle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutaziomé vhlore di rimborso
di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge glugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjadlla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dbarao sono detratti i contributi privati relativi @espiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolaziaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborsaulti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomitte di localita calcolate nella regolazione tarif, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai cespiti di localita, I'entédocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all’Autorita per I'energia elets, il gas ed il sistema
idrico per la verifica prima della pubblicaziond dando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che imii di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdldel decreto legge

21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proiogjatilteriori

guattro mesi e che le date limite di cui all'allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
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economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndhicui all'articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

Distribuzione dividendi

In data 24 aprile 2014, 'assemblea degli Aziontgtiapprovato il bilancio di esercizio e ha dekbera distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,12 pé&rezcon diritto di stacco della cedola in datanmiZggio 2014,

record date il 14 maggio 2014 e pagamento il gidfaonaggio 2014.

Azioni proprie
Ai sensi dell’'art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 marzo 2@b4iede azioni

proprie per un valore pari ad Euro 17.660 miglialae risultano contabilizzate a riduzione delleeattserve come si

puo riscontrare nel prospetto di movimentazioneR#atimonio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda l'attivitd di distribuzione dgs, nel 2014 il Gruppo sara impegnato nella izlarione del
proprio portafoglio di concessioni e nella definizé concordata con gli enti concedenti del valorémborso delle reti
e degli impianti. Nel corso dell’anno, se verranigpettati i tempi previsti dalla normativa, sararavviate le prime
gare per l'affidamento del servizio di distribuzédel gas con procedura d’Ambito. | comuni attualteegestiti dal
Gruppo Ascopiave appartengono ad Ambiti Territofidihimi per cui & previsto un termine massimo dbplicazione
del bando di gara che supera il 31 dicembre 20Qi#taVia, dato che le stazioni appaltanti hannatlta di anticipare
i tempi massimi previsti dalla normativa, non elesg che alcuni comuni possano essere interedatjiae gia nel
2014. Anche se cid dovesse avvenire, tuttavia, pom avendosi assoluta certezza sui tempi necegsari
l'aggiudicazione, si ritiene ragionevolmente cher fe prime gare, gli eventuali passaggi di gestiagli eventuali
nuovi operatori aggiudicatari potranno concludexsio successivamente al termine dell’esercizio 2@t cui il
perimetro di attivita del Gruppo non dovrebbe seiltiei mutamenti rispetto alla situazione attudl&ruppo potrebbe
inoltre valutare I'opportunita di partecipare acaumpiu delle gare che verranno bandite nel 20ttdado la propria
strategia di crescita e consolidamento nel settBer. quanto concerne la redditivita, ipotizzanda wondizione
normale di esercizio degli impianti e la certezealivelli tariffari, definiti in accordo con la mya regolazione entrata

in vigore nel 2014, I'attivita di distribuzione d@bbe sostanzialmente confermare i risultati comsiegel 2013.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gsisprevedono margini commerciali dell’esercizio 2Qfositivi, seppure
in diminuzione rispetto a quelli del 2013, in catesiazione dei minori prezzi di vendita che sarammglicati al mercato
tutelato a seguito dell’entrata a regime deglirveati previsti dalla deliberazione del’AEEG n.6/2013/R/gas (in
vigore dal quarto trimestre del 2013) e del sefesibalo dei consumi di gas gia registrato nei pningsi dell’anno,
dovuto principalmente al fattore climatico.

Date le condizioni contrattuali di approvvigionartestipulate per I'anno termico in corso (inizidtd° ottobre 2013 e
con scadenza al 30 settembre 2014), la flessionesd#ati € da ritenersi gia ragionevolmente deiieata per i primi
nove mesi dell’esercizio 2014, mentre i risultagl duarto trimestre sono soggetti ad una maggiqual esostanziale

imprevedibilita, essendo influenzati dalle condizidi rinnovo contrattuale per il prossimo annari&o.
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Tali risultati potranno naturalmente essere coodiii, oltre che da eventuali nuovi provvedimeatiftari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica il Gas e ileBore Idrico — che non sono ad oggi preventivabilanche

dall'evoluzione dello scenario competitivo pit geale e dalla strategia di approvvigionamento delgpo.

| risultati effettivi del 2014 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefsitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei prezlel gas, le performance operative effettive,ctendizioni
macroeconomiche generali, I'impatto delle regolat@gpni in campo energetico e in materia ambienihkuccesso
nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgiy cambiamenti nelle aspettative degli stakeholdealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziari rso presso il Gruppo sono rappresentati dai é¢redidebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame8t ritiene che il
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopeslla media di settore, considerando la rilexamtmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica rid&vnel servizio di somministrazione del gas. Asjalie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofamdo svalutazione crediti pari circa al 8,1% (248l 31 marzo 2013
riesposto) dellammontare lordo dei crediti verszi. Le operazioni commerciali significative avgeno in Italia.
Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 nea2014 sono associati ai contratti di fornitura geed naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 marzo 2014, il Gruppo Ascopiavéae 208 concessioni (209 al 31 marzo 2013) diidiszione di
gas naturale in tutto il territorio nazionale. lask a quanto stabilito dalla vigente normativaiagplle alle concessioni
di cui e titolare, le gare per i nuovi affidameadil servizio di distribuzione del gas saranno b@nadn pit per singolo
Comune, ma esclusivamente per gli ambiti territodaterminati con i Decreti Ministeriali del 19 yeaio 2011 e del
18 ottobre 2011, e secondo le scadenze tempodédiite nell’Allegato 1 al Decreto Ministeriale suiteri di gara e di
valutazione delle offerte, emanato il 12 novemi@#&12 Con il progressivo svolgimento delle garé&iiuppo potrebbe
non aggiudicarsi la titolarita di una o piu delleome concessioni, oppure potrebbe aggiudicarselendizioni meno
favorevoli di quelle attuali, con possibili impattiegativi sull'attivita operativa e sulla situazéoreconomica,
patrimoniale e finanziaria, fermo restando, nelocadi mancata aggiudicazione, relativamente ai Comun

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdédre di rimborso previsto a favore del gestareente.

Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni dacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla
quantificazione del rimborso a carico del nuovo gésre

Con riguardo alle concessioni di distribuzione ghes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e

degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla ntdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
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modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakkgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbranborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekayalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulits maggiore del dieci per cento del valore detkenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaréd,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cardente trasmette le relative valutazioni di dettagé! valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della pubbticeme del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicold® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessotgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, @kzone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoyithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai

cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB).

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsiagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamerdostagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altosti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell’anno. La stagionalita dell’attivigolta influenza anche 'andamento della posizifomenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh@ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le infornmadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drreaimmediatamente indicazioni rappresentative aallamento

complessivo dell'anno.
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racautazione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@ance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio
del proprio business, oltre ai normali indicatarperformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Societa come il risultatoinmg di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inipos

- Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principi tebili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeiresvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dalla Societa come I'ammontare deavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico;

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dalla Societa come I'importo ottendtla differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgoare nell’ambito
dell'attivita di trading e di vendita come grosajst la somma delle seguenti voci di costo: coslosdrvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli impmytietto di elisione e rappresentato dall'impatédle tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distriloma) e costo di acquisto del gas venduto;

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come l'importo ottém
dalla differenza tra i ricavi di vendita di energikettrica e la somma delle seguenti voci di costisto dei servizi

di trasporto, dispacciamento e shilanciamento toatisacquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priontrimestre 2014

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | trim 2014 | trim 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 177 -1 -0,6%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.632 7.550 82 1,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 291,1 377,9 -86,8 -23,0%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.029 1.015 14 1,3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 61,6 79,9 -18,4 -23,0%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 193 -1 -0,5%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.135 8.046 89 1,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 321,2 417,0 -95,8 -23,0%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | trim 2014 | trim 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 351,2 434,1 -82,9 -19,1%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 124,4 242,4 -118,0 -48,7%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 412,2 553,8 -141,6 -25,6%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA | trim 2014 | trim 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 126,3 42,1 84,2 200,2%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 60,5 202,7 -142,3 -70,2%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 155,9 143,2 12,7 8,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata, previamente ponderati per la relajivata di consolidamento.

Nel primo trimestre 2014 i volumi di gas vendutlléaocieta consolidate integralmente sono statigp&51,2 milioni
di metri cubi — di cui 27,0 milioni di metri cubewnduti dalla societa Veritas Energia S.r.l., chepeeiodo precedente é
consolidata con il metodo del patrimonio netto {*segnando un decremento del 19,1% rispetto adlesstperiodo
dell’esercizio precedente. Nel primo trimestre 2@ docieta consolidate con il metodo del patrimaretto (Estenergy
S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto complessesm 124,4 milioni di metri cubi di gas. La riduaéodei volumi &

dovuta prevalentemente alle miti condizioni climhé registrate nel primo trimestre dell’anno 2014.
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Nel primo trimestre 2014 i volumi di energia eliedr venduti dalle societa consolidate integralmesateo stati pari a
126,3 GWh — di cui 79,0 GWh venduti dalla societxitas Energia S.r.l., che nel periodo precedeméolidata con
il metodo del patrimonio netto (*) — segnando uaré@mento del 200,2% rispetto allo stesso periodbedercizio

precedente. Nel primo trimestre 2014 le societssalisate con il metodo del patrimonio netto (EstggeS.p.A. e

ASM Set S.r.l.) hanno venduto complessivamente 60\ di energia elettrica.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione das$, nel primo trimestre 2014 i volumi erogatiaaterso le reti gestite
dalle societa del Gruppo consolidate al 100% soatd 291,1 milioni di metri cubi, in diminuzione Id23,0% rispetto
allo stesso periodo dell’esercizio precedente.

La societa Unigas Distribuzione, consolidata comdtodo del patrimonio netto, ha distribuito 61,8iani di metri

cubi, con una riduzione del 23,0% rispetto al prinmmestre 2013.
(*) La modifica del perimetro di consolidamento@vdta all’acquisizione da parte di Ascopiave S.lél.49% del
capitale della societa Veritas Energia S.r.I. cibet® dal 1° gennaio 2014, data dalla quale ilfghw é diventato il

socio unico della partecipata.

Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

Primo trimestre %dei ricavi  Primo trimestre % dei ricavi

(migliaia di Euro) 2014 2013

Ricavi 236.028 100,0% 288.779 100,0%
Costi operativi 201.939 85,6% 243.895 84,5%
Margine operativo lordo 34.089 14,4% 44.884 15,5%
Ammortamenti e svalutazioni 4.828 2,0% 4.396 1,5%
Accantonamento rischi su crediti 2.566 1,1% 2.106 0,7%
Risultato operativo 26.694 11,3% 38.382 13,3%
Proventi finanziari 163 0,1% 913 0,3%
Oneri finanziari 683 0,3% 1.621 0,6%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3.184 1,3% 5.386 1,9%
Utile ante imposte 29.359 12,4% 43.059 14,9%
Imposte del periodo 10.320 4,4% 15.182 5,3%
Utile/perdita del periodo del gruppo 19.039 8,1% 27.877 9,7%
Risultato del periodo di Gruppo 17.965 7,6% 26.080 9,0%
Risultato del periodo di Terzi 1.074 0,5% 1.797 0,6%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance” del presente documento.

Nel primo trimestre 2014 il Gruppo ha realizzatmavi per Euro 236.028 migliaia, in riduzione de]38 rispetto allo

stesso periodo dell’esercizio precedente. La talsglguente riporta il dettaglio dei ricavi.
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Primo trimestre

Primo trimestre

2014 2013
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 8.553 10.351
Ricavi da vendita gas 204.261 259.395
Ricavi da vendita energia elettrica 16.678 8.177
Ricavi per servizi di allacciamento 4 879
Ricavi da servizi di fornitura calore 6 1
Ricavi da servizi di distribuzione 1.227 922
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 81 93
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 98 473
Ricawvi per contributi AEEG 3.072 1.412
Altri ricavi 2.048 7.076
Ricavi 236.028 288.779

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 259.395 migliaia ad Euro 204.2@liaia, registrando un decremento di Euro

55.134 migliaia (-21,3%). Tale variazione é staterminata da:

- riduzione dei ricavi di vendita gas a parita diemidb di consolidamento e a parita di perimetro Baro 69.156
migliaia, per effetto della riduzione sia dei voludi gas venduti, dovuta prevalentemente alle wutndizioni
climatiche registrate nel primo trimestre dell’ar2@il4, che dei prezzi medi unitari di vendita;

- consolidamento dei ricavi di vendita gas della s@cVeritas Energia S.r.l. per Euro 14.022 migligdiiacui Euro
7.151 migliaia per la modifica del criterio di cofidamento ed Euro 6.871 migliaia per I'ampliamerntel

perimetro.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 8.177 migliaia ad Euro 16.678 aiggliregistrando un

incremento di Euro 8.502 migliaia (+104,0%). Tadeiazione € stata determinata da:

- crescita dei ricavi di vendita energia elettricaaaita di criterio di consolidamento e a paritgpdiimetro per Euro
516 migliaia, per effetto dell’aumento dei quaniitadi energia elettrica venduti e della cresai& prezzi medi
unitari di vendita;

- consolidamento dei ricavi di vendita energia eledtdella societa Veritas Energia S.r.l. per Eug83 migliaia, di
cui Euro 4.073 migliaia per la modifica del critedi consolidamento ed Euro 3.913 migliaia per péiamento

del perimetro.

Il risultato operativo del primo trimestre 2014 ammonta ad Euro 26.694iaiég registrando una diminuzione di Euro
11.688 migliaia (-30,5%) rispetto allo stesso pawidell’'esercizio precedente.

Il peggioramento del risultato & dovuto ai segufaitori:

- decremento dei ricavi tariffari sull'attivita distribuzione gas per Euro 426 migliaia;

- decremento del primo margine dell'attivita di vaadjas per Euro 10.790 migliaia;

- incremento del primo margine sull’attivita di vetadenergia elettrica per Euro 1.311 migliaia;

- variazione negativa delle altre voci di costo avizper Euro 1.783 migliaia.

Il consolidamento di Veritas Energia S.r.l. conmktodo integrale nel primo trimestre 2014 ha cbotto alla

formazione del risultato operativo per Euro 2.194liaia.
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Il decremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 15.772 migliaia ad Euro
15.346 migliaia) é stato determinato dall’entratavigore della nuova regolazione tariffaria pepériodo 2014-2019
(c.d. quarto periodo regolatorio) prevista dalldilb@azione AEEGSI 573/2013/R/gas.

Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 40.735 migliaia ad Euro 29.945

migliaia) € dovuto ai seguenti motivi:

- riduzione del primo margine sull'attivita di veraligas a parita di criterio di consolidamento eriddi perimetro
per Euro 13.317 migliaia, per effetto dei minorlumi di gas venduti e della minore marginalita arid, dovuta
principalmente alla revisione dei prezzi di venditanercato tutelato disposta dalla deliberaziogleAEEGSI n.
196/2013/R/gas;

- consolidamento del primo margine sull'attivita dindita gas della societa Veritas Energia S.r.|.pgo 2.526
migliaia, di cui Euro 1.288 migliaia per la moddidel criterio di consolidamento ed Euro 1.238 raigl per

'ampliamento del perimetro.

L'incremento delprimo margine sull'attivita di vendita energia eletirica, che passa da Euro 27 migliaia ad Euro

1.338 migliaia € da ricondurre ai seguenti motivi:

- aumento del primo margine sull’attivita di vendéaergia elettrica a parita di criterio di consofigto e a parita
di perimetro per Euro 180 migliaia, per effetto dei maggiori quantitativi di energia elettrica deti che della
maggiore marginalita unitaria;

- consolidamento del primo margine sull'attivita dindita energia elettrica della societa Veritas giaeS.r.l. per
Euro 1.131 migliaia, di cui Euro 577 migliaia parrhodifica del criterio di consolidamento ed EuBgl Bnigliaia

per 'ampliamento del perimetro.

La variazione negativa del#dtre voci di costo e ricavg pari a Euro 1.783 migliaia, & dovuta a:

- minori altri ricavi per Euro 6.118 migliaia, perfetto di una diminuzione registrata sul precedgrggmetro di
consolidamento per Euro 7.177 migliaia e parziabmeompensata dal consolidamento degli altri rickXeritas
Energia S.p.A. per Euro 1.059 migliaia;

- minori costi per materiali, servizi e oneri divepgr Euro 5.966 migliaia, per effetto di una dindimne registrata
sul precedente perimetro di consolidamento per FU581 migliaia e parzialmente compensata dal dfzsoento
dei costi per materiali, servizi e oneri diversMdiritas Energia S.p.A. per Euro 1.565 migliaia;

- maggior costo del personale per Euro 738 miglidiagui Euro 465 migliaia derivanti dal consolidareerndi
Veritas Energia S.p.A.;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EW83 migliaia, di cui Euro 93 migliaia derivanti dal
consolidamento di Veritas Energia S.p.A.;

- maggiori accantonamenti per rischi su crediti peroE460 migliaia, di cui Euro 399 migliaia derivaal

consolidamento di Veritas Energia S.p.A.

L'utile netto consolidatodel primo trimestre 2014 ammonta ad Euro 19.039iamég registrando una riduzione di
Euro 8.838 migliaia (-31,7%) rispetto allo stessoiqudo dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto
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- peggioramento del risultato operativo, come prestaeente commentato, per Euro 11.688 migliaia;

- minor risultato delle societa consolidate con iltod® del patrimonio netto per Euro 2.201 migliatale
decremento & stato determinato per Euro 924 naglddlla variazione del criterio di consolidamentellad
partecipata Veritas Energia, che dal 1° gennaigtZ0¢onsolidata con il metodo integrale;

- decremento dei proventi finanziari per Euro 749liaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 938 raigt

- riduzione delle imposte per Euro 4.862 migliaianeoconseguenza della diminuzione dei risultati iteeld.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatot@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, passa dal 40e8%9,4%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio@®

31.03.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

A Cassa 17 18
B Altre disponibilita liquide 22.573 11.754
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 22.590 11.773
E Crediti finanziari correnti 13.713 16.865
F Debiti bancari correnti (69.965) (79.587)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (9.785) (9.784)
H Altri debiti finanziari correnti (1.293) (239)
I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (81.043) (89.610)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (44.740) (60.972)
K Debiti bancari hon correnti (61.416) (63.201)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 3.754 916
M Altri debiti non correnti (3.375) (552)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (61.037) (62.838)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (105.777) (123.810)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.823 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 105.71qliaia al 31

marzo 2014, registrando un miglioramento di Eur®38 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asfli finanziari del Gruppo:
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riesposto
(Migliaia di Euro) I trim 2014 I trim 2013
Risultato netto consolidato 19.039 27.877
Ammortamenti 4.828 4.396
Svalutazione dei crediti 2.566 2.106
(a) Autofinanziamento 26.433 34.378
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 10.390 (584)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 36.824 33.794
(d) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita di investimento (8.003) (2.089)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (10.787) 38)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 18.033 31.667

Il flusso di cassa generato dalla gestione operatipari ad Euro 36.824 migliaia, € stato determinat
dall'autofinanziamento per Euro 26.433 migliaiaaealtre variazioni finanziarie positive per comgigsEuro 10.390
migliaia, collegate per Euro +13.577 migliaia allestione del capitale circolante netto e per E8rb87 migliaia alla
valutazione delle imprese consolidate con il metdelopatrimonio netto.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeisorse finanziarie per Euro 13.577 migliaiaéestata influenzata
principalmente dalla variazione della posizione ptassiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazione e
Regioni che ha determinato una generazione disesfinanziarie per Euro 16.032 migliaia, dalla &aione della
posizione IVA che ha determinato una generaziongsdise finanziarie per Euro 20.112 migliaia, dalriazione
della posizione verso I'Erario per la maturaziomdledimposte IRES e IRAP, che ha generato risarsntiarie per
Euro 13.211 migliaia, e dalla variazione del cdpit@rcolante netto operativo, che ha determinat@ssorbimento di

risorse finanziarie per Euro 39.756 migliaia.

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogti cassa di Euro 8.003 migliaia, di cui Euro 8.0figliaia sono
relativi ad investimenti in immobilizzazioni mateli ed immateriali al netto delle dismissioni (péerdettaglio si
rimanda al paragrafo successivo) ed Euro 4.000iamagsono relativi ad investimenti in partecipazi@atquisizione da

parte di Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Eneigir.l.).

Le altre variazioni della Posizione Finanziariatidetono rappresentate dai dividendi ricevuti dadleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gatieerisorse per Euro 587 migliaia e dal consolidamedella
Posizione Finanziaria Netta della societa VeritaerBia S.r.l. per Euro 11.374 migliaia, derivan&iad modifica del

criterio di consolidamento della societa.

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nel primo trimestre 2014 il Gruppo ha realizzategstimenti per Euro 7.123 migliaia.
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| costi sostenuti per la realizzazione delle infuasure di distribuzione del gas naturale, paritado 4.094 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr Euro 972 migliaia, alla realizzazione ed allanotanzione della rete
e degli impianti di distribuzione del gas naturpée Euro 2.078 migliaia e all'installazione/sostitne di misuratori e
allinstallazione di correttori per Euro 1.045 niggh.

L'acquisizione del 49% di Veritas Energia S.r.l.dmanportato l'iscrizione di una lista clienti peuré 2.920 migliaia.

Primo Primo
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) trimestre trimestre

2014 2013
Allacciamenti 972 663
Concessioni 0 4.250
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 1769 684
Misuratori 1.045 90
Manutenzioni e Impianti di riduzione 308 126
Investimenti metano 4.094 5.813
Terreni e Fabbricati 46 54
Attrezzature 13 2
Arredi 23 32
Automezzi 10 0
Hardware e Software 13 929
Lista clienti 2.920 0
Altri investimenti 2 42
Altri investimenti 3.029 229
Investimenti 7.123 6.042

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gest@i31 marzo 2014

30



Gruppo Ascopiave

Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio si gestione

al 31 marzo 2014
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Prospetti del resoconto intermedio di gestione Bh®arzo 2014

Situazione patrimoniale-finanziaria

Riesposto
(migliaia di Euro) 31.03.2014 31.12.2013
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 80.929 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 312.098 309.484
Immobilizzazioni materiali 3) 37.091 37.840
Partecipazioni “) 70.355 72.421
Altre attivita non correnti (5) 21.017 24.232
Attivita finanziarie non correnti (6) 3.754 916
Crediti per imposte anticipate (7) 18.756 15.455
Attivita non correnti 544.000 538.365
Attivita correnti
Rimanenze 8) 2.474 2.047
Crediti commerciali ) 237.331 166.289
Altre attivita correnti (10) 26.779 34.588
Attivita finanziarie correnti (11) 13.713 16.865
Crediti tributari (12) 1.211 1.142
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 22.590 11.773
Attivita correnti 304.097 232.703
Attivita 848.097 771.068
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.660) (17.660)
Riserve 197.903 180.938
Patrimonio netto di Gruppo 414.655 397.689
Patrimonio Netto di Terzi 6.063 4.989
Patrimonio netto Totale (14) 420.718 402.679
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneti (15) 8.471 8.323
Trattamento di fine rapporto (16) 3.434 3.180
Finanziamenti a medio e lungo termine a7 61.416 63.201
Altre passivita non correnti (18) 15.839 13.762
Passivita finanziarie non correnti (19) 3.375 552
Debiti per imposte differite (20) 30.249 29.527
Passivita non correnti 122.784 118.546
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 21 79.750 89.371
Debiti commerciali (22) 142.651 134.568
Debiti tributari (23) 6.757 446
Altre passivita correnti 24) 74.144 25.220
Passivita finanziarie correnti (25) 1.293 239
Passivita correnti 304.595 249.844
Passivita 427.379 368.390
Passivita e patrimonio netto 848.097 771.068

(*) A seguito dell’'applicazione dal 1° gennaio 20i@ modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSildati dell'esercizio 2013 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come igtevdallo IAS 1.
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Conto economico e conto economico complessivo cdigato
Riesposto
Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

(migliaia di Euro)

Ricavi (206) 236.028 288.779
Totale costi operativi 204.505 246.001
Costi acquisto materia prima gas 27) 149.380 194.031
Costi acquisto altre materie prime (28) 7.958 8.568
Costi per servizi 29) 35.488 27.428
Costi del personale (30) 6.546 5.808
Altti costi di gestione 31 5.140 10.848
Altri proventi 32) 7 683
Ammortamenti e svalutazioni (33) 4.828 4.396
Risultato operativo 26.694 38.382
Proventi finanziari 34) 163 913
Oneri finanziari 34) 683 1.621
Quota utile/perdita societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 3.184 5.380
Utile ante imposte 29.359 43.059
Imposte del periodo (35) 10.320 15.182
Risultato netto del periodo 19.039 27.877
Risultato del petiodo di Gruppo 17.965 26.080
Risultato del periodo di Terzi 1.074 1.797

Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti *

Risultato del conto economico complessivo 19.039 27.877
Risultato netto complessivo del gruppo 17.965 26.080
Risultato netto complessivo di terzi 1.074 1.797
Utile base per azione i’ 0,08 v 0,11
Utile netto diluito per azione i’ 0,08 7 0,11

(*)A seguito dell'applicazione dal 1° gennaio 2Qi#modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSildati del primo trimestre 2013 riportati a
titolo comparativo sono stati rideterminati cosineoprevisto dallo IAS 1.

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gest@i31 marzo 2014 33



Gruppo Ascopiave

Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Riserve Altre Risultato Patrimonio Risultatoe Totale
sociale legale proprie differenze riserve dell'eserci netto del Patrimonio Patrimonio
attuariali zio gruppo Netto di netto
IAS 19 Terzi
Saldo al 01/01/2014 234.412  46.882 (17.660) 35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato del petiodo 17.965 17.965 1.074 19.039
Totale risultato conto economico complessivo ©) 17.965 17.965 1.074 19.039
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) 0) 0)
Variazione riserve su aggregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 31/03/2014 234.412  46.882 (17.660) (35) 133.091 17.965 414.656 6.063 420.718
(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Riserve Altre Risultato Patrimonio Risultatoe Totale
sociale legale proprie differenze riserve dell'eserci netto del Patrimonio Patrimonio
attuariali zio gruppo Netto di netto
IAS 19 Terzi
Saldo al 01/01/2013 234.412  46.882 (17.109) (29) 92.003 27.894 384.053 4.765 388.818
Risultato del periodo 26.080 26.080 1.797 27.877
Totale risultato conto economico complessivo ©) ©) 26.080 26.080 1.797 27.877
Destinazione risultato 2012 27.894 (27.894) 0) 0)
Acquisto azioni proprie (38) (38) (38)
Saldo al 31/03/2013 234.412  46.882 (17.147) (29) 119.897 26.080 410.095 6.562 416.657
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Rendiconto finanziario consolidato

Riesposto (*)

(migliaia di Euro)

Primo trimestre

Primo trimestre

2014 2013
Utile netto del periodo di gruppo 17.965 26.080
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.074 1.797
Ammortamenti 4.828 4.396
Svalutazione dei crediti 2.566 2.106
Variazione del trattamento di fine rapporto 13 44
Variazione netta altri fondi (43) (2.342)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.187) (5.386)
Interessi passivi pagati (674) (766)
Interessi passivi di competenza 609 850
Imposte di competenza 10.320 15.182
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino 427) (106)
Crediti commerciali (40.245) (85.585)
Altre attivita correnti 13.350 26.049
Debiti commerciali (13.759) 2.234
Altre passivita correnti 39.093 49.444
Altre attivita non correnti 4.926 (48)
Altre passivita non correnti 349 (71)
Totale rettifiche e variazioni 18.794 7.798
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 36.759 33.878
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (3.881) (5.858)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 0 3.953
Investimenti in immobilizzazioni materiali (322) (184)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 200 0
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e accont (951) 0
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (4.954) (2.089)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti 2.822 (13)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (17.634) (32.258)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti (5.042) 1.779
Interessi passivi 65 (84)
Acquisto azioni proprie 0 (38)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (1.785) 932
Dividendi/(Copertura perdite)societa collegate o a controllo congiunto 587 (0)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (20.988) (29.682)
Variazione delle disponibilita liquide 10.817 2.107
Disponibilita correnti periodo precedente 11.773 18.006
Disponibilita correnti periodo Corrente 22.590 20.113

A seguito dell’applicazione dal 1° gennaio 2014rtiado retrospettivo) del nuovo principio IFRS Mati del primo trimestre 2013 riportati a titolo

comparativo sono stati rideterminati cosi come igtexdallo IAS 1.
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NOTE ILLUSTRATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del Resoconto intermedio di gestial 31 marzo 2014 di Ascopiave S.p.A. é statoraziata con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 14gg@ 2014. Ascopiave S.p.A. € una societa per aziostituita e

domiciliata in Italia.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3%rno 2014 e dei periodi posti a confronto, sont etaatti secondo
gli International Finantial Reporting StandardsR&), emanati dall’international Accounting StandaBbard (IASB),
omologati dall'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente Resoconto intermedigstione.

| principi contabili adottati per la predisposizéodel presente Resoconto intermedio di gestione altresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppa@opiave chiuso al 31 dicembre 2013 e sono staticapi in modo
coerente per tutti i periodi.

| risultati del Resoconto intermedio di gestion@ 80no sottoposti a revisione contabile.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2014

In dettaglio, il Gruppo ha determinato i segueffétéi retrospettivi che derivano dall'applicaziodello IFRS 11:
Principi contabili adottati dal 1 gennaio 2014 IFR$ Accordi a controllo congiunto e IAS 28 parted@ioni in
collegate e Joint venture.

L'applicazione delllFRS 11 ha generato impatti stdttamento contabile adottato dal Gruppo corrinfento alle
partecipazioni a controllo congiunto Estenergy/&.,pAsm Set S.r.l., Unigas Distribuzione S.r.l. eri¥as Energia S.r.l.
(per questa con il mese di febbraio 2014 il Grupoottenuto il controllo del 100% come esposto palagrafo
“Aggregazioni aziendali” di questo resoconto intedio di gestione).

Prima del passaggio alllFRS 11 queste societacedassificate come entita a controllo congiunttaequota di
pertinenza delle attivita, passivita, ricavi, ettesa consolidata proporzionalmente nel bilancosolidato del Gruppo.
Con l'applicazione delllFRS 11, il Gruppo ha stiébi che queste partecipazioni devono essere filzst® come
societa a controllo congiunto e in accordo conR8- 11, contabilizzate con il metodo del patrimomietto.
L'applicazione dell'lFRS 11 & avvenuta retrospetinente come richiesto dal principio e, conseguegrés sono state
riesposte le informazioni comparative per I'eséccimmediatamente precedente (2013).

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo deteneva le segyeantiecipazioni soggette all'lFRS 11:

Societa % di possesso tipo controllo Attivita

Estenergy S.p.A. 48,899% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

Asm Set S.r.l. 49,000% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

Unigas Distribuzione S.r.l. 48,860% controllo congiunto  Gestione rete di distribuzione gas naturale
Veritas Energia S.r.l. (*) 51,000% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

(*) In data 10 febbraio 2014 Ascopiave S.p.A. hguastato il 49% delle quote di Veritas EnergialSda Veritas S.p.A. acquisendone il controllo

totale.
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L'impatto dell'applicazione dellIFRS 11 sul resato intermedio di gestione del Gruppo al 31 marpdeé il

seguente:

(migliaia di Euro) Primo Adozione Primo

trimestre IFRS 11 trimestre
2013 2013
riesposto

Ricavi 371.523 (82.744) 288.779
Totale costi operativi 314.518 (70.623) 243.895
Margine operativo Lordo 57.005 (12.121) 44.884
Ammortamenti e svalutazioni 4.918 (522) 4.396
Accantonamento rischi su crediti 2.853 (747) 2.106
Risultato operativo 49.235 (10.853) 38.382
Proventi finanziari 1.046 (133) 913
Oneri finanziari 2.646 (1.024) 1.621
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto (351) 5.737 5.386
Utile ante imposte " 47.284 4.225) 43.059
Imposte dell' esercizio 19.407 (4.225) 15.182
Risultato del periodo g 27.877 (0) 27.877

(migliaia di Euro) Estenergy  Asm Set Unigas Veritas  Effetto totale

S.p.A. S.rl.  Distribuzion Energia adozione
eS.rl S.r.l. IFRS 11
Primo

Ricavi (54.061)  (8.292) (292)  (20.099) (82.744)
Totale costi operativi (46.172)  (6.808) (259)  (17.902) (70.623)
Margine operativo Lordo (7.889) (1.484) (551) (2.198) (12.121)
Ammortamenti e svalutazioni (259) (26) (204) 32) (522)
Accantonamento rischi su crediti (169) (107) (0) (471) (747)
Risultato operativo (7.460) (1.351) (347) (1.695) (10.853)
Proventi finanziari 59) (10) 21 (42) (133)
Oneri finanziari (921) ) (15) 90) (1.024)
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto 3.813 781 219 924 5.737
Utile ante imposte (2.786) (582) (134) (724) 4.225)
Imposte del periodo (2.786) (582) (134) (724) (4.225)
Impatto netto sul risultato del periodo 0) 0) 0) 0) 0)

L'applicazione del nuovo principio non ha avutopaiti significativi sulle altre componenti di coneconomico

complessivo ne sull'utile per azione base o diluito
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Impatto sul patrimonio netto (incremento/(decreragdel patrimonio netto al 31 dicembre 2013

31.12.2013 Adozione 31.12.2013
(migliaia di Euro) IFRS 11 Riesposto
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 115.630 (37.613) 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 332.268 (22.785) 309.484
Immobilizzazioni materiali 39.277 (1.437) 37.840
Partecipazioni 1 72.421 72.421
Altre attivita non correnti 25.304 (1.073) 24.232
Attivita finanziarie non correnti 916 0) 916
Crediti per imposte anticipate 19.047 (3.591) 15.455
Attivita non correnti 532.442 (5.922) 538.365
Attivita correnti
Rimanenze 2.354 (307) 2.047
Crediti commerciali 228.549 (62.260) 166.289
Altre attivita correnti 42.985 (8.398) 34.588
Attivita finanziarie correnti 10.030 (6.835) 16.865
Crediti tributari 1.977 (835) 1.142
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.102 (18.329) 11.773
Attivita correnti 315.996 (83.292) 232.703
Attivita 848.438 (77.370) 771.068
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 0) 234.412
Azioni proprie 17.660 0) 17.660
Riserve 180.938 (0) 180.938
Patrimonio netto di Gruppo 397.689 0) 397.689
Patrimonio Netto di Terzi 4.989 0) 4.989
Patrimonio netto Totale 402.679 0) 402.679
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 9.300 977) 8.323
Trattamento di fine rapporto 3.684 (504) 3.180
Finanziamenti a medio e lungo termine 64.849 (1.648) 63.201
Altre passivita non correnti 16.863 (3.101) 13.762
Passivita finanziarie non correnti 552 0) 552
Debiti per imposte differite 31.279 (1.752) 29.527
Passivita non correnti 126.528 (7.982) 118.546
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 94.161 (4.790) 89.371
Debiti commerciali 178.950 (44.382) 134.568
Debiti tributari 1.602 (1.157) 446
Altre passivita correnti 31.434 (6.214) 25.220
Passivita finanziarie correnti 13.084 (12.845) 239
Passivita correnti 319.232 (69.388) 249.844
Passivita 445.759 (77.370) 368.390
Passivita e patrimonio netto 848.438 (77.370) 771.068
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(migliaia di Euro) Estenergy ~ Asm Set S.r.l. Unigas Veritas Elisioni Effetto totale
S.p.A. Distribuzione Energia S.r.1. adozione IFRS 11
S.r.l. al 31 dicembre
2013
Stato Patrimoniale
Avviamento (32.463) (2.380) (889) (1.881) (37.613)
Altre immobillizzazioni immateriali (3.584) (385) (18.349) (467) (22.785)
Immobilizzazioni materiali (100) (18) (1.217) (102) (1.437)
Partecipazioni g 44.796 " 3.632 g 20.329 " 3.663 72.421
Altre attivitd non correnti (24) 0 (176) (873) (1.073)
Crediti per imposte anticipate (1.324) (312) (489) (1.466) (3.591)
Attivita non correnti " 7.302 i 538 i (792) i (1.126) (5.922)
Rimanenze 0) 0) (307) 0) (307)
Crediti commerciali (42.202) (3.040) (1.171) (16.750) 903 (62.260)
Altre attivita correnti (2.586) (232) (2.754) (2.8206) (8.398)
Attivita finanziarie correnti ©0) 0) ) (194) 7.030 (6.835)
Crediti tributari (122) (640) (38) (35) (835)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13.347) (2.307) (1.120) (1.555) (18.329)
Attivitd correnti (58.258) (6.218) (5.389) (21.360) 7.933 (83.292)
Totale attivita " (50.956) " (5.681) " (6.181) " (22.486) 7.933 (77.370)
Fondi rischi ed oneri (79) (288) 0) (610) 977)
Trattamento di fine rapporto 93) o7 (192) (123) (504)
Finanziamenti a medio e lungo termine 0 0 (1.648) 0 (1.648)
Altre passivitd non correnti (2.210) 0 4) (881) (3.101)
Debiti per imposte differite (1.405) (147) (3) (196) (1.752)
Passivitd non correnti (3.794) (532) (1.847) (1.810) (7.982)
Debiti verso banche e finanziamenti 7 0 (6906) (4.087) (4.790)
Debiti commerciali (27.424) (3.410) (3.150) (11.020) 628 (44.382)
Debiti tributari 0 0 (123) (1.034) (1.157)
Altre passivitd correnti (2.380) (270) (2.0069) (1.494) (6.214)
Passivita finanziarie correnti (11.372) 0 0 (1.473) (12.845)
Passivitd correnti (41.183) (3.680) (6.039) (19.114) 628 (69.388)
Totale passivita (44.977) (4.212) (7.885) (20.924) 628 (77.370)
Effetto delle elisioni verso il Gruppo (5.979) (1.468) 1.705 (1.562) 7.305
cffetto su PN 0 0 0 0 0 0

Impatto sul rendiconto finanziario (incremento/(adgnento)) dei flussi di cassa dell’esercizio 2013:

Riesposto (*)

Esercizio Effetto Esercizio

(Migliaia di Euro) 2013 IFRS 11 2013

Risultato netto del Gruppo 38.678 0 38.678
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 96.351 (26.417) 69.934
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (16.087) 2.742 (13.345)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (77.154) 14.332 (62.822)
Flusso monetario dell' esercizio 3.110 (9.343) (6.233)
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 26.992 (8.985) 18.006
Disponibilita liquide alla fine dell' esercizio 30.102 (18.329) 11.773

L’ impatto sul flusso monetario dell’esercizio 20&3pari a minori flussi di cassa positivi per E@843 migliaia

riconducibili alla variazione delle disponibilitiqliide delle societa soggette all'lFRS 11.

Area di consolidamento al 31 marzo 2014
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Le societa incluse nell'area di consolidamentolah®rzo 2014 e consolidate con il metodo integm@mieporzionale o

con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti

Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG Sr.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Due S.p.A. Cernusco sul Naviglio (M) 120.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas BluS.r.l. () Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.r.l. Venezia 1.000.000 100,00% 100% 0%

Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto

ASM SetSr.l. 2y Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. 3) Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 4y Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%

Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 31% 0%

(1) Controllata da Asco Blu S.r.l.
(2) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;
(3) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(4) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

A livello di perimetro di consolidamento rispettio3d dicembre 2013 si evidenziano le seguenti varia:
- Acquisto del 49% della partecipazione in Veritaggia S.r.l.

Per maggiori dettagli in relazione alle operazisopradescritte si rimanda al paragrafo “Aggregaziaendali " di

guesto resoconto intermedio di gestione.

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consacéite
con il metodo del patrimonio netto :

. Ricavi delle vendite ) . . X Po.siz'ione Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto fma.n2|ar'|a_ I.’l?ﬂa di riferimento
(disponibilita)

Ascoblu S.r.l. a7) 1.297 10.066 lta Gaap
Amgas Blu S.r.l. 7.628 605 2.710 (742) lta Gaap
Ascopiave S.p.A. 19.261 2.309 376.823 120.978 IFRS
Ascotrade S.p.A. 147.990 8.908 41.669 (17.738) IFRS
Blue Meta S.p.A. 25.812 1.559 8.001 2.888 lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.358 287 9.105 (553) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 65.605 3.602 24.753 (4.950) IFRS
Etra Energia S.r.l. 2.863 (29) 150 (395) lta Gaap
Edigas Due S.p.A. 9.085 617 3.377 (992) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 16.822 1.062 6.759 (4512) lta Gaap
ASMDGS.r.l. 1.187 285 12.051 19 ta Gaap
ASM Set Sir.l. 12.228 684 2.754 1.388 lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 3.327 449 38.029 (1.208) lta Gaap
Veritas Energia S.r.l. 28.665 1.220 5.182 10.662 lta Gaap
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.929 migliaia al 31rema2014, rileva un incremento per Euro 2.912 raiglrispetto al
31 dicembre 2013.

L’incremento e dovuto all'effetto congiunto dell@asizione del 49% di Veritas Energia S.r.l. echalariazione del
metodo di consolidamento della stessa che passaemido del patrimonio netto (31 dicembre 2013pdsto) al

metodo integrale.

Per i dettagli della nuova aggregazione si rinvipaaagrafo “Aggregazioni aziendali” di questo remato intermedio
di gestione.

Il restante importo iscritto al 31 marzo 2014 &rnisce in parte al plusvalore risultante dal coniento delle reti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni sodlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edparte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami édfada relativi alla distribuzione e vendita di gasunale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neifica per

riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Le unita generatrici di flussi di cassa a cui éostdlocato I'avviamento sono le seguenti:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 Incrementi Decrementi 31.03.2014
Distribuzione gas naturale 25.284 25.284
Vendita gas naturale 52.733 2912 55.645
Totale avviamento 78.017 2.912 0 80.929

Al 31 marzo 2014 considerato l'esito dei test dpainment effettuati in sede di predisposizione ki&ncio al 31
dicembre 2013, I'evoluzione nel periodo degli iradari esterni e dei valori interni a suo tempoizdgti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono engignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettueréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti sopportati.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
Fondo Fondo

(migliaia di Euro) Costo storico ammortamento Valore netto  Costo storico ammortamento Valore netto

Costi di impianto ed ampliamento 6 (6) ) 6 (6) 0
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 4.683 (4.003) 680 4.618 (3.914) 703
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (2.793) 7.140 9.933 (2.605) 7.327
Altre immobillizzazioni immateriali 25.632 (10.467) 15.165 22.698 (9.836) 12.862
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 484.924 (206.783) 278.141 484.662 (203.434) 281.228
Imm.materiali in corso in regime di conc. IFRIC 12 10.972 0 10.972 7.363 0 7.363
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 0 0 0 0 0 0
Altre immobillizzazioni immateriali 536.151 (224.052) 312.098 529.279 (219.796) 309.484

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considira
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31.12.2013 31.03.2014
Variazione Ammortamenti Decremento
(migliaia di Euro) Valore netto  del periodo Decremento del periodo fondi ammortamento  Valore netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 703 17 40 680
Concessioni, licenze, marchi e diritti 7.327 0 188 7.140
Altre immobillizzazioni immateriali 12.862 2.926 624 15.165
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 281.228 248 3.334 278.141
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 7.363 3.610 0 10.972
Altre immobillizzazioni immateriali 309.484 6.801 0 4.186 0 312.098

Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio risultano pari ad Euro 6.80ifjliaia e sono
principalmente relativi a costi sostenuti per lalilzazione delle infrastrutture atte alla distalmne del gas naturale
per complessivi Euro 3.857 migliaia comprensivi leleimmobilizzazioni in corso di realizzazione alrngne

dell'esercizio e dalla variazione delle altre imriliakazioni immateriali per Euro 2.926 migliaia.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso primo trimestre, la voce “diritti di bietto industriali e opere dell'ingegno” evidenzia imeremento pari
Euro 17 migliaia. L'investimento risulta principadémte relativo a costi sostenuti per I'acquisto raglementazione di
software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesa e diritti di servitu connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale. Nel corso del primo trimestre dell’esarcia voce non ha rilevato investimenti.

Altre immobilizzazioni immateriali

Nel corso dell’esercizio la voce altre immobiliziad immateriali ha rilevato investimenti per EL2®26 migliaia in
ragione dell'iscrizione della lista clienti di Véas Energia S.r.l., per Euro 2.920 migliaia, a #egdell’acquisizione

delle residue quote sociali come spiegato al pafag/Aggregazioni” di questo resoconto intermedigestione.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdlone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la gogauppi di riduzione e di misuratori. Gli invesenti effettuati per la
realizzazione delle infrastrutture atte alla dmigione del gas naturale, comprensivi delle ridigbe da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Euré82migliaia, e sono principalmente relativi allaliezazione della
rete di distribuzione del gas naturale. Si segohéal’attivita di realizzazione della rete di distizione del gas naturale

ha interessato la posa di 3.464 metri di condotte.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime ebncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termit& primo trimestre dell’esercizio. La voce ha vapato

investimenti per Euro 3.610 migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali
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La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni
materiali al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
Fondo Fondo Fondo Fondo
(migliaia di Euro) Costo storico ammortamento Svalutazione Valore netto  Costo storico ammortamento Svalutazione Valore netto
Terreni e fabbricati 36.261 (6.708) 29.553 36.728 (6.566) 0 30.161
Impianti e macchinari 4.583 (1.425) 3.158 4.799 (1.481) 0 3.318
Attrezzature industriali e commerciali 2.943 (2.227) 716 2,932 (2.185) 0 747
Altri beni 14.248 (10.820) 3.428 13.868 (10.444) 0 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 377 0 (140) 237 331 0 (140) 191
Immobilizzazioni materiali 58.411 (21.180) (140) 37.091 58.658 (20.677) (140) 37.840

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni materiali nel corso del periodo:

31.12.2013 31.03.2014
Variazione Ammortamenti Decremento
(migliaia di Euro) Valore netto  del periodo Decremento del periodo fondi ammortamento Valore netto
Terreni e fabbricati 30.161 0 467 272 (130) 29.553
Impianti e macchinari 3.318 2 219 72 (128) 3.158
Attrezzature industriali e commerciali 747 28 4 59 (3) 716
Altri beni 3.424 246 24 240 (21) 3.428
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 191 46 0 237
Immobilizzazioni materiali 37.840 322 713 642 (283) 37.091

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine del primo trimestre dell'es&io la voce rileva decrementi netti pari ad E@®®7 migliaia
principalmente spiegati dalla cessione dell'impoadit erogazione del gas metano sito in un’arezdiizio nel comune

di Nembro.

Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 3.3ifliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 3.158limia del 31
marzo 2014. | decrementi registrati nel corso deiquo di riferimento sono principalmente spiegiglla cessione

dellimpianto di erogazione del gas metano sitarirarea di servizio nel comune di Nembro.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commercialiglrcorso primo trimestre, ha registrato investimeati ad Euro 28
migliaia. La voce accoglie i costi sostenuti perctjuisto di strumenti necessari al servizio di nb@mzione degli
impianti di distribuzione, ed all’attivita di misawr

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dell’eseradzin corso hanno incrementato la voce “Altri bep&r Euro 246

migliaia e risultano principalmente relativi a dagistenuti per 'acquisto di hardware ed automazendali.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi edistruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in

economia. La voce non rileva variazioni signifigatal termine primo trimestre dell’esercizio.

4. Partecipazioni
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La tabella che segue mostra la movimentazione galteecipazioni in imprese collegate ed in altreri@se considerati

al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 31.03.2014

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni inimprese a controllo congiunto 72.421 2.181 4.247 70.354
Partecipazioni inimprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 72421 2.181 4.247 70.355

Le Partecipazioni passano da Euro 72.421 miglidi&waro 70.355 migliaia con un decremento di EuB®71.migliaia
per effetto del consolidamento di Veritas Energial.Ser Euro 3.663 migliaia, dalla distribuziodel dividendo da
Unigas per Euro 584 migliaia parzialmente compertsitrisultati del primo trimestre 2014 delle s#téi a controllo
congiunto per Euro 2.181 migliaia.

Le partecipazioni includono le societa a contraiémgiunto del Gruppo, rilevate, per effetto delbaibne del nuovo

principio IFRS 11 a partire dall'esercizio 2014 partecipazioni consolidate con il metodo delipamnio netto.

In particolare l'incremento € legato ai risultabnseguiti nel primo trimestre dell’ esercizio 20ddlle societa a
controllo congiunto Estenergy S.p.A, Unigas Distaione S.r.l. e Asm Set S.r.l. rispetto ai datripzoniali del 31
dicembre 2013 delle societa a controllo congiurgteergy S.p.A, Unigas Distribuzione S.r.l., Asm Se.l. e Veritas
Energia S.r.l..

Dal primo trimestre 2014 Veritas Energia S.r.l. n@einfatti consolidata integralmente e quindi ndene piu
rappresentata con il metodo del patrimonio nettaagione delle informazioni rese nel paragrafo “Peggazioni
aziendali* di questo resoconto intermedio di gestia cui si rinvia.

| dati economici e patrimoniali delle societa a tcolfio congiunto sono esposti nel paragrafo “Datisuhtesi al 31
marzo 2014 delle societa a controllo congiunto obidate con il metodo del patrimonio netto” di qieesesoconto

intermedio di gestione.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane Sm.liquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasraé.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgdi’dsercizio 2013-2014, ¢ stato limitato allimpazione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemdittecipate dai soci oltre che alla gestionecdoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkrfezionati in esercizi precedenti alla mesdajiridazione.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo @dlercizio 2012-2013, come approvato dallassemidesoci in data 21
gennaio 2014 e dei dati operativi del primo sengedtll’esercizio 2013-2014 chiuso al 31 marzo 2@6gfborati
secondo principi contabili internazionali, consafedo la collegata in condizioni di continuita aziale, si quantifica
in Euro 22.247 migliaia il deficit patrimoniale aooulato, di cui Euro 7.068 migliaia di competenz druppo

Ascopiave, per il quale gli Amministratori hanndtifecato il relativo fondo per rischi ed oneri pEuro 1.104 migliaia
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con impatto nel Conto Economico. Il deficit patrinile € attribuibile al risultato maturato nel eapidell’esercizio

2012-2013, parzialmente compensato dal risultasitipo del primo semestre 2013-2014 della collaggia imputato
nel consolidato di gruppo nell’'ultimo trimestre kdesercizio 2013 per Euro (261) migliaia, e oggeattonaturazione ed
imputazione nell’'esercizio 2014 per Euro 1.104liaig, principalmente spiegato dall'attivita di agsto e vendita del
gas naturale di provenienza russa.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&lkegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con lamifornitore “Gazprom Export LLC"; I'effetto econdoo della

ricontrattazione ottenuta per il biennio termicd 22014 e 2014-2015.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpaipazione nella societa collegata al 31 marzo42@l 31 dicembre
2013 ed al 31 marzo 2013:

(Valoririferitial pro-quota dipartecipazione ed pressi

in milio ni di Euro) 31/03/2014  31/12/2013 31/03/2013
Attivita non correnti 5,19 5,27 6,45
Attivita correnti 14,29 27,36 11,35
Patrimonio netto (6,88) (7,88) (8,18)
Passivita non correnti 0,46 0,46 0,48
Passivita correnti 25,90 40,06 25,49
Ricavi 56,57 28,68 81,73
Costi (54,24) (27,57) (81,79)
Margine operativo lordo 2,33 1,11 (0,05)
Ammortamenti e Svalutazioni (1,54) (1,40) 0,15)
Risultato operativo 0,79 (0,35) (0,21)
risultato netto 0,70 (0,30) 0,47)
Posizione finanziaria netta 4,05 15,06 4,88

5. Altre attivita non correnti

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 16.591 18.104
Altri crediti 4.426 6.128
Altre attivita non correnti 21.017 24.232

Le altre attivita non correnti passano da Euro 22 @igliaia ad Euro 21.017 migliaia con un decreto@h Euro 4.927

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovitritas Energia per Euro 1.712 migliaia.

Le attivita non correnti sono prevalentemente tuisti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mengiliudi per I'importazione del gas di provenienzasajsrispetto ad
Euro 16.591 migliaia, il Gruppo Ascopiave a mezetiadcontrollata Ascotrade S.p.A. ha versato Ey@86 migliaia

con una diminuzione di Euro 3.244 migliaia rispedio31 dicembre 2013, la residua variazione & peo H.680

migliaia relativa alla riclassifica di crediti ver§agenzia delle dogane contro le rispettive piosizcreditorie.
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Le residue voci tra gli “Altri crediti” risultanoamposte da:

- il credito vantato nei confronti del comune di Gzaa, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale risultgariato rispetto
al 31 dicembre 2006 e corrisponde al valore netttabile degli impianti di distribuzione consegnagi giugno
2005 al Comune stesso. La consegna delle infragteué avvenuta in seguito al raggiungimento detladenza
naturale della concessione in data 31 dicembre.2004lore del credito corrisponde a quanto ecstathiesto di
retrocedere al Comune di Creazzo, ai sensi del .lgetta”, articolo 15 comma 5, a titolo di indérao del
valore industriale della rete, in linea con le fahione indicate in una apposita perizia. Si segohk € in essere
un contenzioso giudiziale con lo stesso Comunetoval definire il valore di indennizzo dell'impiantdi
distribuzione consegnato a nuovi distributori.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormsule al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell’agosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessione ta 84
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto e stato richiesto di retrocedere al ComurBadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellaergn linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedaisponde

al valore netto contabile degli impianti di distrifdone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 marzo 2014 risulta in essere umeawioso giudiziale con i comuni menzionati, vadtalefinire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati. Il gruppo, anche in base al pardrprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia il saldo delleittfinanziarie non correnti al termine di ogniipelo considerato

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 3.754 916
Attivita finanziarie non correnti 3.754 916

Alla data del 31 marzo 2014 risultano iscritti dtiefinanziari oltre i dodici mesi per Euro 3.754igtiaia, con un
incremento di Euro 2.838 migliaia rispetto al 3tetthbre 2013 relativo all'acquisto di titoli proxntintro termine a due
anni effettuato mediante la liquidita versata daitds S.p.A. a titolo di deposito cauzionale previsome garanzia sui
crediti commerciali di Veritas Energia S.r.l. indsedi acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A.4%8b di Veritas
Energia S.r.l..

| rimanenti Euro 561 migliaia sono relativi a dtedantati da Ascopiave verso il Comune di SanoMieguzzano, di
cui Euro 275 migliaia scadenti il 30 giugno 2015E4to 286 migliaia scadenti il 30 giugno 2016, edcuedito di
Amgas Blu S.r.l. verso Amgas S.p.A. per Euro 358§liaiia, scadenti il 30 giugno 2015.

6. Crediti per Imposte Anticipate
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La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni periodo considerat

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 18.756 15.455
Crediti per imposte anticipate 18.756 15.455

Le imposte anticipate passano da Euro 15.455 ridghid Euro 18.756 migliaia con un incremento didEB@3 migliaia
al netto dell'effetto del consolidamento di Veritsergia per Euro 2.978 migliaia; I'incremento &inpipalmente

dovuto alla dinamica dei fondi svalutazione crediti

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
(migliaia di Euro)
Combustibili e materiale a magazzino 2.887 (413) 2.474 2.460 (413) 2.047
Totale Rimanenze 2.887 (413) 2.474 2.460 (413) 2.047

Le rimanenze al 31 marzo 2014 sono pari ad Euré42migliaia e registrano un incremento complesgian ad Euro
427 migliaia rispetto al 31 dicembre 2013.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo azbrie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, a filhadeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readizo utilizzo; nel corso del periodo il fondo nom Isubito

movimentazioni.

8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:
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31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 172.884 89.057
Crediti per fatture da emettere 85.330 90.002
Fondo svalutazione crediti (20.883) (12.770)
Crediti commerciali 237.331 166.289

| crediti commerciali passano da Euro 166.289 migliad Euro 237.331 migliaia con un incremento wioE38.085

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovritas Energia per Euro 32.957 migliaia.

L’incremento & legato principalmente alle templsticdi fatturazione e incasso nella vendita del gasirale e
dell’energia elettrica e alla stagionalita del aidraffari che in questo periodo dell’anno influangignificativamente i
saldi dei crediti vantati nei confronti dei cliefitiali.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Si segnala che il saldo, pari ad Euro 237.331 aimliinclude per Euro 85.330 migliaia i creditiatdli a fatture da
emettere per consumi non misurati alla chiusur8éleharzo 2014.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti abreadi presunto realizzo e stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento del fondo svakibne crediti & principalmente spiegato dal cddaatento di

Veritas Energia S.r.l. per Euro 6.435 migliaia é'alamento del profilo di rischio della clientelavide in ragione

dellaumento dei mancati pagamenti dei consumi g&$ del periodo invernale, della significativa msta di

rateizzazioni da parte dei clienti, dalla stagi@aalel ciclo di affari e dall’'aumento degli utiizdel fondo.

La movimentazione del fondo svalutazione credili@gercizio considerato é riportata nella tabskguente:

31.03.2014 31.03.2013
(migliaia di Euro)
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.770 12.969
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 6.435
Accantonamenti 2.566 2.106
Utilizzo (888) (1.250)
Fondo svalutazione crediti finale 20.883 13.825

9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:
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31.03.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Crediti per consolidato fiscale 3.152 3.149
Risconti attivi annuali 1.465 433
Anticipi a fornitori 3.363 3.070
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 12.089 16.280
Credito VA 3.752 5.654
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 2.741 5.709
Altri crediti 198 292
Altre attivita correnti 26.779 34.588

Le altre attivita correnti passano da Euro 34.58@iaia ad Euro 26.779 migliaia con un decremerit&uto 10.451
migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovitritas Energia per Euro 2.642 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dalla dirmione dei crediti per le componenti tariffarie iepérequazione
verso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico peo Bur91 migliaia, dalla diminuzione dei creditrse I'Agenzia delle
Dogane per Euro 2.968 migliaia (Euro 2.642 migliaigeritas), dalla diminuzione dei crediti IVA p&uro 1.902
migliaia ( Euro 102 migliaia — Veritas) parzialmentompensata dall'incremento dei risconti attivi feiro 1.032

migliaia (Euro 143 migliaia — Veritas) relativi adsicurazioni € manutenzioni.

10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 8.256 14.228
Altre attivita finanziarie correnti 5.457 2.637
Attivita finanziarie correnti 13.713 16.865

Le attivita finanziarie correnti passano da Euro866 migliaia ad Euro 13.713 migliaia con un deagta di Euro
5.972 migliaia al netto dell’effetto del consolidanto di Veritas Energia per Euro 2.820 migliaia.

Il decremento dei crediti verso imprese collegagesfcieta a controllo congiunto) relativi ai cowotirrenti di
corrispondenza ¢ principalmente spiegato dallardizione del crediti verso Estenergy S.p.A. per EuB90 migliaia,
dalla diminuzione dei crediti verso Veritas Ener8ial. per Euro 2.902 (consolidata integralmeratieldgennaio 2014),
parzialmente compensati dall’incremento dei craditso Asm Set S.r.l. per Euro 2.320 migliaia.

Tra le altre attivita finanziarie correnti rilevaiimro 2.533 relativi ai crediti verso societa finamie per la cessione di

crediti commerciali in capo a Veritas Energia S.r.l|

11. Crediti Tributari
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La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 263 263
Crediti IRES 542 542
Altri crediti tributari 406 338
Crediti tributari 1.211 1.142

| crediti tributari passano, da Euro 1.142 migliachEuro 1.211 migliaia con un incremento di Eunmoidliaia al netto
dell'effetto del consolidamento di Veritas Ener@a.l. per Euro 68 migliaia. La voce accoglie ikicro credito,
dedotte le imposte di competenza del primo trinee&014, degli acconti IRAP versati e degli accdRES per le
societa che non fruiscono del consolidato fiscalgrdppo e degli acconti versati alla controllaAszo Holding S.p.A.

in virtt del consolidato fiscale di gruppo.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 22.573 11.754
Denaro e valori in cassa 17 18
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22.590 11.7 73

Le disponibilita liquide passano, da Euro 11.778lmia ad Euro 22.590 migliaia con un incrementdEdro 7.049
migliaia al netto dell’effetto del consolidamento \deritas Energia S.r.l. per Euro 3.768 migliaiasieriferiscono
principalmente ai saldi contabili bancari ed absse sociali.

Per una migliore comprensione delle variazioni fiiessi di cassa intercorsi nell'esercizio si rimanal rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme di ogni periodo considerato € il seguente:
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31.03.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22.590 11.773
Attivita finanziarie correnti 13.713 16.865
Passivita finanziarie correnti (1.229) (178)
Debiti verso banche e finanziamenti (79.750) (89.371)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (64) (61)
Posizione finanziaria netta a breve (44.740) (60.972)

Attivita finanziarie non correnti 3.754 916
Finanziamenti a medio e lungo termine (61.416) (63.201)
Passivita finanziarie non correnti (3.375) (552)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (61.037) (6 2.838)
Posizione finanziaria netta (105.777) (123.810)

Per i commenti alle principali dinamiche che hargswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo trimestre 2014” e al paragrafo “Finanzéeth a medio e lungo termine” di questo resocontermedio di

gestione.

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 maef@il4 & costituito da 234.411.53zioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Euectascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitshg@atrimonio netto al termine dei periodi coeséti:
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31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserva e utili a nuovo 133.055 95.377
Risultato del periodo di Gruppo 17.965 38.678
Patrimonio netto di Gruppo 414.655 397.689
Capitale e Riserve di Terz 4.989 2.628
Risultato del periodo di Terzi 1.074 2.361
Patrimonio Netto di Terzi 6.063 4,989
Patrimonio netto Totale 420.718 402.679

Le movimentazioni del patrimonio netto consoliditiervenute nel primo trimestre 2014 sono dovufagdregazione

aziendale di Veritas Energia S.r.l. che ha generatori riserve per Euro 1.000 migliaia come sptegzel paragrafo “

Aggregazioni aziendali” di questo resoconto intettinali gestione.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dqeali terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione detie @l termine dei periodo considerati:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 8.471 8.323
Fondi rischi ed oneri 8.471 8.323

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.323 iaiglad Euro 8.471 migliaia con un incremento didcl047 migliaia
al netto dell’effetto del consolidamento di Veritasergia per Euro 1.195 migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgiettaliane S.r.l.

in liquidazione per Euro 1.004 migliaia e dall'igdo del fondo rischi contrattuali di Blue Meta S\pper Euro 80
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migliaia a seguito della cessione del distributirBlembro.

La tabella che segue mostra la movimentazione etéqho:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2014 8.323
Valori da nuove societa acquisite 1.195
(Smobilizzo)/Accantonam.fondo rischi copertura

perdite societa collegate con il metodo del

patrimonio netto (1.004)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 40
Utilizzo fondi rischi e oneri (83)
Fondi rischi ed oneri al 31 marzo 2014 8471

15. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3/h8fliaia al 1 gennaio 2014 ad Euro 3.434 miglai@1 marzo 2014
con un incremento pari ad Euro 2 migliaia al netéil’effetto del consolidamento di Veritas Energiar Euro 255

migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2014 3.180
Liquidazioni (96)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 326
Precedenti perdite/(profitti) attuariali 24
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2014 3.434

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:
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31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Mutui passivi Prealpi 863 898
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 39.750 41.500
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 327 327
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 476 476
Mutui passivi Unicredit Spa 20.000 20.000
Finanziamenti a medio e lungo termine 61.416 63.201
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.785 9.784
Finanziamenti a medio-lungo termine 71.201 72.985

| finanziamenti a medio lungo termine passano da E2.985 migliaia ad Euro 71.201 migliaia con @wer@mento di
Euro 1.784 migliaia spiegato principalmente dal gmagnto della rata del mutuo con Banca Europea fier g
Investimenti

| mutui sono stati stipulati con istituti di crealit

Si ricorda che sul contratto di finanziamento camdeedit S.p.A., di originari 40 milioni, il cui déo residuo al 31
marzo 2014 risulta pari a 25,7 milioni di Euro,réyisto il rispetto di un parametro finanziariongincial covenant) da
verificarsi annualmente sui dati consolidati di @sa redatti in conformita agli IFRS.

Anche sul mutuo erogato dalla Banca Europea pdngdistimenti, ripartito in due tranche pari rigpetmente a 35 e
10 milioni di Euro, ed il cui debito residuo al &larzo 2014 € pari a complessivi 43,25 milioni drd;e previsto il
rispetto di alcuni parametri finanziari da verifisesemestralmente sui dati consolidati di Grupgadatti in conformita
agli IFRS.

Si segnala che al 31 dicembre 2013 tali paranistiitavano rispettati.

17. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 12.370 10.973
Risconti passivi pluriennali 3.469 2.789
Altre passivita non correnti 15.839 13.762

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@6P3migliaia ad Euro 15.839 migliaia con un inceetto pari ad
Euro 483 migliaia al netto dell’'effetto del constaimento di Veritas Energia per Euro 1.594 migliaia.
| risconti passivi pluriennali sono stati rilevatifronte di ricavi su impianti di cogenerazionetfiitura calore e per Euro

648 migliaia su allacciamenti alla rete del gasgati alla vita utile degli impianti di distribuzie del gas.

18. Passivita finanziarie non correnti
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La tabella seguente mostra la composizione delta abtermine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 537 552
Debiti finanziari oltre 12 mesi 2.838
Passivita finanziarie non correnti 3.375 552

Le passivita finanziarie non correnti passano da B&2 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 3.37§liia, con un
incremento di Euro 2.823 migliaia in relazione afrsamento da parte di Veritas S.p.A. ad AscopiapeASdi un
deposito cauzionale a garanzia dei crediti comrakrdi Veritas Energia S.r.l. per la spiegazionkdiele si rinvia la

paragrafo “Aggregazioni aziendali “ di questo rastto intermedio di gestione.

19. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della wad¢ermine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 30.249 29.527
Debiti per imposte differite 30.249 29.527

| debiti per imposte differite passano da Euro 29.5migliaia ad Euro 30.249 migliaia con un decretoali Euro 412
migliaia al netto dell’effetto del consolidamentoMkritas Energia per Euro 1.134 migliaia, legatmgpalmente alla

dinamica degli ammortamenti delle liste clienti.

Passivita correnti

20. Dehbiti verso banche e quota corrente dei fimamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 69.965 79.587
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.785 9.784
Debiti verso banche e finanziamenti 79.750 89.371

| debiti verso banche passano da Euro 89.371 riggid Euro 79.750 migliaia con un decremento pdutaro 13.558

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentb\kritas Energia per Euro 3.937 migliaia e sonmposti da saldi
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contabili debitori verso istituti di credito e dalfjuota a breve dei mutui.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 60.544 48.244
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 82.107 86.324
Debiti commerciali 142.651 134.568

| debiti commerciali passano da Euro 134.568 miglad Euro 142.651 migliaia con un decrementogzh&uro 9.519
migliaia al netto dell'effetto del consolidamentb\eritas Energia S.r.l. per Euro 17.602 miglidia. diminuzione &
principalmente spiegata dai minori volumi di gatunale acquistati in relazione allo sfavorevoleaménto termico del
periodo dicembre 2013 — marzo 2014 come commentdta relazione sulla gestione al presente resodoteérmedio

di gestione.

22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti IRAP 1.741 86
Debiti IRES 5.015 360
Debiti tributari 6.757 446

| debiti tributari passano, da Euro 446 migliaiakado 6.757 migliaia con un incremento pari adoERu366 migliaia
al netto dell’effetto del consolidamento di Veritasergia S.r.l. per Euro 2.946 migliaia ed inclndo debiti maturati
alla fine del primo trimestre 2014 per IRES, pedtizionale relativa alle societa di vendita ded ghe non rientra
nell’lambito del consolidato fiscale di gruppo e RAP, ed il debito IRES relativo alle societa ai@n aderiscono al

consolidato fiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

23. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:
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31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Anticipi da clienti 1.036 856
Debiti per consolidato fiscale 7.367 464
Debiti verso enti previdenziali 1.074 1.214
Debiti verso il personale 5.346 3.854
Debiti per VA 19.317 1.107
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 724 843
Risconti passivi annuali 462 711
Ratei passivi annuali 2.671 734
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 18.900 5.836
Altri debiti 17.248 9.600
Altre passivita correnti 74.144 25.220

Le altre passivita correnti passano, da Euro 25r2@fiaia ad Euro 74.144 migliaia con un incremedit&curo 44.543

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovtritas Energia S.r.l. per Euro 4.381 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmin corso alla data di chiusura del 31 marzo 2014

Debiti verso controllanti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative ah&zo 2014 ed ¢ pari ad Euro 7.367 migliaia coimaremento per

Euro 6.903 migliaia.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per EU®.210 migliaia (Euro 1.088 — Veritas Energia S.rrispetto al 31

dicembre 2013. L'incremento del debito IVA é spitegdialla modalita di liquidazione trimestrale diefiposta concessa
alle societa controllate di vendita del gas nagyral quanto rientranti nella categoria dei soggéte emettono fatture

ad una elevata numerosita di clienti finali e degltonti versati a dicembre 2013.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gadi utenti, alla quale si contrappongono i versatih mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimeriovalori dell'esercizio precedente. Alla data 8&lmarzo 2014 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 19.800 migl{&iaro 2.258 - Veritas Energia S.r.l.).

Debiti verso enti previdenziali
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| debiti verso istituti previdenziali si riferiscorai debiti per oneri contributivi di competenzd gemo trimestre 2014

e versati all'inizio del mese di aprile 2014.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati al8drzo 2014 non
liquidati alla stessa data l'incremento per Eurd92. migliaia (Euro 132 —Veritas Energia S.r.l.pg#go all’esercizio
2013 e principalmente spiegato dai debiti matumafine anno relativi alla maturazione dei pianieintvanti della

dirigenza del Gruppo Ascopiave.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi che aumentano per Euro 1.937 niggk®no principalmente riferiti ai canoni demaniadi ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per loprghe delle concessioni di distribuzione del gatamo in attesa della

celebrazione delle gare di attribuzione per ambito.

Risconti passivi annuali

La voce altri risconti passivi si riduce per Eudf2migliaia (Euro 17 migliaia — Veritas Energia.S.r principalmente

in relazione alla riclassifica dagli altri debitidisconti sui ricavi su cogenerazione/fornituadoce.

Altri debiti

Gli altri debiti sono aumentati rispetto al 31 didwe 2013 per Euro 7.648 migliaia (Euro 501 migliai Veritas
Energia S.r.l.) e sono principalmente debiti pentdbuti sugli assegni familiari ed i debiti verddutorita per
'Energia Elettrica ed il Gas relativi alle nuovensponenti tariffarie del vettoriamento; per questimi I'incremento &

pari ad Euro 5.780 migliaia.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdipendenti delle societa Ascopiave e Ascotrade, rat@prono
posizioni di primo piano all'interno del Gruppo,traverso piani di compensi basati su strumentinimei (cd.
“phantom stock option plan” e “piano di incentivazé a lungo termine 2012-2014").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo preveddattribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimento di obietpwefissati, e la cui

regolazione finanziaria &€ basata, tra gli indidasrll'andamento del titolo azionario.

24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dbgni periodo considerato:

31.03.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 1.229 178
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 64 61
Passivita finanziarie correnti 1.293 239
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Le passivita finanziare correnti passano da Eu® @8liaia ad Euro 1.293 migliaia con un incremedicEuro 3
migliaia al netto dell'effetto del consolidamenté deritas Energia per Euro 1.051 migliaia. La vaidme ¢
principalmente spiegata dall’iscrizione del dehier Euro 1.000 migliaia verso Veritas S.p.A. refatall’usufrutto
sull'utile al 31 dicembre 2013 di Veritas Energia.ISper il quale si rinvia al paragrafo “Aggregaz aziendali” di

questa nota.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO

Ricavi

25. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo trimestre Primo trimestre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 8.553 10.351
Ricavi da vendita gas 204.261 259.395
Ricavi da vendita energia elettrica 16.678 8.177
Ricavi per servizi di allacciamento 4 879
Ricavi da servizi di fornitura calore 6 1
Ricavi da servizi di distribuzione 1.227 922
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 81 93
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 98 473
Ricavi per contributi AEEG 3.072 1.412
Altri ricavi 2.048 7.076
Ricavi 236.028 288.779

Al termine del periodo di riferimento i ricavi caguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro Z#5.@nigliaia,
in diminuzione rispetto al periodo precedente pmmglessivi Euro 52.751 migliaia. Il decremento éngipalmente
spiegato dai minori ricavi conseguiti dalla vendiagas naturale per Euro 55.134 migliaia e daiamimicavi di

trasporto del gas per Euro 1.798 migliaia, i qualiltano parzialmente compensati dai maggioriviicenseguiti dalla

vendita di energia elettrica per Euro 8.501 migliai

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturatestandosi ad Euro 204.261 migliaia, rilevanaleoremento rispetto
al primo trimestre del 2013 pari ad Euro 55.134liig principalmente spiegato dai minori quantitatli metri cubi
commercializzati.

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturadéstthato al mercato finale passano da Euro 2251dghkaia del primo
trimestre 2013 ad Euro 177.382 migliaia del trimreesti riferimento registrando un decremento pariEado 47.843
migliaia. Nel corso del primo trimestre 2014 leiwith di vendita del gas naturale hanno interesskao
commercializzazione di 351,2 milioni di metri cubggistrando una diminuzione di 82,9 milioni rigpe&l periodo
precedente al termine del quale le vendite avevaheressato un volume pari a 434,1 milioni di maettbi
commercializzati. La diminuzione & stata parzialteecompensata dal consolidamento integrale di &erinergia
S.r.l. a seqguito dell’'acquisizione delle quote abicesidue, la quale ha apportato ricavi pari adoEL4.169 migliaia ed
ha interessato la cessione di 27 milioni di mathic

Si segnala che, come nei primi tre mesi del 20E8,pnmo trimestre 2014 non sono state effettugterazioni di

trading.
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Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro58.5nigliaia, in
diminuzione di Euro 1.798 migliaia rispetto alloesto periodo dell'esercizio precedente, ed ha dssato il
vettoriamento di 291,1 milioni di metri cubi inndinuzione di 86,8 milioni.

Il Vincolo dei ricavi totali € determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di regna attivi
effettivamente serviti nell’'anno di riferimento ahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uicvalori sono fissati e
pubblicati dall’Autorita per 'Energia Elettrica eldGas entro il 15 dicembre dell’anno precedentpiallo di entrata in

vigore.

Al termine del primo trimestre dell’'esercizio i a\i conseguiti dalle vendite di energia elettrisaltano pari ad Euro
16.678 migliaia, rilevando un incremento rispettopemo trimestre dell’esercizio precedente pari Egro 8.501
migliaia. L’aumento risulta principalmente spiegatal consolidamento integrale di Veritas Energial.Sche ha
comportato I'iscrizione di maggiori ricavi per EUFd®39 migliaia interessando la vendita di 79 milidi chilowattora.
L’incremento é altresi spiegato dai maggiori voluinchilowattora commercializzati, i quali passata 42,1 milioni

del primo trimestre 2013, ai 126,3 milioni del pelo di riferimento, rilevando un incremento pa42 milioni.

Al termine del primo trimestre dell'esercizio i @ conseguiti da servizi di allacciamento allaerdt distribuzione
risultano pari ad Euro 4 migliaia, in diminuzionspetto alle 879 migliaia del primo trimestre délL3. Il decremento &
principalmente spiegato dalla modifica del metodoahtabilizzazione degli stessi che risultano gnéémente iscritti

tra le passivita non correnti rilasciate a contongenico in base alla vita utile degli impianti ieahti.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribttoilevano un incremento pari ad Euro 305 migligraassando da Euro

922 migliaia del primo trimestre del 2013, ad ELr@27 migliaia del periodo di riferimento.

| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas si attestano ad Euro 3.072 mualidievando un
incremento pari ad Euro 1.660 migliaia rispetto paimo trimestre dell’esercizio precedente. | cdniti sono
riconosciuti per il conseguimento degli obiettivédati dall’Autorita stessa in materia di risparnméoergetico e
pubblicati mediante delibera, la quale definisceogiblighi specifici di risparmio di energia priniara carico dei
distributori obbligati. L’incremento della vocespiegato dall'innalzamento degli obiettivi prefisstall’Autorita per il
periodo di riferimento nonché dal’aumento del cimfto riconosciuto per la consegna dei titoli dstati o prodotti

per il raggiungimento dello stesso.

La voce altri ricavi passa da Euro 7.076 migliaghtimo trimestre dell’esercizio 2013, a 2.048 liaig del periodo di
riferimento, rilevando un decremento pari ad Eui28 migliaia.

Al termine del primo trimestre dell’esercizio prdesate la voce accoglieva Euro 6.042 migliaia a egdel
perfezionamento della cessione del gas naturaleistatp dalla collegata Sinergie Italiane S.r.inHiquidazione, e

stoccato al 30 settembre 2012, presso la piattafdsifanciamento gas (PB-GAS) e demandata allagathestessa.

Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljaésto della materia prima gas nei periodi consitier
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Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

(migliaia di Euro)
Costi acquisto materia prima gas 149.380 194.031
Costi acquisto materia prima gas 149.380 194.031

Al termine del primo trimestre dell’esercizio i ¢iosostenuti per gli approvvigionamenti di gas malel risultano pari
ad Euro 149.380 migliaia, rilevando un decremeigjoetto al primo trimestre 2013 pari ad Euro 44.6%dliaia.

Gli approvvigionamenti di gas naturale destinatmarcato finale rilevano un decremento pari ad Bit872 migliaia,
passando da Euro 158.838 migliaia del primo triree8013, ad Euro 121.466 migliaia del periodo riinento.
L'attivita di approvvigionamento effettuata nel sordel periodo ha interessato I'acquisto di 353amildi metri cubi,
rilevando un decremento rispetto al primo trime&0&3 pari a 83 milioni.

La diminuzione é stata parzialmente compensatacaaolidamento integrale di Veritas Energia Slalquale ha
sostenuto costi per I'acquisto di 27 milioni di meubi per un importo pari ad Euro 9.073 migliaia.

Si segnala che, nel primo trimestre dell’eserc20@4 non sono state effettuate operazioni di tgadin

Si segnala inoltre che le quantita di gas natypalesignificative per la fornitura della clientdiimale sono fornite al

Gruppo Ascopiave dalla societa Eni Gas & Power/S.p.

27. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

Primo trimestre Primo trimestre
2014 2013
(migliaia di Euro)

Acquisti di gas 1
Acquisti GPL e gasolio 0 13
Acquisti di energia elettrica 7.572 8.101
Acquisti di altri materiali 386 453
Costi acquisto altre materie prime 7.958 8.568

Al termine del primo trimestre 2014 i costi sost@mper I'acquisto di altre materie prime rilevano decremento pari
ad Euro 610 migliaia, passando da Euro 8.568 nigtlal primo trimestre 2013, ad Euro 7.958 miglidéd periodo di
riferimento. Il decremento della voce € principafeespiegato dai minori costi sostenuti per gliragpigionamenti di
energia elettrica e dalla diminuzione dei costtemsti per gli acquisti di altri materiali.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia ele#irrilevano un decremento pari ad Euro 529 miglisipetto al primo
trimestre dell’esercizio precedente, passando da 8101 migliaia ad Euro 7.572 migliaia del pedatl riferimento.
L'incremento € principalmente spiegato dai maggiprantitativi di chilowattora acquistati nel cordel periodo per
complessivi 84,2 milioni a seguito del consolidatoantegrale di Veritas Energia S.r.l. che ha suste costi per Euro
4.525 migliaia per I'approvvigionamento di 79 miliai chilowattora.

| costi iscritti nella voce Acquisti di altri mateli rilevano un decremento pari ad Euro 67 migliggassando da Euro
453 migliaia del primo trimestre 2013, ad Euro 3®&gliaia dei primi tre mesi del 2014. La voce ademg
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale. La diminuzione registrata € principalreesgiegata dai minori costi sostenuti per la realiione, e cessione,
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di impianti fotovoltaici in correlazione con la dimizione evidenziata dagli altri ricavi; i qualicaglievano le poste

economiche attive derivanti da questa attivita&lstata cessata nel corso del 2013.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre

2014 2013
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 25.776 19.289
Costi di lettura contatori 484 294
Spese invio bollette 138 150
Spese postali e telegrafiche 285 325
Manutenzioni e riparazioni 645 860
Servizi di consulenza 1.127 929
Servizi commerciali e pubblicita 591 423
Utenze varie 1.373 862
Compensi ad amministratori e sindaci 276 277
Assicurazioni 329 376
Spese per il personale 154 174
Altre spese di gestione 1.542 882
Costi per godimento beni di terzi 2.768 2.588
Costi per servizi 35.488 27.428

| costi per servizi sostenuti nel periodo rilevamincremento pari ad Euro 8.060 migliaia, passata&uro 27.428
migliaia del primo trimestre 2013, ad Euro 35.48&liaia del periodo di riferimento.

L’incremento & principalmente spiegato dai maggewsti sostenuti per il trasporto del gas natuealdell’energia
elettrica su rete di distribuzione per compleskiuio 6.487 migliaia e dall'aumento delle Altre spek gestione per
Euro 660 migliaia. L'incremento complessivo deitcasulta solo parzialmente compensato dalla dirsione dei costi
sostenuti per manutenzioni e riparazioni e deleseppostali e telegrafiche.

| costi sostenuti per il trasporto del gas natumlerete di distribuzione passano da Euro 19.28fiava del primo
trimestre 2013, ad Euro 17.803 migliaia del periodosiderato, rilevando un decremento pari ad BEw86 migliaia.
Il decremento & principalmente spiegato dai mivofumi commercializzati nel corso del periodo edazialmente
compensato dall'integrale consolidamento della roflata Veritas Energia S.r.l. la quale ha sosterudsti per il
trasporto del gas naturale per Euro 2.570 migliaia.

| costi sostenuti per il trasporto di energia eiedt risultano pari ad Euro 7.973 migliaia a semuiél consolidamento
integrale di Veritas Energia S.r.l.. Al termine g@lmo trimestre dell'esercizio precedente nonlt&w@no costi di
trasporto di energia elettrica.

| costi sostenuti per i servizi di consulenza passda Euro 929 migliaia del primo trimestre 2018,Euro 1.127

migliaia del periodo considerato, rilevando un @rento pari ad Euro 198 migliaia.
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| costi relativi alle Utenze varie passano da E&88@ migliaia del primo trimestre 2013 ad Euro 1.37gliaia per il
periodi di riferimento segnando un incremento dicEBl1 migliaia. L'aumento € principalmente spiegdall’energia
elettrica per Euro 320 migliaia e dal gas per EL86 migliaia.

Le Altre spese di gestione rilevano un aumentowtoEB60 migliaia passando da Euro 882 migliaiapdieho trimestre
2013 ad Euro 1.542 migliaia del primo trimestre £0ll'incremento risulta principalmente spiegatol’daimento dei
costi per servizi svolti da distributori per Eur®41lmigliaia e dai maggiori costi sostenuti per egrinterbancari e
postali per complessivi Euro 337 migliaia. L'incrento € principalmente spiegato dall'iscrizione desti sostenuti
dalla controllata Veritas Energia S.r.l., pari add242 migliaia, a seguito del consolidamentograte della stessa.
La voce costi per godimento di beni di terzi ac@gtincipalmente i costi sostenuti per canoni @ssori riconosciuti

agli Enti locali e rileva un incremento pari ad &80 migliaia rispetto al primo trimestre dell'eseio precedente.

29. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:

Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 5.347 4.329
Oneri sociali 1.561 1.429
Trattamento di fine rapporto 288 267
Altri costi 97 52
Totale costo del personale 7.293 6.077
Costo del personale capitalizzato (748) (270)
Costi del personale 6.546 5.808

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati nel Gruppo da parte delle societédistribuzione del gas
naturale a fronte di incrementi di immobilizzaziodnimateriali per lavori eseguiti in economia, i fuasultano

direttamente imputati alla realizzazione delleasfrutture atte alla distribuzione del gas natuealescritti nell’attivo

patrimoniale.

| costi del personale rilevano un incremento padriEairo 738 migliaia, passando da Euro 5.808 mayldgl primo

trimestre dell'esercizio 2013, ad Euro 6.546 migliael periodo di riferimento. L'incremento & pripalmente

imputabile al consolidamento integrale di VeritageEjia S.r.l. il quale ha determinato un aumentéudp 465 migliaia
rispetto al primo trimestre 2013. L’ incrementor®lire spiegato dagli aumenti salariali corrispowl periodo di
riferimento dovuti a riconoscimenti individuali @scinamenti contrattuali.

L'incremento dei costi del personale & stato pdrBate compensato dalle maggiori capitalizzazidfeteiate nel

corso del primo trimestre dell’esercizio di rifegnto per Euro 478 migliaia.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria ahiee dei periodi

indicati:
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Descrizione 31 03 2014 31 03 2013 Variazione
Dirigenti (medio) 19 20 -1
Impiegati (medio) 354 319 36
Operai (medio) 109 112 -4
Totale personale dipendente 481 450 31

Si segnala che alcuni dipendenti del Gruppo sdatati di piani di phanton stock option.

30. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre
2014 2013
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 2.566 2.106
Altri accantonamenti 40

Contributi associativie AEEG 242 328
Soprawenienze caratteristiche 43 6.302
Altre imposte 343 84
Altri costi 216 227
Costi per appalti 120 142
Titoli di efficienza energetica 1.570 1.658
Altri costi di gestione 5.140 10.848

Gli altri costi operativi, passando da Euro 10.848liaia del primo trimestre 2013, ad Euro 5.14@lmia del periodo
di riferimento, rilevano un decremento pari ad EGré08 migliaia. Il decremento, in coerenza conAdfii ricavi, &
principalmente spiegato dalla diminuzione dellerawpenienze caratteristiche le quali, al 31 mar2d3? quotavano
Euro 6.302 migliaia in ragione dell'iscrizione dmisti sostenuti per I'acquisto di una quota deuwdldi gas naturale
stoccati al 30 settembre 2012 dalla collegata §iadtaliane S.r.l. — in liquidazione pari ad E@.042 migliaia.

Il decremento risulta parzialmente compensato dajgiori accantonamenti per rischi su crediti peroE460 migliaia,
di cui Euro 399 migliaia relativi alla controllatéeritas Energia S.r.1..

| Titoli di efficienza energetica rilevano un deerento di Euro 88 migliaia passando da Euro 1.658ia del primo

trimestre 2013 ad Euro 1.570 migliaia del periddiférimento.

31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiagdtoventi operativi nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre 2013
2014
(migliaia di Euro)
Altri proventi 7 683
Altri proventi 7 683

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gest@i31 marzo 2014 65



Gruppo Ascopiave

Al termine del periodo di riferimento gli altri prenti operativi rilevano un decremento pari ad EGV® migliaia,
passando da Euro 683 migliaia del primo trimes@&32 ad Euro 7 migliaia del primo trimestre 2014.\oce, al 31
marzo 2013, accoglieva principalmente la plusvaerilevata a seguito della cessione, da parte aafmogruppo

Ascopiave S.p.A., della proprieta degli impiantdétribuzione del gas del Comune di Tezze sul Bren

32. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre 2013

2014
(migliaia di Euro)
Immobilizzazioni immateriali 4.186 3.804
Immobilizzazioni materiali 642 592
Ammortamenti e svalutazioni 4.828 4.396

Gli ammortamenti registrano un incremento pari afloE432 migliaia, passando da Euro 4.396 migliaggh ptimo
trimestre 2013, ad Euro 4.828 migliaia del peridddferimento.

L’'aumento degli ammortamenti & principalmente saiegdalla modificazione della vita utile dei misiora del gas
naturale che passa da 20 a 15 anni in ragionesdellizione regolamentare venuta dall’Autorita penérgia Elettrica

e il Gas e dell'effettiva attivazione dei piani reias di sostituzione del parco contatori attualneeinistallato.

Proventi e oneri finanziari

33. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre 2013

2014
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 15 3
Altri interessi attivi 145 164
Altri proventi finanziari 1 746
Proventi finanziari 163 913
Interessi passivi bancari 356 651
Interessi passivi su mutui 238 116
Altri oneri finanziari 89 855
Oneri finanziari 683 1.621
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 1.004 (351)
Quota risultato da societa controllo congiunto 2.181 5.737
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 3.184 5.386

Totale oneri/(proventi) finanziari netti 2.665 4.677

Al termine del primo trimestre dell’esercizio 20il4aldo tra oneri e proventi finanziari evidenmiarisultato negativo
pari ad Euro 2.665 migliaia, in diminuzione rispetllo stesso periodo dell’esercizio precedente o 2.012

migliaia.
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La diminuzione degli oneri e proventi finanziari @incipalmente spiegata dalla minore esposizionac#@a
verificatasi nel corso del trimestre nonché dallaiduzione dei tassi di interesse concessi dagtuts di credito ed
applicati alle linee di credito.

Tale decremento & parzialmente compensato dagfi finanziari relativi alla controllata Veritas Emga S.r.l., la
quale, al 31 marzo 2014, & soggetta al consolidemeértegrale e che risultano pari ad Euro 174 raigli
principalmente spiegati da interessi passivi bamErEuro 51 migliaia, indennita passive di moea guro 49 migliaia
e interessi passivi su finanziamenti da controilpet Euro 67 migliaia.

La voce Valutazione imprese collegate con il metddd patrimonio netto risulta pari ad Euro 1.004lmia ed
accoglie l'utile conseguito dalla societa Sinerdtaliane S.r.l. in liquidazione come spiegato nelrggrafo
“Partecipazioni” delle presenti note esplicativa. dtessa rileva un incremento rispetto allo stpssiodo dell’esercizio
precedente pari ad Euro 1.355 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie le quote dei risultati netti consiéigdalle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto gui#t® dell’applicazione dei nuovi principi contabémanati e
spiegati al paragrafo “Principi contabili, emendatheed interpretazioni applicati dal 1° gennaio 20Hi questo
resoconto intermedio di gestione. Si segnala che2@&3 la societa Veritas Energia S.r.l. era sdggat controllo
congiunto e conseguentemente il primo trimestre82oglie il risultato netto conseguito dalla stiistessa per Euro
885 migliaia mentre a seguito dell'acquisizionelaleuote sociali residue della stessa, a partitepdmo gennaio

2014, il metodo di consolidamento € integrale.

Imposte
34. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiexgdo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Primo trimestre Primo trimestre 2013
2014
(migliaia di Euro)
Imposte correnti IRES 9.744 13.340
Imposte correnti IRAP 1.441 1.890
Imposte (anticipate)/differite (865) (48)
Imposte del periodo 10.320 15.182

Le imposte maturate passano da Euro 15.182 miglaigrimo trimestre del 2013 ad Euro 10.320 miglizel periodo

di riferimento, rilevando un decremento pari adde4i862 migliaia.

La tabella seguente mostra l'incidenza delle impassi reddito sul risultato ante imposte nei peramhsiderati:

Primo trimestre Primo trimestre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 29.359 43.059
Imposte dell' esercizio 10.320 15.182
Incidenza sul risultato ante imposte 35,2% 35,3%
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Il tax-rate del primo trimestre 2014 risulta palri3&,2% registrando una diminuzione dello 0,1% atsp allo stesso
periodo dell'esercizio precedente.

La diminuzione del tax-rate € principalmente spiegdalle minori aliquote fiscali correlate all'aditinale IRES
Robin-tax a cui sono assoggettate le societa cheanop nel settore. La stessa passa dal 10,5% &igerd al termine
dell'esercizio precedente al 6,5% del periodo férinento a seguito del raggiungimento del terndae3 anni in cui il
c.d. Decreto di Ferragosto emanato nel 2011 aveaxdagto la maggiorazione dell'imposta diretta.

Il tax-rate risulta sostanzialmente allineato allguevidenziato nel corso del primo trimestre 2@i8agione delle poste

deducibili iscritte al termine dello stesso dimindene l'incidenza sul risultato ante imposte.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/20G&ghala I'assenza di componenti economiche norreioti nel

Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2014.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprtrimestre

dell'esercizio 2014 non sono state effettuate ageni atipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RESOCONTO INTERMEDIO DIGESTIONE AL 31 MARZO 2014
Aggregazioni aziendali
Acquisto del controllo di Veritas Energia S.r.1.

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo Ascopiave deteneva partecipazione di controllo congiunto, pari a¥bin Veritas
Energia S.r.l., iscritta per un valore pari ad Edr@14 migliaia, comprensivo di un aumento di alpitsociale
avvenuto nel corso dell’esercizio 2009 per Euro Bbgliaia. La restante quota, pari al 49%, era migfe da Veritas
S.p.A..

In data 10 febbraio 2014 si & perfezionata un’apere societaria con Veritas S.p.A. che ha porditodecisione di
affidare integralmente la gestione della parteaipderitas Energia S.r.l. ad Ascopiave S.p.A.. Quiisha ne ha
quindi assunto il controllo totalitario tramite ¢quisto da Veritas S.p.A. della restante quotaagitale, pari al 49%, di
Veritas Energia S.r.l. a fronte del riconoscimeditan corrispettivo pari ad Euro 4.000 migliaia

A seguito dell’acquisizione del controllo la soéiétferitas Energia S.r.l. € stata consolidata irtieggnte dal Gruppo
Ascopiave S.p.A. a partire dall'inizio dell’'esericiz

Nel contratto di acquisizione € stata previstaricoalella venditrice una garanzia sui crediti wetarzi di Euro 5.000
migliaia, a fronte della quale Veritas S.p.a. hesat ad Ascopiave S.p.A. un deposito a garanzitiféro di interessi,
di Euro 2.838 migliaia, iscritto al 31 marzo 2014 e passivita finanziarie non correnti; la ligtédricevuta é stata
vincolata a mezzo di acquisto di titoli “pronti ¢omtermine” a due anni, che trovano collocazioh&lamarzo 2014 tra
le attivita finanziarie non correnti.

La differenza tra I'importo massimo della garargiavista nel contratto, pari ad Euro 5.000 migliaid il deposito di
Euro 2.838 migliaia & stata garantita da Veritgs/S.ad Ascopiave S.p.A. mediante idonea lettergadanzia dalla
stessa emessa.

In sede di acquisizione & stato inoltre attrib@t®eritas S.p.A. il diritto di usufrutto sulla qaobggetto di cessione,
con scadenza 30 giugno 2014, avente ad oggetiodedidi a questa riferibili, € nel contempo Ascegis&.p.A. si &
impegnata a rendere possibile una distribuziongildlicomplessivamente pari ad almeno Euro 2.040,@1.

L'importo di competenza di Veritas S.p.A. al 31 m@R014, pari ad almeno Euro 1.000.000,00, rigsttdtto tra le
passivita finanziarie correnti.

| costi dell’acquisizione ai sensi dello “ IFRS &\Wsed - Aggregazioni aziendali” sono stati cbilizzati nel conto
economico consolidato per un valore di Euro 56 iaig]

Le quote di partecipazioni acquistate sono statetdg di valutazione esterna da parte di un soggedipendente per
la determinazione dell'allocazione del maggior valpagato rispetto ai valori contabili del patrirmometto al 31
dicembre 2013.

La valutazione del consulente indipendente ha dafgné#lesistenza di un’attivita immateriale a vitdile definita,
riconducibile a Veritas Energia S.r.l., rapprestvaadel valore dei contratti acquisiti e dei ragpaon la clientela
stabiliti da tali contratti, pari ad Euro 2.920 fraga (in seguito “ramo vendita lista clienti”), lluquale é stato iscritto
anche il corrispondente effetto di fiscalita diffar Gli amministratori hanno ritenuto prudenziahteedi considerare
per tale tipologia di attivita immateriale una vitile pari a 10 anni in linea con le valutazionadgregazioni simili di
precedenti esercizi.

L’'aggregazione aziendale & stata provvisoriamewot#abilizzata al 31 marzo 2014 secondo quanto dispdal

principio contabile internazionale IFRS 3.62.
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In particolare, il valore equo del 100% attribudtile attivita e passivita identificabili di Veritdsnergia S.r.l. alla data

del 31 marzo 2014 ¢ il seguente:

Attivita e passivita acquisite con | 'acquisto del 100%
P q q

delle quote di Veritas Energia S.r.1.

valori contabili

Valori equi riscontrati

all' acquisizione

100% 100%
Attivita non correnti
Avviamento 1.422 0
Altre immobillizzazioni immateriali 55 2.937
Immobilizzazioni materiali 164 164
Partecipazioni 0 0
Altre attivita non correnti 913 913
Crediti per imposte anticipate 1.282 1.282
Totale attivita non correnti 3.835 5.295
Attivita correnti
Crediti commerciali 26.395 26.395
Altre attivita correnti 4.441 4.441
Attivita finanziarie correnti 679 679
Crediti tributari 40 40
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.048 3.048
Totale attivita correnti 34.602 34.602
Totale attivita 38.437 39.897
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 591 591
Trattamento di fine rapporto 137 135
Altre passivita non correnti 1.212 1.212
Debiti per imposte differite 20 1.275
Totale passivitad non correnti 1.960 3.213
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 5.717 5.717
Debiti commerciali 20.939 20.939
Debiti tributari 993 993
Altre passivita correnti 1.942 1.941
Passivita finanziarie correnti 4.292 4.292
Totale passivita correnti 33.883 33.883
Totale passivita 35.843 37.096
Totale attivita/passivita della societa acquisita 2.594 2.802
Avviamento derivante dall'acquisizione 2.912
Costo totale dell'acquisizione 5.714
Diritti parimoniali riconosciuti agli ex Soci 1.000
Liquidita netta della societa 3.048
Pagamenti 5.714
Liquidita netta utilizzata 2.665

Il plusvalore residuo pari ad Euro

relativamente alla societa Veritas Energia S.r.l..

Impegni e rischi

Garanzie prestate

2.912 migliaistato iscritto ad avviamento ed attribuito alla  C@endita gas

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zma0d14:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:
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(Migliaia di Euro) 31 marzo 2014 31 dicembre 2013
Patronage su linee di credito 12.550.000 10.000.000
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956.000 956.000
Fidejussioni su linee di credito 5.141.647 4.963.500
Su esecuzione lavori 779.114 392.000
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 229.648 -

Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.381.888 6.164.531
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 668.870 118.870
Su concessione distribuzione 3.388.971 3.794.963
Su contratti di Servizio 120.000 120.000
Su compravendite quote societarie 2.500.000 2.500.000
Su contratti di vettoriamento 4.728.441 2.855.742
Su contratto di trasporto di energia elettrica 7.172.903 -

Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 12.000 -

Su contratti di acquisto energia elettrica 4.650.000 -

Totale 49.279.480 31.865.605

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro) 31 marzo 2014 31 dicembre 2013
Patronage su linee di credito 61.166.667 61.166.667
Patronage su contratti di acquisto gas - 2.550.000
Su esecuzione lavori 2.809 -

Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 482.049 27.572
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 12.446 547.946
Su concessione distribuzione 161.560 164.504
Su contratti di vettoriamento 300.078 1.813.334
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.838.795 5.479.016
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 51.057 68.907
Su contratti attivi di somministrazione gas 22.893 76.500
Su contratti di acquisto energia elettrica 6.948.302 9.646.202
Per realizzazione impianti fotovoltaici 190.610 213.503
Totale 72.177.266 81.754.150

| patronage su linee di credito e su contrattiadjuasto del gas rilasciate a favore della colle@iteergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 31 marzo 2014 ad Bdrd67 migliaia (Euro 81.367 migliaia al 31 marfd 2).

Si segnala che sulle quote della societa Ascobll &ntrollante Amgas Blu S.r.l. risulta esistéréiritto di acquisto

della societa Speedenergy S.r.l. sul 36% dellartép per la durata di tre anni a partire da mgid11.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso ariziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle

fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpappossibili variazioni sugli oneri finanziari.
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L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e conc@itd politiche per gestire detti rischi, di segulescritti.

Rischio di tasso d'interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 marzo 2014 pari ad BArB897 migliaia e scadenze comprese tra il 31 on2044 ed il 31
dicembre 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonnffigativi, che si
sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pip@tmente rappresentati dal finanziamento erogato2@&l da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 ma2@d4 di Euro 25.714, oggetto di un'operazioneattalarizzazione
da parte dell’istituto erogante, e dal mutuo erogal mese di agosto 2013 dalla Banca Europealpkrvgstimenti,
con un debito residuo di Euro 43.250 migliaia, @mii soggetti a&covenantsche alla data del 31 dicembre 2013

risultavano rispettati.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio  febbraio marzo
Posizione Finanziaria Netta 2014 (137.019) (122.247) (105.777)
Tasso medio attivo 0,11% 0,10% 0,09%
Tasso medio passivo 1,53% 1,49% 1,39%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,11% 2,10% 2,09%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 3,53% 3,49% 3,39%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 1,03% 0,99% 0,89%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (137.252) (122.434) (105.957)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (136.961) (122.200) (105.732) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioragi@n200 basis points  (233) (188) (180) (600)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 58 a7 45 150

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledig credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, p@tstimare un effetto sul risultato prima delle s compreso tra un
peggioramento di Euro 600 migliaia (2013: Euro &§ifliaia) ed un miglioramento di Euro 150 miglig2013: Euro
174 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato ep dei vincoli
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commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprégano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essgeconfronti dei clienti falliti o sottoposti agredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petoali di svalutazione determinate dall'analisir&ta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatitae crediti, affinché risulti in grado di coprimgegralmente tutti i
crediti aventi un aging superiore ai 12 mesi e laygarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dediti verso clienti per fatture emesse in baséamianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(Migliaia di Euro) 31 marzo 2014 31 dicembre 2013
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 172.884 130.532
- fondo svalutazione crediti commerciali 20.883 22.026
Crediti commerciali netti per fatture emesse 152.001 108.507

Aging dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 115.082 92.681
- scaduti entro 6 mesi 33.285 13.941
- scaduti da 6 a 12 mesi 7.639 7.401
- scaduti oltre 12 mesi 16.878 16.509

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital de&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionidinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaazésponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liguidare attivita sul mercato, determinando unaihp sul risultato economico nel caso in cui il @va sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per l'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenttandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall'altra le caratteristiafiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneadsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo djaisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle claudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita, costituito principalnie da contratti che
prevedono I'aggiornamento del prezzo in linea a@rformule di indicizzazione indicate dall’Autorifgzer I'Energia
Elettrica ed il Gas per il calcolo della componemigeria prima nelle tariffe di vendita ai clieddmestici.

Il rischio rimane pertanto legato all'eventuale snimtching in termini volumetrici, tra le quantitnsuntivate sottese

alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il
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portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepevvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autorité&ml’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nomroati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitgsui risultati del

Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo €& garantire che sia mantenuto un solilagareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo puo adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomidto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

(migliaia di Euro)

Posizione finanziaria netta a breve (44.740) (60.972) (83.378)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (61.037) (62.838) (28.593)
Posizione finanziaria netta 105.777 123.810 111.971
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.660) (17.660) (17.147)
Riserve 186.001 147.248 173.313
Utile netto non distribuito 17.965 38.678 26.080
Patrimonio netto Totale 420.718 402.679 416.657
Totale font di finanziamento 526.495 526.489 528.628
Rapporto posizione finangiaria netta/ Patrimonio netto 0,25 0,31 0,27

Il rapporto PEN/patrimonio netto passa da 0,313detlicembre 2013 a 0,25 del 31 marzo 2014 con oredento di
0,06 grazie all'effetto combinato della diminuziodella Posizione Finanziaria Netta e dellaumentb Batrimonio

Netto.

Informativa di settore
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L'informativa di settore & fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. It&ei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna aéiwt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirsavi riguardanti i segmenti di business del Gruglei primi tre

mesi dell’'esercizio 2014 e dei primi tre mesi dedircizio 2013.

Primo trimestre 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 marzo 2014 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 13.754 190.239 8.693 276 23.066 236.028
Ricavi intragruppo tra segmenti 18.506 436 102 0 5.599 (24.643) 0
Ricavi del segmento 32.260 190.674 8.795 276 28.665 (24.643) 236.028
riesposto
Primo trimestre 2013 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 marzo 2013 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 20.752 259.395 8.177 455 288.779
Ricavi intragruppo tra segmenti 25.685 649 0 0 (26.334) 0
Ricavi del segmento 46.438 260.044 8.177 455 0 (26.334) 288.779

Distribuzione dividendi

Il 24 aprile 2014 si é riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A,, in sede ordinaria, che ha approvato ilrmia d’esercizio e preso atto del bilancio consaliddi Gruppo al 31
dicembre 2013, e deliberato di procedere allaidistione di un dividendo pari a Euro 0,12 per agjdn pagamento il

15 maggio 2014 con stacco cedola il 12 maggio Zfdebrd date il 14 maggio 2014).

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nediercizio considerato € riepilogato nelle seguabtlle:
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(migliaia di Euro) comcr;eedrlctliali cgl::lr:ti com[?::tcliali Altri debiti Cost Ricavi
Beni Servizi  Altro Beni Senvizi Altro

Societa controllanti - -
ASCO HOLDING S.P.A. 12' 3.153 15 7.357 0 15' 0 0 4 0
Totale controllanti 12 3.153 15 7.357 0 15 0 0 4 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 100' 0 166 0 0 0 0 57 0
SEVEN CENTER S.R.L. 21" 0 0 0 0 0 2 0
MIRANT ITALIA S.R.L. 0' 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 120 0 166 0 0 0 0 0 59 0
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 83" 4410 24 0 914 of o 0 13 53
ASM SET S.R.L. 1.096' 3.846 6 0 11 2' 3 0 1.895 3
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 93" 0 3.281 0 o 3064 0 47 0 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 86' 0 8.671 0 19.139 0 0 27 0
Totale collegate/controllo congiunto 1358  8.256 11.033" 0 20064 3066 3 47" 1935 56

Totale 1.491 11.409 12.114 7.357 20.064 3.080 3 47 1.998 56

Nel primo trimestre dell'esercizio 2014, inoltres@piave S.p.A. ed Ascotrade S.p.A., Asm DG SEdligas Due
S.r.l., Edigas Distribuzione S.r.l., Pasubio Ser@iz.l., Blue Meta S.p.A. hanno aderito al cordathento dei rapporti
tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le altre attivita e passivitrrenti.

Al fine di gestire in modo efficiente la liquididi Gruppo, le societa sopra riportate intrattengoaqmporti di conto

corrente di corrispondenza con la capogruppo Ase@ps.p.A..

Relativamente alle societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A.:
- Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
- | costi per beni sono relativi all'acquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsde

S.p.A;

- lricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
- Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.

- ASMSetSur.l.:
- Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
- | costi per beni sono relativi allacquisto di Gas Asm Dg S.r.l.;
- | costi per servizi sono relativi a servizi ammirasivi forniti ad Ascopiave S.p.A,;

- Gli altri costi sono relativi ad interessi passsul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

S.p.A;

-l ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trato del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
Srl;

- Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..

- Unigas Distribuione S.r.1.;
- | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Bluemeta
S.p.A;
- lricavi per beni sono relativi a vendita di gas &luemeta S.p.A..

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gest@i31 marzo 2014 76



Gruppo Ascopiave

| costi per servizi verso la consociata Asco TL.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lligquidazione sono relativi all’acquisto di gas rale per i primi nove
mesi dell’esercizio 2013 effettuati da Ascotradp.S. mentre i costi ed i ricavi per servizi sondati@i a prestazioni
per contratti di servizio stipulati tra le partaegifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitoexlsu contratti di acquisto del gas rilasciafexare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontai@1 marzo 2014 ad Euro 61.16igliaia (Euro 81.367 migliaia al
31 marzo 2013).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mguao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf con parti correlate rientrano nella normdtevita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’'art.150,cbomma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei mesebigonsiglio di

amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre 2014

Assemblea degli azionisti del 24 aprile 2014

Il 24 aprile 2014 si é riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'’Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A., in sede ordinaria, che ha approvato ilngila d’esercizio e preso atto del bilancio consailiddi Gruppo al 31
dicembre 2013, e deliberato di procedere allaidistione di un dividendo pari a Euro 0,12 per agjidn pagamento il
15 maggio 2014 con stacco cedola il 12 maggio Zf8ebrd date il 14 maggio 2014).

L'’Assemblea ha altresi provveduto alla nomina d®ivi organi sociali, per il periodo 2014 — 2016.

Dalla lista per la nomina degli amministratori, ggptata dal socio di maggioranza Asco Holding S,pche ha
ottenuto il maggior numero di voti, sono stati &letSignori Dimitri Coin, Fulvio Zugno, Enrico Quello e Greta
Pietrobon. Dalla lista presentata dal socio Asmigm\5.p.A., risultata seconda per numero di vaiemiti, € stato
eletto amministratore il Signor Bruno Piva, prinandidato della lista stessa.

L’Assemblea ha altresi provveduto a nominare it.dailvio Zugno Presidente del Consiglio di Ammiragione.

Il Collegio Sindacale nominato dall’Assemblea éatletto sulla base delle liste di candidati pnéssie dagli Azionisti.
Dalla lista presentata dal socio di maggioranzaoAdolding S.p.A., che ha ottenuto il maggior numdraoti, sono
stati eletti sindaci effettivi la Signora Elvira l#érti e il Signor Luca Biancolin e sindaco suppeittSignor Achille
Venturato. Dalla lista presentata dal socio Asmigm\S.p.A., risultata seconda per numero di vaieroiti, € stato
eletto sindaco effettivo e presidente del Colle§iadacale il Signor Marcellino Bortolomiol e sindasupplente il
Signor Dario Stella.

L’Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente allaid®ez| della
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Relazione sulla remunerazione predisposta ai sktisart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998, e approvatonuovo piano di
acquisto e disposizione di azioni proprie dellaagaurdi 18 mesi, previa revoca della precedenteriamtzione del 23
aprile 2013.

Dati di sintesi al 31 marzo 2014 delle societa aroollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Estgn&:g.A., un’entita a controllo congiunto attivdlaevendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.dortabilizzata nel bilancio consolidato con il nosialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilamg@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilan@osolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2014 31.12.2013
Attivita correnti 92.463 116.535
Attivita non correnti 76.000 76.521
Passivita correnti 63.458 93.891
Passivita non correnti 10.238 7.742
! 94.767 i 91.423
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 46.435 44.796

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

Ricavi 65.605 110.366
Totale costi operativi 57.747 94.611
Margine operativo Lordo 7.858 15.754
Ammortament e svalutazioni 521 530
Risultato operativo 7.337 15.225
Proventi finanziari 274 141
Oneri finanziari 1.812 1.899
Utile ante imposte 5.799 13.467
Imposte del periodo 2.455 5.685
Risultato netto del petiodo 3.345 7.781
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 1.639 3.813

Unigas Distribuzione S.r.l.
Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in EsiDistribuzione S.r.l., un’entita a controllo cango attiva nella

distribuzione del gas naturale.
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La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugi@r.l. & contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio

predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziow bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2014 31.12.2013
Attivita correnti 14.252 14.604
Attivita non correnti 43.591 43.227
Passivita correnti 13.276 12.446
Passivita non correnti 3.702 3.779
40.865 41.607
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Valore di carico della partecipazione 19.967 20.329

Prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

Ricavi 3.327 3.357
Totale costi operativi 2.052 2.230
Margine operativo Lordo 1.275 1.128
Ammortament e svalutazioni 530 418
Risultato operativo 744 709
Proventi finanziari 13 44
Oneri finanziari 11 30
Utile ante imposte 747 723
Imposte del periodo 293 274
Risultato netto del periodo 454 449
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 222 219

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm$atl., un’entita a controllo congiunto attivalaesendita di gas

naturale ed energia elettrica presso utenti fia@iossisti

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaioilizzata nel bilancio consolidato con il metadid patrimonio

netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2014 31.12.2013
Attivita correnti 17.984 12.704
Attivita non correnti 6.315 6.315
Passivita correnti 15.161 10.521
Passivita non correnti 1.072 1.086
8.066 7.413
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Valore di carico della partecipazione 3.953 3.632

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2014 Primo trimestre 2013

Ricavi 12.228 19.113
Totale costi operativi 11.102 16.302
Margine operativo Lordo 1.127 2.811
Ammortamenti e svalutazioni 52 53
Risultato operativo 1.074 2.757
Proventi finanziari 10 25
Oneri finanziari 4 1
Utile ante imposte 1.081 2.781
Imposte del periodo 427 1.187
Risultato netto del periodo 653 1.594
Quota detenuta dal gruppo 49.00% 49,00%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 320 781

Dati di sintesi al 31 marzo 2014 delle societa cefjate consolidate con il metodo del patrimonio nedt

(Valoririferitial pro-quota dipartecipazione edpressi

in milio ni di Euro) 31/03/2014
Attivita non correnti 5,19
Attivita correnti 14,29
Patrimonio netto (6,88)
Passivita non correnti 0,46
Passivita correnti 25,90
Ricavi 56,57
Costi (54,24)
Margine operativo lordo 2,33
Ammortamenti e Svalutazioni (1,54)
Risultato operativo 0,79
risultato netto 0,70
Posizione finanziaria netta 4,05

>

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gest@i31 marzo 2014

80



Gruppo Ascopiave

Obbiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzapdlprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@imcon I'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di mmato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di prictlifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adygettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
'acquisizione diretta di nuova clientela, sia arso operazioni straordinarie di acquisizioneeradale e/o di
partnership.

Pieve di Soligo, 14 maggio 2014

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2014

Ex articolo 154 bis, comma 5, parte IV, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: “Testo unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”.

11 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis,
del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla base della propria
conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto Intermedio di gestione al 31 marzo

2014, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 14 maggio 2014




