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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata carica  datainizio  data fine

Zugno Fulvio Presidente Consiglio di Amministrazione* 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014
Quarello Entico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012  30/04/2014

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e stragrdiia amministrazione, nei limiti previsti dallegtee e dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell'Assemblea dei soci, del Consigl&ngministrazione, secondo le delibere del Considii Amministrazione.

Soggetto carica durata carica  datainizio  data fine

Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014

Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014

Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011  30/04/2014

Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 28/04/2011  30/04/2014  Coin Dimitri 28/04/2011 30/04/2014
Bernardelli Giovanni 28/04/2011 30/04/2014 Bernardelli Giovanni 28/04/2011 30/04/2014
Colomban Massimino 28/04/2011 30/04/2014 Colomban Massimino 28/04/2011 30/04/2014

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2012 % deiricavi Primo trimestre 201 1 % dei ricavi

Ricavi 398.630 100,0% 329.032 100,0%
Margine operativo lordo 38.666 9,7% 41.647 12,7%
Risultato operativo 32.200 8,1% 34.912 10,6%
Risultato netto del periodo 14.750 3,7% 17.369 5,3%

* Si precisa che per margine operativo lostimtende il risultato prima di ammortamenti, siakione crediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2012 31.12.2011
Capitale circolante netto 55.919 98.485
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti 546.284 547.770
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (85.275) (82.466)
Capitale investito netto 516.928 563.789
Posizione finanziaria netta (141.711) (201.221)
Patrimonio netto Totale (375.217) (362.568)
Fonti di finanziamento (516.928) (563.789)

* Si precisa che per “Capitale circolante nettoiniende la somma di rimanenze di magazzino, éredinmerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

** Si precisa che per “Capitale investito netto”isiende la somma algebrica tra Capitale circolaetito (come sopra definito), immobilizzazioni,
altre attivitd non correnti e passivita non corirent

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Primo trimestre 2012 Primo trimestre 2011

Risultato netto della societa 13.439 16.227
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 63.723 27.054
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (3.578) (25.549)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita di finanziamento (40.695) 27.217
Flusso monetario del periodo 19.450 28.722
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 44.854 23.313
Disponibilita liquide alla fine del periodo 64.304 52.035
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo trimestre 20déh un utile netto consolidato di 14,8 milioni dirg, di cui 13,4

milioni di Euro di competenza del Gruppo.

Il patrimonio netto consolidato a fine periodo anmi@oa 375,2 milioni di Euro ed il capitale investitetto a 516,9

milioni di Euro.

Nel primo trimestre 2012 il Gruppo ha realizzatweistimenti netti per 3,2 milioni di Euro, prevalemente nello
sviluppo, manutenzione e ammodernamento delleereegli impianti di distribuzione del gas e nellisiimmento di

immobili ad uso aziendale.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nawyraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore, la negegzione e la produzione

di energia elettrica da impianti fotovoltaici.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifi@damenti diretti per la gestione del serviziodistribuzione del gas

in 211 Comuni.

Al 31 marzo 2012, il Gruppo Ascopiave gestisce teta di distribuzione che si estende per circa @ @tilometri,
fornendo il servizio ad un bacino di utenza dielin milione di abitanti.
Lattivita di vendita di gas naturale al mercato densumatori finali &€ svolta attraverso diverseista partecipate dalla

capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.

Grazie alle operazioni di acquisizione aziendalggte a termine nel quinquennio 2007-2011, Ascapi@wiventato
uno dei principali operatori nel gas in ambito oazile, sia per ampiezza del bacino di clientelapdrequantitativi di

gas venduto. Dal 2007 il Gruppo ha iniziato ad apecome trader del gas e grossista.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatagia focalizzata sulla creazione di valore peprapri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elereda nella qualita dei servizi offerti, nel risfpetiel'ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto ina@péra.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello regiena mira a

raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.
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In tal senso Ascopiave persegue una strategia illippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dall'integrazione a monte nella fdiedalla diversificazione in altri comparti deltteee energetico

sinergici con il core business e dal migliorames¢oprocessi operativi.

Andamento della gestione

Nel primo trimestre 2012 i volumi di gas vendutimaércato finale dalle societa consolidate al 10@¥osstati pari a
496,3 milioni di metri cubi, segnando una cresditlo 0,9% rispetto allo stesso periodo dell’'essgocprecedente per
effetto dellampliamento del perimetro di consohtento alla societa Amgas Blu. Le societa consddidat
proporzionalmente (Estenergy S.p.A., ASM Set Sudritas Energia S.r.l.), nel primo trimestre 20i2nno invece
venduto complessivamente 266,6 milioni di metriiailgas, con una diminuzione del 5,7% rispettg&mo trimestre
2011.

La clientela servita al 31 marzo 2012 dalle societdsolidate integralmente € di circa 562.700 umitantre le societa
consolidate proporzionalmente gestivano alla stdataoltre 293.500 clienti.

La vendita di gas nell’ambito di operazioni di tiraglha comportato, nel trimestre, la movimentazidn&31,6 milioni

di metri cubi (-25,0% rispetto al trimestre dellfenprecedente).

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione dak nel primo trimestre del 2012 i volumi erogstraverso le reti
gestite dal Gruppo sono stati 469,2 milioni di metibi (+0,5% rispetto al primo trimestre 2011).
La rete distributiva ha seguito i trend di svilupgioricamente consolidati e, per effetto delle reuestensioni e al netto

delle dismissioni, al 31 marzo 2012 ha un’esteresiircirca 8.600 chilometri.

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati nel primo trimestre 2012 deluBpo Ascopiave si attestano a 398,6 milioni didcwontro i 329,0
milioni di Euro registrati nel primo trimestre 2Ql1la crescita del fatturato & determinata principaite
dall'incremento dei ricavi da vendite di gas al oao finale (+58,7 milioni di Euro) e dei ricavi @andite di energia
elettrica (+13,2 milioni di Euro). | ricavi sullgperazioni di vendita di gas come trader e grossisidscono invece una
flessione (-6,3 milioni di Euro).

La crescita dei ricavi da vendita gas al mercatalé € dovuta all'incremento dei prezzi medi di ditan legati in
prevalenza allaumento delle quotazioni dei pradatergetici incorporati nelle formule di indicizzane, a fronte di
una lieve diminuzione dei volumi venduti.

Il Risultato Operativo del Gruppo si & attestat®2a2 milioni di Euro, in riduzione rispetto ai 343@lioni di Euro del
primo trimestre 2011.

La riduzione del Risultato Operativo, rispetto miestre precedente, € legata prevalentementel@ldes margini
commerciali sull'attivita di vendita di gas..

Il risultato netto del Gruppo, pari a 13,4 miliadhi Euro, risulta in diminuzione rispetto ai 16,2lioni di Euro del
primo trimestre 2011 in ragione del peggiorameratladredditivita operativa e dell'incremento degfieri finanziari
netti, i cui effetti sono stati parzialmente comgeatindalla riduzione del risultato negativo dovat@onsolidamento con
il metodo del patrimonio netto della societa cadliegSinergie Italiane S.r.l. e dalla diminuzionenptessiva del carico

fiscale per imposte sui redditi.
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La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31zm&012 € pari a 141,7 milioni di Euro ed €& in diagione rispetto
ai 201,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2011. Atiduzione dell'indebitamento finanziario (-59,5lioni di Euro)

hanno contribuito il flusso di cassa reddituale;®1milioni di Euro, dato dalla somma del risultaitto del Gruppo,
degli accantonamenti e degli ammortamenti) e laiges del capitale circolante netto (+43,8 miliahi Euro). Gli

investimenti netti in immobilizzazioni materiali ienmateriali hanno assorbito risorse per 3,2 milidhiEuro e la
gestione del patrimonio netto per 1,0 milioni dr&u

Il rapporto tra le Posizione Finanziaria Netta Batrimonio Netto al 31 marzo 2012 é risultato pabi38.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttiatania del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 m&&12. Il gruppo

opera a mezzo di 29 societa.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 marzo 2012 il titolo Ascopiave isdgva una quotazione pari a 1,136 Euro per aziooa una
riduzione di 17,1 punti percentuali rispetto allzotpzione di inizio 2012 (1,370 Euro per azionterita al 2 gennaio
2012).

La capitalizzazione di Borsa al 30 marzo 2012 s pari a 263,65 milioni di Euto
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La quotazione del titolo nel corso dei primi tre andel 2012 ha registrato una performance negdtii@, 1%),
riflettendo il trend negativo dell'indice settogalFTSE Italia Servizi di Pubblica Utilita (-9,6%Jindice di riferimento
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FTSE ltalia All-Share ha, invece, evidenziato uiglinramento del 4,8%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 marzo 2012:

Dati azionari e borsistici 30 marzo 2012

Utile per azione (Euro) 0,06
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,58
Prezzo di collocamento (Euro) 1,80
Prezzo di chiusura (Euro) 1,136
Prezzo massimo annuo (Euro) 1,470
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,128
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 263,65
N. di azioni in citcolazione 223.233.252
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 11.178.323

! La capitalizzazione di Borsa delle principali sgéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acegas-Aps, Acsm-Agam,
Hera ed Iren) al 30 marzo 2012 risultava pari anfijtardi di Euro. Dati ufficiali tratti dal sitoidBorsa Italiana (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 31 marzo 2012 Asco Holding S.p.A.tcolfa direttamente il capitale di Ascopiave S.pimisura pari
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. isdhal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

19,018%

4,769%

4,419%

2,090% 61,562%

8,142%

B Asco Holding S.p.A. B Blue Flame S.r.l.
OVeneto Sviluppo S.p.A. OASM ROVIGO S.p.A.
@ Azioni proprie in portafoglio @ Mercato

* Elaborazione interna su dati tratti dal sito dinSob (www.consob.it). | dati sono relativi alltuszione aggiornata sulla base delle comunicazioni
pervenute alla Consob da parte di Ascopiave ai sietegge ed elaborate fino al 7 maggio 2012.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo trimestre 2012 Ascopiave S.fA.sviluppato il sistema di corporate governamegosstato nel
corso degli esercizi precedenti, apportando sicatifii miglioramenti agli strumenti diretti a tude gli interessi degli

investitori.

Controllo interno

La Societa ha sviluppato una struttura di Intefadit, con 'obiettivo di migliorare l'efficacia dsistema di controllo
interno e l'efficienza dell'organizzazione aziesddk attivita di verifica del controllo internorsminquadrate nel piano
di audit che coinvolge i principali processi dewisli, con particolare riguardo verso le aree ditess ritenute
maggiormente strategiche. L'Organismo di Vigilamzaltre sta dando esecuzione ad un proprio piareitdia rilevare

I'esistenza di eventuali rischi ex D.Lgs. 231/20084nché ottimizzare i sistemi di controllo dellzista.
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Dirigente Preposto

Il Dirigente preposto, con l'ausilio della funziom# internal audit, ha rivisto, nellambito delldtigita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatniited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure

ritenute rilevanti con riferimento alle situaziontermedie.

Codice Etico

La Societa ha continuato la propria attivita dirpozione, conoscenza e comprensione del Codice Bticoonfronti di
tutti i suoi interlocutori, specie nellambito deapporti commerciali e istituzionali. Si ricordaechh documenti di

corporate governance sono consultabili alla seziovestor relations del sito www.ascopiave.it.

Aggiornamento del sistema di governo societario

Il Consiglio di Amministrazione della Societa hapsso un progetto finalizzato a rafforzare le fonizdi indirizzo,
gestione e controllo proprie della governance aldl) attraverso l'introduzione di ulteriori strumtieorganizzativi e
regolamentari, sia presso la Capogruppo Ascopidwe mresso le societa controllate, anche ai finl'effitace
attuazione dell'attivita di direzione e coordinartterAd esito dei lavori, il Consiglio di Amminiszeone della Societa
del 15 marzo 2012 ha adottato le “Linee guida irtemia di esercizio del potere di direzione e comwadiento del
Gruppo Ascopiave” cui si dovranno uniformare le aete modalita di svolgimento dell’attivita di dimene e
coordinamento da parte di Ascopiave S.p.A. sulleieté controllate. Nella medesima data il Consigtio
Amministrazione ha aggiornato I'assetto dei poiterssere, in ottica di separazione e rafforzamdaetie funzioni di
indirizzo, gestione e controllo, con la definiziode un nuovo equilibrio tra le funzioni del Consa@lstesso, del

Presidente e Amministratore Delegato, e la nominanchuovo Direttore Generale.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di serdzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.rl;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.S

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza atteriso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energi;S.r
v' Servizi del personale Ascopiave S.p.A. alla coltagainergie Italiane S.r.l.;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ygeA. a ASM Set S.r.l. e Veritas Energia S.r.l..

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati aflassima trasparenza ed a condizioni di mercato.
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Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo trimestre 2012

Operazioni societarie avvenute nel corso del prinmestre 2012

Gestione degli impianti nel Comune di Villaverla

Dal 1 febbraio 2012, Ascopiave ha cessato la gestitegli impianti di distribuzione del gas nel Caoraui Villaverla
(VI). La cessazione fa seguito alla Determinazian@7 del 11 febbraio 2011 dello stesso Comune,l@ajuale era
stata aggiudicata definitivamente la gara per lstigee del servizio di distribuzione del gas, paastda Ascopiave
dall'anno 2008. Il Comune ha corrisposto ad Ascepila somma di Euro 1.728 migliaia a titolo di ind&zzo per
'acquisizione del patrimonio impiantistico. Il wak degli impianti iscritto da Ascopiave era supegidi Euro 42

migliaia, per i quali & stata registrata la relatiminusvalenza.

Nomina del sig. Enrico Quarello quale nuovo Amminigatore della Societa

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi in data 14 febbraio 2012 sotto la pdesiza del dott.
Fulvio Zugno, ha nominato il sig. Enrico Quarellgate nuovo Amministratore della societa.

I sig. Enrico Quarello & stato nominato per coajuae, a seguito delle dimissioni che il consiglielott. Gildo Salton

aveva rassegnato lo scorso 30 dicembre 2011.

Nomina del Direttore Generale

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An data 15 marzo 2012, ha nominato Direttore Ga#aedella
Societa il dott. Roberto Gumirato, gia Chief Finah©fficer della Societa dal 2003.

Il Direttore Generale rispondera direttamente askiente e Amministratore Delegato, secondo il nuassetto dei

poteri definiti dal Consiglio di Amministrazione.

Altri fatti di rilievo

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Ascopiave S.p.A. ha formulato, nell'ultimo trimestdel 2010, una proposta di Convenzione a 93 Comitinnelle

province di Treviso, Venezia, Pordenone, Bellunerd® ad oggetto I'adozione di una procedura cosdifinalizzata
alla quantificazione concordata del “Valore Indiaggér Residuo” o “V.I.R.” delle reti attraverso cuiene prestato, in
ciascun Comune, il servizio di distribuzione det.ga

Alla data del 31 marzo 2012, la Convenzione avadteggetto l'iter per addivenire ad una quantificae concordata
del V.I.R. é stata approvata, in Consiglio Comundéen. 92 enti locali siti nelle Province soprdidate.

La Convenzione prevede l'individuazione di un efpeli riconosciuta professionalita, competenza ratipendenza
chiamato a stabilire i criteri fondamentali da apgole per il calcolo del Valore Industriale Residieygli impianti di

distribuzione del gas.

L'esperto, individuato in data 29 agosto 2011, édatto una relazione avente ad oggetto "Criteridomentali per il
calcolo del Valore Industriale Residuo degli impiaai distribuzione del gas naturale siti nei Coinattualmente
serviti da Ascopiave S.p.A." che é stata approvbgadicembre 2011 dal Consiglio di Amministrazéodi Ascopiave e

sottoposta ai Comuni.
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La sopracitata relazione, alla data del 31 mard®26 stata approvata, con Delibera di Giunta Cateyla 78 Enti.
Secondo I'attuale disciplina normativa, il V.I.Rostituisce il valore che Ascopiave S.p.A. saraladtto a ricevere al
termine del periodo concessorio dall'eventuale wu@ggiudicatario della gara di affidamento del m@ov di
distribuzione del gas.

La quantificazione concordata del V.I.R. conseraiddAscopiave S.p.A. di limitare il rischio di centioso in sede di
svolgimento delle gare per l'assegnazione dellevauooncessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I'obbiettivo di evitare situazioni di incertezzalepossibile conflitto.

Nelle more della procedura e fino al rinnovo deliacessioni, la gestione del servizio di distribuz del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A..

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni, Asewe S.p.A. ha convenuto di corrispondere un ingpoomposto
da una componente fissa “una tantum” da versdesidakta della sottoscrizione della convenzionpajamento di tale
componente fissa comportera un esborso di Eur®@386 nel caso di adesione alla procedura da parigti i 93
comuni destinatari della proposta.

La Convenzione prevede, oltre alla quota “una tafitdl riconoscimento, da parte di Ascopiave, dautbomponente
variabile annuale a favore degli Enti, condizionaiapprovazione, in Giunta Comunale, della retaz di
determinazione dei criteri di valutazione del VIRmporto della componente & pari alla differenga, positiva, tra il
30% del “vincolo dei ricavi della distribuzione” \(*R.D.”) riconosciuto dalla regolazione tariffared Ascopiave
S.p.A. per la gestione del servizio di distribuzatel gas nel territorio del Comune interessatoantp gia ricevuto dal
Comune medesimo a titolo di dividendo nellanno 20th ragione della partecipazione indiretta alizd@ di
Ascopiave S.p.A.. Il pagamento di tale componeatiabile ha comportato un esborso per il primo éstre 2012 pari

ad Euro 224 migliaia.

Contenziosi

Contenziosi Comuni

Contenziosi amministrativi pendenti relativi alle concessioni per il servizio di distribuzione

Alla data del 31 marzo 2012 sono pendenti:
- Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di 8ianei confronti del Comune di San Vito di Leguzzde di Pasubio
Group S.R.L.) per I'annullamento o la riforma deBeantenza n. 541/2011 del TAR Veneto che respinio marte

dichiarato inammissibile il ricorso notificato deséopiave il 14 luglio 2011.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler il Veneto nei confronti del Comune di Villavegpromosso da
Ascopiave S.p.A. il 18 marzo 2011 per I'annullancedegli atti di gara. La collegata richiesta dipmssiva & stata

respinta .

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongler il Veneto nei confronti del Comune di CastalioGodego
notificato da Ascopiave S.p.A. ad inizio febbrall2 per I'annullamento della Delibera di Giunta Coale n. 122 del

29 novembre 2011 (che richiede ai sensi dell'@tbié della L. 222/2007 il riconoscimento di un ecae annuo fino al
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10% del VRD per gli anni 2008, 2009, 2010, 20110&2). Rispetto allo stesso, non & stata fissatmalcdienza né
emesso alcun provvedimento.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confronti del Comune di Tezze Buénta,
redatto, in via cautelativa, da Ascopiave S.p.A. [fmnnullamento della Determinazione del Respoiteatell’area
Lavori Pubblici n. 698 del 29 settembre 2011 coguale I'Ente ha riaperto i termini di gara in prdenza sospesi. A
fine dicembre & pervenuta la comunicazione che pisse S.p.A. ha ottenuto il punteggio migliore edréssima ad
ottenere il provvedimento di aggiudicazione. Comsegemente, il ricorso non verra proseguito e stdeanno

decorrere i termini di perenzione.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionagler il Veneto nei confronti del Comune di Creazaesentato da
Ascopiave S.p.A. nel 2005 per I'annullamento dedfii di gara (impianti consegnati nel 2005 - deepza 1 giugno

2005). La relativa richiesta di sospensiva € sedpinta. Si € in attesa della perenzione.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongder il Veneto nei confronti del Comune di Santonsdtificato da
Ascopiave S.p.A. nel 2007 per I'annullamento dedfi di gara (impianti consegnati nel 2007 - deeoza 1 agosto
2007). Rispetto allo stesso, pur in presenza dnit di prelievo, non € stata fissata alcuna udiedzemesso alcun

provvedimento.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongber il Veneto nei confronti del Comune di Gallievaneta,
notificato nel 2006, per il quale, stante I'assedzgrovvedimenti ed a seguito del sopravvenutoost® con il

Comune, si € in attesa della perenzione .

- Un (ulteriore) ricorso al Tribunale AmministrativRegionale per il Veneto nei confronti del Comuti€lezze sul
Brenta depositato nel 2008 e per il quale, stanéip sopra esposto con riguardo al medesimo Einéen attesa della

perenzione.

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regiongler il Veneto nei confronti del Comune di Tombatotificato nel
2006, per il quale, stante I'assenza di provvediirezha seguito del sopravvenuto accordo con il @mmsi € in attesa

della perenzione .

Contenziosi su valore impianti — Giurisdizione civie

Alla data del 31 marzo 2012 sono pendenti:
- Un giudizio presso il Tribunale Civile di Vicentiaa Ascopiave ed il Comune di Creazzo per la deteazione del
valore industriale residuo degli impianti di dibizione (consegnati nel 2005 al nuovo gestore).oD@same dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienger la precisazione delle conclusioni al 13 m&@b3.

- Un giudizio presso il Tribunale Civile di Vicentima Ascopiave ed il Comune di Santorso per lard@tezione del
valore industriale residuo degli impianti di dibizione (consegnati nel 2007 al nuovo gestore).oD@same dalle
perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato I'udienger la precisazione delle conclusioni al 14 gem2ai15.

Contenziosi su valore impianti — Arbitrati

Alla data del 31 marzo 2012 sono pendenti:

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012 61



Gruppo Ascopiave

- Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il ComuneCdistabissara per la determinazione del valorestnidile residuo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2Cdl nuovo gestore).

L'Arbitro designato da Ascopiave S.p.A. & I'Avv. darello. Stante I'assenza di accordo tra le parresidente del
Collegio € stato nominato con provvedimento dekBente del Tribunale di Vicenza il 30/08/2011 € siunito per la
prima volta il 16 gennaio 2012. A carico delle partstato disposto un primo acconto complessiv€ é0.000,00
(30.000,00 cadauna) pagato ad inizio marzo —rihitez per il saldo era il 3 marzo 2012)

- Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comunédn Vito di Leguzzano per la determinazione d&dreaindustriale
residuo degli impianti di distribuzione (consegnai 2010 al nuovo gestore). Il Collegio, si € itagb il 4 marzo
2011. Era previsto che la procedura dovesse coamdudntro 240 giorni decorrenti dal 28 marzo 20L1ermine é

stato, tuttavia, prorogato dal collegio medesimo.

Altri Contenziosi amministrativi pendenti — non relativi alle concessioni

Alla data del 31 marzo 2012 sono pendenti:

- Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di &gpromosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A.fivelall’'appalto

per la costruzione della nuova sede, volto ad etteta riforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335026he, pur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résdandomanda di
risarcimento danni nei confronti di Ascopiave dalélitta Carron .

- Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler la Lombardia — Milano nei confronti dell’ Auttaiper 'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della DetbeARG/gas 99/11 relativamente al “Servizio di Ddfain essa

disciplinato, promosso da Ascopiave S.p.A. e di abcieta di distribuzione in data 8 novembrel20LTAR, con

ordinanza del 16 dicembre 2011 ha accolto la rathidi sospensiva del provvedimento, fissando énz di merito al
6 giugno prossimo. L’AEEG, nonostante tale pronanza emesso la Delibera ARG/gas 207/11 che ha gatwo
I'entrata in vigore della 99 al 01 maggio 2011. Gamni probabilita si dovra procedere con I'impugonae anche di

tale provvedimento — per ora é stata presentatatanza di “autotutela” .

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dell'esercizio 2008 la societa Ascopi®/p.A. & stata assoggettata a verifica fiscaleatte plell’Agenzia

delle Entrate. Ad esito della stessa e stato emessBrocesso Verbale di Constatazione con riliavinerito alle

imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettad¢aso Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli

oneri dovuti per l'instaurazione del contenziosaasprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliai@ai &€ provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, anche sctirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provvedupseaentare ricorso in commissione tributaria proeie ed a

versare la somma di Euro 243 migliaia necessaridipstaurazione della lite, in data 27 gennaid@a presentato
ricorso e la discussione del ricorso € stata fisgatlata 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento
tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &wstrha presentato ricorso avverso all’esito dellenf@issione
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provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla dfth20 settembre 2012 l'udienza per la discussiongerito.

In data 20 gennaio 2012 il reparto della GuardiBidanza di Treviso ha iniziato le attivita di fara presso Ascotrade
S.p.A. nell'ambito delle attivita di controllo dedntribuenti di dimensioni rilevanti. Le attivita ®no concluse in data
26 marzo 2012 e sono relative alle annualita 20P91® per le imposte dirette e per l'imposta sidreaaggiunto.

La societa ha provveduto ad attivare le procedueelelsione verso gli atti dell’ Agenzia.

Ambiti territoriali

Con riferimento alle piu significative normative amate nel periodo si segnala la pubblicazione nebazetta
Ufficiale, in data 31 marzo 2011, del Decreto 1%wgao 2011del Ministero dello Sviluppo Economicoeiieto
Ambiti) con il quale sono stati definiti in 177 dumero degli Ambiti Territoriali Minimi (ATEM) e swo stati
individuati i criteri di loro formazione.
L'art. 3 del Decreto Ambiti contiene una previsioper I'aggiudicazione delle gare solo attraverscAJIEM. In tale
contesto verrebbero, di fatto, bloccate le gareessere avviate dai singoli comuni, anche antecedesrite la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale.
Il quadro normativo dovra essere completato daiset) provvedimenti:
= Decreto Ministeriale Criteri, contenente i critpar lo svolgimento delle gare d’ambito;
= Decreto Ministeriale per la definizione dei Comtientranti in ciascun ambito.
In data 28 giugno 2011 é stato infine pubblicatocGiazzetta Ufficiale il D. Lgs. 93/11 (attuazionelleleDirettive
2009/72/CE, 2009/73/CE e 2008/92/CE relative a motomuni per il mercato del’Energia Elettrica EGas).
Particolare rilievo riveste I'art. 24 con il qualédegislatore € intervenuto su aspetti di primangpatto:
= nelle situazioni a regime, cioé al termine dellamar gara per I'espletamento del servizio, il valale
rimborso al gestore uscente sara rappresentat RAIB;
= solo per il primo affidamento della gara d’ambitrna riconosciuto in tariffa I'ammortamento deliffetenza
tra il valore di rimborso (calcolato sulla baseldetii concessori) e la RAB;
= blocco delle nuove gare fino all'indizione dellega’ambito;
= |'11 febbraio 2012 € entrato in vigore il D.M. 18wembre 2011 n. 226 recante “Regolamento perercili
gara e per la valutazione dell'offerta per l'affianto del servizio della distribuzione del gas rel&y in
attuazione dell'articolo 46-bis del decreto-legg®ttobre 2007, n. 159, convertito in legge, cordificazioni,
dalla legge 29 novembre 2007, n. 222.” che ha cetaf la normativa sugli ambiti, normando gli atpet

relativi alle gare ed alla valorizzazione della.ret

Sulla gazzetta ufficiale n. 252 del 28 ottobre 2@ldtato pubblicato il decreto 18 ottobre 2011 M&Hari regionali

contenente I'elenco puntuale dei Comuni che rigwtrim ciascun dei 177 ambiti per I'affidamento tiergara del
servizio di distribuzione del gas naturale, di @audecreto 19 gennaio 2011. L'intero apparatoadefbrma delle gare
sara completato con la pubblicazione in gazzettaeg@lamento sui criteri di gara, oggetto di reéegrarere favorevole

da parte del Consiglio di Stato.

Distribuzione dividendi

In data 26 aprile 2012, I'assemblea degli Azionlsti approvato il bilancio d’'esercizio e preso at& bilancio
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consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2011 ha dediteedi non procedere alla distribuzione di dividienlestinando gl

utili di periodo a riserva straordinaria.

Azioni proprie

Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127 2 d), si déoathe la societa alla data del 31 marzo 2012 edesizioni proprie per
un valore pari ad Euro 16.355 migliaia, che risudtacontabilizzate a riduzione delle altre risenmme si puod

riscontrare nel prospetto di movimentazione detiPanio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda il segmento della venditaresigdono margini commerciali dell’esercizio 201 2iivea con quelli
del 2011. Tuttavia tali risultati potranno essemndizionati, oltre che dall’evoluzione dello scénanormativo

(revisione dei prezzi regolati per il mercato tate) anche dalla strategia di approvvigionamentdaeppo.

Per quanto riguarda il segmento della distribuziom 2012 il Gruppo sara impegnato nella valozazae del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione comtata con gli enti concedenti del valore indukrizelle reti e degli
impianti di distribuzione, oltre che nella parteazpne a gare per I'acquisizione di nuove gestibaistabilita della
redditivita dell’attivita di distribuzione dipendialla certezza della regolazione e, da questo pintsta, ad oggi non

si prevedono motivi perché il Gruppo non riescaggiungere quanto meno i risultati conseguiti dl12

| risultati effettivi del 2012 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefsitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei prezlel gas, le performance operative effettive,ctndizioni
macroeconomiche generali, I'impatto delle regolat@&goni in campo energetico e in materia ambiepiakuccesso
nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgity cambiamenti nelle aspettative degli stakeholeealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Segnaliamo che i principali strumenti finanziari irso presso il Gruppo sono rappresentati dai éredidebiti

commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame8t ritiene che il
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopealla media di settore, considerando la rilevamtmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica ritavnel servizio di somministrazione del gas. Asjlie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatdfamdo svalutazione crediti pari circa al 6,8% detfmontare lordo dei
crediti verso terzi. Le operazioni commerciali sfigative avvengono in Italia. Relativamente allestione finanziaria
della societa, gli amministratori valutano la gexxéone di liquidita, derivante dalla gestione, aoiaga coprire le sue
esigenze. | principali impegni di pagamento apart81 marzo 2012 sono associati ai contratti dnifara del gas

naturale.
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Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geriiiovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamento

La stagionalita influenza I'andamento dei ricavvdndita di gas e i costi di approvvigionamentontregli altri costi
di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppo itlen@mogeneo nel corso dell’'anno.

La stagionalita dell'attivita svolta influenza aeclandamento della posizione finanziaria nettaG@lelppo, in quanto i
cicli di fatturazione attiva e passiva non sonddra allineati e dipendono anch’essi dall'andaroed#i volumi di gas
venduti e acquistati in corso d’anno.

Pertanto, i dati e le informazioni contenute neigpetti contabili intermedi hon consentono di gammmediatamente

indicazioni rappresentative del’andamento compesdell'anno.
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatarpérformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Societa come il risultatoinpe di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inipos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebii di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogpreventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeinrusvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asattvi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dalla Societa come I'ammontare deavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragyer I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoiggr il Settore
Elettrico;

Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dalla Societa come I'importo ottendlla differenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finafgpare nell’ambito
dell'attivita di trading e di vendita come grosajst la somma delle seguenti voci di costo: coslosdrvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli impmytietto di elisione e rappresentato dallimpatédle tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilmng) e costo di acquisto del gas venduto;

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dalla Societa come 'importo otiem
dalla differenza tra i ricavi di vendita di energikettrica e la somma delle seguenti voci di costisto dei servizi

di trasporto, dispacciamento e shilanciamento toatisacquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priontrimestre 2012

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE Itrim 2012 I trim 2011 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 180 182 -2 -1,1%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.616 7584 32 0,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 395,2 393,3 1,9 0,5%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di concessioni 31 30 1 3,3%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 977 964 13 1,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 74,0 73,8 0,2 0,3%
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 195 197 -2 -0,8%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.093 8.055 38 0,5%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 431,4 429,4 2,0 0,5%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE AL MERCATO FINALE Itrim 2012 I trim 2011 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 562.723 519.145 43.578 8,4%
Volumi di gas venduti (smc/min) 496,3 491,9 4,4 0,9%
Societa consolidate proporzionalmente

Numero di clienti 293.550 296.899 -3.349 -1,1%
Volumi di gas venduti (smc/min) 266,6 282,7 -16,1 -5,7%
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 707.214 665.236 41.978 6,3%
Volumi di gas venduti (smc/min) 627,9 631,4 -3,5 -0,5%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA Itrim 2012 I trim 2011 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 40,4 32,3 8,0 24,9%

Societa consolidate proporzionalmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 401,3 319,3 82,0 25,7%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 238,8 190,5 48,3 253%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate, ponderandoli per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING Itrim 2012 I trim2011 Var. Var. %

Volumi di gas venduti (smc/min) 131,6 175,6 -43,9 -25,0%

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata e ponderandoli per la relativa quoteodisolidamento.

| volumi di gas venduti al mercato finale nel prinémestre 2012 sono stati pari a 627,9 milioninaétri cubi,

segnando una riduzione dello 0,5% rispetto al piimoestre 2011.

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012
22



Gruppo Ascopiave

L'ampliamento del perimetro di consolidamento adlacieta Amgas Blu S.r.l.,, consolidata dal 1° lugtigll, ha
comportato un incremento dei volumi venduti pecail9,0 milioni di metri cubi, mentre a parita dirinetro il

Gruppo ha venduto minori quantitativi per 22,5 amili di metri cubi, corrispondenti ad una riduzigrercentuale del
3,6%.

Lattivita di vendita al Punto di Scambio Virtuadecome grossista ha comportato, nell'esercizimpd@imentazione di

131,6 milioni di metri cubi di gas, in diminuziodel 25,0% rispetto al primo trimestre 2011.

Al 31 marzo 2012 il Gruppo gestisce la vendita @ gaturale a circa 707.200 clienti finali. Rispedtla stessa data
dell'esercizio precedente, i clienti sono cresailitcirca 42.000, grazie all'acquisizione dellaistéc Amgas Blu S.r.l.,
il cui effetto & stato parzialmente compensato adaliminuzione della clientela sul precedente peronedi
consolidamento.

La dinamica della clientela dipende sia dai tassswdtch, sia della modesta crescita delle utenags gui mercati

territoriali di riferimento (nuovi allacciamentipoversione impianti termici al metano, ecc.).

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono

stati 431,4 milioni di metri cubi, con un incrememtello 0,5% rispetto al primo trimestre 2011.

Al 31 marzo 2012 la rete distributiva, per effatglle nuove estensioni e al netto delle dismissisaiuna lunghezza di

circa 8.100 chilometri.

Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

31.03.2012 31.03.2011

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2012 % deiricavi Primo trimestre 201 1 % dei ricavi
Ricavi 398.630 100,0% 329.032 100,0%
Costi operativi 359.964 90,3% 287.385 87,3%
Margine operativo lordo 38.666 9,7% 41.647 12,7%
Ammortamenti 4.890 1,2% 4.621 1,4%
Accantonamento rischi su crediti 1.576 0,4% 2.114 0,6%
Risultato operativo 32.200 8,1% 34.912 10,6%
Proventi finanziari 468 0,1% 353 0,1%
Oneri finanziari 2.882 0,7% 983 0,3%
Valutazione delle imprese collegate

con il metodo del patrimonio netto (2.096) 0,5% (3.396) 1,0%
Utile ante imposte 27.689 6,9% 30.887 9,4%
Imposte del periodo 12.939 3.2% 13.518 4,1%
Utile/perdita del periodo del gruppo 14.750 3,7% 17.369 5,3%
Risultato del periodo di Gruppo 13.439 3,4% 16.227 4,9%
Risultato del periodo di Terzi 1.311 0,3% 1.142 0,3%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064@8328 luglio 2006 si precisa che gli indicatoteahativi di Performance sono definiti alla
pagina 15 della presente relazione
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Nel primo trimestre 2012 il Gruppo ha realizzatayi per Euro 398.630 migliaia, in crescita deP24 rispetto al

trimestre dell’esercizio precedente. La tabellausege riporta il dettaglio dei ricavi.

Valori al netto delle

Primo trimestre Valori nuove nuove societh Primo trimestre
2012 societa acquisite . 2011
(migliaia di Euro) acquisite
Ricavi da trasporto del gas 7.068 7.068 4.939
Ricavi da vendita gas 345.440 10.604 334.836 293.065
Ricavi da vendita energia elettrica 36.743 36.743 23.591
Ricavi per servizi di allacciamento 1.399 1.399 1.452
Ricavi da servizi di fornitura calore 451 451 920
Ricavi da servizi di distribuzione 1.280 5 1.275 1.144
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 121 121 76
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 439 439 898
Ricavi per contributi AEEG 1.690 1.690 1.395
Altri ricavi 4.000 150 3.850 1.550
Ricavi 398.630 10.759 387.871 329.032

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 293.065 migliaia a Euro 345.44fistrando un incremento di Euro 52.375

migliaia (+17,9%). Tale variazione € stata deteatarda:

- aumento dei ricavi di vendita gas al mercato firakeparita di area di consolidamento — per Eur6&Bmigliaia;

- incremento dei ricavi di vendita gas al mercat@l&nper I'ampliamento dell'area di consolidamerita aocieta
Amgas Blu S.r.l. per Euro 10.604 migliaia;

- riduzione dei ricavi nell’ambito dell’attivita didding e grossista per Euro 6.311 migliaia.

| ricavi da vendita di energia elettrica passano da Euro 23.591 migliaia a Euro 36.743iamglregistrando un

incremento di Euro 13.152 migliaia (+55,7%), prpaimente per 'aumento dei quantitativi venduti.

Gli altri ricavi , riconducibili prevalentemente all’attivita di tfibuzione del gas, passano da Euro 12.375 migtaia
Euro 16.447 migliaia, registrando un incrementoEdro 4.072 migliaia (+32,9%), di cui Euro 150 madgi per

'ampliamento del perimetro di consolidamento.

Il risultato operativo del primo trimestre 2012 ammonta ad Euro 32.20§liai&, registrando una riduzione di Euro

2.712 migliaia (-7,8%) rispetto al primo trimestiell'esercizio precedente.

L'ampliamento dell'area di consolidamento ha defeato un aumento del risultato operativo per ciEzgo 262

migliaia, mentre a parita di perimetro vi & stata viduzione del margine operativo netto per 2 ®ifgliaia (-8,5%).

La variazione del risultato operativo & dovutaegjigenti fattori:

- incremento dei ricavi tariffari sull’attivita di siribuzione del gas per Euro 884 migliaia;

- diminuzione del primo margine sull’attivita di vatalgas a parita di perimetro di consolidamento @i 4.420
migliaia;

- incremento del primo margine gas dovuto all’ampkaito dell’ area di consolidamento alla societa Asnghu per
Euro 376 migliaia:

- diminuzione del primo margine nell’lambito dell’afta di trading e grossista per Euro 79 migliaia;
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- diminuzione del primo margine sull’attivita di vataddi energia elettrica per Euro 68 migliaia;

- contributo positivo del saldo delle altre voci idiavo e di costo per Euro 596 migliaia.

L'aumento deiricavi tariffari sull’attivita di distribuzione (che passano da Euro 15.961 migliaia a Euro 16.845
migliaia) & determinato dall'applicazione del meatseno di gradualita per il calcolo delle tariffe §D AEEG n.
159/08).

La diminuzione delprimo margine sull'attivita di vendita di gas (che passa da 38.026 migliaia a Euro 33.982
migliaia) & stata determinata dalla riduzione detll@rginalita specifica dovuta principalmente al giegamento delle
condizioni economiche di fornitura.

La diminuzione deprimo margine sull'attivita di vendita di energia elettrica (che passa da Euro 665 migliaia ad
Euro 596 migliaia) € da ricondurre alla riduziorala marginalita specifica (eurocent/kWh), a frod&l'incremento

dei quantitativi venduti.

La variazione positiva dellaltre voci di costo e ricavo pari a Euro 596 migliaia, € dovuta a:

- ampliamento del perimetro di consolidamento: vamiag positiva per Euro 114 migliaia;

- maggiori ricavi (a parita di perimetro) per Eur@ B3 migliaia;

- maggiori costi per materiali servizi e oneri divgesparita di perimetro) per Euro 3.218 migliaia
- maggiore costo del personale (a parita di perimgteo Euro 138 migliaia;

- minori ammortamenti e accantonamenti (a pariteedinpetro) per Euro 352 migliaia.

L' utile netto consolidatodel primo trimestre 2012 ammonta ad Euro 14.75@liaid, registrando un decremento di

Euro 2.619 migliaia (-15,1%) rispetto al primo tastre dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile &€ dovuta ai seguenti fatto

- decremento del risultato operativo, come precedesiiée commentato, per Euro 2.712 migliaia;

- riduzione della perdita netta della societa Sireetgiliane, consolidata con il metodo del patrinoometto, per Euro
1.299 migliaia;

- incremento degli altri oneri finanziari netti peurd 1.785 migliaia;

- decremento delle imposte per Euro 579 migliaia.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatote imposte degli effetti del consolidamento daltieta Sinergie
Italiane S.r.l., passa dal 39,4% al 43,4%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione dedliditamento finanziario netto cosi come richiestllad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6&
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31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)

A Cassa 38 21
B Altre disponibilita liquide 64.266 44833
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 64.304 44.854
E Crediti finanziari correnti 21.079 14.189
F Debiti bancari correnti (153.779) (186.145)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (6.934) (6.934)
H Altri debiti finanziari correnti (21.037) (21.679)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (181.750) (214.757)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (96.366) (155.714)
K Debiti bancari non correnti (44.740) (44.889)
L Obbligazioni emesse

M Altri debiti non correnti (605) (619)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (45.345) (45.507)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (141.711) (201.221)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.2P1 migliaia al 31 dicembre 2011 ad Euro 141.7idliaia,

registrando un miglioramento di Euro 59.510 migliai

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) I trim 2012 I trim 2011
Risultato netto del gruppo 13.439 16.227
Ammor tamenti 4.890 4.621
Svalutazione dei crediti 1.576 2.114
(a) Autofinanziamento 19.905 22.962
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla vatiazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 43.818 4114
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita operativa = (a) + (b) 63.723 27.076
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (3.578) (25.549)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (635) (11.273)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 59.510 (9.746)

Il flusso di cassa generato dalla gestione operatpari ad Euro 63.723 migliaia, € stato determinda

autofinanziamento (Euro 19.905 migliaia) e dallesstipme del capitale circolante netto che ha geoeraorse

finanziarie per Euro 43.818 migliaia.

La variazione del capitale circolante netto & stafluenzata in modo significativo dalla variaziodella posizione

complessiva verso 'Ufficio Tecnico Imposte di Falbbzione e Regioni, che ha determinato una geiteraali risorse

finanziarie per Euro 49.921 migliaia, dalla var@am della posizione verso I'Erario che ha generigtirse finanziarie

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012

26



Gruppo Ascopiave

per Euro 33.762 migliaia e dal peggioramento ngdlstione del capitale circolante netto tipicameat@merciale, che

ha determinato un assorbimento di risorse finaiezjzer Euro 43.838.

L'attivita di investimento in immobilizzazioni e ipartecipazioni ha generato un fabbisogno di cdsfauro 3.578

migliaia al netto delle dismissioni. Per il detiaglegli investimenti si rimanda al paragrafo sissbeo.

Le altre variazioni della posizione finanziariataeipari a Euro 635 migliaia, sono legate ai movitndi patrimonio

Netto, in particolare all'acquisto di azioni pragri

Andamento della gestione — Gli investimenti

Migliaia di Euro 31.03.2012

Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegneria 46
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9
Altre immobillizzazioni immateriali 49
Impianti e macchinari in regime di concessione 1.097
Imm.materiali in corso in regime di concessione 1.903
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 23
Altre immobillizzazioni immateriali 3.128
Terreni e fabbricati 244
Impianti e macchinari 187
Attrezzature industriali e commerciali 8
Altri beni 318
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 1.237
Immobilizzazioni materiali 1.993
Totale Investimenti 5.121

A parita di perimetro di consolidamento gli investinti effettuati nel corso del primo trimestre @elércizio in

immobilizzazioni immateriali risultano pari ad EUdl28 migliaia e sono principalmente relativi at€sostenuti per la
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale per complessivi Euro 3rhigliaia.

Gli investimenti effettuati per la realizzazionelldeanfrastrutture atte alla distribuzione del gesturale, comprensivi
delle riclassifiche da immobilizzazioni in corsisultano pari ad Euro 1.497 migliaia, e sono ppatinente relativi
alla realizzazione di allacciamenti per Euro 1.06igliaia ed alla realizzazione della rete di distdione del gas
naturale per Euro 478 migliaia.

A parita di perimetro di consolidamento gli invesginti realizzati nel corso dell’esercizio in immi@zazioni materiali

risultano pari ad Euro 1.993 migliaia e sono ppatinente relativi ai costi sostenuti per la reazane di impianti
fotovoltaici ed ai costi sostenuti per il completnto delle opere di realizzazione dell’edificio ipalente sito in via

Verizzo nel comune di Pieve di Soligo.
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio di gestione all3marzo 2012
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Situazione patrimoniale-finanziaria

(migliaia di Euro) 31.03.2012 31.12.2011

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento (1) 116.143 116.143
Altre immobillizzazioni immateriali 2 340.211 342.903
Immobilizzazioni materiali 3) 63.012 61.983
Partecipazioni 4 1 1
Altre attivita non correnti (5) 10.670 10.659
Crediti per imposte anticipate (6) 16.247 16.082
Attivita non correnti 546.284 547.770

L4
Attivita correnti

Rimanenze 7) 4.096 5.297
Crediti commerciali (8) 399.085 298.692
Altre attivita correnti 9) 42.222 77.376
Attivita finanziarie correnti (10) 21.079 14.189
Crediti tributari 11) 439 318
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (12) 64.304 44.854
Attivita correnti 531.226 440.726
Attivita 1.077.510 988.496

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserve 121.359 117.193
Risultato del periodo di Gruppo 13.439 6.266
Patrimonio netto di Gruppo 369.210 357.871
Patrimonio Netto di Terzi 6.008 4.696
Patrimonio netto Totale (13) 375.217 362.568

Ld
Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri (14) 27.939 24.868
Trattamento di fine rapporto (15) 3.667 3.686
Finanziamenti a medio e lungo termine (106) 44.740 44.889
Altre passivita non correnti 17 19.348 19.390
Passivita finanziarie non correnti (18) 605 619
Debiti per imposte differite (19) 34.321 34.523
Passivita non correnti 130.620 127.973

¥
Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti (20) 160.713 193.078
Debiti commerciali (21) 275.491 250.083
Debiti tributari (22) 12.781 6.125
Altre passivita correnti (23) 101.651 26.990
Passivita finanziatie correnti (24) 21.037 21.679
Passivita correnti 571.673 497.955
Passivita 702.293 625.929
Passivita e patrimonio netto 1.077.510 988.496
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Conto economico complessivo consolidato

Primo trimestre

Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2012 2011
Ricavi (25) 398.630 329.032
Totale costi operativi 361.540 289.499
Costi acquisto materia prima gas (20) 280.035 224.436
Costi acquisto altre matetie prime 27) 25.521 17.795
Costi per servizi (28) 45.446 36.376
Costi del personale (29) 6.362 6.054
Altri costi di gestione (30) 4.270 4.847
Altri proventi 31 94 10
Ammortamenti (32) 4.890 4.621
Risultato operativo 32.200 34.912
Provent finanziari (33) 468 353
Oneri finanziari (33) 2.882 983
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimonio netto (33) (2.096) (3.396)
Utile ante imposte 27.689 30.887
Imposte del periodo (34) 12.939 13.518
Risultato netto del periodo 14.750 17.369
Risultato del periodo di Gruppo 13.439 16.227
Risultato del periodo di Terzi 1.311 1.142
Conto Economico Complessivo
Variazione delle riserve di Cash Flow Hedge di imprese controllate 154
Effetto fiscale della variazione delle riserve di Cash Flow Hedge (58)
Variazione netta delle riserve per valutazione patrimonio netto di imprese collegate
* (1.116) @.157)
Risultato del conto economico complessivo 13.634 13.307
Risultato netto complessivo del gruppo 12.323 12.165
Risultato netto complessivo di terz 1.311 1.142
Utile base per azione 0,05 0,05
Utile netto diluito per azione 0,05 0,05

*La voce e relativa a Sinergie Italiane S.r.l.l{quidazione) come esposto nel paragrafo 4 “Pgrtemoni” di questa nota.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Capitale Riserva  Azioni Altre Risultato  Patrimonio Risultato e Totale
sociale legale proprie riserve  dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio
o gruppo Netto di Terzi netto
Saldo al 01/01/2012 234412 46.882  (15.721) 86.031 6.266 357.871 4.696 362.568
Risultato del periodo 13.439 13.439 1.311 14.750
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate (1.116) (1.116) (1.116)
Totale risultato conto economico complessivo (1.116) 13.439 12.323 1.311 13.634
Destinazione risultato 2011 6.266 (6.266) ©) ©)
Acquisto azioni proprie (635) (635) (635)
Altri movimenti (350) (350) (350)
Saldo al 31/03/2012 234412 46.882  (16.356) 90.831 13.439 369.210 6.008 375.217
.. Capitale Riserva  Azioni Altre RI,SUhM(,) . Patrlmon.lo Rls‘?ltato,e Patrimonio
Descrizione Rk . R dell'esercizi netto di patrimonio
sociale  legale  proprie riserve R . netto Totale
o Gruppo netto di Terzi
Saldo al 01/01/2011 234412 46.882 (13.073) 76.140 31.173 375.534 3.866 379.401
Risultato del periodo 16.227 16.227 1.142 17.369
Variazione riserve in Hedge Accounting 95 95 95
Riserva valutazione Patrimonio netto societa collegate (4.157) (4.157) (4.157)
Totale risultato conto economico complessivo (4.062) 16.227 12.164 1.142 13.307
Destinazione risultato 2010 31.173 (31.173) ©) ©)
Altri movimenti 92) 92) 403 311
Saldo al 31/03/2011 234412 46.882 (13.073) 103.159 16.227 387.608 5.412 393.019
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Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di Euro)

Primo trimestre 2012

Primo trimestre 2011

Utile netto del periodo di gruppo 13.439 16.227
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op ~ erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.311 1.142
Ammortamenti 4.890 4.621
Svalutazione dei crediti 1.576 2.114
Variazione delle imposte differite/anticipate (367) (841)
Variazione del trattamento di fine rapporto (18) 112
Variazione netta altri fondi (142) (24)
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 2.096 3.396
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 1.200 (952)
Crediti verso clienti (101.969) (89.215)
Altre attivita correnti 35.155 (10.642)
Crediti tributari e debiti tributari 6.536 7.124
Debiti commerciali 25.408 23.686
Altre passivita correnti 74.660 70.537
Altre attivita non correnti (11) (21)
Altre passivita non correnti (41) (209)
Totale rettifiche e variazioni 50.284 10.827
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op  erativa 63.723 27.054
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (3.128) (3.668)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 1.836 0
Investimenti in immobilizzazioni materiali (2.992) (2.269)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 56 849
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 0 (20.772)
Altri movimenti di patrimonio netto (350) 312
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (3.578) (25.549)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione netta debiti verso altri finanziatori (13) (23)
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve (32.365) 21.322
Variazione netta finanziamenti verso collegate (7.533) 5.652
Acquisto azioni proprie (635) 0
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (149) 256
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (40.695) 27.217
Variazione delle disponibilita liquide 19.450 28.722
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 44.854 23.313
Disponibilita liquide alla fine del periodo 64.304 52.035

Informazioni supplementari

Primo trimestre 2012

Primo trimestre 2011

Interessi pagati 1.583 905
Imposte pagate 0 0
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NOTE ILLUSTRATIVE

Informazioni societarie
La pubblicazione del resoconto intermedio di gesti@onsolidato al 31 marzo 2012 di Ascopiave S.g/Astato

autorizzata con delibera del Consiglio di Ammiragione del 14 maggio 2012. Ascopiave S.p.A. é wtet per

azioni costituita e domiciliata in Italia.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3&armo 2012 e dei periodi posti a confronto, sont staatti secondo
gli International Financial Reporting StandardsR8j, emanati dall'International Accounting StandaBbard (IASB),

omologati dall’'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente resoconto intermedgestione.

| principi contabili adottati per la predisposizeodel presente resoconto intermedio di gestione atiresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppa@opiave chiuso al 31 dicembre 2011 e sono staticapi in modo

coerente per tutti i periodi presentati.

| risultati del resoconto intermedio di gestionesmno sottoposti a revisione contabile.

Area di consolidamento al 31 marzo 2012

Le societa incluse nell'area di consolidamentolah®rzo 2012 e consolidate con il metodo integ@ieporzionale o

con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti

Capitale sociale Quota di pertinenza  Quota di controllo Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.a. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Global Energy s.r.l. Pieve di Soligo (TV) 20.000 100,00% 100% 0%
Consorzio RE Pieve di Soligo (TV) 100.000 58,91% 0% 60%
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG S.R.L. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Due S.r.l. Cernusco sul Naviglio (Ml) 120.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 100,00% 100% 0%
AscoEnergy S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 300.000 70,00% 70% 0%
Amgas Blu S.r.l. 2 Foggia (FG) 10.000 80,00% 0% 80%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (V) 250.000 100,00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASM SETS.R.L. 1) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. (2) Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Veritas Energia S.r.l. 3) Venezia 1.000.000 51,00% 51% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 4 Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
SerinS.r.l. (5 Carugo (BA) 100.000 35,00% 0% 50%
Specchiano S.r.l. (6 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Lucania S.r.l. ) Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Palosol S.r.l. () Corato (BA) 100.000 35,00% 0% 100%
Palo6 S.r.l. () Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Gioia S.r.l. (6 Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
Masseria S.r.l. () Pieve di Soligo (TV) 10.000 35,00% 0% 100%
De Stern5 Sur.l. ) Parma (PR) 55.000 35,00% 0% 100%
Quintasol S.r.l. (6 Pieve di Soligo (TV) 30.000 35,00% 0% 100%
Gioia2 S.r.l. () Pieve di Soligo (TV) 111.995 35,00% 0% 100%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. Milano (MI) 3.000.000 27,60% 27,60% 0%
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(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A.;

(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

(4) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

(5) Controllo congiunto di Asco Energy S.r.l. cogrdenergetica S.r.l.;

(6) Controllata da Serin S.r.l.;
(7) Controllata da Asco Blu S.r.l.

(8) Controllata per il 57% da Global Energy S.r.l., d86Ascotrade S.p.A. , 1% da Etra S.r.l., 1% dat¥eS.r.l.

Dati di sintesi delle societa consolidate proparalmente e delle societa consolidate integralmente

. Ricavi delle vendite . . . ’ Porslz_|0ne Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.nZ|ar!a.r?9ttta di riferimento
(disponibilita)

Ascopiave S.p.a. 18.280 1.445 336.851 119.629 IFRS
AscoEnergy S.r.l. 74 8 225 2414 Ita Gaap

Ascotrade S.p.a. 210.302 9.406 40.096 3.292 IFRS
Global Energy s.r.l. 1.193 (27) 1.701 69 Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.349 296 8.935 (2.277) Ita Gaap

Estenergy S.p.A. 141.367 4.205 20.012 (11.767) IFRS
Etraenergia S.r.l. 2.734 59 323 (699) Ita Gaap
Edigas Due Sr.l. 16.038 357 3.043 (3.584) Ita Gaap
Gioia S.r.l. 132 6 161 3.360 Ita Gaap
Lucania Sr.l. 503 273 1.188 1.406 Ita Gaap
Masseria S.r.l. 504 272 1.180 1.477 Ita Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 25.460 1.233 6.416 (4.463) Ita Gaap
Quintasol S.r.l. 489 281 1.081 1.458 Ita Gaap
De Stern5 S.r.l. 549 241 3.402 9.002 Ita Gaap
ASMDG S.R.L. 1.043 269 11.771 (1.004) Ita Gaap
ASMSET SR.L. 18.447 938 3.597 (5.253) Ita Gaap
Veritas Energia S.r.l. 39.332 192 3.465 19.942 Ita Gaap
Serin S.r.l. 4451 2.158 Ita Gaap
Specchiano S.r.l. 131 28 796 2521 Ita Gaap
Ascoblu S.r.l. @) 103 11.143 Ita Gaap
Amgas Blu S.r.l. 10.759 20 285 8.485 Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 3.142 359 38.883 (6.490) Ita Gaap
Blue Meta S.p.A. 35.203 660 4524 (9.921) Ita Gaap
Palo6 S.r.l. 514 268 468 2.716 Ita Gaap
Palosol S.r.l. 1.587 2.040 Ita Gaap
Gioia2 S.r.l. 517 222 678 12.274 Ita Gaap
Consorzio RE 0) 23 (20) Ita Gaap

Non si riscontrano variazioni intervenute nell’atd@onsolidamento rispetto al 31 dicembre 2011.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 116.143 migliaia al 3&rmo 2012, non rileva variazioni rispetto all’eseic precedente.

L' importo iscritto al 31 marzo 2012 si riferisca parte al plusvalore risultante dal conferimentledreti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni sodlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edparte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami addada relativi alla distribuzione e vendita di gasunale, nonché alle
acquisizioni di alcune partecipazioni dell'areaofadltaico.

Le unita generatrici di flussi finanziari di cassa a cui ¢ stato allocato ’avviamento sono le seguenti:

(migliaia di Euro) 31.12.2011 Incrementi Decrementi 31.03.2012
Distribuzione gas naturale 25.284 25.284
Vendita gas naturale 90.859 90.859
Totale avviamento 116.143 116.143

Al 3l marzo 2012, considerato l'esito dei test wipairment effettuati in sede di predisposizione hikdncio al 31
dicembre 2011, I'evoluzione nel periodo degli iradari esterni e dei valori interni a suo tempoizdgti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono engignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettusréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti sbgportati.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
. Fondo . Fondo
Costo storico Valore netto Costo storico Valore netto
(migliaia di Euro) ammortamento ammortamento

Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 5.170 (3.555) 1.616 5.200 (3.475) 1.724
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.915 (1.683) 8.232 9.959 (1.620) 8.339
Altre immobillizzazioni immateriali 31.780 (9.727) 22.053 31.773 (9.072) 22.701
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 494.211 (191.449) 302.762 495.339 (189.223) 306.116
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 5.453 0 5.453 3.949 0 3.949
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 96 0 96 73 0 73
Altre immobillizzazioni immateriali 546.624 (206.414) 340.211 546.293 (203.390) 342.903

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considar:

31.12.2011 31.03.2012
Valore netto Incremento Decremento Amn‘mname»mi . Riclg;swfiche . Decremento fondi Valore netto
(euiglaia i Euro) dell'esercizio immobilizzazioni ammortamento

Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 1.724 46 76 90 11 1.616
Concessioni, licenze, marchi e diritti 8.339 9 116 8.232
Altre immobillizzazioni immateriali 22.701 49 697 22.053
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 1 306.116 1.097 2.863 3.081 400 1.093 302.762
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 3.949 1.903 0 (400) 5.453
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 73 23 0 96
Altre immobillizzazioni immateriali 342.903 3.128 293 9 3.984 0 1.103 340.211

Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio risultano pari ad Euro 3.12@liaia, e sono
principalmente relativi a costi sostenuti per lalilzazione delle infrastrutture atte alla distalmne del gas naturale

per complessivi Euro 3.001 migliaia.
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Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno
Nel corso del primo trimestre dell'esercizio, laceo'diritti di brevetto industriali e opere dellgegno” evidenzia un

incremento pari ad Euro 46 migliaia. L'investimemisulta principalmente relativo a costi sostempgr I'acquisto ed

implementazione di software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesa e diritti di servitl connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale. Nel corso del primo trimestre dell’esarcia voce rileva investimenti pari ad Euro 9 riag.

Altre immobilizzazioni immateriali
Nel corso del primo trimestre dell’esercizio la goaltre immobilizzazioni immateriali rileva un imenento pari ad

Euro 49 migliaia.

Impianti e macchinari in regime di concessione
Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdtone del gas naturale,

degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pogpuppi di riduzione e di misuratori. | quall, tarmine del primo
trimestre dell’esercizio, evidenziano un valore¢mebntabile pari ad Euro 302.762 migliaia. Gliestimenti effettuati
nel corso del primo trimestre per la realizzazidebe infrastrutture atte alla distribuzione de$ geturale, comprensivi
delle riclassifiche da immobilizzazioni in corsisultano pari ad Euro 1.497 migliaia, e sono ppatinente relativi
alla realizzazione di allacciamenti per Euro 1.06igliaia ed alla realizzazione della rete di distdione del gas
naturale per Euro 478 migliaia. Si segnala cheiVitd di realizzazione della rete di distribuziodel gas naturale ha
interessato la posa di 6.391 metri di condotte.

A seguito del cambiamento del soggetto economicantdto a gestire la distribuzione del gas natunalecomune di
Villaverla, sito in provincia di Vicenza, la socdeCapogruppo ha provveduto alla cessione delladietistribuzione
allEnte Locale concedente. L'operazione ha congiortla dismissione di immobilizzazioni per un valometto
contabile pari ad Euro 1.771 migliaia, il cui vaog stato riconosciuto dal gestore entrante nekrde$ebbraio del

corrente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Nel corso del periodo la voce “Immobilizzazioni dorso ed acconti” ha valorizzato investimenti perd=1.903
migliaia, i quali risultano principalmente relatiad opere di estensione rete e costruzione di mtipit distribuzione

realizzati parzialmente in economia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del cestoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:
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31.03.2012 31.12.2011
Costo storico amm'c:)(r)t:?sento Valore netto Costo storico amm'c:)?tg[rjsento Valore netto
(migliaia di Euro)

Terreni e fabbricati 34.368 (4.509) 29.859 34.380 (4.509) 29.871
Impianti e macchinari 26.816 (2.249) 24.567 26.685 (1.964) 24.722
Attrezzature industriali e commerciali 2.940 (1.911) 1.029 2.957 (1.874) 1.083
Altri beni 13.403 (9.553) 3.850 13.413 (9.577) 3.836
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 3.707 3.707 2.470 2.470
Immobilizzazioni materiali 81.234 (18.222) 63.012 79.906 (17.923) 61.983

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni materiali nel corso del primonestre 2012:

31.12.2011 31.03.2012
Ammortamenti Riclassifiche Decremento fondi
(migliaia di Euro) Valore netto  Incremento Decremento del periodo immobilizzazioni ammortamento Valore netto

Terreni e fabbricati 29.871 244 256 29.859
Impianti e macchinari 24.722 187 12 326 3 24.567
Attrezzature industriali e commerciali 1.083 8 26 57 21 1.029
Altri beni 3.836 318 373 267 336 3.850
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 2.470 1.237 3.707
Immobilizzazioni materiali 61.983 1.993 410 907 0 354 63.0 12

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini

periferici.

Impianti € macchinario

Nella voce impianti e macchinari risultano iscritdosti sostenuti per la realizzazione di impiatitcogenerazione ed
impianti fotovoltaici. Al termine del primo trimast dell’esercizio la voce evidenzia un valore netotabile pari ad

Euro 24.567 migliaia registrando investimenti @atiEuro 187 migliaia.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'glrcorso del periodo considerato, ha registratestimnenti pari ad
Euro 8 migliaia. La voce accoglie i costi sostetpeati I'acquisto di strumenti necessari al servidiimanutenzione degli

impianti di distribuzione, ed all'attivita di misar

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primontgstre dell’esercizio in corso hanno incrementatedce “Altri beni”
per Euro 318 migliaia, e risultano principalmergtativi a costi sostenuti per I'acquisto di hardeyeed all'acquisto di

mobilio destinato ad uffici.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi a#alizzazione di sedi aziendali, alla costruzioneingpianti di
cogenerazione e fotovoltaici realizzati parzialneem economia. Gli investimenti realizzati nel aprdel primo
trimestre dell’esercizio, pari ad Euro 1.237 migljssono principalmente relativi ai costi sosteipati il completamento

delle opere per la realizzazione dell’edificio palente sito in via Verizzo nel comune di Pievé&dligo.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione gealteecipazioni in imprese collegate ed in altreri@se considerati

nel periodo di riferimento:
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31.12.2011 31.03.2012
Costo storico Incremento Vqlutaglone a Valore netto
(migliaia di Euro) patrimonio netto
Partecipazioni in altre imprese 1 0 1
Partecipazioni 1 0 1

Partecipazioni in Imprese Collegate

La situazione contabile della societa collegata®jie Italiane S.r.l. in liquidazione per il setneschiuso al 31 marzo
2012, redatta secondo Principi IFRS, presenta tigitdpatrimoniale pari ad Euro 100.455 migliaiairmipalmente
spiegato dal risultato negativo dell'esercizio shial 30 settembre 2011 e dal risultato negatidgodemo semestre
dell'esercizio 2011-2012 chiuso al 31 marzo 201Ewio 7.602 migliaia.

| risultati economici decritti ed il deficit patrinmiale riportato hanno condotto i soci a realizziereazioni meglio

descritte nel paragrafo “ Fatti di rilievo interwgindopo la chiusura del primo trimestre 2012”.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 marza@22€d al 31 marzo
2011:

(in migliaia di Euro) Primo trimestre 2012 Primo trimestre 2011
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.930.402 1.285.022
Risultato netto (7.602) (23.205)
Patrimonio netto (100.455) (39.511)
Posizione finanziaria netta (334.655) (318.994)
Principi contabili di riferimento IFRS IFRS

Sulla base dei valori sopra riportati, il valordlaeartecipazione valutato con il metodo del patmio netto risulta
completamente azzerato e sulla base degli impegjsteati, gli Amministratori hanno adeguato il fenger rischi ed
oneri, per Euro 3.212 migliaia con un impatto suiéerve di patrimonio netto consolidato di Eur&@16 migliaia e al
conto economico di Euro 2.096 migliaia.

| dati piu recenti trasmessi dalla societa allaad#gl 10 maggio 2012 presentano una posizioneZiaaa netta delle

societa negativa per Euro 41.051 migliaia.

5. Altre attivita non correnti

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 1.246 1.197
Altri crediti 9.424 9.461
Altre attivita non correnti 10.670 10.659

Le altre attivita non correnti, passano da Eur®39.migliaia ad Euro 10.670 migliaia con un incretoedi Euro 11
migliaia principalmente legato alla movimentazialee depositi cauzionali.
La voce “Altri crediti” & composta:
- dal credito verso Amgas Blu S.p.A. per I'impodibEuro 2.528 migliaia relativo alla quota oltré2 mesi dello
stesso oggetto di conferimento in Amgas Blu Sdal.parte di Amgas Blu S.p.A. rateizzato in rate estrali di

Euro 344 migliaia posticipate in 4 anni, la prinagare scaduta il 31 dicembre 2011 e l'ultima scdd4 dicembre
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2015.

- dal credito per Euro 1.480 migliaia iscritto meinfronti di Anita S.r.l., societa che detiene 1, 4% di Unigas
Distribuzione Gas S.r.l., in ragione dell'insussista dell’attivo relativo alla societa Blue Met#@.8., ceduta da
Unigas Distribuzione Gas S.r.l., ad Ascopiave S.p&l mese di gennaio 2011.

- dal credito vantato nei confronti del Comune dé&zzo, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale tisuhvariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al eat@tto contabile degli impianti di distribuzionensegnati nel
giugno 2005 al Comune stesso. La consegna dellasinfitture € avvenuta in seguito al raggiungimeteta
scadenza naturale della concessione in data 3indiee2004. |l valore del credito corrisponde a qoian stato
richiesto di retrocedere al Comune di Creazzo,easisdel D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, aoltikt di
indennizzo del valore industriale della rete, meh con le valutazione indicate in una apposit&zigelSi segnala
che & in essere un contenzioso giudiziale con éssst Comune, volto a definire il valore di indemniz
dell'impianto di distribuzione consegnato a nuoigtdbutori.

- dal credito vantato nei confronti del Comune dn®rso, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, ésponde al
valore netto contabile degli impianti di distriboae consegnati nell'agosto 2007 al Comune stedaaensegna
delle infrastrutture &€ avvenuta in seguito al raggimento della scadenza naturale della conces&pdata 31
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comiuigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- dal credito vantato nei confronti del Comune dn%/ito di Leguzzano, pari ad Euro 990 migliaialeTianporto,
corrisponde al valore netto contabile degli impiattdistribuzione consegnati il 1° novembre 2020 Comune
stesso e la consegna delle infrastrutture € avaemuseguito al raggiungimento della scadenza aktudella
concessione in data 31 dicembre 2009. Il valorectedito corrisponde al valore contabile netto lkhe ceduto
che si ritiene inferiore al valore di ricostruzicm@uovo oggetto di richiesta dell’Ente Locale.

- dal credito vantato nei confronti del comune dis@bissara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale iftgo

corrisponde al valore netto contabile degli impiaintistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 marzo 2012 risulta in esserddiiali con i comuni menzionati, volto a definirevdlore di indennizzo
degli impianti di distribuzione consegnati, mentan il comune di San Vito di Leguzzano € in corsa procedura
arbitrale volta alla determinazione del valore ae#te. Il gruppo, anche in base al parere deirpogmsulenti legali,
ritiene incerto I'esito del contenzioso e dellagedura arbitrale.

6. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni periodo considerat

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 16.247 16.082
Crediti per imposte anticipate 16.247 16.082

Le imposte anticipate passano, da Euro 16.082 awagid Euro 16.247 migliaia con un incremento dioELG65
migliaia principalmente dovuto alla dinamica dendid svalutazione crediti e allaggiornamento degditi storici in

base alle nuove aliquote.
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Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
Valore lordo F.dq Valore netto  Valore lordo F.dq Valore netto
(migliaia di Euro) Svalutazione Svalutazione
Combustibili e materiale a magazzino 3.390 (413) 2.976 3571 (413) 3.157
Lavori in corso su ordinazione 1.120 1.120 2.139 2.139
Totale Rimanenze 4.510 (413) 4.096 5.710 (413) 5.297

Le rimanenze al 31 marzo 2012 sono pari ad Eur@cdfigliaia e registrano un decremento complessardad Euro
1.201 migliaia rispetto al 31 dicembre 2011.

Il decremento dei lavori in corso su ordinazione Raro 1.019 migliaia € dovuto principalmente alld@usura dei
lavori sulle commesse del fotovoltaico completakprimo trimestre 2012 di cui Euro 739 migliaidatevi alla societa
Global Energy S.r.l. ed Euro 280 migliaia relatilla societa Asm Set S.r.l..

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lpee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di

distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito

allinstallazione.

| lavori in corso sono relativi ad impianti fotovaici per la produzione di energia elettrica destialla rivendita.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo azbrie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, a filhadeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readizo utilizzo, nel corso del periodo il fondo nom Isubito

movimentazioni.

8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 271.375 184.129
Crediti per fatture da emettere 146.105 132.934
Fondo svalutazione crediti (18.395) (18.370)
Crediti commerciali 399.085 298.692

| crediti commerciali passano, da Euro 298.692 imuiglad Euro 399.085 migliaia con un increment&udio 100.393
migliaia.

L’'aumento e principalmente spiegato dalle temphistidi fatturazione e incasso nella vendita delrggtsrale che in
ragione della stagionalita del ciclo d’affari, imesto periodo dell’'anno, influenzano significatiete i saldi dei
crediti vantati nei confronti dei clienti finali.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono

tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.
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Si segnala che il saldo, pari ad Euro 399.085 mimgliinclude per Euro 146.105 migliaia i credifatvi a fatture da
emettere per consumi non misurati alla data deh&dzo 2012.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dneadi presunto realizzo € stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti.

La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato € riportata nella tabellausege:

(migliaia di Euro) 31.03.2012
Fondo svalutazione crediti iniziale 18.370
Accantonamenti 1576
Utilizzo (1.551)
Fondo svalutazione crediti finale 18.395

9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti per consolidato fiscale 585 575
Risconti attivi annuali 1.997 1.523
Anticipi a fornitori 6.308 4.849
Ratei attivi annuali 2 3
Crediti verso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico 9.393 8.511
Credito IVA 14.663 11.037
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 6.350 23.755
Altri crediti 2.923 27.123
Altre attivita correnti 42.222 77.376

Le altre attivita correnti passano, da Euro 77.8W@liaia ad Euro 42.222 migliaia con un decrematfit&uro 35.154
migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dall'incadsi crediti per acconti versati su forniture disgdi Ascotrade
S.p.A. in essere al 31 dicembre 2011, verso Siedtgliane per Euro 24.268 migliaia, e dalla dinzione dei crediti
verso I'Agenzia delle Dogane per Euro 17.405 migligparzialmente compensati dall'incremento deditrdVA per
Euro 3.626 migliaia, dall'incremento degli anticipii forniture per Euro 1.459 migliaia, dallincreme dei crediti

verso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico peo B88 migliaia.

10. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti finanziari verso imprese collegate 16.176 11.619
Altre attivita finanziarie 4,904 2.570
Attivita finanziarie correnti 21.079 14.189
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Le attivita finanziarie correnti passano da Eurol®9 migliaia ad Euro 21.079 migliaia con un incesito di Euro
6.890 migliaia.

L'incremento é principalmente spiegato dall'aumeditfinanziamenti verso il gruppo Veritas relataliconto corrente
infragruppo per Euro 7.107 migliaia tramite la st&iVeritas Energia e per il servizio di tesorgréa Euro 2.334
migliaia effettuato da Veritas S.p.A., parzialmentampensati per Euro 2.550 migliaia dal rientro filgnziamenti

verso il Gruppo APS tramite la societa Estenergy/S.

11. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Crediti RAP 27 27
Crediti RES 142 130
Altri crediti tributari 270 161
Crediti tributari 439 318

| crediti tributari passano, da Euro 318 migliathEuro 439 migliaia con un incremento di Euro 12glimia. La voce
accoglie il residuo credito, dedotte le imposteainpetenza del primo trimestre 2012, degli accli®wiP versati e

degli acconti IRES per le societa che non fruiscdelocconsolidato fiscale di gruppo.

12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodi considerati:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 64.266 44.833
Denaro e valori in cassa 38 21
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 64.304 448 54

Le disponibilita liquide passano, da Euro 44.854¢lmia ad Euro 64.304 migliaia con un incrementddio 19.450
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.

| depositi bancari sono a vista e maturano interadéa base delle condizioni concordate con dlius di credito,
assunto che le disponibilita liquide si creano [@emMmovimentazioni indotte dai flussi finanziari ntea posizione

finanziaria del gruppo €& negativa.

Posizione finanziaria netta*

La posizione finanziaria netta del Gruppo al teeriiei periodi considerati € la seguente
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31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 64.304 44.854
Attivita finanziarie correnti 21.079 14.189
Passivita finanziarie correnti (20.930) (21.572)
Debiti verso banche e finanziamenti (160.713) (193.078)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (107) (107)
Posizione finanziaria netta a breve (96.366) (155.714 )
Finanziamenti a medio e lungo termine (44.740) (44.889)
Passivita finanziarie non correnti (605) (619)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (45.345) (4 5.507)
Posizione finanziaria netta (141.711) (201.221)

*Schema operativo di riaggregazione dell'indebitatodinanziario netto di pagina 26.

Per i commenti alle principali dinamiche che harmmmmportato la variazione della posizione finanzianetta si

rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

del primo trimestre 2012” e al paragrafo “Finanzéanth a medio e lungo termine” di questa nota.

Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 mal@il2 e costituito da 234.411.533ioni ordinarie, interamente

sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitehg@atrimonio netto al termine dei periodi coesati:

31.03.2012 31.12.2011

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Riserva e utili a nuovo 74477 70.311
Risultato del periodo di Gruppo 13.439 6.266
Patrimonio netto di Gruppo 369.210 357.871
Capitale e Riserve di Terzi 4.696 2.704
Risultato del periodo di Terzi 1.311 1.993
Patrimonio Netto di Terzi 6.008 4.696
Patrimonio netto Totale 375.217 362.568
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Le motivazioni delle movimentazioni del patrimoni@tto consolidato intervenute nel primo trimestfE2 sono
dovute all’acquisto di Azioni proprie per Euro 68bgliaia, alla contabilizzazione con il metodo geakrimonio netto
della collegata Sinergie Italiane S.r.I. per Eurbl® migliaia e a movimentazioni legate alle serétdi consolidamento

per il residuo.

Patrimonio netto di terzi
E’ costituito dalle attivitd nette e dal risultaton attribuibile al Gruppo e fa riferimento alleat@ di terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., AscoEnergy S.r.ltaEEnergia S.r.l., Serin S.r.l., Amgas Blu S.r.delle societa

controllate da queste ultime.

Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri (27.939) (24.868)
Fondi rischi ed oneri (27.939) (24.868)

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 24.868lim@ad Euro 27.939 migliaia con un incrementdedro 3.071
migliaia.

La variazione & principalmente spiegata dalla ealohe a patrimonio netto della societa collegateer§ie Italiane
S.r.l. gia spiegata nel paragrafo “Partecipaziahijuesta nota che ha comportato uno stanziamesrt&Epro 3.212
migliaia, parzialmente compensati per Euro 150 iai@ldal rientro del fondo rischi di Amgas Blu §.stanziato nel

2011 e relativo ai contratti di servizio verso Amdu S.p.A. e ad altre movimentazioni minori.

La tabella che segue mostra la movimentazioneritebptrimestre 2012:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2012 24.868
Accantonam fondo rischi copertura perdite societa

collegate con il metodo del patrimonio netto 3.212
Accantonamenti fondi rischi e oneri 44
Utilizzo fondi rischi e oneri (186)
Fondirischi ed oneri al 31 marzo 2012 27.939

15. Trattamento fine rapporto
Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.88fliaia al 1 gennaio 2012 ad Euro 3.667 miglai@1 marzo 2012

con un decremento pari ad Euro 19 migliaia.
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(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2012 3.686
Liquidazioni (305)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 309
Precedenti perdite/(profitti) attuariali (22)
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (0)
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2012 3.667

L'utilizzo di tecniche attuariali per la determinaze del trattamento di fine rapporto ai fini IFRStermine del periodo

considerato non ha comportato l'iscrizione di cagivanti.

16. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)

Mutui passivo Cassamarca spa 8.497 8.591
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 740 740
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 1.130 1.130
Mutui passivi Unicredit Spa 31.429 31.429
Mutui passivi Mediocredito Italiano 1.273 1.301
Mutui passivi BCC Prealpi 611 621
Mutui passivi Banca Popolare di Bari 1.060 1.078
Mutui passivi verso altre banche 44,740 44,889
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 6.934 6.934
Finanziamenti a medio-lungo termine 51.673 51.822

| finanziamenti a medio lungo termine passano, deo #4.889 migliaia ad Euro 44.740 migliaia condatremento
per Euro 149 migliaia dovuto principalmente al pagato delle rate scadute nel primo trimestre 2012.
| valori relativi alle nuove societa acquisite saimmonducibili a mutui con istituti di credito dutuno ipotecario in

carico a Unigas Distribuzione Gas S.r.l. .

17. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 14.423 14.399
Risconti passivi pluriennali 2.944 2.957
Altri debiti 1.981 2.033
Altre passivita non correnti 19.348 19.390

Le altre passivitd non correnti passano, da Eur89Pmigliaia ad Euro 19.348 migliaia con un inceso pari ad
Euro 42 migliaia . Si segnala che gli altri debitino relativi ai pagamenti dilazionati dei diriii superficie su terreni

dell'area fotovoltaico.
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18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 605 619
Passivita finanziarie non correnti 605 619

Le passivita finanziarie non correnti passano, deoB19 migliaia al 31 dicembre 2011, ad Euro 608lieia con una
diminuzione di Euro 14 migliaia e sono rappresentdai debiti contratti dalla controllata Global Epe S.r.l. in
relazione alla sottoscrizione di un contratto diapione finanziaria avente per oggetto I'impianteajenerazione sito
in Mirano (VE).

19. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della ad¢ermine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
'Debiti per imposte differite 34.321 34.523
Debiti per imposte differite 34.321 34.523

| debiti per imposte differite passano, da Eurcb38.migliaia ad Euro 34.321 migliaia con un decretogari ad Euro
202 migliaia principalmente dovuto alla diminuziodei fondi imposte stanziati sulle liste clientilldesocieta di
vendita del gas naturale.

Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei fitementi a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 153.779 186.145
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 6.934 6.934
Debiti verso banche e finanziamenti 160.713 193.078

| debiti verso banche passano, da Euro 193.078aisghd Euro 160.713 migliaia con un decrementd @arEuro

32.365 migliaia e sono composti da saldi contalabitori verso istituti di credito e dalla quotarave dei mutui.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:
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31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 174,797 112.632
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 100.694 137.452
Debiti commerciali 275.491 250.083

| debiti commerciali passano, da Euro 250.083 migliad Euro 275.491 migliaia con un incremento pdriEuro
25.408 migliaia. L'incremento dei debiti commercilprincipalmente spiegato dall’ alta concentragiali consumi di

gas naturale nei mesi invernali rispetto ai meishaverili ed estivi .

22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti IRAP 2.367 847
Debiti RES 10.413 5.277
Debiti tributari 12.781 6.125

| debiti tributari passano, da Euro 6.125 migliaid Euro 12.781 migliaia con un incremento pari anloE6.656
migliaia ed includono i debiti maturati nel primomestre 2012 per IRES, per I'addizionale relatalee societa di
vendita del gas che non rientra nell'ambito delsodidato fiscale di gruppo, per IRAP, ed il dediRES relativo alle

societa che non aderiscono al consolidato fiscat&po ad Asco Holding S.p.A..

23. Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Anticipi da clienti 1.415 1.321
Debiti per consolidato fiscale 10.055 3.286
Debiti verso enti previdenziali 1.701 2.192
Debiti verso il personale 3.941 3.224
Debiti per VA 26.070 2.095
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 642 917
Risconti passivi annuali 1.475 2.985
Ratei passivi annuali 3.328 1.163
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 37.296 4,779
Altri debiti 15.728 5.027
Altre passivita correnti 101.651 26.990

Le altre passivita correnti passano, da Euro 26r8@@laia ad Euro 101.651 migliaia con un increnceditEuro 74.661

migliaia.

Anticipi da clienti
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Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e
allacciamento, di realizzazione di impianti fotaadti e di realizzazione di centrali termiche inrgmw alla data di

chiusura del primo trimestre 2012.

Debiti verso controllanti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontlla@lesocieta controllante Asco Holding S.p.A. e dalbcieta Acegas
APS S.p.A., che esercita il controllo congiuntolswdocieta Estenergy S.p.A. proporzionalmente dateta da
Ascopiave S.p.A., nell'ambito dei contratti di colidato fiscale nazionale sottoscritti dalle so&ielel Gruppo con
Asco Holding S.p.A. e con Acegas APS S.p.A.. Itisalcorrisponde al debito IRES maturato per le istpoelative al

31 marzo 2012 & pari ad Euro 10.055 migliaia comaremento per Euro 6.769 migliaia.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA si incrementano geuro 23.975 migliaia rispetto al 31 dicembre 2QTihcremento del
debito IVA & spiegato dalla modalita di liquidazéomimestrale del'imposta concessa alle societdrotiate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella categdei soggetti che emettono fatture ad una efewaimerosita di

clienti finali.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

L'incremento pari ad Euro 32.517 migliaia del dehitrso gli uffici tecnici di finanza & dovuto atlpicita del metodo
di liquidazione e pagamento delle accise e delidizamhali sul gas naturale, spiegato dalla divetesapistica di
fatturazione dei consumi del gas agli utenti, gllale si contrappongono i versamenti mensili eftdgitdalla societa di
vendita con riferimento ai valori dell'esercizicepedente. Nel corso del primo trimestre 2012 ilgpouha maturato

debiti per Euro 37.296 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali si riferiscorai debiti per oneri contributivi di competenzd gdemo trimestre 2012

e versati all'inizio del mese di aprile.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati al8drzo 2012 non

liquidate alla stessa data.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi che si incrementano per Euro 2héfliaia sono principalmente riferiti ai canoni denmli ed ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per liaigamento della durata della concessione di distiilme del gas

metano maturati alla data del 31 marzo 2012.

Risconti passivi annuali

La voce altri risconti passivi, si decrementa perdEL.510 migliaia, principalmente in relaziondcavi per la cessione

di impianti fotovoltaici non ancora completati deflocieta Asm Set S.r.l. e Global Energy S.r.l..
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Altri debiti

Gli altri debiti includono principalmente debiti peontributi sugli assegni familiari ed i debitirge I'Autorita per
'Energia Elettrica ed il Gas relativi alle nuovenaponenti tariffarie del vettoriamento, i quali sadiminuiti rispetto al
31 dicembre 2011 per Euro 10.701 migliaia.

24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2012 31.12.2011
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 15.476 18.008
Debiti vs/soci cffinanziari 5.454 3.563
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 107 107
Passivita finanziarie correnti 21.037 21.679

Le passivita finanziare correnti passano, da Ear679 migliaia ad Euro 21.037 migliaia con una dimzione di Euro
642 migliaia. La variazione & principalmente sptagdal decremento dei debiti verso Acegas APS S.pef Euro
2.094 migliaia, dal decremento dei debiti verso ASN.A. Rovigo per Euro 788 migliaia, parzialmeotenpensato
dallincremento dei debiti verso il Gruppo Veritda parte di Veritas Energia S.r.I. per Euro 2.09dlisa e per il

residuo dall'incremento verso soci terzi dell’adsd fotovoltaico.

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012 49



Gruppo Ascopiave

NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO

Ricavi

25. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delie in base alle categorie di attivita nei paramhsiderati:

Valori al netto delle

Primo trimestre Valori nuove N Primo trimestre
o 2012 societa acquisite nuove sloqeta 2011
(migliaia di Euro) acquisite

Ricavi da trasporto del gas 7.068 7.068 4.939
Ricavi da vendita gas 345.440 10.604 334.836 293.065
Ricavi da vendita energia elettrica 36.743 36.743 23.591
Ricavi per servizi di allacciamento 1.399 1.399 1.452
Ricavi da servizi di fornitura calore 451 451 920
Ricavi da servizi di distribuzione 1.280 5 1.275 1.144
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 121 121 76
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 439 439 898
Ricavi per contributi AEEG 1.690 1.690 1.395
Altri ricavi 4.000 150 3.850 1.550
Ricavi 398.630 10.759 387.871 329.032

Al termine del primo trimestre 2012 i ricavi consépdal Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 3986&fliaia, in
aumento rispetto al primo trimestre dell'esercipiecedente per complessivi Euro 69.598 migliaiandremento e
principalmente spiegato dai maggiori ricavi constgialle vendite di gas naturale per Euro 52.374liaia, dalle
vendita di energia elettrica per Euro 13.152 migli@ dai maggiori ricavi maturati per il serviziotrasporto del gas
naturale su rete di distribuzione per Euro 2.12§liaia.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavineeguiti dalle vendite di gas naturale, attestanaid€uro 334.836
migliaia, rilevano un aumento rispetto al trimespeecedente pari ad Euro 41.770 migliaia. L'incratoeeé
principalmente spiegato dai maggiori ricavi constglalle vendite di gas naturale al mercato finpéx Euro 47.835
migliaia, il quale risulta parzialmente compensddibdecremento registrato dai ricavi conseguitiedattivita di trading
pari ad Euro 6.064 migliaia.

Il decremento dei ricavi conseguiti dalle attivida trading del gas naturale & principalmente sp@ghal minor
guantitativo di metri cubi commercializzati nel sordel trimestre pari a 43,9 milioni di unita. Litiata di trading del
gas naturale hanno conseguito ricavi per Euro 38magliaia interessando la cessione di 131,6 mildirmetri cubi,
rispetto ai 175,6 milioni del primo trimestre deBercizio precedente, che comportarono l'iscrizidinecavi per Euro
44.321 migliaia.

L'incremento dei ricavi conseguiti dalle venditegdis naturale al mercato finale, che passano daZ@8.065 migliaia
del primo trimestre dell’'esercizio precedente, anloE334.836 migliaia del periodo di riferimentopgéncipalmente
spiegato dall'aumento della tariffa applicata @i finali che ha comportato l'iscrizione di magg ricavi per Euro
57.082 migliaia. L'effetto positivo dovuto allaumi della tariffa & parzialmente compensato daifairdizione dei
volumi di gas naturale commercializzati, i qualévano un decremento pari a 22,8 milioni di methic passando dai
631,7 milioni ceduti nel primo trimestre 2011, a®8® milioni commercializzati nel primo trimestred12,

determinando un effetto negativo sui ricavi parEano 9.248 migliaia

A parita di perimetro di consolidamento il serviziotrasporto del gas naturale su rete di distitme ha generato

ricavi pari ad Euro 7.068 migliaia, in aumento dir& 2.128 migliaia rispetto al primo trimestre tedercizio
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precedente. L'incremento € principalmente spiegaitaumento della tariffa applicata alle societavendita del gas
naturale che operano a mezzo della rete di digfidioe del Gruppo, la quale ha comportato I'iscriziali maggiori
ricavi per Euro 2.106 migliaia nonché dallaument®i volumi di gas naturale trasportati nel corsé mlriodo di
riferimento. Nel corso del primo trimestre dell’eseio I'attivita di distribuzione del gas naturale interessato il
trasporto di 431,4 milioni di metri cubi, rispet 429,4 milioni del primo trimestre dell'esercizimecedente, con un

incremento dei volumi vettoriati pari a 2 miliodieterminando un effetto positivo sui ricavi pariEgro 23 migliaia.

Al termine del primo trimestre dell’esercizio, ait@di perimetro di consolidamento, i ricavi cogsti dalle vendite di
energia elettrica risultano pari ad Euro 36.743 limi@ rilevando un incremento rispetto allo stegseriodo
dell'esercizio precedente pari ad Euro 13.152 migli L'incremento risulta principalmente spiegata dhaggiori
volumi di chilowattora commercializzati, i quali ggano da 190,5 milioni del primo trimestre 2011288,8 milioni

del periodo di riferimento, rilevando un incremeptoi a 48,3 milioni.

Al termine del periodo i ricavi conseguiti in ragedi servizi di allacciamento risultano pari add1.399 migliaia, in
diminuzione rispetto al primo trimestre 2011 di &@ &3 migliaia. Il decremento € principalmente sptegdal minor
numero di nuovi allacciamenti alla rete di distdlmne del gas naturale dovuto alla perdurante di settore

immobiliare nelle zone dell’ltalia settentrionatedui insiste la rete di distribuzione del gas ratudel Gruppo.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavihseguiti dal servizio di fornitura calore passaad=diro 920 migliaia
del primo trimestre 2011, ad Euro 451 migliaia giediodo di riferimento. Il decremento € principahtespiegato dalla

diminuzione degli impianti gestiti da societa delpo.

A parita di perimetro di consolidamento i ricavinseguiti in ragione di servizi svolti da distribriteilevano un
incremento pari ad Euro 130 migliaia, passando deo B.144 migliaia del primo trimestre 2011, ad &dr.275

migliaia del periodo di riferimento.

A parita di perimetro di consolidamento i ricaverigti in ragione di contributi erogati dall’Autdé per I'Energia
Elettrica ed il Gas si attestano ad Euro 1.690 imigl e rilevano un incremento pari ad Euro 294 liaie Tali
contributi sono riconosciuti per il conseguimentegli obiettivi fissati dall’Autorita stessa in mate di risparmio
energetico e pubblicati mediante delibera 13/11 EEN22 dicembre 2011. La delibera definisce ghblahi specifici
di risparmio di energia primaria a carico dei dhsitori obbligati. L'incremento registrato a parith perimetro di
consolidamento é principalmente spiegato, dall'imaento dell’'obiettivo specifico fissato dall’Autta per 'Energia
Elettrica ed il Gas e dallaumento del contributmnosciuto per ogni titolo di efficienza energatithe la societa andra

a riconsegnare al fine di adempiere all’'obbligomativo.

A parita di perimetro di consolidamento la voceriaticavi passa da Euro 1.550 migliaia del primangstre

dell’esercizio precedente, ad Euro 3.850 migliahpriodo di riferimento, rilevando un incremeptri ad Euro 2.300
migliaia. L’'aumento & principalmente spiegato daiggiori ricavi iscritti in ragione dei contributragati dal Gestore
dei Servizi Elettrici per la produzione di energigttrica da fonti rinnovabili e conseguiti alla $sa in funzione di
nuovi impianti di generazione elettrica.
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Costi

26. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier

. Valori al netto
Valori nuove

Primo trimestre 2012 s - delle nuove Primo trimestre 2011
o societa acquisite s -
(migliaia di Euro) societa acquisite
Costi acquisto materia prima gas 280.035 7.913 272.122 224.436
Costi acquisto materia prima gas 280.035 7.913 272.122 224.436

Al termine del primo trimestre dell'esercizio i tiosostenuti per gli approvvigionamenti di gas make, a parita di

perimetro di consolidamento, risultano pari ad ERi®2.122 migliaia, rilevando un incremento rispedttp stesso

periodo dell'esercizio precedente pari ad Euro 86 @igliaia.

A parita di perimetro di consolidamento gli appri;é@namenti di gas naturale destinato al mercataldi rilevano un

incremento pari ad Euro 53.668 migliaia, passaralauto 180.220 migliaia del primo trimestre 201d Fairo 233.889
migliaia del periodo di riferimento. L'increment@ldcosto di acquisto della materia prima € prinlcijgate spiegato
dallaumento del paniere dei prezzi degli idrocartaucui € indicizzato il costo del gas naturaledamento che ha
comportato l'iscrizione di maggiori costi per Eu0.377 migliaia. L'effetto negativo dovuto all’aunte dei prezzi

della materia prima risulta parzialmente compensgaita diminuzione dei quantitativi di metri culdcpistati, che ha
comportato I'iscrizione di minori costi di acquigter Euro 6.709 migliaia. L’attivita di approvvigiamento effettuata
nel corso del primo trimestre 2012 ha interessaiylisto di 608,9 milioni di metri cubi, rilevandm decremento
rispetto al primo trimestre 2011 pari a 22,8 milion

Gli acquisti di gas naturale destinato alle ativiti trading passano da Euro 44.216 migliaia dehgrtrimestre

dell'esercizio 2011, ad Euro 38.230 migliaia defipdo di riferimento, rilevando un decremento padi Euro 5.985
migliaia. Il decremento € principalmente spiegaordinori volumi acquistati in ragione di tali ait&, i quali passano
dai 175,6 milioni acquistati nel primo trimestrel2Q ai 131,6 milioni del periodo di riferimento.

Si segnala che le quantita di gas naturale pitifgigtive, sia per la fornitura della clientela dile come per il trading,

sono fornite al Gruppo Ascopiave dalla societaegata Sinergie Italiane S.r.l. (in liquidazione).

27. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

Valori nuove Valori al netto

Primo trimestre 2012 societa delle nuove Primo trimestre 2011
(migliaia di Euro) acquisite societa acquisite
Acquisti di gas 32 32 189
Acquisti GPL e gasolio 28 28 1
Acquisti di energia elettrica 23.623 23.623 16.864
Acquisti di altri materiali 1.837 1.837 740
Costi acquisto altre materie prime 25.521 25.521 17.795

Al termine del primo trimestre 2012 i costi sostiper I'acquisto di altre materie prime rilevanoe imcremento pari ad
Euro 7.726 migliaia, passando da Euro 17.795 nigglilel primo trimestre 2011, ad Euro 25.521 miglidel primo

trimestre 2012. L'aumento della voce € principaltaespiegato ai maggiori costi sostenuti per glirappigionamenti

di energia elettrica e dall'incremento dei costeauti per gli acquisti di altri materiali.

A parita di perimetro di consolidamento, i costsmuti per I'acquisto di energia elettrica destired mercato finale,
rilevano un incremento pari ad Euro 6.795 miglidéépetto al primo trimestre 2011, passando da B6r864 migliaia,

ad Euro 23.623 migliaia del periodo di riferimentéaumento € principalmente spiegato dai maggiorrgitativi di
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chilowattora acquistati nel corso del trimestre pazomplessivi 48,3 milioni.
| costi iscritti nella voce acquisti di altri mai@r rilevano un incremento pari ad Euro 1.097 naigl, passando da Euro

740 migliaia del primo trimestre 2011, ad Euro Z.8%gliaia del periodo di riferimento.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

. Valori al netto
Valori nuove

Primo trimestre 2012 societd acquisite delle nuove Primo trimestre 2011
(migliaia di Euro) societa acquisite

Costi di vettoriamento su reti secondarie 33.956 2.315 31.641 25772
Costi di lettura contatori 327 327 154
Spese invio bollette 218 218 130
Spese postali e telegrafiche 321 0 321 337
Manutenzioni e riparazioni 955 955 1.002
Senvizi di consulenza 1.385 144 1.241 1.496
Servizi commerciali e pubblicita 992 9 983 378
Utenze varie 1.016 6 1.011 896
Compensi ad amministratori e sindaci 317 47 271 287
Assicurazioni 299 8 290 388
Spese per il personale 151 0 151 118
Altre spese di gestione 2.141 25 2.116 1.937
Costi per godimento beni di terzi 3.366 20 3.346 3.480
Costi per servizi 45.446 2.575 42.871 36.376

| costi per servizi sostenuti nel corso del pericalparita di perimetro di consolidamento, rilevamoincremento pari
ad Euro 6.495 migliaia, passando da Euro 36.37diatagdel primo trimestre 2011, ad Euro 42.871 iaigl
L'incremento € principalmente spiegato dai maggamsti sostenuti per il trasporto del gas natumléell’energia
elettrica su rete di distribuzione per comples&ivro 5.869 migliaia e dal’laumento dei costi sosteper servizi
commerciali e pubblicitari per Euro 605 migliaidi &essi risultano parzialmente compensati dafefeento dei costi
sostenuti per consulenze per Euro 256 migliaiai easi per godimento di beni di terzi per Euro I8%liaia.

A parita di perimetro di consolidamento i costiteasiti per il trasporto del gas naturale su retdistribuzione passano
da Euro 19.788 migliaia del primo trimestre 201d,Euro 19.315 migliaia del periodo consideratogevidndo una
diminuzione pari ad Euro 474 migliaia. Il decrenme#gt principalmente spiegato dai minori volumi dsgsaturale
immessi nella rete di societa di distribuzione @iieta, o gestite, da societa non appartene@rappo.

| costi sostenuti per il trasporto di energia eledt rilevano un incremento pari ad Euro 6.343 iaig| passando da
Euro 5.983 migliaia del primo trimestre 2011, adrd&ud?2.326 migliaia del periodo di riferimento. Limento
riscontrato € principalmente spiegato dai maggrotumi di chilowattora commercializzati dalle saéieconsolidate
Estenergy S.p.A. e Veritas Energia S.r.l..

Al termine del primo trimestre 2012 i principalici@menti rilevati dai costi per servizi sono ragemati dai maggiori
costi sostenuti per servizi commerciali e publdiGiper Euro 605 migliaia, i quali sono principahte spiegati dallo
sviluppo delle attivita di espansione sul mercatdinito “fuori rete” avviato dal Gruppo nel corseltiesercizio

precedente, al fine di contrastare la pressionemgentiale degli altri competitori.

29. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012 53



Gruppo Ascopiave

Valori nuove

Valori al netto

Primo trimestre 2012 BN o delle nuove Primo trimestre 2011
PP societa acquisite societa acquisite
(migliaia di Euro)
Salari e stipendi 4.695 128 4567 4.486
Oneri sociali 1.621 33 1.588 1.494
Trattamento di fine rapporto 318 9 309 287
Attualizzazione corrente del TFR
Altri costi 175 175 145
Totale costo del personale 6.809 170 6.639 6.412
Costo del personale capitalizzato (447) (447) (358)
Costi del personale 6.362 170 6.192 6.054

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati nel Gruppo da parte delle societédistribuzione del gas
naturale a fronte di incrementi di immobilizzazidnimateriali per lavori eseguiti in economia, i fuasultano
direttamente imputati alla realizzazione delleasfrutture atte alla distribuzione del gas natuealescritti nell’attivo
patrimoniale.

A parita di perimetro di consolidamento i costi gedrsonale rilevano un incremento pari ad Euro aBdliaia,
passando da Euro 6.054 migliaia del primo trime2@#&1, ad Euro 6.192 migliaia del periodo correhtaumento e

principalmente spiegato dall'incremento dell'organimedio in forza nelle societa del Gruppo par® aidita.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria ahiee del primo

trimestre 2011 e del primo trimestre 2012:

Nuove Al netto delle
Descrizione 31/03/2012 Societa nuove societa 31/03/2011 Variazione
acquisite Acquisite
Dirigenti (medio) 23 0 23 20 3
Impiegati (medio) 380 8 372 331 49
Operai (medio) 125 0 125 127 -2
Totale personale dipendente 527 8 520 477 49

Si segnala che alcuni dipendenti del Gruppo sdatati di piani di phanton stock option.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:

Valori al netto delle

Valori nuove N
nuove societa

o L Primo trimestre 2011
societa acquisite

Primo trimestre 2012

(migliaia di Euro) acquisite

Accantonamento rischi su crediti 1.576 1.576 2114
Altri accantonamenti

Contributi associativie AEEG 360 360 145
Minusvalenze 42 42

Sopravvenienze passive 30 30 145
Altre imposte 112 112 261
Altri costi 384 1 382 426
costi per appalti 233 233 289
Titoli di efficienza energetica 1.533 1.533 1.467
Altri costi di gestione 4.270 1 4.269 4.847

A parita di perimetro di consolidamento gli altesti operativi rilevano un decremento pari ad E&Gv@ migliaia,
passando da Euro 4.847 migliaia del primo trime20&1, ad Euro 4.269 migliaia del periodo di rifieento. Il
decremento € principalmente spiegato dai minoraimmamenti effettuati per rischi su crediti perd&bd38 migliaia.

Gli obiettivi fissati per I'esercizio in corso d#lutorita per I'Energia Elettrica ed il Gas in mete di risparmio
energetico sono stati pubblicati mediante delibE3&®011 EEN del 22 dicembre 2011. La delibera dsfen gli
obblighi specifici di risparmio di energia primageacarico dei distributori obbligati che la capgyya Ascopiave S.p.A.
e la controllata Unigas Distribuzione S.r.l., dowma raggiungere nel corso dell’esercizio 2012, @zawedella
produzione, o dell’acquisto di titoli di efficienzmergetica. L'incremento registrato nel corsopdlodo per I'acquisto

di titoli di efficienza energetica, per Euro 66 Iag, € spiegato dall'innalzamento dell'obiettifiesato dall’ Autorita
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stessa, nonché dalllaumento del prezzo medio &titoli risultano acquistabili nel mercato.

31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi nei periodi considerati:

) R Valori al netto delle
Valori nuove societa

Primo trimestre 2012 s nuove societa Primo trimestre 2011
acquisite o
(migliaia di Euro) acquisite
Soprawenienze attive
Altri proventi 94 94 10
Altri proventi 94 94 10

Al termine del primo trimestre 2012 gli altri prowte operativi rilevano un incremento pari ad Eurd @igliaia,

passando da Euro 10 migliaia del primo trimestr&12@d Euro 94 migliaia del periodo di riferimento.

32. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2012 Sollizltgr:;:z:/:ne deI\I/eaLOurZJ\iIa nsce)gi(:ata Primo trimestre 2011
Immobilizzazioni immateriali 3.984 0 3.984 4.246
Immobilizzazioni materiali 907 0 366 375
Ammortamenti 4.890 0 4.350 4.621

A parita di perimetro di consolidamento gli ammanréanti rilevati al termine del periodo registranodetremento pari
ad Euro 271 migliaia, passando da Euro 4.621 niegtial primo trimestre 2011, ad Euro 4.350 miglidéh periodi di

riferimento.

Proventi e oneri finanziari

33. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Valori al netto

Primo trimestre V_algri nuoyg delle nuove Primo trimestre
2012 societa acquisite R . 2011
(migliaia di Euro) societa acquisite

Interessi attivi bancari e postali 67 66 38
Altri interessi attivi 396 396 301
Distribuzione dividendi da societa partecipate 0

Interessi attivi da societa partecipate 0

Altri proventi finanziari 5 5 14
Proventi finanziari 468 467 353
Interessi passivi bancari 1.182 1.182 585
Interessi passivi su mutui 307 307 98
Altri oneri finanziari 1.394 1.394 300
Oneri finanziari 2.882 2.882 983
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimonio netto (2.096) (2.096) (3.396)
Valutaz.impr.collegate con il metodo del patrimonio  netto (2.096) (2.096) (3.396)
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 4,511 4511 4.025
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Al termine del periodo corrente il saldo tra oneriproventi finanziari, a parita di perimetro di sohdamento,

evidenzia un risultato negativo pari ad Euro 4.%iigliaia, in aumento rispetto allo stesso periodd’'esercizio

precedente di Euro 486 migliaia in ragione dellambo degli oneri finanziari per Euro 1.899 migligiarzialmente
compensata dall’aumento dei proventi finanziarifpero 114 migliaia.

| maggiori oneri finanziari sono principalmente egati dal’aumento dell’esposizione bancaria vesifasi nel corso
del primo trimestre 2012, nonché ai maggiori satignhteressi applicati sulle linee di credito. Llcremento dei saggi
concessi dagli istituti di credito & principalmesfeegato dall’andamento degli spreads.

La voce “valutazione imprese collegate con il metal®l patrimonio netto” risulta pari ad Euro 2.09&liaia, ed

accoglie la perdita dei primi sei mesi dell’eseixi2011-2012 della societa Sinergie Italiane $.come spiegato nel
paragrafo “Partecipazioni” di questa nota. La stesteva un decremento rispetto allo stesso peridelbesercizio

precedente pari ad Euro 1.300 migliaia.

Imposte

34. Imposte dell’esercizio

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiexgdo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Valori al netto

Primo trimestre 2012 Yalqri nuoyg delle nuove Primo timesre
T societa acquisite BN L 2011
(migliaia di Euro) societa acquisite
Imposte correnti IRES 11.758 11.758 12.535
Imposte correnti IRAP 1.668 8 1.660 1.813
Imposte (anticipate)/differite (488) 49 (536) (829)
Imposte del periodo 12.939 57 12.882 13.518

A parita di perimetro di consolidamento le impostaturate passano da Euro 13.518 migliaia del ptimeestre 2011

ad Euro 12.882 migliaia del periodo di riferimeritevando un decremento pari ad Euro 636 migliaia.

La tabella mostra I'incidenza delle imposte sulditmlsul risultato ante imposte nei periodi consitie

Primo trimestre 2012 Primo trimestre 2011
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 27.689 30.887
Imposte del periodo 12.939 13.518
Incidenza sul risultato ante imposte 46,7% 43,8%

Il tax-rate effettivo passa dal 43,8% del 31 ma2@a 1, al 46,7% del 31 marzo 2012, rilevando unem@nto pari al
2,9%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/20G&ghala I'assenza di componenti economiche nomreisti nel

Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2012.
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Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprtrimestre

2012 non sono state effettuate operazioni atipg¢benusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2012

Aggregazioni aziendali

In data 13 gennaio 2012 per le societa Unigas iDistione Gas S.r.l. e Blue Meta S.p.A. ed in d&debbraio 2012
per la societa De Stern5 S.r.l. & decorso un ami@erfezionamento dell'aggregazione aziendale ettadcon le
suddette societa . Si segnala che la maturazionéedeini in base allo IFRS 3 rende definitivi ilga contabili

originariamente consolidati.

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zman12:

(Migliaia di Euro)

Patronage su linee di credito 194.360
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956
Patronage su contratti di somministrazione gas 31.667
Patronage su contratti di acquisto energia elettrica 500
Patronage su contratti di acquisto gas 5.000
Patronage per realizzazione impianti fotovoltaici 4.196
Fidejussioni su linee di credito 17.468
Su esecuzione lavori 150
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 7.930
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 259
Su concessione distribuzione 3.334
Su concessione pubblica illumiinazione 99
Su contratti di Servizio 120
Su compravendite quote societarie 2.500
Su contratti di locazione commerciale 21
Su contratti di vettoriamento 3.351
Su contratto di trasporto di energia elettrica 3.861
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 184
Su contratti attivi di somministrazione gas 11
Su attivita svolte dalla societa 7
Su contratti di acquisto energia elettrica 5.527
Per realizzazione impianti fotovoltaici 2.115
Totale 283.616

| patronage su linee di credito e su contrattiatjuasto del gas rilasciate a favore della collegiteergie Italiane S.r.l.

(in liguidazione) ammontano al 31 marzo 2012 achEA02.876 migliaia.

Si segnala che sulle quote della societa Ascolslu Sontrollante Amgas Blu S.r.l. risulta esistdrdiritto di acquisto

della societa Speedenergy S.r.l. sul 20% dellarpetép per la durata di tre anni a partire dalutflib 2011.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei
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Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'epze d’acquisto e depositi bancari a vista ed &eétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento espone il Gruppoisthio legato alle fluttuazioni dei tassi d'intesesche determinano

poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar
Il Gruppo ¢, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere

sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d'interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a medio termine a tasso variabile.

Il Gruppo, inoltre, gestisce linee di credito astagisso (mutui), per importi non significativi, €lsi sono originate al

momento del conferimento delle reti di distribuzatel gas degli enti locali ora soci di Asco Hotgd®.p.A.

Il Gruppo gestisce finanziamenti a medio lungo teenton primari istituti di credito nell’ambito deldistribuzione del
gas e del settore fotovoltaico .

L'importo complessivo dei finanziamenti & pari agr& 51.673 migliaia ed hanno scadenze comprese esgkizi dal

2011 al 2026.

| finanziamenti sono regolati a tasso variabileee fimporto di Euro 5.240 migliaia la variazioneldasso risulta
coperta da un derivato mentre per I'importo di E48d000 migliaia risulta soggettacavenants

| covenantsn linea con le descrizioni degli stessi dati agllazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2@siitano

rispettati.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéeteimposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo
Posizione Finanziaria Netta I° trim.2012 (177.443) (162.692) (141.711)
Tasso medio passivo 2,61% 2,49% 2,52%
Tasso medio maggiorato di 250 basis point 511% 4,99% 5,02%
Tasso medio diminuito di 60 basis point 2,01% 1,89% 1,92%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 250 basistpoin (177.820) (163.004) (142.012)
PFN ricalcolata con diminuzione di 60 basis point (177.353) (162.617) (141.639) Totale
Effetto negativo sul risultato ante-imposte (377) (312) (301) (990)
Effetto positivo sul risultato ante-imposte 90 75 72 238
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L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai&aione sui tassi di interesse applicati alledink credito del Gruppo
pari a 60 basis point in diminuzione, e pari a Pa8is point in aumento, mantenendo costanti tati@tte variabili,
porta a stimare un effetto sul risultato prima el@thposte rispettivamente negativo per Euro 99diamg o positivo

per Euro 238 migliaia.

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato e&p dei vincoli

commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolato in tal senso anche dalla parcellizzazithmma componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all’esercizio (a@bé sono scaduti da
oltre un anno) e, invece, di svalutare parzialmentémanenti crediti sulla base di percentuali dialsitazione

determinate da serie storiche.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € relativo al rischio delrGppo di non disporre di sufficienti risorse finarze disponibili per far

fronte alle proprie obbligazioni finanziarie, nermini e nelle scadenze prospettate.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentiegeilibrio e della flessibilita tra fonti di fianziamento ed
impieghi. | due principali fattori che influenzafeliquidita del Gruppo sono da una parte le rie@snerate o assorbite

dalle attivita operative o d’investimento, dallfalie caratteristiche di scadenza e di rinnovadééito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearagnd i panieri di

indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo dieisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Nel corso del terzo trimestre 2011, al fine duri@ I'esposizione al rischio sopra descritto, daista ha sottoscritto
contratti di approvvigionamento che prevedono a#udi indicizzazione nell'acquisto della materianm, in linea con

le formule di indicizzazione indicate dall’Autoriider I'Energia Elettrica ed il Gas per il calcolelld componente
materia prima nelle tariffe di vendita ai clienbrdestici, che rappresentano la quota di mercataigitificativa della

societa.

Il rischio rimane pertanto legato alla rimanentenanitaria quota di mercato, rappresentata prinoigate dalla

clientela industriale, per la quale la societa pan dare copertura alla diversa tempistica di imdazione del costo

della materia prima rispetto alla indicizzazionéptezzo in vendita.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui ope&a il Gruppo
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Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivepmvvedimenti

normativi emanati in materia dall’'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autorit@mpl’Energia

Elettrica e il Gas possono avere un impatto sigaifvo sull’operativita, i risultati economici estjuilibrio finanziario.

Futuri cambiamenti nelle politiche normative aditaall’Unione Europea o a livello nazionale pobreto avere

ripercussioni impreviste sul quadro normativo trimento e, di conseguenza, sull'attivita e ssultati del Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitalel @&Gruppo € garantire che sia mantenuto un soltag creditizio e

adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale

0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante tapporto debito/capitale, ovvero rapportando ilitkebetto al totale

del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteowsi, debiti commerciali ed altri debiti, al nettelle disponibilita

liquide e mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.03.2012 31.12.2011

Finanziamenti a medio e lungo termine 44.740 44.889
Debiti verso banche e finanziamenti al netto disponiblita liquide 96.409 148.224
Indebitamento finanziario lordo 141.148 193.113
Capitale sociale 234.412 234412
Riserve 127.367 121.890
Utile netto non distribuito 13.439 6.266
Patrimonio netto Totale 375.217 362.568
Totale capitale e debito lordo 516.366 555.680
Rapporto Debito/Patrimonio netto 0,38 0,53

Il rapporto debito/patrimonio netto passa da 0,8133d dicembre 2011 a 0,38 del 31 marzo 2012 cotlegremento di

0,15 meglio spiegato al paragrafo “Risultati ecoimdm situazione finanziaria”.
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Informativa di settore

L'informativa di settore & fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati, dalle modalita attraverso le quilimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@emin quanto il Gruppo non gestisce alcuna agiwt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionrisavi, i risultati economici e sugli aggregati patoniali riguardanti i
segmenti di business del Gruppo del primo trime2ixElL e del primo trimestre 2012

(Migliaia di Euro) Distribuzione = Vendita gas Trading Vendita Altro 31 marzo 2012 Elisioni Totale
Energia valori da nuove
Elettrica acquisizioni

1°Trimestre 2012

Ricavi netti a clienti terzi 11.431 296.579 38.257 36.743 4.861 10.759 398.630
Ricavi intragruppo tra segmenti 23.803 656 29 825 (25.373) 0
Ricavi del segmento 35.294 297.235 38.257 36.772 5.685 10.759 (25.373) 398.630
(Migliaia di Euro) Distribuzione  Vendita gas Trading Vendita Altro 31 marzo 2011 Elisioni Totale
Energia valori da nuove
Elettrica acquisizioni

1°Trimestre 2011

Ricavi netti a clienti terzi 8.538 222.994 44.321 21.123 2.902 29.154 329.032
Ricavi intragruppo tra segmenti 24911 463 669 1.475 1.192 (28.710) 0
Ricavi del segmento 33.449 223.457 44.321 21.792 4.376 30.346 (28.710) 329.032

Gruppo Ascopiave - Resoconto intermedio di gesti@31 marzo 2012 62



Gruppo Ascopiave

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nekipdo considerato e riepilogato nelle seguentitab

31 dicembre 2011 Esercizio 2011
iti i iti Costi Ricavi
Societa Crediti i Al:,‘ , Debiti ; Al debiti
commerciall  crediti  commercia Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
Asco Holding S.p.A. - 91 137 9.671 - 118 6.889 - 6 17
Totale controllanti - 91 137 9.671 - 118 6.889 - 6 17
Societa consociate
Asco TLC S.p.A. 232 185 - 31 - - 50 73
Seven Center S.r.l. 15 125 - 56 - - 10 -
Mirant Italia S.r.l. - - - - 17 B - _
Totale consociate 246 - 310 - - 86 17 - 60 73
Societa collegate
Sinergie Italiane S.r.l. 299 71.531 193.237 - - - 148 220
Totale collegate 299 - 71.531 - 193.237 - - - 148 220

Totale 545 91 71.977 9.671 193.237 204 6.906 - 214 310

Per il primo trimestre 2012, inoltre, Ascopiave .B.ped Ascotrade S.p.A., Asm DG S.r.l., Edigas 3ue.A., Edigas
Distribuzione S.p.A., Global Energy S.r.l.,, PasuBgrvizi S.r.l. hanno aderito al consolidamentordeporti tributari
in capo alla controllante Asco Holding S.p.A., endiati tra le altre attivita e passivita correnti.

Al fine di gestire in modo efficiente la liquididi Gruppo, le societa sopra riportate intrattengoaqmporti di conto

corrente di corrispondenza con la capogruppo Aseeps.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.l.liquidazione sono relativi all'acquisto di gas raie per il primo

rimestre 2012 effettuati prevalentemente da Asdetr&.p.A., Edigas Due S.p.A., Pasubio Servizi.SBlue Meta

S.p.A. e Amgas Blu S.r.l., mentre i costi ed i vicper servizi sono relativi a prestazioni per catit di servizio

stipulati tra le parti e a rifatturazione di corena.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitoexlsu contratti di acquisto del gas rilasciafevare della collegata

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione ammontah@1 marzo 2012 ad Euro 202.876 migliaia

| costi per servizi verso la consociata Seven GeBtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mgoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa adap@® con parti correlate rientrano nella normateviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’'art.150,cbomma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate
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effettuate operazioni in potenziale conflitto dieiresse con societa del Gruppo, da parte dei maebigonsiglio di

amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre 2012

Contenziosi amministrativi

La capogruppo agli inizi di aprile ha depositatorigorso al Tribunale Amministrativo Regionale peel.ombardia nei
confronti dell’Autorita per 'Energia Elettrica édGas per I'annullamento della Delibera ARG/gagl128relativamente
al previsto passaggio dai misuratori tradizionajuelli elettronici tele-letti e tele-gestititi.

Il ricorso € stato presentato al fine di vederenmasciuti gli elevati investimenti che le societadistribuzione de gas

naturale appartenenti al Gruppo dovranno sostenere

Sinergie Italiane S.r.l. (in liquidazione)

I 28 marzo 2012 I'assemblea dei soci della collagginergie Italiane S.r.I. ha approvato il bilandi esercizio relativo
al periodo 1 ottobre 2010 — 30 settembre 2011 okiuson una perdita di esercizio pari ad Euro 9giloni ed un
patrimonio netto negativo di Euro 88,7 milioni. Bweatto dei risultati dell’esercizio, ai sensi tetl 2483 ter c.c.
'assemblea ha deliberato di azzerare il capitatgase, di ripianare interamente le perdite mediantovi versamenti in
denaro da parte dei soci e di ricostituire, mediaitmento, il capitale sociale al valore nominalewto 1 milione.
L'operazione sul capitale si € conclusa positivaimehe perdite evidenziate dal bilancio sono siateramente
ripianate e 'aumento di capitale interamente sattitto e liberato.

In data 4 aprile 2011 Ascopiave S.p.A. ha sottttece liberato completamente una partecipazionegh&@0,94% del
capitale di Sinergie ltaliane S.r.l.. Identica paipazione & stata sottoscritta e liberata da erasalei soci Blugas
S.p.A. ed Iren Mercato S.p.A. Il socio Ambiente Eyi@ Brianza S.p.A. ha sottoscritto e liberato datecipazione del
7,18%, conservando la medesima quota che aveva pi@flioperazione sul capitale. | due soci Alto iese Gestioni
Avanzate S.p.A. e Utilita Progetti e Sviluppo S.inlvece hanno rinunciato all’opzione e sono ustatia compagine
sociale. | soci che hanno sottoscritto la partedge hanno provveduto a ripianare le perdite ic@etuale analoga
alla loro partecipazione attuale al capitale secial

In data 13 aprile 2012 I'’Assemblea dei Soci diegye Italiane S.r.l. ha deliberato la messa initlgzione della

societa e la nomina di un collegio di liquidatdiricollegio si & insediato in data 26 aprile 2012.

Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2012

Il 26 aprile 2012 si é riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A,, in sede ordinaria.

L'’Assemblea degli Azionisti ha approvato il bilaodl’esercizio e preso atto del bilancio consoliddit@&ruppo al 31
dicembre 2011, e deliberato di non procedere a#ixilbuzione di dividendi, destinando gli utili gieriodo a riserva
straordinaria. L'esercizio 2011 si & chiuso poaitnente per il Gruppo Ascopiave, con ricavi constlid Euro 1.102,6
milioni (Euro 855,9 milioni nel 2010, +28,8%), urargine operativo lordo consolidato di Euro 95,3ianil, in crescita

del 22,2% rispetto all’esercizio precedente e ile netto di Gruppo di Euro 8,3 milioni, in calold®&t,9% rispetto al
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2010. Il risultato consolidato ha risentito, per&@2,4 milioni, delle perdite maturate dalla stieollegata Sinergie
Italiane S.r.l. in liquidazione, nella quale, alata di chiusura dell’esercizio 2011, Ascopiave.AS.gleteneva una
partecipazione pari al 27,6%. | risultati sono istatltre influenzati negativamente dall’aumentad darico fiscale
conseguente alla maggiorazione delle aliquote dmibmste sui redditi introdotta dalla revisioneldeal.d. Robin Hood
Tax.

L’Assemblea degli Azionisti ha nominato amminisbr&t il sig. Enrico Quarello, in sostituzione dettd&ildo Salton.
Il sig. Quarello era stato cooptato dal Consiglidwhministrazione di Ascopiave S.p.A. in data 18beaio 2012.
L’Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente allaid®ez| della
Relazione sulla remunerazione predisposta ai sdsibart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998, e approvato piano di
incentivazione a lungo termine, basato su indicatoperformance e sul rendimento delle azioni Asawve, a favore
degli amministratori esecutivi e del personalettlire di Ascopiave S.p.A. e delle societa del Grugscopiave, con

funzioni strategicamente rilevanti.

Pieve di Soligo, 14 maggio 2012
Il Presidente del Consiglio di Ammimnéstione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2012

Ex articolo 154 bis , comma S, parte 1V, Titolo III, Capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:”Testo unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria, ai sensi degli articolo 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n.52”.

11 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., Cristiano Belliato, dichiara in conformitd a quanto previsto dal secondo comma
dell’articolo 154 bis del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla
base della propria conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto intermedio di
gestione al 31 marzo 2012, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo 14 maggio 2012




