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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata carica data inizio data fine
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione * 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012 24/04/2014
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2014-2017 24/04/2014

Amministratore delegato*

Approv.bilancio 2016

Coin Dimitri Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Pietrobon Greta Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Piva Bruno Consigliere indipendente** 2014-2017 24/04/2014 21/05/2014

Paron Claudio Consigliere indipendente ** 2014-2017 19/06/2014  Approv.bilancio 2016

Quarello Enrico

Consigliere

2014-2017 24/04/2014

Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla ¢gge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del Consigl&naiministrazione, secondo le delibere del Considii Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il sign@iva Bruno che si & dimesso.

Soggetto carica durata carica data inizio data fine

Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014

Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014

Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014

Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016

Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016

Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016

Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 28/04/2011 28/04/2014 Coin Dimitri 28/04/2011 28/04/2014
Bernardelli Giovanni 28/04/2011 28/04/2014 Bernardelli Giovanni 28/04/2011 28/04/2014
Colomban Massimino 28/04/2011 28/04/2014  Colomban Massimino 28/04/2011 28/04/2014
Coin Dimitri 28/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 28/04/2014  Approv.bilancio 2016
Piva Bruno 28/04/2014 21/05/2014  Piva Bruno 21/05/2014  Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico 28/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 28/04/2014  Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06/2014  Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098
fax +39 0438 964779
e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

Riesposto*
Primo semestre 2014 % dei ricavi Primo semestre % dei ricavi
2013

(migliaia di Euro)

Ricavi 337.085 100,0% 405.174 100,0%
Margine operativo lordo 45.209 13,4% 56.679 14,0%
Risultato operativo 32.491 9,6% 43.492 10,7%
Risultato netto del periodo 22.675 6,7% 29.632 7,3%

Si precisa che per margine operativo lordo si iéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazienediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

Riesposto*

(migliaia di Euro) 30.06.2014 31.12.2013

Capitale circolante netto 23.397 43.832
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 529.532 537.449
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (56.624) (54.792)
Capitale investito netto 496.305 526.489
Posizione finanziaria netta (101.122) (123.810)
Patrimonio netto Totale (395.183) (402.679)
Fonti di finanziamento (496.305) (526.489)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohginde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

Riesposto*
(Migliaia di Euro) Primo semestre 2014  Primo semestre 2013
Risultato netto del Gruppo 21.415 27.762
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 68.780 94.442
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (9.549) (5.155)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento 80.597 (84.969)
Flusso monetario del periodo 139.828 4.317
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 11.773 18.006
Disponibilita liquide alla fine del periodo 151.601 22.323

*Dati riesposti in seguito all'applicazione dell®S 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS2@artecipazioni in societa collegate e joint

ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio aragrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgatti dal 1 gennaio 2014” delle note esplicative al
bilancio consolidato semestrale abbreviato.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo semestre 20&4 an utile netto consolidato di 22,7 milioni difBu(29,6 milioni
di Euro al 30 giugno 2013).

Il patrimonio netto consolidato al 30 giugno 20l#naonta a 395,2 milioni di Euro, (402,7 milioni dut® al 31
dicembre 2013) ed il capitale investito netto a,894ilioni di Euro (526,5 milioni di Euro al 31 @imbre 2013).

Nel corso del primo semestre 2014 il Gruppo hazzatio investimenti per 8,8 milioni di Euro (9,5limini di Euro al
30 giugno 2013), prevalentemente nello svilupponutenzione e ammodernamento delle reti e degli antpidi

distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas nadwyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente il Gruppo e titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni, (209 comuni al 30 giugno 2013) esercendm nate distributiva che si estende per oltre 8.dMilbmetrt,

(oltre 8.000 chilometri al 30 giugno 2013) e forderil servizio ad un bacino di utenza di oltre uitiane di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercato densumatori finali &€ svolta attraverso diverseist partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumto gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, il Gruppo Asaeej con circa 519 milioni di metri cubidi gas venduti nel primo

semestre 2014, & uno dei principali operatori ibismmazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatagia focalizzata sulla creazione di valore peprapri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elereda nella qualita dei servizi offerti, nel risfpetiel’ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto inapéra.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello rediera mira a

raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitaioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto.

| dati indicati relativamente al numero delle casieni, alla lunghezza della rete di distribuzienai volumi di gas venduti sono ottenuti

sommando i dati delle singole societa del Gruppo.

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#iaB® giugno 2014 7



Gruppo Ascopiave

In tal senso Ascopiave persegue una strategia illippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri comtpalel settore energetico sinergici con il coresihaess e dal

miglioramento dei processi operativi.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nel primo semestre 2014csetati pari a 518,8 milioni di metri cubi (di cUb,8 milioni di
metri cubi dovuti all'ampliamento del perimetroatinsolidamento, come meglio spiegato nel prosegegnando una

riduzione del 25,6% rispetto allo stesso periodbedercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti nel primo sestre 2014 sono stati pari a 223,7 GWh (di cui 48Y8h dovulti
allampliamento del perimetro di consolidamentaggrsando un decremento del 21,3% rispetto allo stpssiodo

dell'esercizio precedente.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono
stati 435,8 milioni di metri cubi, con un decrentedtl 20,5% rispetto allo stesso periodo del 2Qa3ete distributiva
al 30 giugno 2014 ha una lunghezza di 8.148 chitart®121 chilometri al 31 dicembre 2013).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del primo semestre 2014 deli@o Ascopiave si attestano a 337,1 milioni di Ewantro i 405,2

milioni di Euro registrati nello stesso periodo l@slercizio 2013. Il decremento del fatturato € edeiinato

principalmente dalla diminuzione dei ricavi da viéadjas (-78,0 milioni di Euro), cui si contrappdfiscremento dei

ricavi da vendite energia elettrica (+15,7 milidhEuro).

La diminuzione dei ricavi da vendita gas € dovugisatla riduzione dei volumi venduti, spiegata @ewntemente dalle
miti condizioni climatiche registrate nel primo sestre dell'anno 2014, sia alla flessione dei prezedi di vendita,

determinata, tra l'altro, dalla riforma delle coridni di prezzo applicate al mercato tutelato idotta con la
Deliberazione dellAEEGSI n. 196/2013/R/gas, emtiatvigore il 1° ottobre 2013.

Il risultato operativo del Gruppo si & attestat82zb milioni di Euro, in peggioramento rispettodd,5 milioni di Euro
del primo semestre 2013. La riduzione del risultapeerativo & riconducibile principalmente alla diozione del
margine sull'attivita di vendita gas, dovuta siéaaiminuzione dei volumi di gas venduti che alianihuzione del

margine unitario di vendita.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 21,4 miliadhi Euro, risulta in diminuzione rispetto ai 27,8lioni di Euro del
primo semestre 2013 per effetto del peggiorameataisultato operativo, del minor risultato economielle societa
di vendita gas consolidate con il metodo del painim netto, parzialmente compensato dal risultadsitivo di

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e da umaricarico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3@gw2014 € pari a 101,1 milioni di Euro, in migaarento rispetto
ai 123,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2013. liduzione dell'indebitamento finanziario (-22,7 roii di Euro) é

determinata dal cash flow del periodo (+35,4 milidirEuro, dato dalla somma del risultato nettayldaccantonamenti

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#iaB® giugno 2014 8
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e degli ammortamenti) e dalla gestione del capitaleolante, che ha generato risorse finanziarie33¢8 milioni di

Euro. L'attivita di investimento ha generato undeogno di 12,6 milioni di Euro, mentre la gestiade patrimonio
(distribuzione dividendi e dividendi ricevuti daecieta consolidate con il metodo del patrimoretta) ha assorbito
risorse per 22,6 milioni di Euro. Le altre variazialella Posizione Finanziaria Netta sono dovuteaalsolidamento
della Posizione Finanziaria Netta della societaitdsrEnergia S.r.l. per 11,4 milioni di Euro, ingi@ne della

modificazione del criterio di consolidamento, spitegdall’acquisizione del residuo 49% della socptetecipata.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Bakrimonio Netto al 30 giugno 2014 é risultatoi pad,26 (0,19 al 30
giugno 2013).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttwiataoia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 30
giugno 2014.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 giugno 2014 il titolo Ascopiavegigrava una quotazione pari a 2,000 Euro per aziocon un
incremento di 12,3 punti percentuali rispetto glleotazione di inizio 2014 (1,781 Euro per azioifeyita al 2 gennaio
2014).

La capitalizzazione di Borsa al 30 giugno 2014 ls@ pari a 467,6 milioni di Eufg313,0 milioni di Euro al 28
giugno 2013).
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La quotazione del titolo nel corso dei primi seisindel 2014 ha registrato una performance positive2,3%),

superiore agli andamenti al rialzo degli indici T Balia All-Share (+11,9%) ed FTSE ltalia Star {2%), ma inferiore

rispetto allandamento dell'indice settoriale FTB&ia Servizi di Pubblica Utilita (+22,5%).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 30 giugno 2014:

Dati azionari e borsistici 30 giugno 2014 28 giugno 2013

Utile per azione (Euro) 0,10 0,12
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,67 1,65
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,000 1,350
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,326 1,517
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,781 1,100
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 467,61 313,03
N. di azioni in circolazione 222.216.361 222.413.112
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proptie in portafoglio 12.195.214 11.998.463

2 | a capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 giugno 2014 risultava pari a 9,3 miliardEdiro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Italha (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 30 giugno 2014 Asco Holding S.p.Antrolla direttamente il capitale di Ascopiave S.piAmisura pari
al 61,562%.
La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (ntomt# azioni possedute dai soci sul totale delierdazostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p A.
& Amber Capital UK
= ASM Rovigo S.p A.
= Azioni proprie in portafoglio

25,745%

I Mercato
5,202%

61,562%
4,399% @&

3,092%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico
Nel corso del primo semestre del 2014 AscopiaveAS i proseguito il percorso di sviluppo del sistedi corporate
governance impostato nel corso degli esercizi ple® apportando significativi miglioramenti agtrumenti diretti a

tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

La Societa ha sviluppato una struttura di Intefadit, con I'obiettivo di migliorare I'efficacia dsistema di controllo
interno e l'efficienza dell'organizzazione aziesddk attivita di verifica del controllo internorsminquadrate nel piano
di audit, formulato a valle di unisk assessmetthe coinvolge i principali processi decisionatingarticolare riguardo

verso le aree di business ritenute maggiormeragesfiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziowk internal audit, ha rivisto, nellambito dellétigita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditingche consentono I'automazione delle procedureuiirollo.
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Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

La Societa & dotatdi un Modello di organizzazione, gestione e cofirdle societa controllate da Ascopiave S.p.A.
hanno a loro volta adottato i rispettivi modellialiganizzazione, gestione e controllo, e hannoitadar Codice Etico
della capogruppo Ascopiave.

La Societa, avvalendosi dell'attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente l'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria #&#iwdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcE€cEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione investor relations del sito www.ascopiave

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:
v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.r.l;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologigéadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza afttemiso Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l. contrelkat
controllo congiunto;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l. e a Sinergie ltalianel S

liquidazione.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.Edjgas Due S.p.A., Edigas Esercizio Distribuziores &.p.A.,
Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. hanno &del consolidamento dei rapporti tributari in caglla controllante

Asco Holding S.p.A., evidenziati tra le attivitgpassivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati atlassima trasparenza ed a condizioni di mercata taella seguente

sono esposti i rapporti al 30 giugno 2014:
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Crediti Altri Debiti Costi

(migliaia di Euro) commerciali crediti commerciali Altri debit Ricavi
Beni Servizi  Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 8 3.152 28 7.982 0 28 0 0 11 0
Totale controllanti 8 3.152 28 7.982 0 28 0 0 11 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 84 0 55 0 0 319 0 178 7 0
SEVEN CENTER S.R.L. 1 0 3 0 0 150 0 0 3 0
MIRANT ITALIA S.R.L. 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 85 0 58 0 0 469 0 178 81 0
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 1.197 3.430 0 0 1.012 0 0 15 0 73
ASM SETS.R.L. 579 3.941 3 0 15 5 3 2.660 175 13
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 65 0 1.298 0 0 4.398 0 72 0 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 67 12.015 0 40.747 0 0 34 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.908 19.386 1.301 0 41.774 4.393 3 2.602 209 87

Totale 2.002 22.538 1.387 7.982 41.774 3.896 3 2.780 301 87

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie
ai dirigenti con responsabilita strategiche e parteipazioni detenute

Il compenso aggregato che gli Amministratori, StidaAlta dirigenza del Gruppo hanno percepitopreho semestre
2014 ¢ pari ad Euro 1.427 migliaia rispetto ad EX86 migliaia del corrispondente periodo dell’esgocprecedente.
L'incremento € principalmente spiegato, dall’egsgocda parte dei dirigenti beneficiari del progmaa incentivante
“Phantom Stock Option Plan”, della totalita dellgzmoni maturate e ancora in possesso. Le stessenbgzano state
assegnate con delibera del Consiglio di Ammirzstrze Ascopiave S.p.a. del 6 giugno 2007. A frade#'esercizio

delle opzioni, sono stati corrisposti compensi imizx@nti per un valore pari ad Euro 747 migliaia.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semetse 2014

Nomina Chief Technology Officer

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi il 14 gennaio 2014, ha nominato I'ingntonio
Vendraminelli nuovo Chief Technology Officer deSacieta. La nomina ha avuto effetto dal 1° febb2din4.

Il nuovo Chief Technology Officer & subentrato, n#lo, all'ing. Giovanni Favaro che, gia raggiutagpensione nel

2008, ha lasciato la Societa dopo un’ulteriore quemnio di collaborazione al timone dell’Area Teendi Ascopiave.

Acquisizione del 49% di Veritas Energia S.r.1.

Il 10 febbraio 2014, Ascopiave S.p.A. e Veritas.A.fanno perfezionato I'operazione per il trasfernto del 49% del
capitale sociale di Veritas Energia S.r.l. da \&=iS.p.A. ad Ascopiave S.p.A., che gia detenevajuata pari al 51%
del capitale della societa. Attraverso tale opereiAscopiave S.p.A. detiene il 100% di VeritasrgizeS.r.l..

Il controvalore pagato per I'acquisizione, pari m#ioni di euro, corrisponde ad w@mterprise valuali Veritas Energia

S.r.l. pari a 16,4 milioni di euro.

Fusione per incorporazione della controllata EdigasDue S.p.A. - unipersonale nella controllata BlueMeta

S.p.A. — unipersonale
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| Consigli di Amministrazione della societa contath Edigas Due S.p.A. e della societa controlgltee Meta S.p.A.
hanno approvato, entrambi in data 10 marzo 201@groifjetto di fusione per incorporazione della sdcledigas Due
S.p.A. in Blue Meta S.p.A.. In data 22 aprile 2Gi4ono inoltre tenute le Assemblee delle due &icghe hanno

approvato la fusione. La stessa sara resa effivgltae seconda meta del 2014.

Assemblea degli azionisti del 24 aprile 2014

Il 24 aprile 2014 si é riunita, sotto la presidems dott. Fulvio Zugno, I'’Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A., in sede ordinaria, che ha approvato ilngila d’esercizio e preso atto del bilancio consailiddi Gruppo al 31
dicembre 2013, e deliberato di procedere allaidistione di un dividendo pari a Euro 0,12 per agjgpagato il 15
maggio 2014 con stacco cedola il 12 maggio 201ebftedate il 14 maggio 2014).

L’Assemblea ha altresi provveduto alla nomina d®ivi organi sociali, per il periodo 2014 — 2016.

Dalla lista per la nomina degli amministratori, ggptata dal socio di maggioranza Asco Holding S,pche ha
ottenuto il maggior numero di voti, sono stati gletSignori Dimitri Coin, Fulvio Zugno, Enrico Quello e Greta
Pietrobon. Dalla lista presentata dal socio Asmigm\s.p.A., risultata seconda per numero di vaiemiti, € stato
eletto amministratore il Signor Bruno Piva, prinrandidato della lista stessa.

L'’Assemblea ha altresi provveduto a nominare it.dédlvio Zugno Presidente del Consiglio di Ammiragione.

Il Collegio Sindacale nominato dal’Assemblea éastletto sulla base delle liste di candidati pnéesie dagli Azionisti.
Dalla lista presentata dal socio di maggioranzaoAdolding S.p.A., che ha ottenuto il maggior numdraoti, sono
stati eletti sindaci effettivi la Signora Elviral#érti e il Signor Luca Biancolin e sindaco suppeittSignor Achille
Venturato. Dalla lista presentata dal socio AsmigmS.p.A., risultata seconda per numero di voiriti, € stato
eletto sindaco effettivo e presidente del ColleSindacale il Signor Marcellino Bortolomiol e sindasupplente il
Signor Dario Stella.

L’Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente allaid®ez| della
Relazione sulla remunerazione predisposta ai sktisart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998, e approvatonuovo piano di
acquisto e disposizione di azioni proprie dellaagaurdi 18 mesi, previa revoca della precedenteriamtzione del 23
aprile 2013.

Fulvio Zugno nominato Amministratore Delegato. Costuiti i Comitati interni, 'Organismo di Vigilanza , il
Gestore Indipendente.

Il 29 aprile 2014 il Consiglio di Amministrazione Ascopiave S.p.A. ha affidato al Presidente, déttivio Zugno, il
ruolo di Amministratore Delegato, affidandogli aki deleghe per dare attuazione alle strategia &sltieta e del
Gruppo Ascopiave, con efficacia immediata.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione ha cosiitm al suo interno il Comitato Controllo e Rischil €€omitato per la
Remunerazione individuando, quali componenti dedeseni il Sig. Dimitri Coin, amministratore indipgente, con
funzione di Presidente, il Sig. Enrico Quarello,naimistratore non esecutivo e il dott. Bruno Pivejnainistratore
indipendente.

Il Consiglio di Amministrazione inoltre ha provvedualla nomina dei nuovi componenti dell'Organisaid/igilanza
ai sensi del Modello di organizzazione, gestiore@mtrollo ex D.Lgs. 231/2001, nelle persone dell'aklisa Pollesel
(Presidente), del dott.- Paolo Ruggero Ortica, corapte esterno, del dott. - Cristiano Ceresatioponente interno.
Il Consiglio di Amministrazione, al fine di ottenaee alle disposizioni dell’Autorita per 'Enerdidettrica il Gas e |l

Sistema Idrico in tema di separazione funzional@attivita di distribuzione del gas dalle altr#tigta, ha individuato
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guale Gestore indipendente il Consigliere Enrica@Uo, che affianca nel ruolo il Direttore TecnidbAscopiave,
Antonio Vendraminelli.

Dimissioni del dott. Bruno Piva dal Consiglio di Anministrazione di Ascopiave S.p.A. e nomina del Siglaudio
Paron quale nuovo amministratore della Societa

Il 21 maggio 2014 sono state presentate le dimissiel dott. Bruno Piva, componente indipendente®e esecutivo
del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.Aonché componente del Comitato Controllo e Riscldel
Comitato per la Remunerazione.

Le dimissioni sono legate alla avvenuta redistritmz degli incarichi e degli oneri di lavoro alkerno del Comune di
Rovigo, del quale il Consigliere era Sindaco, endqua vicende interne al Comune stesso.

Il dott. Piva era stato eletto dall'assemblea ilapdile scorso e la sua candidatura era stata ptagla ASM Rovigo
S.p.A,, societa' controllata dal Comune di Rovigiz®nista di minoranza di Ascopiave.

Il 19 giugno 2014 il Consiglio di Amministrazioné Alscopiave S.p.A. ha nominato il Sig. Claudio Raguale nuovo
Amministratore della societa. Ai sensi dell’art..1% dello Statuto di Ascopiave, il Sig. Claudio Erarsostituisce
'amministratore cessato, dott. Bruno Piva, elettdla lista presentata dal socio di minoranza ASWigo S.p.A.,
risultata seconda per numero di voti ottenuti,’aslbito della Assemblea dei soci del 24 aprile 201&ig. Claudio
Paron costituisce il primo candidato non elettoaafgmente alla medesima lista.

In pari data, sono stati reintegrati i comitatieimti, nominando il Consigliere Sig. Claudio Parognmbro del Comitato

Controllo e Rischi e del Comitato per la Remunenagj in sostituzione del dimissionario Consiglidott. Bruno Piva.

Fusione per incorporazione della controllata Ascoll S.r.l. - unipersonale in Ascopiave S.p.A.
| Consigli di Amministrazione della societa conlatd Ascoblu S.r.l. - unipersonale e della socktaopiave S.p.A.
hanno approvato, entrambi in data 19 giugno 20Btpgetto di fusione per incorporazione della stiAscoblu S.r.l.

nella controllante Ascopiave S.p.A..

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper lI'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previste la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportat taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto

Normalmente, relativamente a tale aspetto, le awrieai di concessione disciplinavano due situazioni

“paradigmatiche” e cioe:
- il riscatto anticipato (normalmente regolato corichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- (eventualmente) il rimborso dalla scadenza (nat)idlla concessione.
L'evenienza di una scadenzape legi$, precedente alla decorrenza del termine “conteddf’, (di norma) non era

contemplata (e dunque regolata) negli atti conecesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢eceza anticipata imposta dalla legge) rappresentéedtium genuy per
certi versi assimilabile all’esercizio del riseathnticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dseonettamente per la

mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dell'Ente) e per altri simile apirare del
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termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c’erano norme lidige e/o regolamentari che definissero con pieces le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieighpianti e che dunque potessero integrare lesdé&e contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e ain la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industriaenza fissare

parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senecessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del V.I.RstBeonsiderare che proprio la mancanza di taloaticin passato, ha

condotto spesso a contenziosi in sede sia amnatiigtrche civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding ere@ piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c’é un
vero € proprio atto concessorio nelle forme “cacbei, ma vari atti di conferimento in Societa (kah Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal

Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimentoa uegolamentazione propria concernente il riscattola scadenza

della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni soci, Ascopiave €& quindi sdduta alla stipula di una convenzione che prevaedev
l'individuazione di un esperto di riconosciuta mss$ionalita, competenza ed indipendenza chiamstabdire i criteri

fondamentali da applicare per il calcolo del Valbréustriale Residuo degli impianti di distribuzeodel gas.

La relativa procedura negoziata condotta con tiéaa dell’offerta economicamente pit vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L’esperto cosi individuato ha redatto la Relaziavente ad oggettoCtiteri fondamentali per il calcolo del Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente gena Ascopiave
S.p.A!, approvata, in data 2 dicembre 2011, dal C.diAstopiave nonché successivamente da tutti i @B%oti con

Delibera di Giunta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave ha trasmesso lo stato di carsiste la valorizzazione degli impianti conseguafiigpplicazione
dei criteri definiti nella Relazione, offrendo cestualmente la propria disponibilita al contraaditt con i Comuni

volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all'esito del relativo contraddittorio t@co, n. 82 Comuni hanno approvato le relative nam@zioni. In

seguito si provvedera alle formalizzazioni con gitidblico amministrativo ai sensi dell’Art. 11 dePR 902/1986.

Nell'ambito del predetto iter, si sono regolamengaiche i reciproci rapporti piu prettamente legdla gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseoma tantum(2010 — stipula atti integrativi), che (dal 204di)
canoni veri e propri per importi variabili e pailaadifferenza, se positiva, tra il 30% del Vincottei Ricavi
riconosciuto dalla regolazione tariffaria e quantevuto dal singolo Comune a titolo di dividend@02 (bilancio
2008).

In particolare, si sono corrisposti:

« Euro 3.869 migliaia per il 2010;
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e Euro 4.993 migliaia per il 2011,
* Euro 5.254 migliaia per il 2012;
* Euro 5.585 migliaia per il 2013.
Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 30 giugno 2014, relativamente ai @pponcessori, non sono pendenti contenziosi anstnativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 30 giugno 2014 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo peatel@rminazione

del valore industriale residuo degli impianti dstibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@ejpo I'esame dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato l'udienger la precisazione delle conclusioni al 13 m&@b3. Nella stessa la

causa € stata trattenuta in decisione. Si € isattella sentenza.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 30 giugno 2014 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune distabissara per la determinazione del valore inidiestresiduo

degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2Cdl nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleigattpunto, lo stesso ha ritenuto di proceder®jarpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla validitda (Agiewe S.p.A.) o meno (Comune) della clausola comgssoria

prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermateigenza della clausola medesima. Successivanguoindi,

stata disposta una C.T.U. La relazione del C.T.&tata depositata in data 25 novembre 2013. Leé fRarho precisato

le proprie conclusioni il 16 giugno 2014.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'avvio della procedura si € rescessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 2011a gmale il Giudice ha dichiarato I'incompetenzd dribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromigsseincita nella Convenzione originaria. Constdtdédlimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 nole2013, Ascopiave S.p.A. ha notificato la denarilite, con la
nomina ad Arbitro di parte. Il Comune, con atto @& novembre 2013, ha nominato il proprio Arbit@on
provvedimento del Presidente del Tribunale di Vizedel 31 gennaio 2014 (prodotto su istanza di pisse S.p.A.) €

stato nominato il terzo Arbitro e Presidente dellégpo. I| Comune ha contestato detta procedursséfia anche nel
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contratto concessorio) sostenendo I'applicabilidlad novella legislativa del 2012 che, modificanildCodice dei
Contratti Pubblici, ha introdotto una peculiarecgitna rispetto alle procedure arbitrali con glntEpubblici che
prevede, tra l'altro, la nomina del terzo Arbitrodapo alla Camera Arbitrale del’AVCP. L’Autoritéa aderito a detta
istanza, di fatto prospettando un’applicazioneoativa della nuova norma ed introducendo una sdrtaullita
sopravvenuta delle clausole compromissorie. In attiea ha programmato 'estrazione del terzo Adbdl 17 aprile.
Ascopiave S.p.A. ha sempre manifestato la propmrarieta a detta impostazione (da ultimo corol@ @ll’AVCP del
15 aprile 2014) e quindi ritiene perfettamente itaisd il Collegio, il quale, peraltro, nella riumme del 14 aprile 2014,
ha confermato la propria legittimazione. La Camarhitrale del’AVCP ha trasmesso l'estratto delbade della
riunione del 17 aprile 2014 ove é sancita la poéatto della comunicazione Ascopiave S.p.A. e quhm dichiarato
abbandonato il procedimento. La difesa del Comumeitmovato I'istanza al’AVCP, mentre il legale Ascopiave
S.p.A. haribadito la posizione della Capogruppo go’ulteriore missiva del 12 giugno 2014. Il Cgjie, nelle udienze
del 26 giugno e del 7 luglio ha affrontato la qigest prospettando un lodo parziale sul tema edgasselo, in tal
senso, i termini per le memorie delle Parti al 8dtesnbre ed al 15 luglio. Sulla tematica, partiowlanportanza

potrebbe assumere la sorte del recentissimo D/R034 il cui art. 19 ha soppresso 'AVCP.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., ralail'appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteterdéforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20h@, qour
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamdo conseguentemente gli atti di gara, ha résgandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiajrpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&era di primo grado, ha a sua volta proposto &ppatidentale.
Attualmente I'unico atto processuale rilevante éithiesta di fissazione dell’'udienza datata 10 gag?011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori atticgssuali, la

perenzione del giudizio € fissata al 2016.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1252/12 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEGSI, aldfidi ottenere I'annullamento della sentenza n. 3#128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Remgle per la Lombardia — Milano, in accoglimentd riteorsi dei

Distributori locali ha annullato l'intera discipbndel Default, cioé dell'iniziale normativa condaale 'AEEGSI aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimdltistanza nel settore del gas. Con l'atto di Hpd&®EEGSI ha

richiesto, con provvedimento cautelare d’'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel

Presidente della Sezione detta sospensiva € statessa. L'Udienza Cautelare era fissata per a@8e 2013, ma é
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudelle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il

provvedimento cautelare fissando la discussiomaetito a marzo 2014: la stessa si € regolarmentgdal 4 marzo
2014. Con Sentenza depositata il 12 giugno 20C4dilS. ha accolto il ricorso AEEGSI ed in consegadma annullato
la Sentenza del TAR Lombardia. Probabilmente sidi@isione ha notevolmente influito la sopravvematdalifica della

disciplina impugnata che ora non €& piu vigentesphese sono comunque state compensate.
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Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hapegpvato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limiteate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesterega il servizio di default, secondo le modatigfinite dall’Autorita”.
Trattasi di un'impugnativa meramente prudenzialeoka ad evitare il rischio di carenza di interess# giudizio
principale di cui sopra. A seguito della Sentengbl@ giugno 2014 é probabile che il Giudizio dinrieal TAR Lazio
non verra coltivato. Le valutazioni relative sonttdvia attualmente in corso.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, 'AEEGSI ha emess@a nuova Delibera (241/2013) con la quale haopiostarico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all’esitauda gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovacifiéina supera in parte le contestazioni mossepattaedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano, si € impugnattche la Delibera 241/2013. Le principali motieazisono: la
mancata previsione di remunerazione degli intehiarttorso di servizio di default; la previsionepi#nali da ritardo, o
da mancata effettuazione della disalimentazioreriaa del distributore anche quando il ritardo onancata attuazione
dipendono da cause non imputabili al distributordesimo. Infine, in connessione con i precedentrsi, € stata
contestata la “motivazione” data al provvedimertie EAEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaapperire ad
una sorta di “inadeguatezza” dei distributori. Aghonon si hanno notizie della calendarizzaziorlgpdecedimento.
L’AEEGSI & nuovamente intervenuta in materia, amelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genndiel 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Relibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a igiehe hanno

condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1831/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale fee Lombardia — Milano nei confronti dell’Autorif@er I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della Deldb@&RG/gas 28/12 relativamente al previsto passadgi misuratori
tradizionali a quelli elettronici tele-letti e tefgstititi ed in particolare: per la previsione dehncato riconoscimento
tariffario degli ammortamenti residui dei contat@ostituiti ma con bollo metrico ancora valido; pérrata
(sottostimata) indicazione/riconoscimento dei csthdard per le nuove apparecchiature; per lagioee dell'obbligo
di utilizzare solo misuratori elettronici gia dahiarzo 2012 nonostante il fatto che la tecnologiativa non sia ancora
disponibile su ordinativi “industriali”.

Successivamente '’AEEGSI ha emanato a parziale fioadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 20&2 che,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato elimina istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioerg@b12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaiy con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si € proceduteergo la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEGSiudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI & nuovamente rirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 é
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestastspensiva nel frattempo depositata con riferbmettia pregressa

disciplina (a suo tempo impugnata) e si sta vatlddiabbandono dei ricorsi principali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2014 sono pendenti:
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ASCOPIAVE - CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Tecnico €mévo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato débdnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attcit#izione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd denno per la rovina della pavimentazione delfagso del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i(@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una valoaizione del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 miglisiema CTU per ripristino integrale) ed Euro 208ghaiia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integralBlitte le Parti si sono regolarmente costituitese§juito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia AssicuratdaEsecutore lavori) l'udienza di comparizionessdia al 17 aprile
2014. All'esito della stessa, il Giudice ha concessermini istruttori ordinari e fissato I' udieazal 15 luglio p.v.

All'esito della stessa il Giudice si € riservatoddicidere rispetto alle istanze istruttorie chielte Parti.

Rapporti con I'Agenzia delle Entrate

Nel corso dell'esercizio 2008 la societa contrall&tscopiave S.p.A. & stata assoggettata a veffiScale da parte
dell’Agenzia delle Entrate - Direzione Regionaled A&sito della stessa € stato emesso un Procesdml® edi

Constatazione con rilievi in merito alle impostdimette ed a quelle dirette. Nel corso del medeglio 2008 la locale
Agenzia delle Entrate ha emesso avviso di accertam@prendendo interamente i contenuti del suddBttocesso
Verbale di Constatazione.

La societa in data 05 febbraio 2010 ha provvedufwesentare ricorso in Commissione Tributaria Proiaie oltre

versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzigmne a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la commissione tributpr@vinciale di treviso ha pronunciato la sented&4/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendizatso e riconoscendo il corretto comportamenitoutario della
societa.

Successivamente ' Agenzia delle Entrate ha praserappello avverso la sentenza di primo grado smesilla
Commissione Provinciale di Treviso.

in data 24 settembre 2012 la commissione tributeggionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12,sit&aoil

20/12/2012 che ha respinto I'appello presentattAdainzia delle Entrate.

In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.phA.avuto evidenza del ricorso in Cassazione dgdiifzia delle
Entrate ed ha provveduto a costituirsi parte nadligio in ragione dell’'esito dei precedenti giudi@li amministratori,
confortati dal giudizio dei professionisti incaticaonfidano nell’esito positivo della lite.

Le maggiori imposte accertabili e gli oneri doveir I'instaurazione del contenzioso sono pruden@ate stimabili in

Euro 92 migliaia.

In data 19 giugno 2014 I'Agenzia delle Entrate @n€zia ha effettuato un accesso breve per il peidéchposta 2009
nella societa Veritas Energia S.r.l. mirato ad #&itgi dati, notizie e documenti contabili ed extiaibili relativi
all'applicazione dell’aliquota IVA ridotta al 10% sensi della voce n. 103 (in merito alle operaztirerogazione di
“energia elettrica e gas per uso di imprese esteathgricole e manifatturiere comprese le imprpségrafiche,
editoriali e simili”) della Parte Il della tabell& del D.P.R. 633/1972. La verifica & attualmente corso di

espletamento.

Ambiti territoriali
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Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teridgle, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidame del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo
Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identificedmuni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche atidel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidekcomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@on2aggio 2000,
n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economigo 226 del 12 novembre 2011 é stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valudagi dell’offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del
gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contriliud dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori

si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preeng@ssché il processo di apertura del mercato, tongan il

recepimento delle direttive europee, possa produmneretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuapsadro

regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyoita di investimento e di sviluppo importanérggli operatori

qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche al quadranativo con

riguardo alla determinazione del valore di rimbodsygli impianti spettante al gestore uscente ahiteg del c.d.

“Periodo Transitorio”. Il Decreto € stato convertiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che hakgato in misura

sostanziale le originarie disposizioni del Decridale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto deliiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, gteh che il valore

di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvsgo, titolari degli affidamenti e delle concessian essere nel

periodo transitorio, fosse calcolato nel rispettajaanto stabilito nelle convenzioni o nei coniratt per quanto non

stabilito dalla volonta delle parti, non piu cocriteri di cui alle lettere a) e b) dell'articola@t 2lel R.D. 15 ottobre 1925

n. 2578, ma con le modalita di cui allarticolo 1dpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come

successivamente integrato e modificato. In ognocdal valore di rimborso dovevano essere defratthtributi privati

relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9142 ha apportato delle modifiche significativesabi contenuti

originari, prevedendo che, ai titolari degli affidenti e delle concessioni in essere nel periodasti@io, &

riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoadcolato nel rispetto di quanto stabilito netenvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaodelle parti nonché per gli aspetti non discigligalle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutaziomé vhlore di rimborso

di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge glugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjadlla legge 9

agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dbdreo sono detratti i contributi privati relativi @espiti di localita,

valutati secondo la metodologia della regolaziaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborsaulti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomitte di localita calcolate nella regolazione tarf, al netto dei

contributi pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai cespiti di localita, I'entédocale concedente
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trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all’Autorita per I'energia eletq, il gas ed il sistema
idrico per la verifica prima della pubblicaziond Hando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che imii di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdldel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proiogjatilteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrettei@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigprorogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBawla su criteri e modalita applicative per la vahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deLD. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3Jell'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 30tonvertito con
modificazioni in L. n. 9/ 2014. Ai sensi delladge n. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e madadipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtegrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewelle
convenzioni o nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministel@ estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 febl#@ik®? (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in cattraon il disposto dall'art. 5 dello stesso DM 22d.1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandkéaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a swdta, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitgprobabilmente, la Societa impugnera il DM 21 magp14 (quindi
delle Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amisirativa (TAR Lazio). Nell’'ambito del predettougiizio, ove fosse
necessario, sara sollevata questione di legittiroiatituzionale e/o di pregiudizialita comunitatielativamente
allinterpretazione (sostanzialmente retroattivallainuova disciplina sulla detrazione dei contiilpuivati fissata dalla
Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/20HR/- “Disposizioni in materia di determinaziond dalore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autorigger I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre
2013, n. 145, convertito, con modifiche, dalla Le@d febbraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conatedimvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoagetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta 8AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall’acblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eibttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni appthltgarantendo

priorita in funzione delle scadenze previste pgrubblicazione dei bandi di gara.
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Distribuzione dividendi

In data 24 aprile 2014, I'assemblea degli Aziontgtiapprovato il bilancio di esercizio e ha dekbera distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,12 pérezcon diritto di stacco della cedola in datam&ggio 2014,

record date il 14 maggio 2014 e pagamento il gidfhonaggio 2014.

Azioni proprie
Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 30 giugna! Ziifssiede azioni

proprie per un valore pari ad Euro 17.660 migliglae risultano contabilizzate a riduzione delleeattserve come si

puo riscontrare nel prospetto di movimentazioneRdgtimonio Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dgs, nel 2014 il Gruppo & impegnato nella val@azmne del proprio
portafoglio di concessioni e nella definizione cortata con gli enti concedenti del valore di rindmodelle reti e degli
impianti. Nel corso dell'anno, se verranno rispeitéempi previsti dalla normativa, saranno aveis& prime gare per
l'affidamento del servizio di distribuzione del gesn procedura d’Ambito. | comuni attualmente destl Gruppo
Ascopiave appartengono ad Ambiti Territoriali Minier cui € previsto un termine massimo di pubkiicae del
bando di gara che supera il 31 dicembre 2014. Tiattalato che le stazioni appaltanti hanno la f@&cdl anticipare i
tempi massimi previsti dalla normativa, non & estlghe alcuni comuni possano essere interessatgate gia nel
2014. Anche se cid dovesse avvenire, tuttavia, pom avendosi assoluta certezza sui tempi necegesari
'aggiudicazione, si ritiene ragionevolmente cher fe prime gare, gli eventuali passaggi di gestiagli eventuali
nuovi operatori aggiudicatari potranno concludesio successivamente al termine dell’esercizio 2G#t cui il
perimetro di attivita del Gruppo non dovrebbe seiltiei mutamenti rispetto alla situazione attudl&ruppo potrebbe
inoltre valutare I'opportunita di partecipare adaumpiu delle gare che verranno bandite nel 20ttdardo la propria
strategia di crescita e consolidamento nel settBe. quanto concerne la redditivita, ipotizzanda wondizione
normale di esercizio degli impianti e la certezealivelli tariffari, definiti in accordo con la rava regolazione entrata

in vigore nel 2014, I'attivita di distribuzione d@bbe sostanzialmente confermare i risultati comsiegel 2013.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gsigprevedono margini commerciali dell’esercizio 2Qfositivi, seppure
in diminuzione rispetto a quelli del 2013, in catesiazione dei minori prezzi di vendita che sarammglicati al mercato
tutelato a seguito dell’'entrata a regime deglirveati previsti dalla deliberazione del’AEEG n.6/2013/R/gas (in
vigore dal quarto trimestre del 2013) e dal sigaifivo calo dei consumi di gas gia registrato meinsesi dell’anno,
dovuto principalmente al fattore climatico.

Tali risultati potranno naturalmente essere coodiii, oltre che da eventuali nuovi provvedimeatiffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica il Gas e ilissema Idrico — che non sono ad oggi preventivabiknche

dall'evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento delgpo.

| risultati effettivi del 2014 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefsitori tra cui:
'evoluzione della domanda, dell'offerta e dei prezlel gas, le performance operative effettive,ctendizioni

macroeconomiche generali, 'impatto delle regolat@gipni in campo energetico e in materia ambienihkuccesso
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nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgity cambiamenti nelle aspettative degli stakeholeealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziari rso presso il Gruppo sono rappresentati dai éredidebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indéamento bancario e da altre forme di finanziame8t ritiene che il
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sopeslla media di settore, considerando la rilewamtmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica rid&vnel servizio di somministrazione del gas. Asjatie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofamdo svalutazione crediti pari circa al 16,52%,%806 al 30 giugno
2013 riesposto) dellammontare lordo dei creditiseeterzi. Le operazioni commerciali significatis&@vengono in
Italia.

Relativamente alla gestione finanziaria della dacigli amministratori valutano la generazioneidquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 30 giog2014 sono associati ai contratti di forniturbghes naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione dellruove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 30 giugno 2014, il Gruppo Ascopiaetiehe 208 concessioni (209 al 30 giugno 2013)adfiduzione di
gas naturale in tutto il territorio nazionale. lask a quanto stabilito dalla vigente normativaiagpile alle concessioni

di cui é titolare, le gare per i nuovi affidamedél servizio di distribuzione del gas saranno b@ndon piu per singolo
Comune, ma esclusivamente per gli ambiti territodaterminati con i Decreti Ministeriali del 19 yeaio 2011 e del
18 ottobre 2011, e secondo le scadenze tempodédiite nell’Allegato 1 al Decreto Ministeriale suiteri di gara e di
valutazione delle offerte, emanato il 12 novemt@&12 Con il progressivo svolgimento delle garé&iilippo potrebbe
non aggiudicarsi la titolarita di una o piu dellgome concessioni, oppure potrebbe aggiudicarseleneizioni meno
favorevoli di quelle attuali, con possibili impattiegativi sull’attivita operativa e sulla situazéoreconomica,
patrimoniale e finanziaria, fermo restando, nelocadi mancata aggiudicazione, relativamente ai Comun

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovdére di rimborso previsto a favore del gestaeente.

Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni dacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla
quantificazione del rimborso a carico del nuovo gésre

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gl relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e

degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla ntdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méahesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e

modalita operative per la valutazione del valoreimborso di cui all’articolo 4, comma 6, del deoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valoramborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekayalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulits maggiore del dieci per cento del valore detkenobilizzazioni nette

di localita calcolate nella regolazione tariffarg,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
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relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di deibadél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsiktema idrico per la verifica prima della pubkdticae del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, @kzaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comunal

A regime, cioe nei periodi successivi al primorithborso al gestore uscente sara comunque paralatev delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai

cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB).

Il Gruppo intende tutelare le proprie ragioni patniali ed economiche rispetto all’evoluzione notine descritta

come nei termini riportati nel paragrafo “Ambititiéoriali” di questa relazione.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsiagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamelrsicstagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altoisti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivit@olta influenza anche I'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoha@ssi

dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrekcaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.

Ricerca e sviluppo

Una delle principali attivita effettuate nel corpamo semestre 2014, con il diretto coinvolgimedtdla Direzione
Information & Communication Technology, ha riguaa proseguimento del progetto di estensione sivizi
dedicati ai clienti delle societa di vendita delfpo. In particolare sono state estese a tuttediets: di vendita le App
per smartphone e tablet, dotati di sistemi Appl8 &2l Android, che permettono di accedere ai datiratiuali di gas
ed energia, alle bollette e relativi pagamentiaisumi, inserire le autoletture, ricevere newscallzzare gli sportelli
sul territorio. Analogamente tutte le societa dndita sono state dotate del nuovo sportello webvatrso il quale,
oltre ad usufruire dei medesimi servizi forniti Aeradalle App, € possibile abilitare servizi di canimazione attraverso
messaggi SMS.

Dai primi mesi del 2014 ¢é inoltre possibile, palienti Ascotrade S.p.A., stipulare on line ancbetcatti di fornitura
per uso domestico, questa nuova modalita di can&i@#zazione & stata poi resa disponibile a fetocieta di vendita
del gruppo nel resto del semestre.

Sempre nel primo semestre & stato completato uvonstoumento di CRM in dotazione ai call centetizgati dalla
controllata Ascotrade S.p.A. e sono state aggifumzionalita significative allo strumento utilizeaper la gestione dei

reclami.
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Per quanto riguarda i sistemi gestionali delle etacdi vendita sono proseguite le attivita di aggaonento funzionale e
normativo ed é proseguita I'implementazione dellazfonalita a supporto delle attivita di Dispaco@nio energia

elettrica della societa Veritas Energia S.r.l..

Nel corso del primo semestre 2014 sono prosegeitattivitd di implementazione del progetto di Wdfkrce
Management a supporto dell’Area Tecnica della sac@é Distribuzione Gas. Il progetto, iniziato adi 2013, ha
I'obbiettivo di migliorare il processo di esecuzéowegli interventi in campo, attraverso l'introduzé di sistemi
automatici di schedulazione delle operazioni e tfiimizzazione nell'impiego delle risorse, con l'digpzione di
logiche di saturazione della giornata lavorativalieminimizzazione dei percorsi. Le risorse operasi territorio
saranno dotate di dispositivi mobile per I'assegmaz delle attivita, la consultazione in campo eletiformazioni
necessarie per I'esecuzione degli interventi lerta consuntivazione.

Nei primi mesi del 2014, a supporto dellArea Teenidella societa di Distribuzione, € inoltre intaia
l'implementazione di un nuovo sistema per la g@estidei preventivi e della consuntivazione lavori.

Per le societa di Distribuzione Gas del Gruppo smriccontinuate le attivita di sviluppo legate awe funzionalita dei
sistemi gestionali ed al Portale del Distributorer pispondere agli aggiornamenti normativi ed akgenze di

miglioramento dei processi interni.
Altri progetti significativi hanno riguardato il cgpletamento del progetto di adeguamento di tuttissi di addebito

allo standard SEPA SDD, I'adeguamento alla fattiorez elettronica nei confronti della PA, il perfezamento dello

strumento software di supporto alla gestione ledalecontenziosi.

Risorse Umane

Al 30 giugno 2014 il Gruppo Ascopiave aveva in 12 dipendert; ripartiti tra le diverse societd come di seguito

evidenziato:

% | dati relativi alle societa consolidate proporztmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (48%)nigas Distribuzione (48,86%), sono
rappresentati al 100%.
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Societa consolidate integralmente 30/06/2014 31/12AB)Variazioni
Ascopiave S.p.A. 267 271 -4
Ascotrade S.p.A. 81 78 3
ASM DGSr.l. 20 20 0
Edigas Distribuzione S.p.A. 28 31 -3
Edigas Due S.p.A. 4 4 0
Pasubio Servizi S.r.l. 19 19

Etra Energia S.r.l. 6 6 0
Veritas Energia S.r.l. 30 33 -3
Blue Meta S.p.A. 15 14 1
Amgas Blu S.r.l. 7 7 0
Totale Societa consolidate integralmente 477 483 -6
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 30/06/2014 31/12/20143 Variazioni
Estenergy S.p.A. 79 82 -3
ASM Set S.r.l. 8 9 -1
Unigas Distribuzione S.r.l. 48 45 3
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 135 136 -1
Totale di Gruppo 612 619 -7

Rispetto al 31 dicembre 2013 I'organico del Gruggaopiave € diminuito di 7 unita. Le principali iaioni sono da
ricondursi alle seguenti societa:
0 Ascopiave: -4 dipendenti, in virtu di 1 assunzioee5 cessazioni, queste ultime relative in parte al
trasferimento di alcuni dipendenti alla societatonltata Ascotrade S.p.A.;
0 Ascotrade: + 3 dipendenti, in seguito al trasferitoadi alcuni dipendenti dalla controllante Asco@iss.p.A.;
o Edigas Distribuzione Gas S.p.A.: -3 dipendenti;
o Estenergy S.p.A. : -3 dipendenti, per effetto dedferimento ad Acegas-APS S.p.A. di risorse osigamente
distaccate;
o Veritas Energia S.r.l.: - 3 dipendenti, in virtuldassunzione e 4 cessazioni;
o Unigas Distribuzione S.r.l.; +3 dipendenti.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione degtanicd per qualifica:

4| dati relativi alle societa consolidate propormtmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (48%)nigas Distribuzione (48,86%), sono
rappresentati al 100%.
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Societa consolidate integralmente 30/06/2014 31/12420] Variazione
Dirigenti 18 19 -1
Impiegati 352 322 30
Operai 107 109 -2
Totale Societa consolidate integralmente 477 450 27
Societa consolidate con il metodo del patrimonio e 30/06/2014] 31/12/2018 Variaziong
Dirigenti 3 4 -1
Impiegati 113 147 -34
Operai 19 18 1
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 135 169 -34
Totale di Gruppo 30/06/2014| 31/12/2018 Variazioné
Dirigenti 21 23 -2
Impiegati 465 469 -4
Operai 126 127 -1
Totale dipendenti di Gruppo 612 619 -7
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauazione
CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@ance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio
del proprio business, oltre ai normali indicatarpérformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,
anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono
particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

- Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inpos

- Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitebili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeirusvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

- Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare dejavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoigugr il Settore
Elettrico;

- Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgoare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somhedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto;

- Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: castioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e atisioquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priomssemestre 2014

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | sem 2014 | sem 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 177 -1 -0,6%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.646 7.591 55 0,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 397,8 499,1 -101,3 -20,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.028 1.020 7 0,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 77,8 100,9 -23,1 -22,9%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 193 -1 -0,5%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.148 8.090 59 0,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 435,8 548,4 -112,5 -20,5%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | sem 2014 | sem 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di gas venduti (smc/min) 445,6 549,1 -103,4 -18,8%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 149,4 301,0 -151,6 -50,4%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 518,8 697,6 -178,8 -25,6%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA | sem 2014 | sem 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 172,7 90,8 81,9 90,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 104,1 387,8 -283,7 -73,1%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 223,7 284,3 -60,6 -21,3%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

Ai fini di una migliore comprensione dei dati rappentati in tabella e dei successivi commentignaka che a seguito
dell’ acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A. diehanente 49% di Veritas Energia S.r.l. da Veriap.A.
perfezionatasi in data 10 febbraio 2014 la partgeaip/eritas Energia S.r.l. &€ stata consolidatagialenente a partire
dall'inizio dell’esercizio 2014. | principali indatori operativi riferiti a Veritas Energia S.r.lriportati in tabella per il
periodo comparativo sono esposti al rigo delleetactonsolidate con il metodo del patrimonio nddbmomento che

la partecipata era sottoposta al comune controliksdopiave S.p.A. e di Veritas S.p.A..

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
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Si precisa che il valore di ciascun indicatore teraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata, previamente ponderati per la relajivata di consolidamento.

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione das, nel primo semestre 2014 i volumi erogataaérso le reti gestite
dalle societa del Gruppo consolidate al 100% s¢at 397,8 milioni di metri cubi, in diminuzione Id20,3% rispetto
allo stesso periodo dell’esercizio precedente.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolideta il metodo del patrimonio netto, ha distribuit@,8 milioni di

metri cubi, con una riduzione del 22,9% rispettpraho semestre 2013.

Nel primo semestre 2014 i volumi di gas vendutiedabcieta consolidate integralmente sono statigpdd5,6 milioni
di metri cubi — di cui 32,2 milioni di metri cubenduti dalla societa Veritas Energia S.r.l., chepeeiodo precedente é
consolidata con il metodo del patrimonio netto segip un decremento del 18,8% rispetto allo stesstmdo
dell'esercizio precedente. Nel primo semestre 28X%bcieta consolidate con il metodo del patrimareto (Estenergy
S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto complessesm 149,4 milioni di metri cubi di gas.

La riduzione dei volumi € dovuta prevalentemente ahiti condizioni climatiche registrate nel pringemestre
dell’anno 2014.

Nel primo semestre 2014 i volumi di energia elestrvenduti dalle societa consolidate integralment® stati pari a
172,7 GWh — di cui 82,3 GWh venduti dalla societxitas Energia S.r.l., che nel periodo precedemtéolidata con
il metodo del patrimonio netto segnando un incrameel 90,3% rispetto allo stesso periodo dell'eiz@y precedente.
Nel primo semestre 2014 le societa consolidateilometodo del patrimonio netto (Estenergy S.p.AA%M Set S.r.l.)

hanno venduto complessivamente 104,1 GWh di enelgitrica.
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

Ai fini di una migliore comprensione dei dati rappentati nelle successive tabelle si segnala cbegaito dell’
acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A. del riemda 49% di Veritas Energia S.r.l. da Veritas S.pérfezionatasi
in data 10 febbraio 2014 la partecipata, VeritasrBia S.r.l., € stata consolidata integralmenterirp dall’inizio
dell’esercizio 2014. Per quanto riguarda il periagomparativo, si segnala che la partecipata Vettasrgia S.r.l.,
sottoposta al comune controllo di Ascopiave S.gAli Veritas S.p.A. fino al 31 dicembre 2013, dastalutata, in

accordo con IFRS 11, con il metodo del patrimortio

Riesposto*
Primo semestre %dei ricavi  Primo semestre % dei ricavi

(migliaia di Euro) 2014 2013

Ricavi 337.085 100,0% 405.174 100,0%
Costi operativi 291.875 86,6% 348.495 86,0%
Margine operativo lordo 45.209 13,4% 56.679 14,0%
Ammortamenti e svalutazioni 9.721 2,9% 9.197 2,3%
Accantonamento rischi su crediti 2.998 0,9% 3.990 1,0%
Risultato operativo 32.491 9,6% 43.492 10,7%
Proventi finanziari 489 0,1% 1.273 0,3%
Oneri finanziari 1.218 0,4% 2.492 0,6%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3.805 1,1% 5.778 1,4%
Utile ante imposte 35.567 10,6% 48.050 11,9%
Imposte del periodo 12.892 3,8% 18.419 4,5%
Utile/perdita del periodo del gruppo 22.675 6,7% 29.632 7,3%
Risultato del periodo di Gruppo 21.415 6,4% 27.762 6,9%
Risultato del periodo di Terzi 1.260 0,4% 1.869 0,5%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance del presente documento.

*Dati riesposti in seguito all'applicazione dell®S 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS 28artecipazioni in societa collegate e joint
ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio aragrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgatti dal 1 gennaio 2014”
delle note esplicative al bilancio consolidato setmade abbreviato.

Nel primo semestre 2014 il Gruppo ha realizzataviiper Euro 337.085 migliaia, in riduzione del8%, rispetto allo

stesso periodo dell’esercizio precedente. La talsgljuente riporta il dettaglio dei ricavi.
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Primo semestre Prin:gs‘;oear;estre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 11.866 13.085
Ricavi da vendita gas 282.591 360.553
Ricavi da vendita energia elettrica 32.453 16.765
Ricavi per servizi di allacciamento 12 1.509
Ricavi da servizi di fornitura calore 6 21
Ricavi da servizi di distribuzione 1.675 1.917
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 193 270
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 112 319
Ricavi per contributi AEEG 5.287 2.828
Altri ricavi 2.889 7.907
Ricavi 337.085 405.174

*Dati riesposti in seguito all'applicazione dellRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS 28artecipazioni in societa collegate e joint

ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio aragrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgatti dal 1 gennaio 2014”

delle note esplicative al bilancio consolidato setnade abbreviato.

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 360.553 migliaia ad Euro 282.59liaia, registrando un decremento di Euro

77.962 migliaia (-21,6%). Tale variazione € statedninata da:

- riduzione dei ricavi di vendita gas a parita diemidb di consolidamento e a parita di perimetro paro 96.125
migliaia, per effetto della riduzione sia dei voludi gas venduti, dovuta prevalentemente alle eutndizioni
climatiche registrate nel primo semestre dell'aBft4, che dei prezzi medi unitari di vendita;

- consolidamento dei ricavi di vendita gas dellast@cVeritas Energia S.r.l. per Euro 18.163 migliaia

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 16.765 migliaia ad Euro 32.453iaiagl registrando un

incremento di Euro 15.688 migliaia (+93,6%). Tadeiazione € stata determinata da:

- crescita dei ricavi di vendita energia elettricaaaita di criterio di consolidamento e a paritgpdiimetro per Euro
368 migliaia, per effetto dell’'aumento dei quariitadi energia elettrica venduti e della cresal& prezzi medi
unitari di vendita;

- consolidamento dei ricavi di vendita energia altdella societa Veritas Energia S.r.l. per EUB@320 migliaia.

Il risultato operativo del primo semestre 2014 ammonta ad Euro 32.49%aisigtegistrando una diminuzione di Euro
11.001 migliaia (-25,3%) rispetto allo stesso pwidell’'esercizio precedente.

Il peggioramento del risultato & dovuto ai segufaitori:

- decremento dei ricavi tariffari sull’attivita distribuzione gas per Euro 686 migliaia;

- decremento del primo margine dell'attivita di vaadjas per Euro 12.046 migliaia;

- incremento del primo margine sull’attivita di vetadenergia elettrica per Euro 2.930 migliaia;

- variazione negativa delle altre voci di costo aviz per Euro 1.199 migliaia.

Il consolidamento di Veritas Energia S.r.l. conniketodo integrale nel primo semestre 2014 ha caitoiballa

formazione del risultato operativo per Euro 3.54§liaia.
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Il decremento dericavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 31.622 migliaia ad Euro
30.936 migliaia) & stato determinato dall’entratavigore della nuova regolazione tariffaria pepériodo 2014-2019
(c.d. quarto periodo regolatorio) prevista dalldifb@azione AEEGSI 573/2013/R/gas.

Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 49.766 migliaia ad Euro 37.719

migliaia) € dovuto ai seguenti motivi:

- riduzione del primo margine sull'attivita di veraligas a parita di criterio di consolidamento eridgdi perimetro
per Euro 16.386 migliaia, per effetto dei minoriwmi di gas venduti e della minore marginalita ana, dovuta
principalmente alla revisione dei prezzi di venditanercato tutelato disposta dalla deliberaziogleAEEGSI n.
196/2013/R/gas;

- consolidamento del primo margine sull'attivita dindita gas della societa Veritas Energia S.r.l.pgo 4.339

migliaia.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita energia eletrica, che passa da Euro 99 migliaia ad Euro

3.029 migliaia & da ricondurre ai seguenti motivi:

- aumento del primo margine sull’attivita di vendéaergia elettrica a parita di criterio di consofigato e a parita
di perimetro per Euro 533 migliaia, per effetto dei maggiori quantitativi di energia elettrica deti che della
maggiore marginalita unitaria;

- consolidamento del primo margine sull’attivita @indita energia elettrica della societa Veritas giaes.r.l. per

Euro 2.398 migliaia.

La variazione negativa delidtre voci di costo e ricavo pari a Euro 1.199 migliaia, € dovuta a:

- minori altri ricavi per Euro 5.816 migliaia, perfetto di una diminuzione registrata sul precedgr@gmetro di
consolidamento per Euro 6.471 migliaia e parziabmeompensata dal consolidamento degli altri rickXeritas
Energia S.r.l. per Euro 656 migliaia;

- minori costi per materiali, servizi e oneri divepgr Euro 5.206 migliaia, per effetto di una dinzimne registrata
sul precedente perimetro di consolidamento per Bu#b4 migliaia e parzialmente compensata dal dmtzsnento
dei costi per materiali, servizi e oneri diversMdiritas Energia S.r.l. per Euro 1.748 migliaia;

- maggior costo del personale per Euro 1.058 miglidiecui Euro 910 migliaia derivanti dal consolidamto di
Veritas Energia S.r.l.;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EWw®24 migliaia, di cui Euro 187 migliaia derivanti lda
consolidamento di Veritas Energia S.r.l.;

- minori accantonamenti per rischi su crediti per@02 migliaia, per effetto di una diminuzione stmata sul
precedente perimetro di consolidamento per EurB@lrfigliaia e parzialmente compensata dal consolétao di

accantonamenti per rischi su crediti di Veritagigra S.r.l. per Euro 1.004 migliaia.

L'utile netto consolidatodel primo semestre 2014 ammonta ad Euro 22.675aigglregistrando una riduzione di
Euro 6.957 migliaia (-23,5%) rispetto allo stessoiqdo dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- peggioramento del risultato operativo, come prestaeente commentato, per Euro 11.001 migliaia;

- minor risultato delle societa consolidate con itod® del patrimonio netto per Euro 1.973 migliaia;
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- decremento dei proventi finanziari per Euro 784liaig;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 1.274lmaia;

- riduzione delle imposte per Euro 5.527 migliaianecconseguenza della diminuzione dei risultati itedd.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatot@imposte degli effetti del consolidamento debaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 4326%0,6%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad

comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli6&

Riesposto* Riesposto*
30.06.2014  31.12.2013
30.06.2013 (migliaia di Euro)

21 A Cassa 20 18
22.302 B Altre disponibilita liquide 151.581 11.754
0 C Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
22.323 D Liquidita (A) + (B) + (C) 151.601 11.773
32.787 E Crediti finanziari correnti 9.377 16.865
(99.399) F Debiti bancari correnti (193.479)  (79.587)
(6.344) G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.870) (9.784)
(178) H Altri debiti finanziari correnti (289) (239)
(105.922) I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) 203.638) (89.610)
(50.812) J Indebitamento finanziario corrente netto (l) - (E) (42.660) (60.972)
(24.848) K Debiti bancari non correnti (58.227) (63.201)
0 L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 3.124 916
(586) M Altri debiti non correnti (3.359) (552)
(25.434) N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (58.462) (62.838)
(76.245) O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (101.122) 123.810)

*Dati riesposti in seguito all'applicazione dell®S 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS 28artecipazioni in societa collegate e joint

ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio aragrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgatti dal 1 gennaio 2014”

delle note esplicative al bilancio consolidato setnade abbreviato.

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.823 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 101.12gliaia al 30

giugno 2014, registrando un miglioramento di EL2688 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asfli finanziari del Gruppo:
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riesposto
(Migliaia di Euro) I sem 2014 I sem 2013
Risultato netto consolidato 22.675 29.632
Ammortamenti 9.721 9.197
Svalutazione dei crediti 2.998 3.990
(a) Autofinanziamento 35.394 42.819
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 33.840 51.549
(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 69.234 94.368
(d) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita di investimento (12.598) (5.155)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (33.947) (21.820)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 22.688 67.393

Il flusso di cassa generato dalla gestione operatipari ad Euro 69.234 migliaia, € stato determinat
dall'autofinanziamento per Euro 35.394 migliaiaaealtre variazioni finanziarie positive per compgigsEuro 33.840
migliaia, collegate principalmente alla gestiond dapitale circolante netto per Euro +37.644 miglia alla
valutazione delle imprese consolidate con il metdelgpatrimonio netto per Euro -3.804 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeisorse finanziarie per Euro 37.644 migliaiaéestata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione ptesaiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablaizione e
Regioni che ha determinato una generazione disesdinanziarie per Euro 4.631 migliaia, dalla vaoae della
posizione IVA che ha determinato una generazionesdise finanziarie per Euro 8.584 migliaia, daitaiazione della
posizione verso |'Erario per la maturazione deflpdoste IRES e IRAP, che ha generato risorse fiagiezper Euro
8.762 migliaia, e dalla variazione del capitaleaiante netto operativo, che ha generato risorsnfiiarie per Euro
9.472 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anafiterete le variazioni del capitale circolante netiteivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 30.06.2014
Rimanenze (1.178)
Crediti e debiti commerciali 14.715
Crediti e debiti operativi (4.066)
Fondo TFR e altri fondi 142
Imposte correnti 12.892
Imposte pagate (7.477)
Crediti e debiti tributari 21.710
Attivita finanziarie correnti e non correnti 906
Variazione capitale circolante netto 37.644

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogh cassa di Euro 12.598 migliaia, di cui Euro2®.5nigliaia sono

relativi ad investimenti in immobilizzazioni mateli ed immateriali al netto delle dismissioni (pérdettaglio si

Gruppo Ascopiave - Relazione finanziaria semes@bB0 giugno 2014 37



Gruppo Ascopiave

rimanda al paragrafo successivo) ed Euro 4.000iamagsono relativi all' importo pagato per I' acguzione da parte di
Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.r.l..

Le altre variazioni della Posizione Finanziariatidetono rappresentate dai dividendi ricevuti dadleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gateerisorse per Euro 6.519 migliaia, dalla distzibne dei
dividendi per Euro 29.093 migliaia e dal consoliéato della Posizione Finanziaria Netta della saciritas Energia
S.r.l. per Euro 11.374 migliaia, derivante dalladifioa del criterio di consolidamento della societa

Nella tabella che segue vengono riportate anafiter@e le altre variazioni della posizione finanziantervenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 30.06.2014
Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A. (26.666)

Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.427)

Dividendi/(copertura perdite) societa collegateanatrollo congiunto 6.519

Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve (11.374)

Altre variazioni della posizione finanziaria (33.947)

Nella tabella successiva, al fine di rendere pdssiindividuazione dell’evoluzione delle poste stiato patrimoniale
consolidato nei primi due semestri degli eseraiie 2014, riportiamo i dati riesposti per 'appliione dellIFRS 11
del primo semestre 2013.

Si segnala che i dati riesposti non sono stati iggk revisione contabile.
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Riesposto*
(migliaia di Euro) 30.06.2013
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento €) 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 309.480
Immobilizzazioni materiali 3) 38.241
Partecipazioni 4 74.839
Altre attivita non correnti (5) 10.818
Crediti per imposte anticipate (7) 15.153
Attivita non correnti 526.548
'Attivité correnti
Rimanenze (8) 3.183
Crediti commerciali ©) 118.461
Altre attivita correnti (10) 24.502
Attivita finanziarie correnti 1 32.787
Crediti tributari (12) 472
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 22.323
Attivita correnti 201.729
Attivita 728.276
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412
Azioni proprie 17.370
Riserve 169.935
Patrimonio netto di Gruppo 386.976
Patrimonio Netto di Terzi 4.503
Patrimonio netto Totale (14) 391.479
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 8.199
Trattamento di fine rapporto (106) 3.110
Finanziamenti a medio e lungo termine a7 24.848
Altre passivita non correnti (18) 14.556
Passivita finanziarie non correnti (19) 586
Debiti per imposte differite (20) 30.328
Passivita non correnti 81.626
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 21 105.743
Debiti commerciali (22) 66.487
Debiti tributari (23) 3.605
Altre passivita correnti (24) 79.157
Passivita finanziarie correnti (25) 178
Passivita correnti 255.171
Passivita 336.797
Passivita e patrimonio netto 728.276

*Dati riesposti in seguito all'applicazione dellRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS 28artecipazioni in societa collegate e joint
ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio aragrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgatti dal 1 gennaio 2014”
delle note esplicative al bilancio consolidato setnade abbreviato.

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nel primo semestre 2014 il Gruppo ha realizzateativnenti per Euro 8.750 migliaia al lordo dei izl
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| costi sostenuti per la realizzazione delle infuasure di distribuzione del gas naturale, pariEado 7.957 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamerdr fruro 1.914 migliaia, alla realizzazione ed atlanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas make per Euro 4.106 migliaia e all'installazionefSmzione di

misuratori e all'installazione di correttori periaul.937 migliaia.

Primo Primo
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) semestre semestre
2014 2013

Allacciamenti 1.914 1.522
Concessioni 0 4.250
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 3.605 2.065
Misuratori 1.937 216
Manutenzioni e Impianti di riduzione 501 570
Investimenti metano 7.957 8.623
Terreni e Fabbricati 478 413
Attrezzature 52 10
Arredi 28 75
Automezzi 121 159
Hardware e Software 65 180
Altriinvestimenti 49 21
Altri investimenti 793 858
Investimenti 8.750 9.481

Si segnala che nel periodo di riferimento oltra aglestimenti riportati che hanno dato originev@egno di cassa sono
stati iscritti maggiori valori per liste clientidrle immobilizzazioni immateriali per Euro 2.920ghaia in ragione
dell'aggregazione di Veritas Energia S.r.l..
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del Bilancio Consolidato Semestrale Abiate

al 30 giugno 2014
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al30 giugno 2014 e al 31 dicembre 2013

*Riesposto
(migliaia di Euro) 30.06.2014 31.12.2013
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 80.929 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 2) 311.828 309.484
Immobilizzazioni materiali 3) 36.985 37.840
Partecipazioni (©) 63.967 72.421
Altre attivita non correnti 5) 17.238 24.232
Attivita finanziarie non correnti (6) 3.124 916
Crediti per imposte anticipate (7) 18.584 15.455
Attivita non correnti 532.656 538.365
’Attivitél correnti
Rimanenze (8) 3.225 2.047
Crediti commerciali ) 98.603 166.289
Altre attivita correnti (10) 35.934 34.588
Attivita finanziarie correnti (11) 9.377 16.865
Crediti tributari (12) 1.088 1.142
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 151.601 11.773
Attivita correnti 299.829 232.703
Attivita 832.485 771.068
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proptie (17.660) (17.660)
Riserve 174.603 180.938
Patrimonio netto di Gruppo 391.355 397.689
Patrimonio Netto di Terzi 3.828 4.989
Patrimonio netto Totale (14) 395.183 402.679
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 7.365 8.323
Trattamento di fine rapporto (106) 3.646 3.180
Finanziamenti a medio e lungo termine (17) 58.227 63.201
Altre passivita non correnti (18) 15.993 13.762
Passivita finanziarie non correnti (19) 3.359 552
Debiti per imposte differite (20) 29.619 29.527
Passivita non correnti 118.210 118.546
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 203.349 89.371
Debiti commerciali (22) 73.075 134.568
Debiti tributari (23) 590 446
Altre passivita correnti (24) 41.788 25.220
Passivita finanziarie correnti (25) 289 239
Passivita correnti 319.091 249.844
Passivita 437.301 368.390
Passivita e patrimonio netto 832.485 771.068

(*) A seguito dell’'applicazione dal 1° gennaio 20i@ modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSildati dell’esercizio 2013 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come igtexdallo IAS 1.
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Conto economico e conto economico complessivo cdigato

’Riesposto
Primo semestre 2014 Primo semestre 2013

(migliaia di Euro)

Ricavi (206) 337.085 405.174
Totale costi operativi 294.873 352.485
Costi acquisto materia prima gas 27) 203.745 269.748
Costi acquisto altre materie prime (28) 12.827 17.004
Costi per servizi 29) 56.312 39.588
Costi del personale (30) 12.606 11.548
Altri costi di gestione 31 9.395 15.290
Altri proventi 32) 11 694
Ammortamenti e svalutazioni (33) 9.721 9.197
Risultato operativo 32.491 43.492
Proventi finanziari 34) 489 1.273
Oneri finanziari 34) 1.218 2.492
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 3.805 5.778
Utile ante imposte 35.567 48.050
Imposte del periodo (35) 12.892 18.419
Risultato netto del periodo 22.675 29.632
Risultato del petiodo di Gruppo 21.415 27.762
Risultato del periodo di Terzi 1.260 1.869

Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico

(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti * (78) (93)
Risultato del conto economico complessivo 22.597 29.539
Risultato netto complessivo del gruppo 21.337 27.669
Risultato netto complessivo di terzi 1.260 1.869
Utile base per azione 0,10 0,12
Utile netto diluito per azione 0,10 0,12

(*)A seguito dell'applicazione dal 1° gennaio 2Qi#modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSildati del primo trimestre 2013 riportati a
titolo comparativo sono stati rideterminati cosineoprevisto dallo I1AS 1.

N.b.:L'utile per azione & calcolato dividendo lletnetto del periodo attribuibile agli azionistildeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheumheratore € stato utilizzato il risultato econami

del periodo dedotto della quota attribuibile aite®z segnala che non esistono dividendi privileg@nversione di azioni privilegiate e altri dffe

simili che debbano rettificare il risultato econaemattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultapa
quello per azione in quanto non esistono aziorinarée che potrebbero avere effetto diluitivo e lesistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Riserve Altre Risultato  Patrimonio Risultato e Totale
sociale  legale proprie differenze riserve  dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio
attuariali IAS o gruppo Netto di Terzi netto
19
Saldo al 01/01/2014 234.412  46.882  (17.660) (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato del periodo 21.415 21.415 1.260 22.675
Attualizzazione TEFR IAS 19 dell'esercizio (83) (83) 5 (78)
Totale risultato conto economico complessivo (83) 21.415 21.331 1.265 22.597
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) 0) (0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (26.660) (26.666) (26.660)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (0) (2.427) (2.427)
Variazione riserve su aggregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 30/06/2014 234.412  46.882 (17.660) (118)  106.426 21.415 391.356 3.827 395.183
E igliai Ri
(Euro migliaia) . . .. . lserve Risultato ~ Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni  differenze Altre X . . . . X .
R . . . . dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio
sociale  legale proprie attuariali IAS riserve . .
19 o gruppo Netto di Terzi netto
Saldo al 01/01/2013 234.412  46.882 (17.109) 97 91.809 27.962 384.053 4.765 388.818
Risultato del periodo 27.762 27.762 1.869 29.632
Attualizzazione TFR IAS 19 dell'esercizio (93) (93) (93)
Totale risultato conto economico complessivo 93) 27.762 27.669 1.869 29.539
Destinazione risultato 2012 27.962 (27.962) (0) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (24.484) (24.484) (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ©) (2.132) (2.132)
Acquisto azioni proprie (262) (262) (262)
Saldo al 30/06/2013 234.412  46.882 (17.371) 4 95.287 27.762 386.976 4.503 391.479
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Rendiconto finanziario consolidato
Riesposto (*)

(migliaia di Euro) Primo Primo semestre
semestre 2014 2013
Utile netto del periodo di gruppo 21.415 27.762
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.260 1.869
Ammortamenti 9.721 9.197
Svalutazione dei crediti 2.998 3.990
Variazione del trattamento di fine rapporto 225 215
Variazione netta altri fondi (83) (2.348)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.804) (5.778)
Svalutazioni immobilizzazioni 0 (249)
Interessi passivi pagati (685) (1.454)
Imposte pagate (7.477) (6.292)
Interessi passivi di competenza 1.137 1.528
Imposte di competenza 12.892 18.419
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (1.178) (493)
Crediti commerciali 98.050 83.919
Altre attivita correnti 4.194 21.705
Debiti commerciali (83.335) (103.068)
Altre passivita correnti 5.146 44.635
Altre attivita non correnti 7.800 (23)
Altre passivita non correnti 504 908
Totale rettifiche e variazioni 47.366 66.679
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 68.780 94.442
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (8.312) (8.710)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 0 4.370
Investimenti in immobilizzazioni materiali (438) (771)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 230 49
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e accont (951) (0)
Altri movimenti di patrimonio netto (78) (93)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (9.549) (5.155)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti 2.807 27)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve 105.965 (58.591)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti (175) (2.244)
Interessi passivi (452) (73)
Acquisto azioni proprie 0 (262)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (4.974) (2.213)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (26.666) (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.427) (2.132)
Dividendi/(Copertura perdite)societa collegate o a controllo congiunto 6.519 5.058
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 80.597 (84.969)
Variazione delle disponibilita liquide 139.828 4.317
Disponibilita correnti periodo precedente 11.773 18.006
Disponibilita correnti periodo Corrente 151.601 22.323

*A seguito dell'applicazione dal 1° gennaio 2014 ifiodo retrospettivo) del nuovo principio IFRS Hhti del primo trimestre 2013 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come igtexdallo IAS 1.
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione della Relazione finanziaria senadsstal 30 giugno 2014 di Ascopiave S.p.A. € stttorizzata con
delibera del Consiglio di Amministrazione del 2%sip 2014. Ascopiave S.p.A. € una societa per azmstituita e

domiciliata in Italia.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato abB@no 2014 del Gruppo Ascopiave € stato predispasconformita
al principio contabile internazionale IAS 34 - Bita intermedi, concernente l'informativa finanzainfrannuale (il
“Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato”). tinzipio contabile IAS 34 prevede un livello mininddinformativa
significativamente inferiore a quanto previsto dd§RS nel loro insieme nel caso sia stato in pileoga reso

disponibile al pubblico un Bilancio completo dianfmativa predisposto in base agli IFRS.

Pertanto, il presente Bilancio Consolidato Semkstisbbreviato, che € redatto in forma “sinteticad @clude
l'informativa minima prevista dallo IAS 34, devesese letto congiuntamente con il Bilancio consabéddi Gruppo per

I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013.

Nella predisposizione del presente Bilancio seraéstibbreviato, redatto secondo lo IAS 34 — Bilamrmedi, sono
stati applicati gli stessi principi contabili adaitnella redazione del Bilancio consolidato al ddéembre 2013, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@drincipi contabili, emendamenti ed interpretarziapplicati dal
1° gennaio 2014.

Il presente bilancio consolidato semestrale abbtevé redatto in euro, la moneta corrente nell'ec@a in cui il
Gruppo opera, ed ¢ costituito dalla SituazioneifPatmiale-Finanziaria consolidata, dal Conto Ecormre dal Conto
Economico complessivo consolidato, dal Prospettte déariazioni nelle voci del Patrimonio Netto catidato, dal
Rendiconto Finanziario consolidato e dalle Noteligapve. Tutti i valori riportati nei precisati kemi e nelle note

esplicative sono espressi in migliaia di euro, save diversamente indicato.

Contributi
Si segnala che i contributi privati ricevuti finb31 dicembre 2013 per la realizzazione delle @aini d’'utenza sono

stati iscritti integralmente a conto economico meimento in cui risultavano sostenuti i costi perdalizzazione dello
stesso e I'opera messa in funzione. | contriba@vuti per la realizzazione di queste opere cherisoftavano correlati
ai costi sostenuti per la realizzazione della st&sano sospesi nel passivo e imputati a contooasian nel momento
in cui le condizioni risultavano realizzate. | cdintiti privati ricevuti per la realizzazione delferivazioni d’utenza
sono rilevati a partire dal 1° gennaio 2014 nelesivita all’'atto della corresponsione e imputatbato economico, a
partire dalla data di costruzione dell’allaccianmgmoerentemente con la rilevazione dei costi ffariacono le opere e
della vita utile delle stesse. Il nuovo contestonmettivo rappresenta una circostanza che portaeaari¢ i contributi
privati in modalita che differiscono da quelle fieatesi in precedenza, senza che queste moditichivalore delle
attivita contribuite. La nuova modalita di rilevarme non rappresenta un cambio di principio corgadilsensi di IAS

8.16 a) e viene adottata prospetticamente a paditesercizio in corso.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2014

Il Gruppo ha adottato per la prima volta I'lFRS “Bccordi a controllo congiunto” che ha comportatoriesposizione
del bilancio precedente. La natura e gli effettitale cambiamento sono di seguito illustrati, ita@ado con quanto
richiesto dallo IAS 34.

Di seguito sono elencate la natura e I'impattoghimuovo principio/modifica:

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto e IAS 281(2) Partecipazioni in societa collegate e joinhtge

L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni oint venture e il SIC-13 Entita a controllo congimp Conferimenti
in natura da parte dei partecipanti al controllo @dnina I'opzione di contabilizzare le societa toflate
congiuntamente usando il metodo di consolidamemupgzionale. Le societa controllate congiuntameche

rispettano la definizione di joint venture devoneece essere contabilizzate usando il metodo ateihponio netto.

L'applicazione dell'lFRS 11 ha generato impatti stattamento contabile adottato dal Gruppo corrinifento alle
partecipazioni a controllo congiunto Estenergy&.,pAsm Set S.r.l., Unigas Distribuzione S.r.l. erifas Energia S.r.I.
(per questa con il mese di febbraio 2014 il Grupgoottenuto il controllo del 100% come esposto palagrafo
“Aggregazioni aziendali” di questo resoconto intedio di gestione).

Prima del passaggio alllFRS 11 queste societacedassificate come entita a controllo congiuntéaequota di
pertinenza delle attivita, passivita, ricavi, etcesa consolidata proporzionalmente nel bilan@osolidato del Gruppo.
Il Gruppo ha stabilito che queste partecipazionioth® essere classificate come societa a contrafionto e in
accordo con I'lFRS 11, contabilizzate con il metatkl patrimonio netto. L’applicazione del'lFRS Elavvenuta
retrospettivamente come richiesto dal principie@seguentemente, sono state riesposte le infooniazmparative
per il periodo precedente.

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo deteneva le segygantiecipazioni:

Societa % di possesso tipo controllo Attivita

Estenergy S.p.A. 48,999% controllo congiunto  Vendita gas ed energia elettrica

Asm Set S.r.l. 49,000% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

Unigas Distribuzione S.r.I. 48,860% controllo congiunto  Gestione rete di distribuzione gas naturale
Veritas Energia S.r.l. (*) 51,000% controllo congiunto  Vendita gas ed energia elettrica

(*)Si precisa che la percentuale di possesso italieaiferita al 31 dicembre 2013 in quanto in ddidebbraio 2014 Ascopiave S.p.A. ha acquistato

il 49% delle quote di Veritas Energia S.r.l. daités S.p.A. acquisendone il controllo totale.

L'applicazione del'lFRS 11 sulla relazione finaada semestrale del Gruppo al 30 giugno 2013 h#oal/seguente

impatto:
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(migliaia di Euro)

Primo semestre ~ Adozione Prtlmo2013
2013 IFRS 11 SOTEe
riesposto
Ricavi (518.173) 113.000 (405.174)
Totale costi operativi 446.454 (97.960) 348.495
Margine operativo Lordo (71.719) 15.040 (56.679)
Ammortamenti ¢ svalutazioni 10.291 (1.094) 9.197
Accantonamento rischi su crediti 5.451 (1.461) 3.990
Risultato opetativo (55.977) 12.485 (43.492)
Proventi finanziari (1.453) 179 (1.273)
Oneri finanziari 4.430 (1.938) 2.492
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto e
delle partecipazioni in societa collegate 188 (5.9606) (5.778)
Utile ante imposte (52.811) 4.761 (48.050)
Imposte del periodo 23.180 (4.761) 18.419
Risultato del periodo (29.632) ©0) (29.632)
(migliaia di Euro)
Uni Verit Effetto totale
nigas rita;
Estenergy ~ Asm Set . . gas S dozione IFRS
SpA Srl Distribuzione  Energia 11 Primo
p-A. rl L L
S S semestre 2013

Ricavi 71326 9.597 497 31.581 113.000
Totale costi operativi (62.552)  (8.227) (682) (27.863) (97.960)
Margine operativo Lordo 8.774  1.370 1179 3.718 15.040
Ammortamenti ¢ svalutazioni (519) (53) (460) (62) (1.094)
Accantonamento rischi su crediti (264) (246) (0) (951) (1.461)
Risultato opetativo 7.990 1.071 719 2.705 12.485
Proventi finanziari 133 14 33 0 179
Oneri finanziari (1.751) 0 ©) (179) (1.938)
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto e
delle partecipazioni in societa collegate (3.485) (596) (522) (1.363) (5.9606)
Utile ante imposte 2.887 489 223 1.163 4.761
Imposte del periodo (2.887) (489) (223) (1.163) (4.761)
Impatto netto sul risultato del periodo 0 0 0 0 0

L'applicazione del nuovo principio non ha avutopaiti significativi sulle altre componenti di conezonomico

complessivo ne sull'utile per azione base o diluito

Impatto sul patrimonio netto al 31 dicembre 2013
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31.12.2013 Adozione 31.12.2013
(migliaia di Euro) IFRS 11 Riesposto
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 115.630 (37.613) 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 332.268 (22.785) 309.484
Immobilizzazioni materiali 39.277 (1.437) 37.840
Partecipazioni 1 72.421 72.421
Altre attivita non correnti 25.304 (1.073) 24.232
Attivita finanziarie non correnti 916 0 916
Crediti per imposte anticipate 19.047 (3.591) 15.455
Attivita non correnti 532.442 5.922 538.365
Attivita correnti
Rimanenze 2.354 (307) 2.047
Crediti commerciali 228.549 (62.260) 166.289
Altre attivita correnti 42.985 (8.398) 34.588
Attivita finanziarie correnti 10.030 6.835 16.865
Crediti tributari 1.977 (835) 1.142
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.102 (18.329) 11.773
Attivita correnti 315.996 (83.292) 232.703
Attivita 848.438 (77.370) 771.068
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 0 234.412
Azioni proprie (17.660) 0 (17.660)
Riserve 180.938 0 180.938
Patrimonio netto di Gruppo 397.689 0 397.689
Patrimonio Netto di Terzi 4.989 0 4.989
Patrimonio netto Totale 402.679 0 402.679
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 9.300 977) 8.323
Trattamento di fine rapporto 3.684 (504) 3.180
Finanziamenti a medio e lungo termine 64.849 (1.648) 63.201
Altre passivita non correnti 16.863 (3.101) 13.762
Passivita finanziarie non correnti 552 0) 552
Debiti per imposte differite 31.279 (1.752) 29.527
Passivita non correnti 126.528 (7.982) 118.546
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 94.161 (4.790) 89.371
Debiti commerciali 178.950 (44.382) 134.568
Debiti tributari 1.602 (1.157) 446
Altre passivita correnti 31.434 (6.214) 25.220
Passivita finanziarie correnti 13.084 (12.845) 239
Passivita correnti 319.232 (69.388) 249.844
Passivita 445.759 (77.370) 368.390
Passivita e patrimonio netto 848.438 (77.370) 771.068
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(migliaia di Euro) Estenergy Asm Set S.r.l. Unigas Veritas Elisioni Effetto totale
S.p.A. Distribuzione Energia S.tr.1. adozione IFRS 11 al
S.r.l 31 dicembre 2013

Stato Patrimoniale

Avviamento 32.463 2.380 889 1.881 (37.613)
Altre immobillizzazioni immateriali 3.584 385 18.349 467 (22.785)
Immobilizzazioni materiali 100 18 1.217 102 (1.437)
Partecipazioni (44.796) (3.632) (20.329) (3.663) 72.421
Altre attivita non correnti 24 0 176 873 (1.073)
Crediti per imposte anticipate 1.324 312 489 1.466 (3.591)
Attivita non correnti 7.302 538 792 1.126 (5.922)
Rimanenze 0 0 307 0 (307)
Crediti commerciali 42.202 3.040 1.171 16.750 903 (62.260)
Altre attivita correnti 2.586 232 2.754 2.826 (8.398)
Attivita finanziarie correnti 0 0 0 194 7.030 (6.835)
Crediti tributari 122 640 38 35 (835)
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti 13.347 2.307 1.120 1.555 (18.329)
Attivitd correnti 58.258 6.218 5.389 21.360 7.933 (83.292)
Totale attivitd 50.956 5.681 6.181 22.486 7.933 (77.370)
Fondi rischi ed oneri 79 288 0 610 (977)
Trattamento di fine rapporto 93 97 192 123 (504)
Finanziamenti a medio e lungo termine 0 0 1.648 0 (1.648)
Altre passivita non correnti 2.216 0 4 881 (3.101)
Debiti per imposte differite 1.405 147 3 196 (1.752)
Passivita non correnti 3.794 532 1.847 1.810 (7.982)
Debiti verso banche e finanziamenti 7 0 696 4.087 (4.790)
Debiti commerciali 27.424 3.410 3.150 11.026 628 (44.382)
Debiti tributari 0 0 123 1.034 (1.157)
Altre passivita correnti 2.380 270 2.069 1.494 (6.214)
Passivita finanziarie correnti 11.372 0 0 1.473 (12.845)
Passivita correnti 41.183 3.680 6.039 19.114 628 (69.388)
Totale passivita 44.977 4.212 7.885 20.924 628 (77.370)
Effetto delle elisioni verso il Gruppo 5.979 1.468 1.705 1.562 7.305

effetto su PN 0 0 0 0 0 0

Impatto sul rendiconto finanziario (incremento/(agnento)) dei flussi di cassa dell’esercizio 2013:

Riesposto
Esercizio Effetto Esercizio
(Migliaia di Euro) 2013 IFRS 11 2013
Risultato netto del Gruppo 38.678 0 38.678
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 96.351 (26.417) 69.934
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (16.087) 2.742 (13.345)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (77.154) 14.332 (62.822)
Flusso monetario dell' esercizio 3.110 (9.343) (6.233)
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 26.992 (8.985) 18.006
Disponibilita liquide alla fine dell' esercizio 30.102 (18.329) 11.773

L'applicazione di questo principio ha avuto un ifipasulla posizione finanziaria del Gruppo per EQr&43 migliaia a
seguito del venir meno del consolidamento propoa® delle joint venture riportate nella tabellgrso(Estenergy
S,p.A., ASM Set S.r.l,, Unigas Distribuzione S.el.Veritas Energia S.r.l.) ora contabilizzate cbmmetodo del

patrimonio netto.

Gruppo Ascopiave - Relazione finanziaria semes@bB0 giugno 2014 50



Gruppo Ascopiave

Altri nuovi principi e modifiche sono entrati ingore a partire dal 1° gennaio 2014, ma non hanmnoavnpatti

significativi sul bilancio semestrale abbreviat@algiugno 2014 del Gruppo Ascopiave. Tra questvglenziano :

- Modifiche all'lFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 27 “Bilein Consolidato” Queste modifiche prevedono un’eccezione al
consolidamento per le entita che rientrano nelfand@ne di entita di investimento ai sensi delRS 10 — Bilancio
Consolidato. Questa eccezione al consolidameniiiede che le entita di investimento valutino leistgccontrollate al
fair value rilevato a conto economico. Queste maldéf non hanno avuto impatto per il Gruppo, poichésuna delle

entita appartenenti al Gruppo si qualifica comét&idi investimento ai sensi dell’ IFRS 10.

- Modifiche allo IAS 32 — “Compensazione di attiviéapassivita finanziarie” Queste modifiche chiariscono il
significato di “ha correntemente un diritto legaleompensare” e del criterio di compensazione asb cli sistemi di
regolamento (come le stanze di compensazione ten&ii®) che applicano meccanismi di regolamentddonon

simultanei. Queste modifiche non hanno avuto aioypatto sul bilancio del Gruppo.

- Modifiche allo IAS 39 — “Novazione di derivati e ntmuazione della contabilizzazione di coperturueste
modifiche consentono la prosecuzione dieltige accountinguando la novazione di un derivato di copertuspaita

determinati criteri. Queste modifiche non hannotaalcun impatto poiché il Gruppo non opera inrsienti derivati.

- Modifiche allo IAS 36 — “Informazioni integrativaulsvalore recuperabile delle attivita non finanzigt Queste
modifiche rimuovono le conseguenze involontariameantrodotte dallo IFRS 13 sull'informativa richiasdallo IAS
36. Inoltre, queste modifiche richiedono informatisul valore recuperabile delle attivita o CGU leequali nel corso
dell’'esercizio é stata rilevata o “riversata” uidugione di valore (impairment loss). Queste matidéi non hanno avuto
impatto per il Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioninon ancora applicabili e non adottati in via anticpata dal
Gruppo
Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuro girincipio, interpretazione o miglioramento entanana non

ancora in vigore.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato semestralealiato richiede da parte della direzione I'efiazione di stime e
di assunzioni che hanno effetto sui valori deivicdei costi, delle attivita e delle passivitabdancio, altri utili/perdite
complessivi e sull'informativa relativa ad attiviédpassivita potenziali alla data del bilancio imtedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della dive®, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberadifioate in modo appropriato nel periodo in cuclecostanze stesse si
presentano. Per una piu ampia descrizione dei gsoualutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riva quanto indicato
al paragrafo “ Utilizzo di Stime” del Bilancio cariglato al 31 dicembre 2013.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativiparticolare quelli pit complessi quali la deteazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, soncngelmente effettuati in modo completo solo in sédeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligute informazioni eventualmente necessarie, saleasi in cui vi

siano indicatori di impairment che richiedano untiediata valutazione di eventuali perdite di valore.
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Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla ik miglior stima dell’aliquota effettiva attepar I'intero esercizio

da ciascuna societa inclusa nell’area di consoladam

Area e criteri di consolidamento

| criteri adottati per il consolidamento includono:

- I'eliminazione del conto partecipazioni a frondell'assunzione delle attivita e delle passivitdledgartecipate
secondo il metodo dell'integrazione globale o datimonio netto;

- 'evidenziazione dell'eventuale quota di patrinoometto attribuibile agli azionisti di minoranza;

- I'eliminazione di tutte le operazioni infragruppajuindi dei debiti, dei crediti, delle venditegli acquisti e degli utili
e perdite non realizzati con terzi.

Le attivita e le passivita, gli oneri e i provedslle imprese consolidate con il metodo dell'inteone globale sono
assunti integralmente nel bilancio consolidatoyalore contabile delle partecipazioni € eliminatdrante della
corrispondente frazione di patrimonio netto delfgiese partecipate.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate € determintitdpaendo ai singoli
elementi dell’'attivo e del passivo patrimonialdato valore corrente. L'eventuale differenza pasitira il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita nette aisiig € iscritta alla voce dell’'attivo “AvviamentoSe negativa, € rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortereza delle interessenze di terzi sono iscrittagposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casas$iunzione non totalitaria del controllo, la quditgatrimonio
netto delle interessenze di terzi & determinata ®alse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrelajuso I'eventuale avviamento a essi attribuifgt partial goodwill
method). In alternativa, nel caso di assunzione dahtrollo non totalitario, € rilevato l'intero anomtare
dell’avviamento (goodwill negativo) generato dadtmiisizione considerando, pertanto, anche la gatbtéuibile alle
interessenze di terzi (cd full goodwill method); rielazione a cio, le interessenze di terzi sonaesse al loro
complessivo fair value includendo pertanto ancaeviamento (goodwill negativo) di loro competeniza.scelta delle
modalita di determinazione dell'avviamento (goodiwégativo) & operata in maniera selettiva perccina operazione
di business combination.

In presenza di quote di partecipazione acquisiteessivamente all’assunzione del controllo (acquistinteressenze
di terzi), I'eventuale differenza tra il costo dicmisto e la corrispondente frazione di patrimon@ito acquisita &
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorvaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daktessione di quote di
minoranza senza perdita del controllo.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziosiugeriore al valore pro-quota del patrimonio negtle partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possipdle attivita nette acquisite sulla base del ¥aiue delle stesse mentre
il residuo e iscritto in una voce dell'attivo denioata “Avviamento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriécpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npad essere
realizzato. L'avviamento ¢ iscritto al costo, attaelelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienereditata a conto

economico. | costi dell'acquisizione sono spesat@to economico.
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Le situazioni semestrali delle Societa controllatdizzate al fine della predisposizione del BilandConsolidato
Semestrale Abbreviato sono quelle approvate daéttisi Consigli di Amministrazione. | dati dell@o&8eta consolidate
sono rettificati, ove necessario, per omogeneizzarprincipi contabili ut utilizzati dalla Capogspo, che sono in
conformita agli IFRS adottati dall’'Unione Europea.

Le societa incluse nell'area di consolidamentobRigno 2014 e consolidate con il metodo integoat®n il metodo

del patrimonio netto sono le seguenti:

Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG S r.l Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Due S.p.A. Cernusco sul Naviglio (M) 120.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. ) Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.r.l. Venezia 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetSr.l. 2 Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. 3 Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 4y Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim onio netto
Sinergie ltaliane S..r.l. in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 31% 0%

(1) Controllata da Asco Blu S.r.l.
(2) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;;
(3) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(4) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

A livello di perimetro di consolidamento rispettb3 dicembre 2013 si segnala, come peraltro metgitagliato al
paragrafo “Aggregazioni aziendali ” delle Note Esaiive, che in data 10 febbraio 2014 & stato atimuil controllo
della societa Veritas Energia S.r.l. e pertantqdatecipata € stata consolidata integralmente #reatall’inizio

dell'esercizio 2014. Nel precedente esercizio laguipata era sottoposta al controllo congiunto Yentas S.p.A. e
pertanto, in accordo con I'IFRS 11, é stata vatutatn il metodo del patrimonio netto.

Dati di sintesi delle societa consolidate integralemte e delle societa a controllo congiunto conscéité
con il metodo del patrimonio netto :
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L Ricavi delle vendite . . . . Po.sizﬁone Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.n2|ar}a. ru‘atta di riferimento
(disponibilita)

Ascoblu S.r.l. 1) 1.442 1.530 9.824 lta Gaap
Amgas Blu S.r.l. 11.813 966 1.231 447 lta Gaap
Ascopiave S.p.A. 39.039 37.378 385.209 119.065 IFRS
Ascotrade S.p.A. 207.010 10.096 24.200 (13.616) IFRS
Blue Meta S.p.A. 33.212 1.387 4610 (2.318) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 2.745 641 8.243 801 lta Gaap
Estenergy S.p.A. 88.692 2.604 14.254 15.710 IFRS
Etra Energia S.r.l. 4.168 (35) 144 (1.350) lta Gaap
Edigas Due S.p.A. 11.911 493 2111 (2.830) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 20.373 793 3.674 (6.173) lta Gaap
ASM DG S.r.l. 2.339 591 11.422 1.159 lta Gaap
ASM SetSr.l. 15.671 554 1.414 264 lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 6.420 909 38.488 2.813 lta Gaap
Veritas Energia S.r.l. 47.180 1.989 3911 10.386 lta Gaap
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLA SITUAZIONE PATRIMO  NIALE-FINANZIARIA
CONSOLIDATA

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.929 migliaia al 30@io 2014, rileva un incremento per Euro 2.912 iaiiglrispetto al
31 dicembre 2013.

L'incremento & dovuto all’effetto congiunto dell@gsizione della quota residuale, pari al 49% dglitale sociale, di
Veritas Energia S.r.l., posseduta al 51% fino ald@embre 2013, ed alla variazione del metodo disobdamento
della stessa che passa dal metodo del patrimottim (3. dicembre 2013 riesposto) al metodo integral

Per i dettagli della nuova aggregazione si rinVigasagrafo “Aggregazioni aziendali” delle Note Esative.

Il restante importo iscritto al 30 giugno 2014 ifnisce in parte al plusvalore risultante dal esithento delle reti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni sodlinesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edparte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami édfada relativi alla distribuzione e vendita di gasunale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neifica per

riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Le unita generatrici di flussi di cassa a cui éostdlocato I'avviamento sono le seguenti:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 Incrementi Decrementi 30.06.2014
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 53.621 2912 56.533
Totale avviamento 78.017 2912 0 80.929

Al 30 giugno 2014 considerato I'esito dei test mipairment effettuati in sede di predisposizione liklncio al 31
dicembre 2013, I'evoluzione nel periodo degli irdari esterni e dei valori interni a suo tempoiz#ati per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono engignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettueréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti sopportati.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra l'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre
immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pado considerato:

30.06.2014 31.12.2013
Costo Fondo Fondo
(migliaia di Euro) storico ammortamento Valore netto Costo storico ammortamento Valore netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 4.683 (4.044) 640 4.618 (3.914) 703
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (2.981) 6.952 9.933 (2.605) 7.327
Altre immobillizzazioni immateriali 25.632 (11.092) 14.540 22.698 (9.836) 12.862
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 488.515 (210.186) 278.329 484.662 (203.434) 281.228
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 11.367 0 11.367 7.363 0 7.363
Altre immobillizzazioni immateriali 540.130 (228.303) 311.828 529.274 (219.790) 309.484

La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considera
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31.12.2013 30.06.2014
Valore Variazione Ammortamenti Decremento

(migliaia di Euro) netto del periodo Decremento del periodo fondi ammortamento Valore netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 703 17 81 640
Concessioni, licenze, marchi e diritti 7.327 0 375 6.952
Altre immobillizzazioni immateriali 12.862 2.926 1.248 14.540
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 281.228 3.824 6.723 278.329
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 7.363 4.033 29 0 11.367
Altre immobillizzazioni immateriali 309.484 10.801 29 8 .428 0 311.828

Gli investimenti realizzati nel corso del primo sestre dell'esercizio risultano pari ad Euro 10.80igliaia e sono
principalmente relativi a costi sostenuti per lalizzazione delle infrastrutture atte alla distalmne del gas naturale
per complessivi Euro 7.857 migliaia comprensivi@&nmobilizzazioni in corso di realizzazione ailnténe del primo

semestre dell’esercizio 2014 e dalla variazionted#tre immobilizzazioni immateriali per Euro 2@®thigliaia.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso del primo semestre dell'esercizio 20a4dce “diritti di brevetto industriale e opereltiejegno” evidenzia
un incremento pari Euro 17 migliaia. L'investimemtsulta principalmente relativo a costi sostenpér I'acquisto ed

implementazione di software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesal e diritti di servitu connessi alla rete ditdisuzione del gas

naturale. Nel corso del primo semestre dell’esgrd®14 la voce non ha rilevato investimenti.

Altre immobilizzazioni immateriali

Nel corso del primo semestre dell’esercizio 20a44vdce altre immobilizzazioni immateriali si € iaorentata per Euro
2.926 migliaia in ragione dell'iscrizione dellathsclienti per Euro 2.920 migliaia a seguito deltjaisizione della
guota residuale, pari al 49% del capitale socidié/eritas Energia S.r.l.. Per ulteriori dettaglirvia al paragrafo

“Aggregazioni Aziendali” delle Note Esplicative.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdtone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la gogauppi di riduzione e di misuratori. Gli invesenti effettuati per la
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidgione del gas naturale, comprensivi delle ridigbe da

immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eur@34 migliaia, e sono principalmente relativi aklizzazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale per EQBY migliaia, alla realizzazione della rete ditdigizione per Euro
1.247 migliaia, e degli allacciamenti alla stesea puro 1.096 migliaia. Si segnala che I'attiviiarehlizzazione della

rete di distribuzione del gas naturale ha intetedsaposa di 15.794 metri di condotte.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termited primo semestre dell’esercizio 2014. La vocerdgistrato

investimenti per Euro 4.033 migliaia.
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3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
Costo Fondo Fondo Costo Fondo Fondo

(migliaia di Euro) storico ammortamento Svalutazione Valore netto storico ammortamento Svalutazione Valore netto
Terreni e fabbricati 36.412 (6.982) 29.430 36.728 (6.566) 0 30.161
Impianti e macchinari 4.590 (1.495) 3.094 4.799 (1.481) 0 3.318
Attrezzature industriali e commerciali 2.982 (2.273) 709 2.932 (2.185) 0 747
Altri beni 14.421 (11.067) 3.354 13.868 (10.444) 0 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 398 0 398 331 0 (140) 191
Immobilizzazioni materiali 58.802 (21.817) 0 36.985 58.6 58 (20.677) (140) 37.840
La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni materiali nel corso del periodo:

31.12.2013 30.06.2014

Decremento
Valore Variazione Ammortamenti Rivalutazio fondi

(migliaia di Euro) netto del periodo  Decremento del periodo ne ammortamento Valore netto
Terreni e fabbricati 30.161 152 467 546 (130) 29.430
Impianti e macchinari 3.318 9 219 142 (128) 3.094
Attrezzature industriali e commerciali 747 81 4 119 3) 709
Altri beni 3.424 419 24 486 (21) 3.354
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 191 69 2 0 140 398
Immobilizzazioni materiali 37.840 730 715 1.293 140 (283) 36.985

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine del primo semestre dell’eseio 2014 la voce rileva investimenti pari ad Eurs2 migliaia
effettuati per 'ammodernamento e la manutenzidreeoedinaria delle sedi aziendali. | decrementtinegistrati, pari
ad Euro 337 migliaia, sono principalmente spiedatla cessione dell'impianto di erogazione del gegano sito in

un’area di servizio nel comune di Nembro.

Impianti € macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 3.3ifliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 3.094limia al 30
giugno 2014. | decrementi registrati nel corso miliodo di riferimento sono principalmente spiegiila cessione

dellimpianto di erogazione del gas metano sitarirarea di servizio nel comune di Nembro.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali"elncorso del primo semestre dell'esercizio 2014, régistrato
investimenti pari ad Euro 81 migliaia. La voce agl@i costi sostenuti per I'acquisto di strumeamcessari al servizio

di manutenzione degli impianti di distribuzione,altittivita di misura.
Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primo sEstre dell’esercizio 2014 hanno incrementato laev@dtri beni” per

Euro 419 migliaia e risultano principalmente reladi costi sostenuti per I'acquisto di hardwareaatbmezzi aziendali.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi edistruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in
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economia. La voce non rileva variazioni signifigatial termine del primo semestre dell’esercizio £01e
rivalutazioni, pari ad Euro 140 migliaia, sono gg@ite dal ripristino delle immobilizzazioni iscritper la realizzazione
di un impianto di cogenerazione sito nel Veneziahe erano state oggetto di svalutazione nell’eziergirecedente. I
perfezionamento degli accordi, avvenuto nel coelqpdmo semestre dell’esercizio, ha permessilsiino dei lavori

necessari al completamento dell'opera.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galecipazioni in imprese a controllo congiuntaredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 30.06.2014

Valore netto Incremento Decremento Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 72421 1.735 10.189 63.967
Partecipazioni inimprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 72.421 1.735 10.189 63.967

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo deteneva quattrogmpazioni in societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A,;

- ASM Set S.r.l;

- Unigas Distribuzione S.r.l.;

- Veritas Energia S.r.l..

Al 30 giugno 2014, come gia anticipato ai preceidgatagrafi, per effetto dell’acquisizione del desd 49% di Veritas
Energia S.r.l. il Gruppo detiene solo tre partezipai a controllo congiunto in quanto Veritas Enar.r.l. viene
consolidata integralmente.

In accordo con lo IAS 31 Partecipazioni in jointtgre (prima del passaggio a IFRS 11), le quotstdiita, passivita,
ricavi e costi di pertinenza del Gruppo di questgieta erano consolidate proporzionalmente sirgialicembre 2013.
Con l'adozione dell'IFRS 11, le stesse sono stateabilizzate con il metodo del patrimonio netto.

Nell'ambito della descrizione dei nuovi principirdabili ed interpretazioni adottate dal Gruppo sen@enziati gli

effetti di natura economica, patrimoniale e finanz sul bilancio intermedio al 30 giugno 2013 ¢ kilancio

consolidato al 31 dicembre 2013, riesposti sulksel#ell’adozione del nuovo IFRS 11.

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupgssano da Euro 72.421 migliaia ad Euro 63.967liai@gcon un

decremento netto di Euro 8.454 migliaia. In pattio®, il decremento di Euro 10.189 migliaia € sptegper Euro
3.663 migliaia dal consolidamento integrale diitéex Energia S.r.l. e per Euro 6.520 dalla distziboe di dividendi
da Estenergy S.p.A. (Euro 4.656 migliaia), da Usidestribuzione S.r.l. (Euro 1.271 migliaia), da\Set S.r.l. (Euro
593 migliaia). L'incremento di Euro 1.735 migliagalegato ai risultati primo semestre 2014 delldetaca controllo
congiunto.

La valutazione delle partecipazioni in imprese ataglo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati

economici e patrimoniali delle stesse sono espasparagrafo “Dati di sintesi al 30 giugno 2014leledocieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafripnonio netto” delle Note Esplicative.
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Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasiraéd. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel coredi’dsercizio 2013-2014, é stato limitato all'impaxione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemdittecipate dai soci oltre che alla gestionedoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkrfezionati in esercizi precedenti alla mesdayiridazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&lkegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con lemifornitore “Gazprom Export LLC”"; I'effetto econdoo positivo
della ricontrattazione si estendera al biennianieo 2013-2014 e 2014-2015.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo edlercizio 2012-2013, come approvato dallassemidesoci in data 21
gennaio 2014 e dei dati operativi dei primi novesidell'esercizio 2013-2014 rielaborati seconda@pi contabili
internazionali, considerando la collegata in coiatizdi continuita aziendale, si quantifica in But9.399 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 6.008liaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Inviel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2013 ammontava ad Euro 26.089 migliaia, diEwio 8.072
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAimistratori hanno rilasciato il relativo fondo péschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alabllegata per Euro 2.070 migliaia con impattoitpas a conto

economico.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 30 giugnd42@l 31 dicembre
2013 ed al 30 giugno 2013:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni

di BEuro) 30/06/2014  31/12/2013 30/06/2013
Attivita non correnti 5,12 5,27 6,36
Attivita correnti 11,60 27,36 1,27
Patrimonio netto (5,82) (7,88) (8,01)
Passivita non correnti 0,46 0,46 0,48
Passivita correnti 22,08 40,06 15,17
Ricavi 79,00 28,68 114,92
Costi (75,62) (27,57) (114,89)
Margine operativo lordo 3,39 1,11 0,03
Ammortamenti e Svalutazioni (1,62) (1,40) (0,24)
Risultato operativo 1,77 (0,35) (0,21)
risultato netto 1,76 (0,30) (0,29)
Posizione finanziaria netta 3,30 15,06 4,55
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5. Altre attivita non correnti

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 12.812 18.104
Altri crediti 4.426 6.128
Altre attivita non correnti 17.238 24.232

Le attivitd non correnti sono prevalentemente taigti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiliudi per I'importazione del gas di provenienzasausLa voce in
esame passa da Euro 24.232 migliaia ad Euro 1/h#8Baia con un decremento di Euro 8.706 migliaianatto
dell'effetto del consolidamento di Veritas Ener@a.l. per Euro 1.712 migliaia. Tale variazione ringipalmente
ascrivibile all'incasso di parte del deposito cauzle che la controllata Ascotrade S.p.A. avev&atera Sinergie
Italiane S.r.l. in liquidazione; in particolare,nepstati incassati da Ascotrade S.p.A. Euro 5.5idliama rispetto al
versamento effettuato a titolo di deposito cauZzmah31 dicembre 2013.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la s¢a risulta cosi composta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Craa, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale risultaariato rispetto
al 31 dicembre 2006 e corrisponde al valore nattttabile degli impianti di distribuzione consegnagi giugno
2005 al Comune stesso. La consegna delle infragteué avvenuta in seguito al raggiungimento detladenza
naturale della concessione in data 31 dicembre.2004lore del credito corrisponde a quanto eostathiesto di
retrocedere al Comune di Creazzo, ai sensi del ®.lgetta”, articolo 15 comma 5, a titolo di indérao del
valore industriale della rete, in linea con le fahione indicate in una apposita perizia. Si segohk € in essere
un contenzioso giudiziale con lo stesso Comunetoval definire il valore di indennizzo dell'impiantdi
distribuzione consegnato a nuovi distributori.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormgmle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell'agosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessione ta 84
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto & stato richiesto di retrocedere al Comiuiigadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di GdBssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedoisponde

al valore netto contabile degli impianti di distridone consegnati il 1° ottobre 2011.
Alla data del 30 giugno 2014 risulta in essere ant&nzioso giudiziale con i comuni menzionati, @addt definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuziconsegnati. Il Gruppo, anche in base al pararprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia il saldo delleigitiinanziarie non correnti al termine di ogniipelo considerato:
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30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 286 916
Attivita finanziarie non correnti 3.124 916

Alla data del 30 giugno 2014 risultano iscritteiv@tth finanziarie non correnti per Euro 3.124 megh, con un

incremento di Euro 2.208 migliaia rispetto al 3tedthbre 2013.

Le obbligazioni, titoli e depositi finanziari a Iga termine sono relativi all'acquisto di titoli prd contro termine a due
anni effettuato mediante la liquidita versata daitde S.p.A. a titolo di deposito cauzionale previsome garanzia suli
crediti commerciali di Veritas Energia S.r.l. indsedi acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A.48% di Veritas

Energia S.r.l. per Euro 2.838 migliaia.

| crediti finanziari oltre i dodici mesi per Eur®@ migliaia sono relativi a crediti vantati da Ap@ve S.p.A. verso il
Comune di San Vito Leguzzano, scadenti il 30 giugbd6. La variazione rispetto al 31 dicembre 20%Biegata dalla
riclassifica dei crediti, scadenti il 30 giugno BQYantati rispettivamente da Ascopiave S.p.A. wér€omune di San

Vito Leguzzano e dalla controllata Amgas Blu Swetso Amgas S.p.A., tra i crediti finanziari cottie

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni periodo considerat

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 18.584 15.455
Crediti per imposte anticipate 18.584 15.455

Le imposte anticipate passano da Euro 15.455 naghid Euro 18.584 migliaia con un incremento didE264 migliaia
al netto dell’effetto del consolidamento di Veritasergia S.r.l. per Euro 2.875 migliaia.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldéa del 30 giugno 2014 e al momento in cui Sna&tisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

In particolare le imposte anticipate tengono cafetia riduzione dell’aliquota IRAP dal 3,9% al 3,5%r le societa di
vendita e dal 4,2% al 3,8% per le societa di distrione prevista dal D.L. n. 66/2014 del 24 ap2id.4 pubblicato
nella G.U. n. 95 del 24 aprile 2014 (c.d. “DecrBunus IRPEF 2014") e della riduzione dell'aliquatl’addizionale
IRES c.d. “Robin Hood Tax” dal 10,5% al 6,5%.

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:
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30.06.2014 31.12.2013
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
(migliaia di Euro)
Combustibili e materiale a magazzino 3.638 (413) 3.225 2.460 (413) 2.047
Totale Rimanenze 3.638 (413) 3.225 2.460 (413) 2.047

Le rimanenze al 30 giugno 2014 sono pari ad El283migliaia e registrano un incremento complespan ad Euro
1.178 migliaia rispetto al 31 dicembre 2013.
Le rimanenze sono esposte al netto del fondo szbrie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, a filhadeguare il

valore delle stesse alla loro possibilita di reaip utilizzo.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 74.331 89.057
Crediti per fatture da emettere 43.943 90.002
Fondo svalutazione crediti (19.672) (12.770)
Crediti commerciali 98.603 166.289

| crediti commerciali passano da Euro 166.289 migliad Euro 98.603 migliaia con un decremento dboBY.740

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovitritas Energia S.r.l. per Euro 20.055 migliaia.

Il decremento & legato principalmente alle temglti di fatturazione e incasso nella vendita del gasirale e

dell'energia elettrica e alla stagionalita del aidraffari che in questo periodo dell’anno influangignificativamente i
saldi dei crediti vantati nei confronti dei cliefitiali.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versabiteri nazionali, sono esposti al netto degli a¢cdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Si segnala che il saldo, pari ad Euro 98.603 maglimclude per Euro 43.943 migliaia i crediti téfaa fatture da

emettere per consumi non misurati alla data dejiGgno 2014.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbneadi presunto realizzo € stato ottenuto mediapigosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento del fondo svakibne crediti, pari ad Euro 6.902 migliaia & pipatmente spiegato
dal consolidamento di Veritas Energia S.r.l. perdE6.435 migliaia e dalla significativa richiestardteizzazioni da
parte dei clienti, dalla stagionalita del cicloadfiari e dal’aumento degli utilizzi del fondo.

| minori accantonamenti rispetto al semestre 20d8osdovuti sia al fatto che in passato il Gruppsteedendo
I'applicazione delle prassi di svalutazione a tl#tsocieta partecipate, aveva gia alimentato atagqente i rispettivi
fondi, sia per la riduzione del fatturato regisarael primo semestre 2014 rispetto al 2013, chebhgortato una minor

necessita di svalutazione dei crediti piu recenti.
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La movimentazione del fondo svalutazione creditipggiodo considerato é riportata nella tabellausege:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.770 10.963
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 6.435
Accantonamenti 2.998 6.039
Utilizzo (2.532) (2.491)
Fondo svalutazione crediti finale 19.672 12.770

La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baseéaratianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionéittméspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(Migliaia di Euro) 30 giugno 2014 31 dicembre 2013
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 74.331 89.057
- fondo svalutazione crediti commerciali 19.672 12.770
Crediti commerciali netti per fatture emesse 54.660 76.287

Aging dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 25.717 66.041
- scaduti entro 6 mesi 25.760 8.859
- scaduti da 6 a 12 mesi 5.423 5.815
- scaduti oltre 12 mesi 17.432 8.342

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Crediti per consolidato fiscale 3.152 3.149
Risconti attivi annuali 1.749 433
Anticipi a fornitori 5.855 3.070
Ratei attivi annuali 29 0
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 20.575 16.280
Credito VA 1.048 5.654
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 3.198 5.709
Altri crediti 330 292
Altre attivitd correnti 35.934 34.588

Le altre attivita correnti passano da Euro 34.58@liaia ad Euro 35.934 migliaia con un decremerit&aro 4.195
migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovekritas Energia S.r.l. per Euro 5.541 migliaia.

La variazione é principalmente spiegata dall’'aumetgi crediti per le componenti tariffarie e di @guazione verso la
Cassa Conguaglio Settore Elettrico per Euro 4.2@fliata, dall'incremento dei risconti attivi per Eul.205 migliaia
(al netto di Euro 111 migliaia — Veritas Energialg.relativi ad assicurazioni e manutenzioni daddiminuzione degli

anticipi pagati a fornitori per Euro 46 migliaid (etto di Euro 2.831 migliaia - Veritas Energia.l9, parzialmente
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compensata dalla diminuzione dei crediti verso €Agia delle Dogane per Euro 5.026 migliaia (alondit Euro 2.515
migliaia - Veritas Energia S.r.l.), dalla diminua® dei crediti IVA per Euro 4.677 migliaia (al rettli Euro 71
migliaia — Veritas Energia S.r.1.).

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione gelie al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 7.371 14.228
Altre attivita finanziarie correnti 2.006 2.637
Attivita finanziarie correnti 9.377 16.865

Le attivita finanziarie correnti passano da Euro866 migliaia ad Euro 9.377 migliaia con un decretoedi Euro

7.869 migliaia al netto dell’effetto del consolidamto di Veritas Energia S.r.l. per Euro 381 migliai

Il decremento dei crediti verso imprese a controflagiunto, rappresentati dai conti correnti dirispondenza verso le
stesse, € pari ad Euro 6.857 migliaia ed € asdevier Euro 2.902 migliaia al consolidamento imgdg di Veritas

Energia S.r.l., per Euro 6.370 migliaia al decretoeadel saldo di corrispondenza verso EstenergyAS@.per Euro

2.415 migliaia all'incremento dell’'esposizione velssm Set S.r.l..

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione reiitt tributari al termine di ogni periodo conside:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 120 263
Crediti IRES 562 542
Altri crediti tributari 406 338
Crediti tributari 1.088 1.142

| crediti tributari passano da Euro 1.142 miglia Euro 1.088 migliaia con un decremento di Eurd d®gliaia al
netto dell’effetto del consolidamento di Veritaselegia S.r.l. per Euro 68 migliaia. La voce accodliesiduo credito,
dedotte le imposte di competenza del primo semé&€ifiel, degli acconti IRAP versati e degli accoREE per le
societa che non fruiscono del consolidato fiscal@rdppo e degli acconti versati alla controllaAtzo Holding S.p.A.

in virtt del consolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
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La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 151.581 11.754
Denaro e valori in cassa 20 18
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 151.601 11. 773

Le disponibilita liquide passano da Euro 11.773liaig ad Euro 151.601 migliaia con un incrementddio 136.779
migliaia al netto dell'effetto del consolidamento \deritas Energia S.r.I. per Euro 3.049 migliaissieriferiscono
principalmente ai saldi contabili bancari ed absse sociali.

Il significativo incremento dei depositi bancampestali deriva principalmente dalle operazioniiiaggio sui tassi di
interesse intraprese dalla Capogruppo in prossideiéa chiusura del semestre di riferimento, adrag le quali
I'eccesso di liquidita e di linee finanziarie a @dermine sono stati impiegati con depositi aavigiesso primari istituti
di credito dotati di elevato rating, beneficiand® differenziale di tasso.

Per una migliore comprensione delle variazioni ftlessi di cassa intercorsi nell’esercizio si rimana rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alntéme di ogni periodo considerato € il seguente:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 151.601 11.773
Attivita finanziarie correnti 9.377 16.865
Passivita finanziarie correnti (217) (178)
Debiti verso banche e finanziamenti (203.349) (89.371)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (72) (61)
Posizione finanziaria netta a breve (42.660) (60.972)
Attivita finanziarie non correnti 3.124 916
Finanziamenti a medio e lungo termine (58.227) (63.201)
Passivita finanziarie non correnti (3.359) (552)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (58.462) (6 2.838)
Posizione finanziaria netta (101.122) (123.810)
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Per i commenti alle principali dinamiche che hargswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo semestre 2014” e al paragrafo “Finanzi@gma medio e lungo termine” di questa relazionwfiziaria
semestrale.

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 30 giag2014 é costituito da 234.411.5@3ioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitshg@atrimonio netto al termine dei periodi coeséti:

30.06.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserva e utili a nuovo 106.307 95.377
Risultato del periodo di Gruppo 21.415 38.678
Patrimonio netto di Gruppo 391.355 397.689

Capitale e Riserve di Terz 2.567 2.628
Risultato del periodo di Terzi 1.260 2.361
Patrimonio Netto di Terzi 3.828 4,989

Patrimonio netto Totale 395.183 402.679

Le movimentazioni del patrimonio netto consolidattervenute nel primo semestre 2014, ad esclusieheisultato

conseguito nel semestre, hanno riguardato l'aggiege aziendale di Veritas Energia S.r.I. che haeg#o minori

riserve per Euro 1.000 migliaia come spiegato mehgrafo “ Aggregazioni aziendali” di questa retem finanziaria
semestrale, la distribuzione di dividendi da pde#a Capogruppo per Euro 26.666 migliaia nonchdidt&ribuzione di

dividendi agli Azionisti terzi da parte delle casitate Ascotrade S.p.A. e Amgas Blu S.r.l. rispettnente per Euro
2.059 migliaia e Euro 368 migliaia.

Si segnala inoltre una variazione negativa per E8raigliaia della riserva di rimisurazione deirgia benefici definiti

(IAS 19R).

Patrimonio netto di terzi
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E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dedli terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia SAingas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine dei periodo considerati:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 7.365 8.323
Fondi rischi ed oneri 7.365 8.323

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.323 imiglad Euro 7.365 migliaia con un decremento dioE2.153
migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovekritas Energia S.r.l. per Euro 1.195 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dalla dirmione degli accantonamenti rischi relativi a Sgertaliane S.r.l.
in liquidazione per Euro 2.070 migliaia e dall'itdo del fondo rischi contrattuali di Blue Meta $\pper Euro 80

migliaia a seguito della cessione del distributirBlembro.

La tabella che segue mostra la movimentazione etégho:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2014 8.323
Valori da nuove societa acquisite 1.195
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (2.070)
Utilizzo fondi rischi e oneri (83)
Fondi rischi ed oneri al 30 giugno 2014 7.365

16. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3:h8fliaia al 1 gennaio 2014 ad Euro 3.646 migl&i&0 giugno 2014
con un incremento pari ad Euro 226 migliaia almeltll'effetto del consolidamento di Veritas Ener@.r.l. per Euro

240 migliaia.
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(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2014 3.180
Valori da nuove societa acquisite 240
Liquidazioni (512)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 807
Perdita/(profitto) attuariale del periodo (*) (69)
Trattamento di fine rapporto al 30 giugno 2014 3.646

* comprensivo della quota di interest cost contahéita a conto economico

17. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Mutui passivi Prealpi 863 898
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 39.750 41.500
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 140 327
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 332 476
Mutui passivi Unicredit Spa 17.143 20.000
Finanziamenti a medio e lungo termine 58.227 63.201

Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.870 9.784
Finanziamenti a medio-lungo termine 68.098 72.985

| finanziamenti a medio lungo termine passano da E2.985 migliaia ad Euro 68.098 migliaia con @er@mento di
Euro 4.887 migliaia spiegato principalmente dalgragnto delle rate dei mutui con Unicredit e condgalBuropea per
gli Investimenti.
Si ricorda che sul contratto di finanziamento camdecedit S.p.A., di originari 40 milioni, il cui déto residuo al 30
giugno 2014 risulta pari a 22,8 milioni di Europrevisto il rispetto di un parametro finanziarfméncial covenantda
verificarsi annualmente sui dati consolidati di @va redatti in conformita agli IFRS. Si segnala eh&1 dicembre
2013 tale parametro risultava rispettato.
Il mutuo erogato dalla Banca Europea per gli Inwmesti, ripartito in due tranche pari rispettivarteea 35 e 10 milioni
di Euro, ed il cui debito residuo al 30 giugno 2@ pari a complessivi 43,25 milioni di Euro, pregabrispetto dei
seguenti covenants patrimoniali e finanziari daifsarsi semestralmente sui dati consolidati di Groi redatti in
conformita agli IFRS:

a) rapporto Ebitda / oneri finanzi ari netti superiarg;

b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitd&eriore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dell'istituto bancalaarichiesta del rimborso anticipato del finanziameerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamentceguenti casi:

a) riduzione dei costi del progetto al di sotto di mgeoriginariamente stabilito dal contratto;
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b) rimborso anticipato di altri finanzi amenti non BEnza considerare le linee rotative);

c) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o dedidolding S.p.A.;

d) mutamento normativo, che possa pregiudicare lacit@pdi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai proprilajib;
e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.

Al 30 giugno 2014 i covenants previsti dal contratsultavano rispettati .

La tabella che segue evidenzia le scadenze deiismaenti a medio lungo termine:

Migliaia di Euro 30/06/2014
Esercizio 2014 4.897
Esercizio 2015 9.745
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 68.098

18. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione delieal termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 12.195 10.973
Risconti passivi pluriennali 3.799 2.789
Altre passivita non correnti 15.993 13.762

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@é3migliaia ad Euro 15.993 migliaia con un inceswo pari ad
Euro 503 migliaia al netto dell’effetto del constalimento di Veritas Energia per Euro 1.728 migliaia.

| risconti passivi pluriennali sono relativi perfaul.895 migliaia a fronte di ricavi su allacciamtiealla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie del gas (con un incremento per Euro 1.074 aigglispetto al 31
dicembre 2013), a fronte di ricavi su impianti digenerazione/fornitura calore per Euro 1.415 mi@l@n un
decremento per Euro 50 migliaia rispetto al 31 miisee 2013), e a fronte di ricavi su contributi fgerealizzazione di
rete di distribuzione di Edigas Esercizio Distrilue Gas S.p.A. per Euro 487 migliaia(con un deermper Euro 15
migliaia rispetto al 31 dicembre 2013),.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:
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30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 521 552
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838
Passivita finanziarie non correnti 3.359 552

Le passivita finanziarie non correnti passano da B&2 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 3.35§liaia, con un
incremento di Euro 2.807 migliaia in relazione afsamento da parte di Veritas S.p.A. ad AscopiapeASdi un
deposito cauzionale a garanzia dei crediti comrakrdi Veritas Energia S.r.l. per la spiegazionkdiele si rinvia la

paragrafo “Aggregazioni aziendali “ di questo remdo intermedio di gestione.

20. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della adermine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 29.619 29.527
Debiti per imposte differite 29.619 29.527

| debiti per imposte differite passano da Euro 29.5migliaia ad Euro 29.619 migliaia con un incretoedi Euro 992
migliaia al netto dell’effetto del consolidamentoukritas Energia per Euro 1.083 migliaia, ed éategprincipalmente
alla dinamica degli ammortamenti delle liste cliemtdello stanziamento per la nuova lista cliemtVdritas Energia
S.r.l. per Euro 1.120 migliaia, per i dettagli defluova aggregazione si rinvia al paragrafo “Aggeéani aziendali” di
guesto resoconto intermedio di gestione.

Nella determinazione delle imposte si é fatto nfemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, alicplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldéa del 30 giugno 2014 e al momento in cui shatisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

In particolare le imposte differite tengono contdla riduzione dell’'aliquota IRAP dal 3,9% al 3,5%r le societa di
vendita e dal 4,2% al 3,8% per le societa di distrione prevista dal D.L. n. 66/2014 del 24 ap2id.4 pubblicato
nella G.U. n. 95 del 24 aprile 2014 (c.d. “DecrBnus IRPEF 2014") e della riduzione dell'aliquaoial’addizionale

IRES c.d. “Robin Hood Tax” dal 10,5% al 6,5%.

Passivita correnti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei firamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:
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30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 193.479 79.587
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.870 9.784
Debiti verso banche e finanziamenti 203.349 89.371

| debiti verso banche passano da Euro 89.371 ridgid Euro 203.349 migliaia con un incremento akiEuro
105.965 migliaia al netto dell’effetto del consalidento di Veritas Energia per Euro 8.013 migliageo composti da
saldi contabili debitori verso istituti di creditodalla quota a breve dei mutui.

L’importante incremento dei debiti verso banchepetto al 31 dicembre 2013 e principalmente coliegadn le
operazioni di arbitraggio sui tassi di interesseeajprese dalla Capogruppo in prossimita della chiauslel semestre,

come gia commentato nel paragrafo relativo allpahgilita liquide al quale si rinvia.

22. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 24.290 48.244
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 48.785 86.324
Debiti commerciali 73.075 134.568

| debiti commerciali passano da Euro 134.568 mi@léal Euro 73.075 migliaia con un decremento phiaro 83.112
migliaia al netto dell'effetto del consolidamentb\eritas Energia S.r.l. per Euro 21.619 miglidia. diminuzione &
principalmente spiegata dai minori volumi di gatunale acquistati in relazione allo sfavorevoleaménto termico del

periodo come commentato nella relazione sulla gestalla presente relazione finanziaria semestrale.

23. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti IRAP 161 86
Debiti IRES 430 360
Debiti tributari 590 446

| debiti tributari passano da Euro 446 migliaiaEagro 590 migliaia con un decremento pari ad Eurb Xigliaia al

netto dell’effetto del consolidamento di Veritaselgia S.r.l. per Euro 316 migliaia ed includonaebdi maturati alla
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fine del primo semestre 2014 per IRES, per l'addfiale relativa alle societa di vendita del gas nbe rientra
nelllambito del consolidato fiscale di Gruppo e pRAP, ed il debito IRES relativo alle societa al@n aderiscono al
consolidato fiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Anticipi da clienti 1.185 856
Debiti per consolidato fiscale 8.963 464
Debiti verso enti previdenziali 1.654 1.214
Debiti verso il personale 4.092 3.854
Debiti per VA 5.084 1.107
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 1.445 843
Risconti passivi annuali 807 711
Ratei passivi annuali 4.791 734
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 7.955 5.836
Altri debiti 5.813 9.600
Altre passivita correnti 41.788 25.220

Le altre passivita correnti passano da Euro 25m@@flaia ad Euro 41.788 migliaia con un incremedit@uro 14.010

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentovtritas Energia S.r.l. per Euro 2.558 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmiin corso alla data di chiusura del 30 giugno4201

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@dsocieta controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative agR@no 2014 ed é pari ad Euro 8.963 migliaia coiingremento per

Euro 8.499 migliaia.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilitd e premi maturati algdgno 2014 non
liquidati alla stessa data l'incremento per Euror8igliaia (Euro 153 — Veritas Energia S.r.l.) rigpeall’esercizio
2013.

Debiti IVA
| debiti verso l'erario per IVA aumentano per EB®30 migliaia (Euro 447 — Veritas Energia S.rispetto al 31
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dicembre 2013. L'incremento del debito IVA é spitegdialla modalita di liquidazione trimestrale diefiposta concessa
alle societa controllate di vendita del gas nagyral quanto rientranti nella categoria dei soggéte emettono fatture

ad una elevata numerosita di clienti finali.

Risconti passivi annuali

La voce altri risconti passivi aumenta per Euran@ifliaia principalmente in relazione alla riclagsaf dagli altri debiti

dei risconti sui ricavi su cogenerazione/fornitasdore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi che aumentano per Euro 4.057 niggé®no principalmente riferiti ai canoni demaniadi ai canoni
riconosciuti agli enti locali concedenti, per loprghe delle concessioni di distribuzione del gatamo in attesa della

celebrazione delle gare di attribuzione per ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici dinanza e per le accise e le addizionali sul gasrale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gasi utenti, alla quale si contrappongono i versatn mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimemtiovalori dell'esercizio precedente. Alla data 8elgiugno 2014 il
Gruppo ha maturato debiti per Euro 7.955 miglickauro 992 - Veritas Energia S.r.l.); si segnala dhdato é
sensibilmente inferiore rispetto al dato rilevakt®@ giugno 2013, quando era pari ad Euro 27.13fliam a causa del
differente profilo termico, e di fatturato, dei dseemestri a confronto, con un conseguente effe@tivo in termini di

flusso finanziario.

Altri debiti

Gli altri debiti sono diminuiti rispetto al 31 dictdbre 2013 per Euro 4.310 migliaia (Euro 552 migliai Veritas
Energia S.r.l.) e sono principalmente debiti pentdbuti sugli assegni familiari ed i debiti verd@utorita per
'Energia Elettrica ed il Gas relativi alle nuovenaponenti tariffarie del vettoriamento; per quedtimi la diminuzione

e pari ad Euro 4.107 migliaia.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

30.06.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 217 178
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 72 61
Passivita finanziarie correnti 289 239

Le passivita finanziare correnti passano da Eur® 2®gliaia ad Euro 289 migliaia con un incrementoEdro 1

migliaia al netto dell'effetto del consolidamentoveritas Energia per Euro 51 migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO
Ricavi

26. Ricavi
La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo semestre Primo semestre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 11.866 13.085
Ricavi da vendita gas 282.591 360.553
Ricavi da vendita energia elettrica 32.453 16.765
Ricavi per servizi di allacciamento 12 1.509
Ricavi da servizi di fornitura calore 6 21
Ricavi da servizi di distribuzione 1.675 1.917
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 193 270
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 112 319
Ricavi per contributi AEEG 5.287 2.828
Altri ricavi 2.889 7.907
Ricavi 337.085 405.174

Al termine del periodo di riferimento i ricavi caguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro ¥ .@nigliaia,
in diminuzione rispetto al periodo precedente pemglessivi Euro 68.089 migliaia. Il consolidameittegrale di
Veritas Energia S.r.l. a seguito dell'acquisiziatelle quote sociali residue in misura pari al 49&odarzialmente

compensato il decremento dei ricavi complessivigpao 47.180 migliaia.

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturatestandosi ad Euro 282.591 migliaia, rilevanalecremento rispetto
al primo semestre del 2013 pari ad Euro 77.962iangprincipalmente spiegato dai minori quantitativmetri cubi
commercializzati.

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturadstihato al mercato finale passano da Euro 29&1@§kaia del primo
semestre 2013 ad Euro 237.452 migliaia del seméstriéerimento registrando un decremento pari anoE60.804
migliaia. Nel corso del primo semestre le attidtéavendita del gas naturale hanno interessato ienuercializzazione
di 445,6 milioni di metri cubi, registrando una dmmzione di 103,4 milioni rispetto al primo semesttell’esercizio
precedente al termine del quale le vendite avevateressato un volume pari a 549,1 milioni di metwbi. Il
consolidamento integrale di Veritas Energia S.p.&.seguito dell’acquisizione delle quote socialsidae, ha
parzialmente compensato il decremento dei ricaveddita del gas naturale per Euro 18.162 migliaia.

Si segnala che, come nei primi sei mesi del 20&8,primo semestre 2014 non sono state effettuadeaajpni di

trading.

Il servizio di trasporto del gas naturale su rettalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro86®6. migliaia, in
diminuzione di Euro 1.219 migliaia rispetto alloesto periodo dell'esercizio precedente, ed ha dssato il

vettoriamento di 397,8 milioni di metri cubi regiemdo una diminuzione di 101,3 milioni.
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Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di regna attivi
effettivamente serviti nell’anno di riferimento timhpresa, nonché della tariffa di riferimento,uic/alori sono fissati e

pubblicati dal’AEEGSI entro il 15 dicembre dell'am precedente a quello di entrata in vigore.

Al termine del primo semestre dell’esercizio derifnento i ricavi conseguiti dalla vendita di erarglettrica risultano
pari ad Euro 32.453 migliaia, rilevando un incretoerspetto al primo semestre dell’esercizio preced pari ad Euro
15.688 migliaia. | chilowattora commercializzati cerso del primo semestre risultano pari a 172iom, in aumento
di 81,9 milioni rispetto allo stesso periodo dedbecizio precedente; aumento spiegato dal consoédeo integrale di

Veritas Energia S.r.I. che ha comportato I'iscni@adi maggiori ricavi per Euro 15.320 migliaia.

Al termine del primo semestre dell’'esercizio 2014idavi conseguiti da servizi di allacciamento abete di
distribuzione risultano pari ad Euro 12 migliaia,diminuzione di Euro 1.497 migliaia rispetto a guoaregistrato al
termine del periodo di confronto dove si attestavad Euro 1.509 migliaia. Il decremento € principathite spiegato
dalla modifica del metodo di contabilizzazione degkssi che risultano integralmente iscritti teapassivita non

correnti rilasciate a conto economico in baseatkautile degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribttalevano un decremento pari ad Euro 242 miglipassando da Euro

1.917 migliaia del primo semestre 2013, ad Eur@3.iigliaia del periodo di riferimento.

| contributi erogati dall’Autorita per I'Energia &trica e il Gas si attestano ad Euro 5.287 malidievando un
incremento pari ad Euro 2.458 migliaia rispetto paimo semestre dell'esercizio precedente. | coutrilsono
riconosciuti per il conseguimento degli obiettivésati dall’Autorita stessa in materia di risparneoergetico e
pubblicati mediante delibera, la quale definisceogiblighi specifici di risparmio di energia prini@ra carico dei
distributori obbligati. L’'incremento della vocespiegato dall'innalzamento degli obiettivi prefisstall’ Autorita per il
periodo di riferimento nonché dall’aumento del cimtto riconosciuto per la consegna dei titoli astati o prodotti

per il raggiungimento dello stesso.

La voce altri ricavi passa da Euro 7.907 migliagh grimo semestre dell’esercizio 2013, ad Euro 2.88gliaia del
periodo di riferimento, rilevando un decrementoi parEuro 5.018 migliaia.

Al termine del primo semestre dell’esercizio prexdd la voce accoglieva Euro 6.042 migliaia a gegdel
perfezionamento della cessione del gas naturaleisiatp dalla collegata Sinergie Italiane S.r.indiquidazione, e

stoccato al 30 settembre 2012, presso la piattafdsitanciamento gas (PB-GAS) e demandata allagatéestessa.

Costi

27. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier
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Primo semestre 2014 Primo semestre 2013
(migliaia di Euro)
Costi acquisto materia prima gas 203.745 269.748
Costi acquisto materia prima gas 203.745 269.748

Al termine del primo semestre dell’'esercizio derifento i costi sostenuti per gli approvvigionathéingas naturale
risultano pari ad Euro 203.745 migliaia, rilevandodecremento rispetto al primo semestre dell'éger2013 pari ad
Euro 66.003 migliaia. La diminuzione & stata pdménte compensata dal consolidamento integraleeditas Energia
S.r.l. che ha comportato I'iscrizione di costi facquisto di 32,2 milioni di metri cubi per un imgo pari ad Euro
10.938 migliaia.

Gli approvvigionamenti di gas naturale destinatmarlcato finale rilevano un decremento pari ad B&812 migliaia,
passando da Euro 205.597 migliaia del primo semeXdi 3, ad Euro 156.785 migliaia del periodo dérithento.

Lattivita di approvvigionamento effettuata nel sordel periodo ha interessato I'acquisto di 445|®m di metri cubi,

rilevando un decremento rispetto al primo semeXde3 pari a 103,4 milioni.

Si segnala che, nel primo semestre dell’eserci@2igtzhon sono state effettuate operazioni di trading

Si segnala inoltre che le quantita di gas natypalesignificative per la fornitura della clienteimale sono fornite al

Gruppo Ascopiave dalla societa Eni Gas & Power/S.p.

28. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

Primo semestre Primo semestre
2014 2013
(migliaia di Euro)

Acquisti di gas 2
Acquisti GPL e gasolio 0 13
Acquisti di energia elettrica 12.143 16.337
Acquisti di altri materiali 683 651
Costi acquisto altre materie prime 12.827 17.004

Al termine del primo semestre 2014 i costi sostigmert I'acquisto di altre materie prime rilevano decremento pari ad
Euro 4.177 migliaia, passando da Euro 17.004 niggtlal primo semestre 2013, ad Euro 12.827 migtiaigperiodo di
riferimento. Il decremento ¢ stato parzialmente pensato dal consolidamento integrale di Veritag@aes.r.l. che ha
comportato l'iscrizione di complessivi maggiori tigger Euro 8.470 migliaia.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia elettriilevano un decremento pari ad Euro 4.194 nigliapetto al primo
semestre dell’'esercizio precedente, passando da E®1337 migliaia ad Euro 12.143 migliaia del pedodi
riferimento.

| costi iscritti nella voce Acquisti di altri mateli rilevano un incremento pari ad Euro 32 miigligpassando da Euro
651 migliaia del primo semestre 2013, ad Euro 688liam dei primi sei mesi del 2014. La voce aci®gl
prevalentemente i costi relativi all'acquisto deatariali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.
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29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo semestre Primo semestre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Costi di vettoriamento su reti secondarie 38.877 22.547
Costi di lettura contatori 711 594
Spese invio bollette 248 83
Spese postali e telegrafiche 664 723
Manutenzioni e riparazioni 1.414 1.983
Servizi di consulenza 1.901 2.288
Servizi commerciali e pubblicita 1.093 1.083
Utenze varie 1.290 1.381
Compensi ad amministratori e sindaci 559 560
Assicurazioni 611 599
Spese per il personale 323 394
Altre spese di gestione 2.568 2.243
Costi per godimento beni di terzi 6.053 5.109
Costi per servizi 56.312 39.588

| costi per servizi sostenuti nel periodo rilevamoincremento pari ad Euro 16.724 migliaia, passata Euro 39.588
migliaia del primo semestre 2013, ad Euro 56.31%yliala del periodo di riferimento. Tale variaziogespiegata
principalmente dai maggiori costi complessivi pards21.964 migliaia, di cui 20.379 migliaia legaii costi per
vettoriamento su rete secondarie, per effetto dakalidamento integrale di Veritas Energia S.rduali sono stati
parzialmente compensati dalla diminuzione di Eud6 migliaia principalmente spiegata dai minorsttcostenuti
per il vettoriamento del gas naturale a seguittad@gnificativa riduzione dei volumi venduti. Lére componenti dei
costi per servizi non registrano variazioni sigrafive a meno delllaumento dei costi sostenutigmtimento beni di

terzi per Euro 944 migliaia.

30. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdslipersonale nei periodi considerati:
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Primo semestre 2014 Primo semestre 2013

(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 10.011 8.522
Oneri sociali 3.139 2.850
Trattamento di fine rapporto 726 639
Attualizzazione corrente del TFR 49 0
Altri costi 168 132
Totale costo del personale 14.094 12.143
Costo del personale capitalizzato (1.488) (595)
Costi del personale 12.606 11.548

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati nel Gruppo da parte delle socigtdistribuzione del gas
naturale a fronte di incrementi di immobilizzazidnimateriali per lavori eseguiti in economia, i fuasultano
direttamente imputati alla realizzazione delleasfrutture atte alla distribuzione del gas natuealescritti nell’attivo
patrimoniale.

| costi del personale passano da Euro 11.548 aiagliel primo semestre dell’esercizio 2013 ad Bi2®06 migliaia
del periodo di riferimento rilevando un incremeptri ad Euro 1.058 migliaia in ragione del consaiiebnto integrale
di Veritas Energia S.r.l. e degli aumenti salariedirrisposti nel periodo di riferimento dovuti aanoscimenti
individuali e trascinamenti contrattuali.

L’incremento complessivo dei costi del personalst@o parzialmente compensato dalle maggiori dagioni

effettuate nel corso del primo semestre 2014 pes B83 migliaia.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numaredio di dipendenti del Gruppo per categoria ahbee dei periodi

indicati:
Descrizione 30/06/2014 30/06/2013 Variazione
Dirigenti (medio) 21 20 2
Impiegati (medio) 349 319 31
Operai (medio) 108 112 -4
Totale personale dipendente 478 450 29

L'incremento registrato dal numero medio della folavoro é principalmente spiegato dal consolidameariegrale di

Veritas Energia S.r.l. la quale, che al terminepitizho semestre dell’'esercizio, registra 30 dipatide

31. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiatrsti di gestione nei periodi considerati:
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Primo semestre

Primo semestre

2014 2013
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 2.998 3.990
Contributi associativie AEEG 350 467
Minusvalenze 31 40
Soprawenienze caratteristiche 167 6.277
Altre imposte 676 417
Altri costi 463 509
Costi per appalti 391 98
Titoli di efficienza energetica 4.320 3.493
Altri costi di gestione 9.395 15.290

Gli altri costi operativi, passando da Euro 15.28@liaia del primo semestre 2013, ad Euro 9.395iai@gdel periodo
di riferimento, rilevano un decremento pari ad E&895 migliaia parzialmente mitigato dall’appowdd Veritas

Energia S.r.l. a seguito del consolidamento integialla societa per complessivi Euro 1.167 migliai

In relazione alla variazione della voce si segrdila la stessa € in sostanza legata alle sopramzen@aratteristiche
registrate nel primo semestre dell’'esercizio 2013.

Si evidenzia che, rispetto al primo semestre dmdfeizio precedente, sono stati effettuati minodaamtonamenti per
rischi su crediti sia perché la policy di svaluta® dei crediti delle diverse societa del Grupparamai a regime e
pertanto i fondi svalutazione crediti delle divepsatecipate sono stati adeguati, sia per la coioina registrata dal
fatturato del primo semestre 2014 rispetto al 2618 ha comportato una minore necessita di svatimtaziei crediti

piu recenti.

| Titoli di efficienza energetica rilevano un inanento di Euro 827 migliaia passando da Euro 3.4@8iaa del primo

semestre 2013 ad Euro 4.320 migliaia del periodifelimento.

32. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi nei periodi considerati:

Primo semestre Primo semestre 2013

2014
(migliaia di Euro)
Altri proventi 11 694
Altri proventi 11 694

Al termine del periodo di riferimento gli altri prenti operativi rilevano un decremento pari ad EG83 migliaia,
passando da Euro 694 migliaia del primo semestid,28d Euro 11 migliaia del primo semestre 2014vaee, nel
periodo precedente, accoglieva principalmente lasyalenza rilevata a seguito della cessione, dée pdella

capogruppo Ascopiave S.p.A., della proprieta diegtianti di distribuzione del gas del Comune di Zesul Brenta.

33. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:
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Primo semestre Primo semestre 2013

2014
(migliaia di Euro)
Immobilizzazioni immateriali 8.428 7.709
Immobilizzazioni materiali 1.293 1.239
Ammortamenti e svalutazioni 9.721 9.197

Gli ammortamenti registrano un incremento pari atloE524 migliaia, passando da Euro 9.197 miglisggh ptimo

semestre 2013, ad Euro 9.721 migliaia del periddiedimento.

L’'aumento degli ammortamenti € principalmente spieglalla rideterminazione della vita utile dei unatori del gas
naturale che passa da 20 a 15 anni in ragioneedellizione regolamentare prevista dallAEEGSI €'efébttiva

attivazione dei piani massivi di sostituzione da&iqn contatori attualmente installato.

Proventi e oneri finanziari

34. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo semestre Primo semestre
2014 2013
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 172 7
Altri interessi attivi 312 322
Altri proventi finanziari 5 944
Proventi finanziari 489 1.273
Interessi passivi bancari 636 1.170
Interessi passivi su mutui 477 237
Altri oneri finanziari 106 1.085
Oneri finanziari 1.218 2.492
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 2.070 (188)
Quota risultato da societa controllo congiunto 1.735 5.966
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 3.805 5.778
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 3.076 4.559

Al termine del primo semestre dell'esercizio 20ldaido tra oneri e proventi finanziari evidenziarnsultato negativo
pari ad Euro 729 migliaia, in diminuzione rispedito stesso periodo dell'esercizio precedente peo B91 migliaia.

La diminuzione é spiegata dall'effetto combinatdladeiduzione dei tassi di interesse applicati déltuti di credito
alle linee di credito e del miglioramento dei taasfivi riconosciuti sui depositi a vista, che hansentito alla
capogruppo di sfruttare I'eccedenza di linee dditoeper effettuare delle operazione di arbitraggyiotassi di interesse.
La voce Valutazione imprese collegate con il metddbd patrimonio netto risulta pari ad Euro 2.07Qlia ed
accoglie il rilascio di parte del fondo rischi darcopertura del deficit patrimoniale della collEg&inergie Italiane

S.r.l. in liquidazione a seguito del risultato piesi conseguito nel semestre come spiegato nel gpsi@a

Gruppo Ascopiave - Relazione finanziaria semes@bB0 giugno 2014 80



Gruppo Ascopiave

“Partecipazioni” delle presenti note esplicativa. dtessa rileva un incremento rispetto allo stpssiodo dell’esercizio
precedente pari ad Euro 2.258 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgp” accoglie i risultati economici maturati daflecieta a controllo
congiunto ne semestre di riferimento. Per maggletiagli in relazione agli stessi si rinvia al gaedo “Dati di sintesi
al 30 giugno 2014 delle societa a controllo congiuconsolidate con il metodo del patrimonio netti#lle note
esplicative.

Si segnala che nel 2013 la societa Veritas En&gih era soggetta al controllo congiunto e consetemente il primo
semestre 2013 accoglie il risultato netto consegdilla societa stessa per Euro 1.363 migliaia reeatseguito
dell'acquisizione delle quote sociali residue dsli@ssa, a partire dal primo gennaio 2014, il metticconsolidamento

e integrale.

Imposte
35. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiexgdo la

componente corrente da quella differita ed anttaipa

Primo semestre Primo semestre 2013
2014
(migliaia di Euro)
Imposte correnti IRES 12.351 16.706
Imposte correnti IRAP 1.821 2.553
Imposte (anticipate)/differite (1.280) (841)
Imposte del periodo 12.892 18.419

Le imposte maturate passano da Euro 18.419 miglligrimo semestre 2013 ad Euro 12.892 miglialgpdsodo di

riferimento, rilevando un decremento pari ad Eui?3 migliaia.

La tabella seguente mostra I'incidenza delle impasi reddito sul risultato ante imposte nei peraahsiderati:

Primo semestre Primo semestre
2014 2013
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 35.567 48.050
Imposte del periodo 12.892 18.419
Incidenza sul risultato ante imposte 36,2% 38,3%

Il tax-rate del primo semestre 2014 risulta parB&J2% registrando una diminuzione del 2,1% rigpatio stesso
periodo dell'esercizio precedente. La diminuziomt tdx-rate € principalmente spiegata dalle mimatiguote fiscali
correlate all'addizionale IRES Robin-tax a cui s@soggettate le societa che operano nel settarstelssa passa dal
10,5% vigente sino al termine dell’esercizio prexagd al 6,5% del periodo di riferimento a seguibrdggiungimento
del termine dei 3 anni in cui il c.d. Decreto dirfagosto emanato nel 2011 aveva previsto la maggjmme
dellimposta diretta. Tale diminuzione risulta patmente compensata dall’effetto rilasciato dalteste deducibili

iscritte al termine del primo semestre 2013 chenbatiminuito I'incidenza sul risultato ante impaste
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La variazione del tax-rate risulta altresi spiegia effetto rilasciato sull’'utile ante imposteid#sultati conseguiti da
Sinergie Italiane S.r.l. — in liquidazione e daltecieta sottoposte al controllo congiunto che det&no una variazione

complessiva del tax-rate pari al 1,6%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2005eginala I'assenza di componenti economiche namreioti

nella Relazione finanziaria semestrale al 30 giugMb4.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@6628 luglio 2006, si precisa che nel corso diehprsemestre

dell'esercizio 2014 non sono state effettuate ageni atipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2014
Aggregazioni aziendali
Acquisto del controllo di Veritas Energia S.r.1.

Al 31 dicembre 2013 Ascopiave deteneva il 51% dgitale sociale della societa a controllo congiwgoitas Energia
S.r.l.. La restante quota, pari al 49%, era detema Veritas S.p.A.. In data 10 febbraio 2014 fieéfezionato
'acquisto della quota rimanente da Veritas S.paAseguito della decisione di assumere integraknkengestione di
Veritas Energia S.r.l., assumendo quinti il comtralotalitario della societa a fronte del riconesento di un
corrispettivo pari ad Euro 4 milioni.

A seguito dell'acquisizione del controllo, la sdéi&/eritas Energia S.r.l. & stata consolidata nategente dal Gruppo
Ascopiave: gli Amministratori, anche in base alktuma degli accordi esistenti preliminarmente afgmonamento
dello scambio di azioni, hanno ritenuto di dovgamasentare I'acquisto del controllo a partire dgennaio 2014.

Nel contratto di acquisizione € stata previstaricoalella venditrice una garanzia sui crediti wvetarzi di Euro 5.000
migliaia, a fronte della quale la stessa ha veradté\scopiave S.p.A. un deposito a garanzia, feuttidi interessi, di
Euro 2.838 migliaia, iscritto al 30 giugno 2014 teapassivita finanziarie non correnti; la liquaditicevuta é stata
vincolata a mezzo di acquisto di titoli “pronti ¢omtermine” a due anni, che trovano collocaziohdtagiugno 2014
tra le attivita finanziarie non correnti. La diféarza tra I'importo massimo della garanzia preuwshcontratto, pari ad
Euro 5.000 migliaia, ed il deposito di Euro 2.838jlmia & stata garantita da Veritas S.p.A. ad Asee S.p.A.
mediante idonea lettera di garanzia dalla stessssan

In sede di acquisizione & stato attribuito a Vera.A. il diritto di usufrutto sui dividendi digiuiti da Veritas Energia
S.r.l. per la quota oggetto di cessione. Nel mésaadjgio 2014 Veritas Energia S.r.l. ha provvedalta distribuzione
dei dividendi per Euro 2.041 migliaia, di cui ELtd00 migliaia sono stati riconosciuti alla veridirin ragione del
diritto di usufrutto sopra menzionato.

| costi dell’acquisizione ai sensi dello “ IFRS &W®sed - Aggregazioni aziendali” sono stati cbilizzati nel conto
economico consolidato per un valore di Euro 56 iaig)

La quota di partecipazione acquistata é stata tmgetalutazione esterna da parte di un soggatigpéndente per la
determinazione dell'allocazione del maggior val@agato rispetto ai valori contabili del patrimometto al 31
dicembre 2013. La valutazione dell'esperto indipanid ha evidenziato I'esistenza di un’attivita intensle a vita utile
definita, rappresentativa del valore dei contrattjuisiti e dei rapporti con la clientela stabiiéi tali contratti, pari ad
Euro 2.920 migliaia, sulla quale & stato iscrithelze il corrispondente effetto di fiscalita difteri Gli Amministratori
hanno ritenuto prudenziale considerare per talwitattimmateriale una vita utile pari a 10 annilinea con le
valutazioni effettuate nei precedenti esercizigggregazioni aziendali similari.

L'aggregazione aziendale €& stata provvisoriamepigabilizzata al 30 giugno 2014 secondo quantoodigp dal
principio contabile internazionale IFRS 3.62.

In particolare il valore equo attribuito alle aitiv e passivita identificabili di Veritas Energiar.5 alla data di

acquisizione ¢ il seguente:
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Attivita e passivita acquisite con 1 'acquisto del 100%
delle quote di Veritas Energia S.r.1.

valori contabili *

Valori equi riscontrati

all' acquisizione

100% 100%
Attivita non correnti
Avviamento 1.422 0
Altre immobillizzazioni immateriali 55 2.895
Immobilizzazioni materiali 164 164
Partecipazioni 0 0
Altre attivita non correnti 913 913
Crediti per imposte anticipate 1.282 1.282
Totale attivita non correnti 3.835 5.253
Attivita correnti
Crediti commerciali 26.395 26.395
Altre attivita correnti 4.441 4.441
Attivita finanziarie correnti 679 679
Crediti tributari 40 40
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.048 3.048
Totale attivita correnti 34.602 34.602
Totale attivita 38.437 39.855
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 591 591
Trattamento di fine rapporto 137 135
Altre passivita non correnti 1.212 1.324
Debiti per imposte differite 20 1.121
Totale passivita non correnti 1.960 3.171
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 5.717 5.717
Debiti commerciali 20.939 20.939
Debiti tributari 993 993
Altre passivita correnti 1.942 1.941
Passivita finanziarie correnti 4.292 4.292
Totale passivita correnti 33.883 33.883
Totale passivita 35.843 37.054
Totale attivita/passivita della societa acquisita 2.594 2.801
Avviamento derivante dall'acquisizione 2.912
Costo totale dell'acquisizione 5.714
Diritti parimoniali riconosciuti agli ex Soci 1.000
Liquidita netta della societa 3.048
Pagamenti 5.714
Liquidita netta utilizzata 2.665

*| valori contabili descritti nella colonna dellaliella sopraesposta sono dati dalla somma linesrésgettivi valori contabili
ponderati per la percentuale di acquisizione ale di acquisto del 51% della societa e del 49% detssa.

Il plusvalore residuo pari ad Euro 2.912 migliaistato iscritto ad avviamento ed attribuito alla \C@endita gas

relativamente alla societa Veritas Energia S.r.l..

La tabella successiva da evidenza del processibdaaione del maggior valore pagato per I'acquisie della societa

rispetto al patrimonio netto contabile rispett@aldicembre 2013:
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Valori contabili al 100%alla data
di acquisizione del controllo al
lordo delle elisioni intragruppo
(migliaia di Euro)

Valori equi al 100%alla data di
allocazione acquisizione del controllo al
lordo delle elisioni intragruppo

ATTIVITA' NON CORRENTI

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 5.829 1.723 7.552
ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 42.948 - 42.948
TOTALE ATTIVITA' 48.777 1.723 50.500
PASSIVITA' NON CORRENTI

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.235 1.120 4.355
PASSIVITA' CORRENTI

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 41.607 - 41.568
TOTALE PASSIVITA 44.842 1.120 45.962
Totale attivita/(passivita) nette della societa acquisita 3.935 603 4.538
Diritti patrimoniali riconosciuti agli ex Soci (1.000)
Awiamento 2912
TOTALE FAIR VALUE 6.450

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3Qrgi2014:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro)

30 giugno 2014 31 dicembre 2013

Patronage su linee di credito 12.550 10.000
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 5.142 4.964
Su esecuzione lavori 889 392
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 230 0
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.382 6.165
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 669 119
Su concessione distribuzione 3.389 3.795
Su contratti di Servizio 120 120
Su compravendite quote societarie 2.500 2.500
Su contratti di vettoriamento 6.198 2.856
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.043 0
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 23 0
Su contratti di acquisto energia elettrica 9.940 0
Totale 51.030 31.866

Garanzie in carico alle societa a controllo contgitmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:
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(Migliaia di Euro)

30 giugno 2014 31 dicembre 2013

Patronage su linee di credito 21.667 61.167
Patronage su contratti di acquisto gas 0 2.550
Su esecuzione lavori 3 0
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 482 28
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 12 548
Su concessione distribuzione 179 165
Su contratti di vettoriamento 623 1.813
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.436 5.479
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 50 69
Su contratti attivi di somministrazione gas 0 77
Su contratti di acquisto energia elettrica 6.984 9.646
Per realizzazione impianti fotovoltaici 191 214
Totale 32.626 81.754

| patronage su linee di credito e su contrattiodjuasto del gas rilasciate a favore della colle§ateergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 30 giugno 2014 ad B&#@67 migliaia (Euro 70.002 migliaia al 31 dicemB013).

Si segnala che sulle quote della societa Ascoblu &ntrollante Amgas Blu S.r.l. risultava istwifino al 28 giugno
2014 un diritto di acquisto a favore della soctepieedenergy S.r.l. sul 36% della proprieta; tali¢tainon é stato

esercitato entro tale termine e risulta quindi deta.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso ariziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'épae d’acquisto e depositi bancari a vista ed aétermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalenteene@ tasso variabile, espone il Gruppo al risdbgato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpappossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar

Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concattd politiche per gestire detti rischi, di segudtscritti.

Rischio di tasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unatzestagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitesdi liquidita per

mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutggmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 30 giugno 2014 pari acoEB#.098 migliaia e scadenze comprese tra il idgp14 ed il 5

febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecididito a tasso fisso (mutui), per importi nonnffigativi, che si

Gruppo Ascopiave - Relazione finanziaria semes@bB0 giugno 2014 86



Gruppo Ascopiave

sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracsdi Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono pip@tmente rappresentati dal finanziamento erogato2@&l da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 30 go@®14 di Euro 22.857, oggetto di un'operazioneattolarizzazione
da parte dell'istituto erogante, e dal mutuo erogedl mese di agosto 2013 dalla Banca Europealpkivgstimenti,

con un debito residuo di Euro 43.250 migliaia, @mipi soggetti @ovenantshe risultano rispettati.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

oennaio febbraio marzo aprile magoio oiugno
Posizione Finanziaria Netta 2014 (137.019) (122.247) (105.777) (89.767) (102.823) (101.122)
Tasso medio attivo 0,11% 0,10% 0,09% 0,07% 0,85% 1,03%
Tasso medio passivo 1,53% 1,49% 1,39% 1,39% 1,25% 1,18%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,11% 2,10% 2,09% 2,07% 2,85% 3,03%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 3,53% 3,49% 3,39% 3,39% 3,25% 3,18%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,35% 0,53%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 1,03% 0,99% 0,89% 0,89% 0,75% 0,68%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (137.252) (122.434) (105.957) (89.915) (102.997) (101.288)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (136.961) (122.200) (105.732) (89.731) (102.779) (101.080) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioragi@n200 basis points  (233) (188) (180) (148) (175) (166) (1.088)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 58 a7 45 37 44 42 272

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai@aione sui tassi di interesse applicati alledik credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il lienihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, p@tstimare un effetto sul risultato prima delle osfe compreso tra un
peggioramento di Euro 1.088 migliaia (2013: Eurd8B. migliaia) ed un miglioramento di Euro 272 naggi (2013:
Euro 321 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato e&p dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestidel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chespréano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in esseggeconfronti dei clienti falliti o sottoposti agredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti piu recenti delle petoali di svalutazione determinate dall’analisirata di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatitae crediti, affinché risulti in grado di coprimgtegralmente tutti i

crediti aventi un aging superiore ai 12 mesi e luparte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital dg&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionidinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaaziisponibili, a causa dell’'impossibilita di ree nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unabp sul risultato economico nel caso in cui il ya sia costretto a

sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
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per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall'altra le caratteristiofiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di

indicizzazione delle tariffe di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo djaisto, che possono
essere tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle claudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita, costituito principalnie da contratti che
prevedono I'aggiornamento del prezzo in linea a@rformule di indicizzazione indicate dall’Autorifger I'Energia

Elettrica ed il Gas per il calcolo della componemigeria prima nelle tariffe di vendita ai cliedGmestici.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale snistching in termini volumetrici, tra le quantitinsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepwvedimenti
normativi emanati in materia dal’'Unione Europeala Governo italiano e le decisioni dell’Autoritérml’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono auer impatto rilevante sull’'operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonoati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitasui risultati del

Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @ruppo €& garantire che sia mantenuto un solilagareditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomidto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.
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30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(migliaia di Euro)

Posizione finanziaria netta a breve (42.660) (60.972) (50.812)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (58.462) (62.838) (25.434)
Posizione finanziaria netta 101.122 123.810 76.245
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proptie (17.660) (17.660) (17.370)
Riserve 157.017 147.248 146.676
Utile netto non distribuito 21.415 38.678 27.762
Patrimonio netto Totale 395.183 402.679 391.479
Totale fonti di finanziamento 496.305 526.489 467.724
Rapporto posizione finanzgiaria netta/ Patrimonio netto 0,26 0,31 0,19

Il rapporto PFN/patrimonio netto passa da 0,313detlicembre 2013 a 0,26 del 30 giugno 2014 conaanesnento di
0,05 grazie all'effetto combinato della diminuziodella Posizione Finanziaria Netta, parzialmentemmensato dalla
diminuzione del Patrimonio Netto dovuta alla dmtdione dei dividendi effettuata nel maggio 2014.
Rispetto al dato rilevato al 30.06.2013 si evidanan peggioramento dell'indicatore, dovuto all'eerento della
Posizione Finanziaria Netta, collegata principalteen seguenti effetti:

- impiego di liquidita derivante dalla gestione deligposte di consumo, che hanno comportato per upo

Ascopiave un effetto negativo sulla Posizione Faine Netta di oltre 24,8 milioni di Euro
- acquisizione del residuo 49% di Veritas Energian db conseguente integrale consolidamento della

partecipazione, e con un effetto finale negatitadRosizione Finanziaria Netta di 10,4 milioniEliro.

Informativa di settore

L’informativa di settore € fornita con riferimenad settori di attivita in cui il Gruppo opera. It&®i di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sé&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gadtosedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna aéiwt di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirmaivi riguardanti i segmenti di business del Grupmei primi sei

mesi dell’'esercizio 2014 e dei primi sei mesi @sdércizio 2013.
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Primo semestre 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 30 giugno Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2014 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 21.046 264.428 17.133 338 34.139 337.085
Ricavi intragruppo tra segmenti 28.973 689 0 0 13.041 (42.703) 0
Ricavi del segmento 50.019 265.117 17.133 338 47.180 (42.703) 337.085
Risultato ante imposte 13.169 18.675 730 (318) 3.311 35.567
riesposto
Primo semestre 2013 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 30 giugno Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2013 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 27.462 360.553 16.765 394 405.174
Ricavi intragruppo tra segmenti 35.547 1.356 0 0 (36.903) 0
Ricavi del segmento 63.010 361.908 16.765 394 0 (36.903) 405.174
Risultato ante imposte 14.506 33.453 87 5 48.050
Rapporti con parti correlate
Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nedlercizio considerato € riepilogato nelle segueabtlle:
(migliaia di Euro) corr(l:r;leedrlctliali c;tzl::lr:ti com[r)rtlegziali Altri debit Cost Ricavi
Beni Servizi  Altro Beni Servizi Altro
Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 8 3.152 28 7.982 0 28 0 0 11 0
Totale controllanti 8 3.152 28 7.982 0 28 0 0 11 0
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 84 0 55 0 0 319 0 178 7 0
SEVEN CENTER S.R.L. 1 0 3 0 0 150 0 0 3 0
MIRANT ITALIA S.R.L. 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 85 0 58 0 0 469 0 178 81 0
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 1.197 3.430 0 0 1.012 0 0 15 0 73
ASM SETS.R.L. 579 3.941 3 0 15 5 3 2.660 175 13
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 65 0 1.298 0 0 4.398 0 72 0 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 67 12.015 0 40.747 0 0 34 0
Totale collegate/controllo congiunto 1.908 19.386 1.301 0 41.774 4.393 3 2.602 209 87
Totale 2.002 22.538 1.387 7.982 41.774 3.896 3 2.780 301 87

Nei primi sei mesi dell’'esercizio 2014, inoltre,odpiave S.p.A. ed Ascotrade S.p.A., Asm DG SEdligas Due S.r.l.,

Edigas Distribuzione S.r.l., Pasubio Servizi S.HBlue Meta S.p.A. hanno aderito al consolidameaiéd rapporti

tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le altre attivita e passivitrrenti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:

- Estenergy S.p.A.:

o Gili altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;

o | costi per beni sono relativi all'acquisto di egiarelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. echsde

S.p.A;

o lricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
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o Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.
- ASMSetSur.l.:

Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;

0

o | costi per beni sono relativi all'acquisto di Gam Asm Dg S.r.l.;

o0 | costi per servizi sono relativi a servizi ammirasivi forniti ad Ascopiave S.p.A,;
o

Gli altri costi sono relativi ad interessi passiul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

S.p.A;

o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trasto del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
S.rl;

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..

- Unigas Distribuzione Gas S.r.l;
0 | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Bluemeta
S.p.A;

o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &luemeta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diiginstipulati tra le
parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliquidazione sono relativi all’acquisto di gas nale per i primi sei mesi
dell’esercizio 2014 effettuati da Ascotrade S.pwfentre i costi ed i ricavi per servizi sono refad prestazioni per
contratti di servizio stipulati tra le parti e &atturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittvealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liqguidazione ammontai@0 giugno 2014 ad Euro 85.36¥gliaia (Euro 70.002 migliaia al
30 giugno 2013).

| costi per servizi verso la consociata Seven GeRtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate mgoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aapf® con parti correlate rientrano nella normdtevitga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall'art.150,cbomma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate

effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei mesebigonsiglio di

amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo semestre 2014

Non sono intervenuti fatti di rilievo dopo la chiwa del primo semestre 2014.
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Dati di sintesi al 30 giugno 2014 delle societa artrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Estgn&rg.A., un’entita a controllo congiunto attivdlaezendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fingliossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.€or#tabilizzata nel bilancio consolidato con il nuialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2014 31.12.2013
Attivita correnti 53.961 116.535
Attivita non correnti 76.104 76.521
Passivita correnti 38.605 93.891
Passivita non correnti 7.450 7.742
84.011 91.423
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 41.164 44.796

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro)

Primo semestre 2014

Primo semestre 2013

Ricavi 88.692 152.976
Totale costi operativi 81.743 135.609
Margine operativo Lordo 6.949 17.367
Ammortamenti e svalutazioni 1.036 1.060
Risultato operativo 5.913 16.307
Proventi finanziati 505 306
Oneri finanziari 2.645 3.609
Utile ante imposte 3.772 13.003
Imposte del periodo 1.683 5.891
Risultato netto del periodo 2.089 7.112
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 1.024 3.485

Unigas Distribuzione Gas S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in EsiDistribuzione S.r.l., un’entita a controllo cango attiva nella
distribuzione del gas naturale.
La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribuei@r.l. & contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del

patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
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predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziowt bilancio
consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2014 31.12.2013
Attivita correnti 7.500 14.604
Attivita non correnti 44.268 43.227
Passivita correnti 8.851 12.446
Passivita non correnti 2.948 3.779
i 39.970 i 41.607
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Valore di carico della partecipazione 19.529 20.329

Prospetto dell'utile/(perdita) d'esercizio (datssuntivi);

Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Primo semestre 2014 Primo semestre 2013
Ricavi 6.420 6.620
Totale costi operativi 3.889 4.206
Margine operativo Lordo 2.530 2.413
Ammortamenti e svalutazioni 1.089 942
Risultato operativo 1.442 1.472
Proventi finanziari 20 85
Oneri finanziari 23 33
Utile ante imposte 1.438 1.523
Imposte del periodo 475 456
Risultato netto del periodo 963 1.068
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 471 522
Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm$atl., un’entita a controllo congiunto attivalaesendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@iossisti

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaioilizzata nel bilancio consolidato con il metadid patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:
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Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2014 31.12.2013
Attivita correnti 9.448 12.704
Attivita non correnti 6.241 6.315
Passivita correnti 7.858 10.521
Passivita non correnti 1.152 1.086
. 6.679 . 7.413
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Valore di carico della partecipazione 3.273 3.632

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (datissuntivi);

(migliaia di Euro) Primo semestre 2014 Primo semestre 2013

Ricavi 15.671 22.318
Totale costi operativi 14.741 20.024
Margine operativo Lordo 930 2.293
Ammortamenti e svalutazioni 105 108
Risultato operativo 825 2.186
Proventi finanziari 22 44
Oneti finanziari 15 16
Utile ante imposte 832 2.214
Imposte del periodo 340 997
Risultato netto del periodo 491 1.217
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 241 596

Obbiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzapdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbiimcon l'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita dj gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meto che si profila in mutamento, attraverso ualitipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di prictlifferenziato e sul miglioramento della qualita servizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi adajettivi di crescita della quota di mercato s#traverso
l'acquisizione diretta di nuova clientela, sia atrso operazioni straordinarie di acquisizioneersddle e/o di

partnership.

Pieve di Soligo, 29 agosto 2014
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE

della Relazione Finanziaria Semestrale 2014 ai sensi dell’articolo 154 bis, comma 5 e comma 5

bis, parte IV, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

“Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi dell’articolo
' 8 e 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 527

1) 1 sottoscritti dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 2, 3 e 4, del decreto

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

— D’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione

della Relazione Finanziaria Semestrale nel corso del primo semestre 2014.

2) Si attesta inoltre che la Relazione Finanziaria Semestrale:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) ¢ redatta in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

¢) a quanto consta, ¢ idonea a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

d) larelazione sulla gestione contiene un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione nonché della situazione del Gruppo, nonché le informazioni sulle operazioni
rilevanti con parti correlate e collegate, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed

incertezze a cui & esposto.

Pieve di Soligo, 29 agosto 2014

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti

Presidente del Consiglio di Amministrazione o Lo
contabili e societari

vio\Zugno dq(émi an {ato




Relazione della societa di revisione
sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
Ascopiave S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico e dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative della Ascopiave S.p.A. e controllate (Gruppo Ascopiave)
al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea, compete agli Amministratori della
Ascopiave S.p.A.. E nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base alla
revisione contabile limitata svolta.

2.l nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata & consistita
principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale
abbreviato e sull’'omogeneita dei criteri di valutazione, tramite collogui con la direzione della
societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio
consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di
conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un‘estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa
svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato
sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati relativi al bilancio
consolidato dell'esercizio precedente ed al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno
precedente. Come illustrato nelle note esplicative, gli Amministratori hanno riesposto alcuni dati
comparativi relativi al bilancio consolidato dell’esercizio precedente ed al bilancio consolidato
semestrale abbreviato dell'anno precedente, da noi assoggettati rispettivamente a revisione
contabile e a revisione contabile limitata, sui quali avevamo emesso le nostre relazioni in data 27
marzo 2014 e in data 29 agosto 2013. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la
relativa informativa presentata nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini
dell’emissione della presente relazione.

3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Ascopiave al 30 giugno 2014
non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione
Europea.

Treviso, 29 agosto 2014

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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”’Maurizﬁo Rubinato
(Socio)



