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RELAZIONE SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE AL 31 MARZO2007

Controllo della Societa

La capoGruppo Ascopiave S.p.a. € controllata da Asdding S.p.A..

Fatti di rilievo del primo trimestre 2007

Il Gruppo Ascopiave presenta al 31 marzo 2007 suiteto positivo di Euro 8.156 migliaia.

Il patrimonio netto al 31 marzo 2007 ammonta a E388.455 migliaia ed il capitale investito a Eug#3L79 migliaia.
Nei primi tre mesi del 2007 il Gruppo ha realizzateestimenti in immobilizzazioni materiali ed imtaaali per Euro
10.976 migliaia.

Il risultato di periodo risulta positivamente irglozato per Euro 563 migliaia (prima delle impostal) conferimento
del ramo vendita gas avvenuto in Ascotrade S.péntre la costituzione di Coge Calore S.r.l. notugriza il risultato

del Gruppo in quanto azienda in fase di start-up.

Settori di attivita

Il Gruppo Ascopiave opera nei settori della distriione e della vendita di gas naturale ed in atimparti dei servizi
di pubblica utilita.

Il Gruppo gestisce il servizio di distribuzione dgls in 155 Comuni in Veneto, Friuli Venezia Gipliambardia ed
Emilia Romagna, e, con 315 milioni di metri cubighs venduti, 291 milioni di metri cubi di gas distiti sulla
propria rete di distribuzione ed oltre 345 migliai clienti forniti, rappresenta uno dei primi og®ri del settore in
ambito nazionale.

Il Gruppo punta a consolidare la propria posizidinéeadership nel settore gas a livello regionalke groseguire la

propria strategia di diversificazione nei settanirelati dei servizi di pubblica utilita.

Operazioni societarie

Costituzione Coge Calore S.r.l.

In data 22 febbraio 2007 & stata costituita laet@atontrollata Coge Calore S.r.l. con sede in Madio provincia di

Cremona, la societa é controllata per una quoteapsb% da Global Energy S.r.l..

| principali dati patrimoniali sono evidenziati mota al presente documento.

Conferimento ramo vendita gas in Ascotrade S.p.A.

In data 1 gennaio 2007 alla societa Ascotrade S.géntrollata direttamente da Ascopiave S.p.Atagosconferito

dalla societa Bimetano Servizi, con sede in Belluhoamo vendita gas contro la sottoscrizione diaumento di
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capitale sociale per numero 110.000 azioni pafta 110 migliaia, corrispondente all’ 11 % del italp sociale, la

guota di possesso di Ascopiave S.p.A. scende qalh@9%.

| principali dati patrimoniali sono evidenziati mota al del presente documento.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del printrimestre 2007

Nel mese di aprile 2007 € stata costituita laet@dttra Energia S.r.l. con sede in Cittadella (Bd@) un capitale

sociale pari ad Euro 100 migliaia, di cui Euro 2igliaia versati, e partecipata da Global Energyl.Ser il 51%.

In data 17 aprile 2007 il C.d.S. ha respinto ibrgo in appello dellAEEG per I'annullamento dekatenza del TAR
Lombardia n. 613/2006 con cui € stato riconosdiul@itto di Ascopiave a determinare il valore detomponente
CGD del VRD con riferimento all'ambito tariffari@mplessivamente inteso.

Successivamente alla pubblicazione delle motivazielta sentenza Ascopiave intende avviare il pdonento per la
ridefinizione delle proprie tariffe di distribuzien

L'’AEEG sara quindi chiamata ad esprimersi sulleveutariffe.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

(@ASCOPIAVE

89%

51%

ASCOTRAD]:»

Global Energy S.r.l.

80% 55%

Le Cime Servizi S.r.l.

Coge Calore S.r.l.
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Presentazione e commento ai principali dati ecomomfinanziari del Gruppo Ascopiave

Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

(Migliaia di Euro) | trim. 2007 % su ricavi [ trim. 2006 % su ricavi
Ricavi 133.530 100% 140.945 100% (B)
Costi operativi: 117.55¢ 88% 114.78( 81%
Ammortamenti 2.842 2% 2.751 2% (H)
Risultato operativo 13.13¢ 10% 23.41¢ 17%
Oneri finanziari netti/(Proventi finanziari netti) (566) 0% 741 1% (n
Risultato ante imposte 13.701 10% 22.67: 16%
Imposte dell'esercizio 5.367 4% 8.747 6% (L)
Risultato netto 8.33¢ 6% 13.92¢ 10%
Utile netto del gruppo 8.15¢ 6% 13.92¢ 10%
Risultato di terzi 178 0% - 0%

Nel corso del primo trimestre 2007 i ricavi del @po hanno registrato un decremento del 5,3% rispekt
corrispondente periodo del 2006, passando da EA®®45 migliaia del 2006 ad Euro 133.530 migliagh 2007, il
decremento € principalmente determinato dalldardimione dei ricavi gas. La diminuzione dei vicgas per Euro
7.812 migliaia, pari al 5,9% €& determinata dallaore marginalita assicurata dalla tariffa di véadissata dal’AEEG
con la delibera n. 134/06, rispetto a quella fessedn la delibera n. 195/02, per Euro 3.188 migligiu che
compensato dai maggiori ricavi relativi al confezimo del ramo vendita di Bimetano Servizi S.r.lr geiro 9.718
migliaia, e per il residuo dai minori consumi disgaer il riscaldamento realizzati nel primo trirnesdel 2007, a causa
dello sfavorevole andamento termico.

La seguente tabella riporta la composizione dewvijaei risultati e degli elementi patrimonialirpmea di business:

(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita Altro
I trim. 2007 I trim. 2006 Variazione | I trim. 2007 I trim. 2006 Variazione | I trim. 2007 I trim. 2006 Variazione

Ricavi netti a clienti terzi 2472 3.666 (1.194) 125.203 133.256 (8.054) 5.855 4.023 1.832
Ricavi intragruppo tra segmenti 16.328 19.311 (2.983) 1.332 724 609 16 - 16
Ricavi del segmento 18.800 22977 (4.177) 126.535 133.980 (7.445) 5.871 4.023 1.848
Risultato operativo prima degli ammortamenti 12.690 16.837 (4.147) 2.803 8.788 (5.985) 484 541 (58)
Ammortamentd 2.786 2.736 50 27 6 21 28 9 19
Risultato operativo 9.903 14.101 (4.198) 2.776 8.781 (6.006) 456 532 7
Risultato ante imposte 10.655 13.150 (2.495) 2.593 8.989 (6.396) 453 534 (82)
Attivita 387.238 314.571 72.666 183.215 204.740 (21.525) 11.943 5.740 6.203
Passivita (24.075)  (144.124) 120049  (168.070)  (169.557) 1.487) (6.796) (2.859) (3.937)
Investimenti in:

Immobilizzazioni Materiali 2.869 2.460 409 20 80 (60) 1 1 0
Immobilizzazioni Immateriali 89 16 73 7.997 7.997 - - 0

| ricavi della vendita gas sono diminuiti di Eur@8¥2 migliaia pari al 5,9%, passando da Euro 132®gliaia del

primo trimestre 2006 ad Euro 125.128 migliaia dstiesso periodo 2007. Tale variazione & dovutaipatmente alla
riduzione di dei metri cubi venduti , che scendala371,4 milioni del primo trimestre 2006 ai 2 Bilioni del

primo trimestre 2007.

La riduzione complessiva dovuta ai minori consumingstici addebitabile alla sfavorevole termica mede € pari a
85 milioni di metri cubi, parzialmente compensatavéndite relative ai nuovi clienti acquisiti cdrconferimento del

ramo vendita gas da Bimetano Servizi S.r.l. in Asate S.p.A. per 29,6 milioni di metri cubi e daliendite a clienti
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finali da parte della societa Global Energy S.r.l..

| ricavi per energia elettrica aumentano di Eurd2Q. migliaia pari al 53,8%, passando da Euro 2.2@fiaia del
primo trimestre 2006 ad Euro 3.485 migliaia detiesso periodo del 2007, la variazione & determidaliincremento
dei kwh venduti riconducibili ai nuovi clienti chEassano da 125 del primo trimestre 2006 a 299riab trimestre
2007.

| costi di acquisto gas passano da Euro 103.623aisigdei primi tre mesi del 2006 ad Euro 102.96limia del
medesimo trimestre 2007, con un decremento di B&Bmigliaia, pari allo 0,6 %. La riduzione & deimata dai
minori acquisti di gas registrati nel periodo imfione dell’landamento termico, compensata dallénento del prezzo

dell'approvigionamento.

L'incremento dei costi di materiali di consumo, ipad Euro 857 migliaia, € il risultato di due vaii@ni di segno
opposto, da un lato deriva dalla riduzione, perE289 migliaia, dei costi di acquisto di materjadir le costruzione di
impianti di distribuzione e dall'altro dallincrem& per Euro 1.156 migliaia del costo di acquidgll’energia

elettrica, dovuto all’'aumento del numero dei diiéorniti.

| costi per servizi si incrementano di Euro 2.00@liaia, pari al 74,97 %, passando da Euro 2.6«fliaa del primo
trimestre 2006 a Euro 4.675 migliaia del medesimaao del 2007. La variazione & spiegata dallénognto dei costi
per consulenza e dei costi di vettoriamento, ris@ahente per Euro 558 migliaia e Euro 1.355 miglia

L’ incremento dei costi di vettoriamento & dovutccanferimento del ramo vendita gas di BimetanovgesS.r.l. in
Ascotrade S.p.A., completamente assorbito dai negiggcavi di vendita, mentre la variazione deitas consulenza é
relativa a prestazioni legali in materia di coniesa sulle concessioni di distribuzioni del gasaneted a consulenze
direzionali in materia di acquisizioni aziendalitgho strategico, oltre che ai maggiori costi dariti dallo status di

societa quotata al segmento “ STAR “ di Borsaalidha.

| costi per godimento beni di terzi si incrementan&uro 139 migliaia, pari al 38%, passando daoE3&8 migliaia del
primo trimestre 2006 ad Euro 506 migliaia del m@desperiodo 2007; la variazione per Euro 133 raiglié relativa a
canoni concessionali. In merito all'incremento danoni concessionali, si segnala che Euro 94 niagtiano dovuti al
riconoscimento agli Enti locali di una parte delificolo dei ricavi di distribuzione “ in controp#a della proroga di
un anno delle concessioni di distribuzione del ge$ano, e alla determinazione del valore di riscdtlle reti alla

scadenza della concessione.

| costi del personale aumentano di Euro 255 migligiari al 8,8% passando da Euro 2.882 migliaidcaah 3.137
migliaia, tale variazione & determinata in partfidaremento dell’organico per complessive 18 anftispetto al dato
del primo trimestre 2006) ed in parte dall’erogagiadi una “una tantum” come indennita di vacanzatredtuale
prevista dal rinnovo del contratto di settore ded @ dell'acqua, avvenuto in data 9 marzo 200Tdwgler le annualita

comprese nell’ intervallo 2007-2009.

Gli ammortamenti sono sostanzialmente stabili, @agds da Euro 2.751 migliaia del primo trimestr®@@@d Euro

2.842 migliaia del primo trimestre 2007, con ucr@mento di 91 migliaia, pari al’ 3,3%.
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Il Risultato operativo scende, da Euro 23.415 raiglidel primo trimestre 2006 ad Euro 13.135 miglidéllo stesso

periodo del 2007, peggioramento principalmente itzpile alla flessione del primo margine gas.

La modifica della posizione finanziaria netta ingmuta a seguito della quotazione, ha comportatsigaificativa
riduzione degli oneri finanziari, ora in maturazosolo sui finanziamenti a medio lungo termine acwerso Cassa
Depositi e Prestiti S.p.A., ed allincremento gebventi finanziari liquidati sulle giacenze positidi conto corrente

pari ad Euro 761 migliaia.

In termini di risultato prima delle Imposte, € statgistrata una diminuzione pari al 39,57%, daoER®.673 migliaia
del primo trimestre 2006 ad Euro 13.701 migliailadstesso periodo del 2007.

Il risultato netto registra una diminuzione del8% passando da Euro 13.926 migliaia dei primirtesi 2006 ad Euro
8.334 migliaia dello stesso periodo del 2007 coritar rate” in aumento dal 38,6 % del primo trimres2006 al 39,2
% del primo trimestre del 2007. La crescita dekr@e € principalmente dovuto alla modificazioné gime di

deducibilita di alcuni costi, introdotto dalla leggg. 296 del 27 dicembre 2006.

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 I trim. 2006
Risultato ante imposte 13.701 22.673
Imposte sul reddito 5.367 8.747
Incidenza sul risultato ante imposte 39,2% 38,6%
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Andamento della gestione — La situazione finanziaai

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo

(Migliaia di Euro) | trim. 2007 2006 | trim. 2006

Risultato netto della societa 8.156 16.381 13.926
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita operativa (36.387) 36.954 24.855
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (3.431) (16.593) (2.557)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 6.129 78.021 (23.212)
Flusso monetario dell' esercizio (33.689) 98.383 (914)
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 100.591 2.208 2.208
Disponibilita liquide alla fine del periodo 66.902 100.591 1.294

Il Gruppo ha disponibilita liquide al termine delmo trimestre 2007 per Euro 66.902, migliaia,inifio dell'esercizio

erano pari ad Euro 100.591 migliaia, con una dizione delle disponibilita registrata nel periodoritérimento pari

ad Euro 33.689 migliaia.

Nel dettaglio I'attivita operativa ha impiegato mefinanziari per Euro 36.387 migliaia, I'attivi@i investimento ha
dato origine ad impieghi per Euro 3.431 migliaiagnime I' attivita finanziaria ha prodotto fonti p&uro 6.129
migliaia.

L'andamento dei flussi finanziari delle attivitaeyptive del primo trimestre 2007 é stato influeazda significative
variazioni legate alla stagionalita del settore gas

Piu precisamente si noti come, in ragione dellaceatrazione dei consumi di gas da riscaldamentotrimabstre
invernale, I'importo dei crediti verso clienti siaumentato di Euro 71.151 migliaia, assorbendo migddi per pari

importo. Allo stesso modo la concentrazione delltufazione dei consumi invernali nel primo trirnesdell’anno ha
determinato un incremento dei debiti tributari pero 22.598 migliaia, principalmente dovuti allgigaioni del debito
IVA per Euro 13.051 migliaia e alla variazione debito UTF per Euro 9.391 migliaia, generando féinanziarie per
Euro 22.598 migliaia.

L’ incremento del debito tributario ha generatceritiri fonti per Euro 3.573 migliaia a mezzo dellaltre passivita
correnti”, che riportano i crediti vantati dallantmllante Asco Holding S.p.A. per la maturaziorelal imposte di
periodo, in vigenza del contratto di consolidamdiscale.

Il dettaglio dei movimenti finanziari & evidenziatel rendiconto finanziario.

Si espone la posizione finanziaria netta ai seeléa @omunicazione Consob n.6064293 28-07-2006

(Migliaia di Euro) 31/03/07 31/12/06 31/03/06
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (66.902) (100.591) (1.294)
Attivita finanziarie correnti (Crediti finanziari) 2 0 (561)
Debiti verso banche e finanziamenti 9.715 3.587 64.108
Debiti verso Comune di Castelfranco 861 2.393

Debiti finanziari verso controllante 129 129 20.202
Posizione finanziaria netta a breve (56.199) (94.482) 82.455
Finanziamenti a medio e lungo termine 6.923 6.941 (2.056)
Debiti verso Comune di Castelfranco 2.393
Posizione finanziaria netta a medio-lungo termine 6.923 6.941 337
Posizione finanziaria netta (49.276) (87.541) 82.792
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Andamento della gestione — Gli investimenti

Gli investimenti del primo trimestre 2007 sono pad Euro 10.976 migliaia e sono principalmente dodal
conferimento del ramo vendita gas di Bimetano Zewir.l. in Ascotrade S.p.A. e dallampliamentananutenzione

della rete di distribuzione gas effettuati dallpa@gruppo Ascopiave S.p.A..

(Migliaia di Euro) I trim. 2007
Avwviamenti
Avviamento ramo vendita gas Ascotrade 4.021 (1)

Immobilizzazioni immateriali

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opete dell'ingegno 38
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 420 (2)
Altre immobilizzazioni immateriali 3.594 (3)
Immobilizzazioni in corso ed acconti 13

Immobilizzazioni materiali
Terreni e fabbricati

Impianti e macchinario 2416 4

Atterzzature inudstriali e commerciali 15
Altri beni 252 (5)
Immobilizzazioni in corso ed acconti 207 (6)
Totale investimenti 10.976

Di seguito si evidenzia la composizione degli @menti per investimenti di immobilizzazioni cheyfizuro 8.086
migliaia sono relativi ad immobilizzazioni immaitdi e per Euro 2.890 migliaia sono relativi ad iwiilizzazioni
materiali.

Le variazioni delle voci piu significative risultaressere le seguenti:

Avviamenti: I'incremento € determinato dal aeniinento di Bimetano Servizi S.r.l. in Ascotradp.8.;

2. Concessioni : I'incremento & determinato daltiaito di concessione pluriennale di trasporto gasano su
gasdotti esteri;

3. Altre immobilizzazioni immateriali: I'increment® per Euro 3.555 migliaia il risultato della varzazione del
capitale economico del ramo vendita gas confeat8iinetano Servizi S.r.l. in Ascotrade S.h.A

4. Impianti e macchinari: I'incremento & determiger Euro 1.759 migliaia da nuovi allacci, perdc162
migliaia dalla posa di nuovi contatori, per Eurol2®igliaia dai 16.408 metri di nuova rete, per EGd
migliaia dalla costruzione/ammodernamento di imfiami riduzione, per Euro 111 migliaia
dallammodernamento di impianti su fabbricati &=iti e per Euro 20 migliaia dall'acquisizione dn u
impianto di cogenerazione;

5. Altri beni: I'incremento & dovuto per Euro 21ligiaia dall’acquisto di hardware e software, parrdc 6

migliaia dall’acquisto di mobili e Euro 31 migliaifall'acquisto di automezzi.

! Per la spiegazione del quale si veda il titolooh@rimento ramo vendita gas da Bimetano Servizi. S.
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6. Immobilizzazioni in corso materiali: I'incremené rappresentato principalmente da processi ditcisne di

nuova rete non ultimati al termine del periodoif@grimento.
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BILANCIO CONSOLIDATO SINTETICO INTERMEDIO AL 31 MARZO 2007
Stato Patrimoniale consolidato al 31 marzo 2007

(Migliaia di Euro) 31/03/2007 31/12/2006
ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento 26.133 22,112
Altre immobilizzazioni immateriali 5.415 1.412
Immobilizzazioni materiali 273.877 273.772
Partecipazioni 76 39
Altre attivita non cotrrenti 2.983 2.865
Imposte anticipate 13.023 12.636
Totale attivita non correnti 321.508 312.836

Attivita correnti

Rimanenze 2.812 2.768
Crediti commerciali verso terzi 177.658 101.673
Altre attivita correnti 3.176 1.382
Attivita finanziarie correnti 2 0
Crediti tributari 2.080 3.009
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 66.902 100.591
Totale attivita correnti 252.630 209.423
Totale attivo 574.138 522.260

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

Capitale sociale 233.334 140.000
Riserve 135.175 212.129
Risultato netto 8.156 16.381
Patrimonio netto 376.665 368.511
Capitale e riserve di terzi 6.612 534
Utile (perdite) di terzi 178 (143)
Patrimonio netto di terzi 6.790 391
Totale patrimonio netto 383.455 368.902

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 4.334 4.441
Trattamento fine rapporto 1.536 1.538
Finanziamenti a medio e lungo termine 6.923 6.941
Altre passivita non correnti 3.227 2.145
Imposte differite 19.255 17.807
Totale passivita non correnti 35.275 32.872

Passivita correnti
Debiti verso banche e quota corrente dei finanziamenti a medio-

lungo termine 9.715 3.587
Debiti commerciali 90.362 86.864
Debiti tributari 27.978 6.255
Altre passivita correnti 27.224 23.780
Passivita finanziarie correnti verso terzi 129 0
Totale passivita correnti 155.408 120.486
Totale passivo 190.683 153.358
Totale passivo e patrimonio netto 574.138 522.260

O]
@

©)]
*
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™
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Conto Economico consolidato al 31 marzo 2007

Bilancio consolidato Ascopiave S.p.A.

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 I trim. 2006 Esercizio 2006
Ricavi 133.530 140.945 318.105 (12)
Costi operativi 117.553 114.780 277.700 (13)
Costi acquisto gas 102.964 103.623 232.709
Costi acquisto altre materie prime 4.438 3.581 13.226
Costi per servizi 5.181 3.039 10.115
Costi del personale 3.137 2.882 10.878
Altri costi operativi 1.834 1.764 10.898
Altri proventi operativi 0) (110) (127)
Ammortamenti 2.842 2.751 11.255
Risultato operativo 13.135 23.415 29.150
Oneri finanziari netti/ (Proventi finanziari netti) (5606) 741 1.864 (14
Risultato ante imposte 13.701 22.673 27.286
Imposte del periodo 5.367 8.747 11.047 (15)
Risultato netto 8.334 13.926 16.239
Risultato netto del Gruppo 8.156 13.926 16.381
Risultato di terzi 178 0 (143)
Utile per azione 0,03 0,10 0,11
Utile diluito per azione 0,03 0,10 0,11
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Rendiconto finanziario consolidato relativo al 3ammo 2007

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 | trim. 2006 2006

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:
Risultato netto del gruppo 8.156 13.926 16.381

Rettifiche per raccordare I'utile netto alle dispon ibilita
liquide generate (utilizzate) dalla gestione operat iva:

Risultato di pertinenza di terzi 178 0 (143)
Ammortamenti 2.842 2.751 11.255
Svalutazione dei crediti 260 0 705
Variazione delle imposte differite/anticipate (263) 706 (4.304)
Variazione del trattamento di fine rapporto ) 68 (1.257)
Variazione netta altri fondi (107) (2.330) 4.160
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (44) 47) (330)
Crediti verso clienti (71.151) (93.011) (3.756)
Altre attivita correnti (1.794) 356 (934)
Attivita finanziarie correnti e non correnti 2) 49 564
Crediti tributari e debiti tributari 22.598 47.311 3.546
Debiti commerciali (525) 54.717 16.836
Altre passivita correnti 3.573 1.500 (6.693)
Altre attivita non correnti (118) (124) 32
Altre passivita non correnti 12 (1.017) 891
Totale rettifiche e variazioni (44.543) 10.930 20.573
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa (36 .387) 24.855 36.954
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (509) (16) (1.383)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (2.885) (2.541) (15.351)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 0 84
Variazioni partecipazioni (37) 0 (37)
Acquisto di societa controllata, al netto della liquidita acquisita 0 0 94
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investi mento (3.431) (2.557) (16.593)
FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:
Cassa oggetto dell'operazione di quotazione 161.481
Variazione netta finanziamenti verso banche a breve 6.128 (17.703) (78.036)
Variazione netta finanziamenti verso controllanti 0 5.087 114
Costituzione Coge Calore 19 0
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine (18) (10.596) (1.789)
Distribuzione dividendi 0 0) (3.750)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 6.129 (23.212) 78.021
0
Variazione delle disponibilita liquide (33.689) (914) 98.383
0
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 100.591 2.208 2.208
0
Disponibilita liquide alla fine del periodo 66.902 1. 294 100.591
Informazioni supplementari 2.006
Interessi pagati 168 676 1.721
Imposte pagate 0 0 4.379
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Prospetti sintetici delle variazioni del patrimometto consolidato al 31 marzo 2007

(Euro migliaia) Capitale Riserva Altre riserve Utile Patrimonio Utile Cap. e Totale
sociale legale (perdita) netto del (perdita) di riserve di Patrimonio
d'esercizio gruppo terzi terzi netto

Saldo al 31 dicembre 2004 10 (3) 7 7
Conferimento al 1 gennaio 2005 139.990 28.000 2.067 170.057 1.768 171.825
Attribuzione risultato d'esercizio (3) 3 - -
Cessione di quote di societa consolidate - (1.768) (1.768)
Risultato dell' esercizio 2005 24.522 24.522 24.522
Saldo al 31 dicembre 2005 140.000 28.000 2.064 24.522 194.586 - - 194.586
Distribuzione dividendi (3.750) (3.750) (3.750)
Attribuzione risultato d'esercizio 1.171 19.601 (20.772) - -
Acquisizione "Gruppo Global Energy" (17) (17) 534 516
Quotazione Ascopiave S.p.A. 167.279 167.279 167.279
Costi quotazione (5.968) (5.968) (5.968)
Risultato dell'esercizio 2006 16.381 16.381 (143) 16.239
Saldo al 31 dicembre 2006 140.000 29.171 182.959 16.382 368.511 - 143 534 368.902
02 gennaio 2007 aumento capitale sociale 93.334 (93.334) - -
Conferimento ramo d'azienda - 6.200 6.200
Costituzione Coge Calore S.r.l. (2) (2) 21 19
Risultato del periodo 8.156 8.156 178 8.334
Saldo al 31 marzo 2007 233.334 29.171 89.623 24.537 376.665 36 6.755 383.455
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Note esplicative al bilancio consolidato sintetald31 marzo 2007

Criteri di redazione e principi contabili

Criteri di redazione

La relazione trimestrale ed i prospetti contahlilB4 dicembre 2006 del Gruppo Ascopiave, non sotta revisione
contabile, sono stati redatti in conformita conrinBipi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) resisibbligatori per la
predisposizione dei bilanci consolidati delle stiieon titoli ammessi alle negoziazioni in un méscegolamentato

degli stati membri dell’'Unione Europea.

| risultati del Gruppo al 31 dicembre 2006 e deiqu posti a confronto sono stati redatti secongoncipi IAS/IFRS in
vigore alla data di redazione e predisposti in lzdkasllegato 3D del regolamento Emittenti n. 1193 14 maggio 1999
e successive modifiche ed integrazioni.

La predisposizione dei bilanci richiede da partglidemministratori I'applicazione di principi e nogtologie contabili
che, in talune circostanze, si fondano su diffieilisoggettive valutazioni e stime basate sull’dspza storica ed
assunzioni che vengono di volta in volta consiagenaigionevoli e realistiche in funzione delle refatcircostanze.
L'applicazione di tali stime ed assunzioni influangli importi riportati negli schemi di bilancio,ugli lo stato
patrimoniale, il conto economico ed il rendiconittahziario, nonché I'informativa fornita. | risuttdinali delle poste di
bilancio per le quali sono state utilizzate le setthl stime ed assunzioni, possono differire daliqugbrtati nei bilanci
che rilevano gli effetti del manifestarsi dell’e¥eroggetto di stima, a causa dell'incertezza chattexizza le assunzioni

e le condizioni sulle quali si basano le stime.

Il bilancio consolidato sintetico intermedio nommarende tutte le informazioni integrative richiests bilancio annuale,

e dovrebbe essere letto congiuntamente con ildddeannuale del Gruppo al 31 dicembre 2006.

Gli importi inclusi nelle note di seguito riportageno espressi in migliaia di Euro, salvo ove dimenente indicato.

Principi contabili rilevanti

| principi contabili adottati nella redazione délaicio consolidato sintetico intermedio sono coéreon quelli adottati

per la redazione del bilancio annuale del Gruppd'esercizio chiuso al 31 dicembre 2006.

Area di Consolidamento

Le societa incluse nell’'area di consolidamentolahiarzo 2007 e consolidate con il metodo integgal® le seguenti:
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Denominazione sociale Sede legale quota del
gruppo

Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)

Societa controllate consolidate integralmente

Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 89%
Global Energy S.r.l. Mirano (VE) 51%
Le Cime Servizi S.r.l. (*) Mirano (VE) 80%
Coge Calore S.r.l. (¥) Cremona 55%

(*)possesso tramite Global Energy S.r.l.

Sono inoltre valutate con il metodo del costo lgusmti partecipazioni:

Denominazione sociale Sede legale quota del
gruppo

Partecipazioni in societa non consolidate
ITAL GAS Storage S.r.l. Roma 15%

La variazione intervenuta nell’area di consolidatoaispetto al 31 dicembre 2006 € dovuta alla tastine di Coge
Calore S.r.l., costituita in data 22 febbraio 2@0% una percentuale di proprieta del Gruppo del §5&arico a Global

Energy S.r.l..

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole ssebgtagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale
(gennaio - marzo) in relazione al livello delle fmmature medie invernali e alla conseguente ndaeatdisiiscaldamento
delle unita abitative. La stagionalita influenzaciiteri di determinazione dei prezzi delle forngudi gas e
conseguentemente i ricavi del Gruppo. Al contraramsti fissi sono sostenuti dal Gruppo in modaogemneo nel corso
dell'intero esercizio. La stagionalita dell'atti@isvolta influenza anche 'andamento dell a posiifinanziaria netta
del Gruppo, in quanto il ciclo dei ricavi non dr@ato a quello dei costi in ragione del fatto clensumi effettivi
degli utenti civili sono oggetto di fatturazione @nguaglio successivamente al pagamento del costo p
'approvvigionamento del gas.

Pertanto, i dati e le informazioni contenute nemgsii bilanci sintetici intermedi non consentono tarre
immediatamente indicazioni rappresentative delléamdnto complessivo dell'anno.

Si precisa, inoltre, che la data di chiusura dekpnte bilancio consolidato sintetico infrannualgisponde al termine

del periodo dell’anno in cui sono concentrati i igi@g consumi per il riscaldamento domestico.

Dividendi

In data 8 maggio 2007, 'assemblea di AscopiaveASipa deliberato la distribuzione di dividendi pgra somma pari
ad Euro 19.833.390,00, corrispondente ad Euro Op@85azione, utilizzando il residuo risultato disfile per Euro
14.560.500,53 ed attingendo alle riserve dispamleit Euro 5.272.889,47.

Impegni e Rischi
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La voce include fondi rischi ed oneri pari ad E4r831 migliaia relativi prevalentemente al rischitenuto probabile,
di dover riconoscere dei conguagli tariffari agienti relativi alla somministrazione di gas pepdriodo intercorrente

tra il 1° gennaio 2005 e il 30 settembre 2006alggrafo successivo affronta in dettaglio tale tesaa

Contenzioso 248/2004

Con la Delibera 248/2004 I'Autorita per 'Energid & Gas (“AEEG”) ha cambiato le modalita di aggiamento della
componente “materia prima” della tariffa di vendital gas, a partire dal 1° gennaio 2005, con lalifan di calmierare
l'effetto sui consumatori degli aumenti dei predei prodotti petroliferi. Ascotrade, insieme adiaperatori del settore
della vendita del gas, ha impugnato tale delibéfeodte al T.A.R. della Lombardia, che, con ordima n. 182/05 del
25 gennaio 2005, ha sospeso l'efficacia della 2e#248/2004 della AEEG e successivamente, coersanB708/05
del 6 ottobre 2005, ha accolto nel merito il ricopgesentato da Ascotrade.

L’AEEG ha quindi proposto appello, con istanzaaBensione, al Consiglio di Stato per ottenerentdlamento della

sentenza resa dal T.A.R. della Lombardia.

Nell'attesa della definizione del contenzioso, ilio Ascopiave, cosi come gli altri operatori siettore, ha applicato

nel corso del 2005 la metodologia di aggiornameleiqrezzo prevista dalla previgente Delibera 19622

Per quanto attiene il primo trimestre dellesewiZ2006, 'AEEG, con Delibera 298/05 aveva disposte
I'aggiornamento della tariffa avvenisse secondmtaalita stabilite dalla Delibera 248/04. |l T.A.&lla Lombardia,
nellambito di un procedimento avverso la Delib@@8/05 promosso da Federutility, con ordinanza 6?2 &el 31
gennaio 2006, aveva inizialmente sospeso l'effeaélla medesima. Sulla base di tale ordinanzaptfate ha
applicato, relativamente alle fatture emesse p@ritho trimestre 2006, le modalita di aggiornamed#dla tariffa
stabilite dalla previgente Delibera 195/2002. Sestamente, il T.A.R. della Lombardia ha respintta tnuova
richiesta di sospensione della Delibera 298/0%uale ha cosi ripreso efficacia in attesa di urfanitiga pronuncia
dello stesso T.A.R. sul merito.

A seguito della mancata conferma, in data 11 a@@@6, della sospensiva sulla Delibera 298/200patte del TAR
Lombardia e in ottemperanza a quanto previsto dadlibera 63/2006, Ascotrade ha applicato, a padal secondo
trimestre 2006, le modalita di aggiornamento delzpo del gas coerenti ai criteri della Delibera/2884 mentre a
partire dal 1° luglio 2006, Ascotrade ha appliclgonuove modalita di aggiornamento da ultimo intibel dalla
Delibera 134/06. Quest'ultima, in particolare, mée alcune modifiche al meccanismo di aggiornameistite

condizioni economiche di fornitura “materia primateviste dalla Delibera 248/04, anche in considersz

dell'andamento a livello internazionale del meradédi’energia, piu favorevoli alle societa di vetadi

Nel frattempo la delibera 65/06 ha previsto un rae@mo di restituzione parziale da parte delleetaaii vendita ai
clienti finali a titolo di parziale conguaglio réileo agli importi non dovuti nel 2005. L'importo @istato quantificato in
circa 0,25 €cent/smc da applicarsi ai volumi coratiimel secondo trimestre 2006.

Successivamente lo stesso provvedimento & staferomato dalla delibera 134/06 per il terzo trimes2006 e dalla
205/06 per I'ultimo trimestre 2006.
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Ascotrade ha applicato le previsioni di cui alleqadenti delibere dellAEEG.

La Delibera 248/2004 ha altresi previsto che iditeni di gas all'ingrosso debbano offrire ai prioglienti nuove
condizioni economiche formulate in coerenza coregiti del primo aggiornamento della componenteenetprima,
effettuato ai sensi della stessa delibera. La desid “rinegoziazione coerente” tra societa di viendl dettaglio e
grossisti risultava relativa ai contratti di somistrazione in corso di esecuzione al momento dirmiane della stessa
delibera 248/04.

La successiva Delibera 134 del 28 giugno 2006,elsteso” I'obbligo di “rinegoziazione coerente” @bntratti di
fornitura stipulati successivamente alla data diag¢a in vigore della Delibera 248/04 e fino alaldi pubblicazione
della Delibera 65/06.

L'offerta di nuove condizioni economiche da paregld shipper, ai sensi della Delibera 134/06, deveguardare i
contratti di fornitura stipulati per gli anni terohi2004/2005 e 2005/2006 con riferimento, quindiperiodo dal 1
gennaio 2005 (data di entrata in vigore della ehb248/04) al 30 settembre 2006 (termine di scadeell’'anno
termico 2005/2006).

Ai sensi dell’'art.3 della delibera 134/06 i grosisisultavano tenuti alla presentazione delle méfali cui sopra entro il
termine del 30 novembre 2006. Entro il 31 dicen86 la societa di vendita e shipper avrebbero wosomunicare

all’AEEG l'esito della rinegoziazione.

L’AEEG ha inoltre previsto, per le societa che ag&mno all’obbligo di rinegoziare i contratti di fatura stabilito dalla
stessa Autorita, di incentivare tali rinegoziaziaattraverso il riconoscimento alle societa di vémddel 50%
dell'importo derivante dalla differenza dovuta afiplicazione, nel corso del 2005, del meccanismagdiornamento

del prezzo del gas stabilito dalla Delibera 248/0Kiogo di quello previsto dalla Delibera 195/02.

In coerenza con quanto sopra Ascotrade ha avthatative con i propri fornitori volte ad ottenefadeguamento

delle condizioni economiche di fornitura ad esssipate nel periodo gennaio 2005-settembre 2006.

Le proposte dei fornitori non sono state tali dsoalsire integralmente il differenziale originattsi le tariffe calcolate
ex delibera 195/02 e quelle calcolate sulla bala delibera 248/04 pur considerando I'incentivacdi all’art. 3 della
delibera 134/06.

Il 13 novembre 2006 I'’Adunanza Plenaria del Comsigl Stato ha pubblicato i dispositivi di sentemza e n.2 relativi
a due contenziosi riguardanti la delibera 248/0€ofitenzioso Anigas” e “Contenzioso Gas della Cotiedy

relativamente ai quali la suddetta delibera risaitaullata.

L'11 gennaio 2007 sono state pubblicate le motwaizdelle suddette sentenze in cui tra I'altro néie@iconosciuto

I'efficacia erga omnes della sentenza del Considjlitato sull’annullamento della delibera 248/04.
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In tale prospettiva, I'Autorita per I'energia diett ed il gas dovra, naturalmente, prendere attadnullamento della
propria delibera, avente natura di atto generaeamte disposizioni inscindibilmente preordinate qgbrare nei
confronti di una pluralita di soggetti, con la cegaenza che tale delibera - ormai definitivameatiucata - non potra
piu trovare applicazione nei confronti di tuttinedetti soggetti (anche se non abbiano propostosacovvero abbiano
proposto un ricorso respinto), in coerenza corodtante indirizzo giurisprudenziale formatosi sidfficacia "erga
omnes" della sentenza di annullamento di un atteigde dal contenuto inscindibile (cfr. tra le &@artons. Stato, Sez.
IV, 7 dicembre 2000, n. 6512).

Dall'altra parte, perd, non pud trascurarsi di @ersre che tale annullamento discende da una pomdimitata
soltanto a profili meramente procedurali dell'impativa, e di per sé non pone in dubbio i poteri'Aeforita di
intervenire nuovamente, con effetti riparatori dedlvvenuta caducazione delle precedenti deternsinaadottate in
materia tariffaria. Va sottolineato, in propositthe la citata decisione n. 3352/06 della SezionstaSka, anzi,
riconosciuto in modo espresso come rientri piendaeearella competenza e nei poteri dell’Autorita dottare
provvedimenti in materia tariffaria quale quellopgugnato in primo grado.

La delibera n. 248/04 sembra pertanto essere tiedimente venuta meno con effetti generali , mataéa affermata
anche la legittimazione dellAEEG ad adottare pealmenti tariffari di tale specie ed ad esercitaitepotere di

intervenire nuovamente in materia anche con effiptiiratori dell'intervenuta caducazione della bela 248/04.

In seguito alla pubblicazione delle motivazionilelsentenze di cui sopra 'AEEG é intervenuta defibera n. 12/07
annunciando “l'avvio di un procedimento ai fini Batlozione di provvedimenti in materia di criteriep

l'aggiornamento delle condizioni economiche di farra del gas naturale a decorrere dal 1 genngé20

In data 30 gennaio il Consiglio di Stato ha restorahe le “decisione dell’Adunanza Plenaria numkm 2 del 2007
precedente pubblicate in data 11 gennaio” sone stadtituite in quanto il precedente testo conteraouni errori di
copia. Da entrambe le sentenze scompaiono i mfarti in merito alla validita ed efficacia erga @sn

dell’annullamento della delibera 248/04.

L'effetto di questa variazione potrebbe esserealtpu contenuto, in quanto si riferisce a stralcinlormazioni che
possono considerarsi di corollario, anche perchffidacia erga omnes € correlata alla giurisprudeimz essere e

potrebbe non necessitare di essere espressaeamimza.

La variazione piu rilevante & quindi quella relatadlo stralcio dei paragrafi relativi ai poteriltutorita di intervenire
nuovamente, ossia dei paragrafi riportati dallsssteAutorita nella premessa alla delibera 12/07 @oravviava il
nuovo procedimento. La nuova versione delle seetgmertanto, annullando le parti relative agli tifféparatori, mette

in discussione anche il recente provvedimento Aetbrita sul tema.

Pur restando in attesa dell’esito finale del corniteso attualmente pendente, il Gruppo Ascopiaveyredisposto  un
apposito accantonamento nel bilancio consolidaliGedercizio 2006 pari ad Euro 4.300 migliaia.
Tale accantonamento riflette la migliore stima 'dethere complessivo netto per il Gruppo AscopiaweFivdnte

dall'applicazione del meccanismo di aggiornamergioptlezzo del gas stabilito dalla Delibera 248®fubgo di quello
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previsto dalla Delibera 195/02 riferito al periotfogennaio 2005 — 30 settembre 2006, sulla base tiattative con gl
shipper e dall'attuale quadro normativo di riferimtm

Tale stima potrebbe nel futuro subire modifiche seguenti all’evoluzione della normativa e del psste di
rinegoziazione che potrebbe ulteriormente scatpéreeffetto della delibera 12/07 in riferimentaha alla proroga dei
termini di cui all'art. 3 della delibera 134/06.

In data 29 marzo 2007 ¢ stata pubblicata sul €HOAEEG la delibera 79/07. La delibera pone a@adel sistema gl

oneri derivanti dall’applicazione della delibera82# in luogo della delibera 195/02 con riferimeatbanno 2005 e

mantiene a carico del sistema parte degli onaindgoziazione relativi al 1° semestre 2006.

In seguito a tale delibera i fornitori ENI ed EDIE@anno comunicato che provvederanno a riformuamoposta di

rinegoziazione entro il 30 aprile 2007, terminevis® da tale delibera e successivamente posticigiad giugno 2007

dalla delibera 101/07.

Sulla base delle delibere pubblicate ed in conaene dell'andamento delle trattative relativa alhegoziazione con
i nostri fornitori si ritiene che, I'attuale accanamento rifletta gli oneri massimi che potrebbeseere posti a carico

del Gruppo.

CONTENZIOSO

Concessioni

Alla data attuale sono pendenti davanti al TAR VHXEcomplessivamente n.6 ricorsi presentati da Ase@pS.p.A.
nei confronti di alcune delibere assunte da Conwamicessionari in relazione alla durata delle cosioes per n.3
Comuni per 9.090 utenti e nei confronti di banidgara indetti da Comuni per la scelta del nuovstge del servizio
pubblico di distribuzione del gas per ulteriori €8muni per 8.980 utenti.

Con riguardo a n.2 di questi ricorsi il TAR VENET®@ella fase di sommaria valutazione, ha accoltddelande
cautelari formulate dalla societa Ascopiave S.p.A..

Poiché i procedimenti descritti risultano ancoragenti innanzi all’Autorita Giudiziaria, Ascopiaven ritiene di poter
effettuare stime in merito alla scadenza di quesircessioni e con riguardo alla data ed alle sbctdte si
aggiudicheranno eventualmente queste gare pawikgedi distribuzione del gas.

Il numero di utenti complessivamente coinvolto c@htenzioso in essere in materia di concessiodistiibuzione del

gas metano € pari a 18.070, con una incidenzapr@e sul numero di utenti complessivo pari al%.
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Aggregazioni aziendali

Costituzione di Coge Calore S.r.l.

In data 22 febbraio 2007 é stata costituita laetadCoge Calore S.r.l. partecipata per una quentieap55% da Global
Energy S.r.l..

La costituzione ¢ stata effettuata mediante ilammento di disponibilita liquide per un totale dir&%0 migliaia, di cui
Euro 27,5 migliaia versate da Global Energy SedlEuro 22,5 migliaia da soci terzi.

L'obbiettivo della nuova societa € la realizzaziena gestione di impianti di teleriscaldamentmgenerazione.

Conferimento ramo vendita gas da Bimetano Servidi. S

Il 13 dicembre 2006 I'assemblea di Ascotrade S.ha#&deliberato 'aumento di capitale sociale dicEUL0 migliaia
riservato a Bimetano Servizi S.r.l., al prezzo ctasgivo di Euro 6.200 migliaia, di cui Euro 6.09@laia a titolo di

sovrapprezzo .

In data 28 dicembre 2006 si e perfezionato il comfento da parte di Bimetano Servizi S.r.l. del cadn vendita del
gas naturale, con decorrenza dal 1 gennaio 20@ hahcomportato I'incremento degli utenti del Grupgh 29.453

unita, situati nella provincia di Belluno.

Il data 22 dicembre 2006 € stato assunto il pasella congruita del prezzo di emissione delle azien I'aumento di
capitale sociale con esclusione del diritto di opei in base all’art.158 D.Lgs. 24/02/98 n. 58 dadRéa Ernst &
Young S.p.A..

Il valore equo provvisoriamente attribuito, deltééta e passivita identificabili di Bimetano Se&vS.r.l. alla data di

conferimento € il seguente:
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Attivita e passivita conferite con il ramo vendita gas in Valore contabile Valore equo rilevato
Ascotrade S.p.A. all'acquisizione
Attivita non correnti

Avviamento 163 163
Altre immobilizzazioni immateriali 3.556
Imposte anticipate 110 110
totale attivita non correnti 272 3.828

Attivita correnti

Rimanenze 12 12
Crediti commerciali 4.921 4.921
Totale attivitad correnti 4.933 4.933
Totale attivita conferite 5.205 8.760
Passivita non correnti

Altre passivita non correnti 1.071 1.071
Altre passivita non correnti 1.324
Totale passivitd non correnti 1.071 2.395
Passivita correnti

Debiti commerciali 4.024 4.024
Totale passivita correnti 4.024 4.024
Totale passivita conferite 5.095 6.419
Totale attivita/passivita del ramo vendita gas conferito 110 2.341
Differenza fra il valore contabile delle poste attive e passive e

valore equo alle stesse provvisoriamente attribuito 3.859
Costo totale dell'acquisizione 6.200
Pagamenti -

Liquidita netta utilizzata -

L'aggregazione aziendale é risultata provvisoriatmentabilizzata nel primo trimestre 2007 secogdanto disposto
dal principio contabile internazionale IFRS 3. larticolare la societa ha affidato ad un esperterestindipendente
l'incarico di valutare la corretta allocazione dehggior valore riconosciuto nel corso dell’operagigispetto a quello

contabile del ramo d’azienda.

L'esperto indipendente in data 13 aprile 2007 hdiceto quale corretta allocazione della differeffizail valore
contabile delle poste attive e passive e il vatameo delle stesse provvisoriamente attribuitoglisone di una attivita
immateriale rappresentativa del capitale economiatel patrimonio informativo e relazionale relatiatta clientela,
convenzionalmente chiamato “Ramo Vendita ", paguao 3.556 migliaia , per il residuo l'iscrizioaé Avviamento

pari ad Euro 2.534 migliaia.

In ragione della non deducibilita fiscale dei futammortamenti del “Ramo Vendita ", si & provvisonente proceduto
ad aumentare il valore dell’Avviamento di Euro Z43migliaia, incrementando la voce “Imposte diffeltidi pari

importo.

L'avviamento cosi rilevato € attribuito alle sinergttese derivanti dall'integrazione dei 29.458wiwtenti con quelli

del Gruppo.
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Il valore complessivamente iscritto dell’ Avviamentelativo all’acquisizione del ramo vendita gadladesocieta
Bimetano Servizi S.r.l. & risultato percid pariEgro 3.859 migliaia al quale & stato sommato I'Awwmento oggetto di

conferimento pari ad Euro 162 migliaia, per un imp@omplessivo di Euro 4.021 migliaia.

In merito alla iscrizione dell’'effetto fiscale réileo ai futuri ammortamenti del “Ramo Vendita ”, dacieta ha in corso
di valutazione I'accesso ai benefici fiscali préivigagli articoli da 242-249 della legge 296/0Gyuali agevolano le
operazioni di aggregazione aziendale concedendedazione di Euro 5.000 migliaia, per i costi asismell’ambito di

operazioni di conferimento aziendale, previa pramudell’Agenzia delle Entrate, su interpello drtea

Tra i “Crediti commerciali” sono stati iscritti Eni4.921 migliaia, relativi al rateo per consumi gagernali degli utenti
in prevalenza domestici, maturato alla data detli@gmbre 2006, per il quale saranno emesse fatteireorso del

secondo trimestre dell’esercizio 2007.
Tra le “Altre Passivita non correnti” sono statiriti Euro 1.071 migliaia a titolo di depositi caanali su utenti gas.

Tra i “Debiti commerciali” sono stati iscritti Eu#b.024 migliaia, di cui Euro 3.633 migliaia quaéhiti per consumi di

gas acquistati nel mese di dicembre, ed Euro 3gliaia per costi di vettoriamento relativi al mekalicembre.

Si segnala che in merito ai costi di vettoriamenmgip,stessi sono dovuti alla societa di distribudodel gas BIM

Gestione Servizi Pubblici S.p.a., societa che odlatBimetano Servizi S.r.l. , conferitaria del mrendita gas.

In ragione della significativita della variazionéec potrebbe intervenire sulla quantificazione defliamento la
iscrizione dell'effetto del conferimento del Raviendita di Bimetano Servizi S.r.l. € da riteneralla data di chiusura

del periodo, provvisoria.
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Informativa di settore

Il Gruppo opera nei segmenti di business relatid wendita e distribuzione di gas metano, alladiendi energia

elettrica e fornitura calore. Ai fini delle informiani richieste dallo IAS 14 “ Informativa di seté” la societa ha

individuato nei segmenti di distribuzione e vendit@as i settori di attivita oggetto di informativ

Le tabelle seguenti presentano le informazionrisaivi, i risultati economici e sugli aggregati patoniali riguardanti i

segmenti di business del Gruppo per i primi treiroRisisi rispettivamente al 31 marzo 2007 e 2006.

(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita Altro Elisioni Totale
I trim. 2007

Ricavi netti a clienti terzi 2.472 125.203 5.855 133.530
Ricavi intragruppo tra segmenti 16.328 1.332 16 (17.677) 0
Ricavi del segmento 18.800 126.535 5.871 (17.677) 133.530
Risultato operativo ptima degli ammortamenti 12.690 2.803 484 15.976
Ammotrtamenti 2.786 27 28 2.842
Risultato operativo 9.903 2.776 456 13.135
Risultato ante imposte 10.655 2.593 453 13.701
Attivita 387.238 183.215 11.943 (8.257) 574.138
Passivita (24.075) (168.070) (6.796) 8.257 (190.683)
Tnvestimenti in:

Immobilizzazioni Materiali 2.869 20 1 2.890
Immobilizzazioni Immatetiali 89 7.997 - 8.086
(Migliaia di Euro) Distribuzione Vendita Altro Elisioni Totale
I trim. 2006

Ricavi netti a clienti terzi 3.666 133.256 4.023 140.945
Ricavi intragruppo tra segmenti 19.311 724 0 (20.035) 0
Ricavi del segmento 22.977 133.980 4.023 (20.035) 140.945
Risultato operativo prima degli ammortamenti 16.837 8.788 541 26.166
Ammotrtamenti 2.736 6 9 2.751
Risultato operativo 14.101 8.781 532 23.415
Risultato ante imposte 13.150 8.989 534 22.673
Attivita 314.571 204.740 5.740 (26.032) 499.019
Passivita (144.124) (169.557) (2.859) 26.032 (290.508)
Investimenti in:

Immobilizzazioni Materiali 2.460 80 1 2.541
Immobilizzazioni Immatetiali 16 0 0 16

Bilancio consolidato sintetico intermedio al 31 m@P007 Gruppo Ascopiave S.p.A.

26



Gruppo Ascopiave S.p.A.

Commento alle principali voci dello stato patrimale

1. Avwiamento

Come accennato nel precedente capitolo “Conferionearho vendita gas da Bimetano Servizi S.r.l."ahferimento

del ramo vendita del Bimetano Servizi S.r.l. ha porntato la provvisoria iscrizione di un avviamepir Euro 4.021

migliaia ,la voce in oggetto € aumentata dellossieslore.

(migliaia di Euro) 31/12/2006 incrementi decrementi 31/03/2007
Distribuzione Gas naturale 20.433 - 20.433
Vendita Gas Naturale 1.679 4.021 5.700
Totale 22,112 4.021 26.133

2. Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle immobilizzazioni immateriali pardduro 5.415 si incrementa di Euro 4.064 migliaiagpalmente per

I" iscrizione del valore attribuito al ramo venditaonferito da Bimetano Servizi S.r.l..

Il bene cosi iscritto sara assoggettato ad ammenéonin funzione del tasso di perdita della clientmnferita, stimato

alla data di chiusura del periodo a 50 anni.

31/12/2006 variazioni del periodo 31/03/2007
Valore netto Investi Cessioni  Svalutazioni Ammor Decr. Riclassifiche Valore netto
menti tamenti Fondo da imm.
(Migliaia di Euro) ammort. Immat. In
corso

Diritti di brevetto industriale e
diritti di utilizzo di opere
dell'ingegno 218 44 38 214
Concessioni, licenze, marchi e diritti
simili 118 420 - 18 - 520
Altre immobilizzazioni immateriali 847 3.594 - 1 - 4.440
Immobilizzazioni in corso e acconti 229 51 (38) 241
Totale altre immobilizzazioni
immateriali 1.412 4.064 0 0 62 0 0 0 5.415

3. Immobilizzazioni materiali

Durante il primo trimestre 2007, il Gruppo ha difeto investimenti per Euro 2.890 migliaia previemente relativi

all’ estendimento della rete di distribuzione.

4. Crediti commerciali
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| crediti commerciali risultano sensibilmente autadnrispetto al 31 dicembre 2006 pur scontanddif@inuzione dei
consumi invernali, in ragione del significativo aemto dei clienti dovuto al conferimento di cui ap#olo “
Conferimento ramo vendita gas da Bimetano Servizi. S, ed alla normale concentrazione dei consdmnestici nei

mesi invernali.

6. Capitale e riserve di Terzi

L’ incremento della quota del patrimonio netto elizi € dovuta principalmente dall'ingresso di Biemat Servizi S.r.l.
nella compagine sociale di Ascotrade S.p.A. congqura riconosciuta pari all’ 11% del capitale steia seguito dell’

aumento di capitale tramite il conferimento di rat@zienda vendita gas.

7.Altre passivita non correnti

L’ incremento della voce € riconducibile principainte al conferimento dei depositi cauzionali dehgavendita

conferito da Bimetano Servizi S.r.l.

9.Debiti commerciali

La variazione dei debiti commerciali € principalieespiegata dall'incremento dei saldi debitori @dindai fornitori di
energia elettrica, questi hanno tardato nell’eroissidei titoli di acquisto, dando origine ad uneazone di pari

importo fra altre attivita correnti, per gli anficiagli stessi relativi a consumi pagati e nonufatti.

10. Debiti tributari

| debiti tributari pari ad Euro 27.978 migliaia mensubito un incremento pari ad Euro 21.723 migliai causa
prevalentemente dellaumento del debito IVA per &d3.051 migliaia, dei debiti verso 'UTF in relane alla
gestione delle imposte di consumo per Euro 9.3igfliara.

La significativa variazione e spiegata dalla peditd trimestrale della liquidazione IVA concessdl'drdinamento ai
cosiddetti “grandi fatturatori”, che nei primi makll'anno vede anche la concentrazione del fatiudavendita del gas
metano.

Allo stesso modo la concentrazione dei consumadigpmporta la maturazione del debito per le ingpdstonsumo

sul gas metano che la societa Ascotrade S.p.Ae @sibicliente per conto dell’Agenzia delle Entrate.

11.Imposte differite

La voce imposte differite nel periodo di riferimepassa da Euro 17.807 migliaia ad Euro 19.255iaiglcon una
variazione pari ad Euro 1.448 migliaia. L’ incrert@®@ principalmente dovuto all'iscrizione in fasecdnferimento
dell’effetto fiscale sulla prima iscrizione della&Ramo vendita “ di Bimetano Servizi S.r.l. dovalta indeducibilita ai

fini tributari dei futuri ammortamenti. Alla dati chiusura del periodo di riferimento la societacétrade S.p.A. sta
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valutando I'accesso al beneficio fiscale introdotialla legge n. 296/07 negli articoli dal 242-240 materia di

agevolazioni alle operazioni di aggregazioni azéded

Commento alle principali voci del conto economico

1.Ricavi
(Migliaia di Euro) I trim. 2007 I trim. 2006
Ricavi da vendita gas 125.128 132.940
Ricavi per servizi di allacciamento 1.849 2.168
Ricavi da vendita energia elettrica 3.485 2.265
Ricavi da servizi di fornitura calore 1.768 1.713
Altri ricavi 1.300 1.859
Totale ricavi 133.530 140.945

| ricavi della vendita gas sono diminuiti di Eurd@¥2, migliaia pari al 5,9%, passando da Euro 182 @igliaia del
primo trimestre 2006 ad Euro 125.128 migliaia dsliesso periodo 2007. Tale variazione € dovutarigieione dei
metri cubi venduti , che scendono da 371,4 milaeli primo trimestre 2006 ai 315,2 milioni delma trimestre 2007
ed alla variazione dell'indicizzazione delle tagiffi vendita.

La riduzione di 85 milioni metri cubi € da riconduralla contrazione dei quantitativi venduti aieciii civili in
conseguenza delle anomale condizioni climatichéstege nel periodo in esame, in parte compensdih dendita di

gas dei nuovi clienti acquisiti con il conferimemalalla diversa area di consolidamento.

| ricavi per energia elettrica aumentano di Eurd20. migliaia, pari al 53,8%, passando da Euro 2@2&fiaia del
primo trimestre 2006 ad Euro 3.485 migliaia detksso periodo del 2007; la variazione & determidalédncremento
dei kwh venduti riconducibili ai nuovi clienti chmassano da 125 del primo trimestre 2006 a 29%mib trimestre

2007.

| ricavi per servizi di allacciamento diminuiscodioEuro 319 migliaia, pari al 14,7%, passando deoE2.168 migliaia
nel primo trimestre 2006 ad Euro 1.849 migliaia detdesimo periodo del 2007, dovuti al minor numdio

allacciamenti eseqguiti.

| ricavi da servizi di fornitura calore incrementadi Euro 55 migliaia pari al 3,2%, passando deoEL.768 migliaia
nel primo trimestre 2006 a Euro 1.814 migliaia demo trimestre 2007, tale incremento deriva dalfeento degli

impianti gestiti che passano da 381 impianti & 4@pianti nel 2007.

Gli altri ricavi diminuiscono di Euro 559 migliaigale variazione viene principalmente determinaialmento dei

servizi a pagamento richiesti dagli utenti su imfiidi distribuzione.

2.Costi operativi

| costi operativi incrementano di Euro 2.865 miglipassando da Euro 117.531 migliaia del primodsime del 2006 a
Euro 120.395 migliaia del primo trimestre 2007.
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L’ incremento deriva principalmente dalla variamopositiva dei costi per servizi per Euro 2.008liaia, di costi di
acquisto di materiali di consumo per Euro 857 raigli dei costi del personale per Euro 255 miglikiaffetto viene
ridotto dal decremento dei costi del gas pari acbE59 migliaia del 0,64%, determinato dai mirexquisti di metri
cubi di gas.

| costi di acquisto gas passano da Euro 103.62%aisigdei primi tre mesi del 2006 ad Euro 102.96ilimia del
medesimo trimestre 2007, con un decremento di E&68 migliaia pari al 0,6 %. La riduzione € detmata dai
minori acquisti di gas registrati nel periodo imfione dell’andamento termico, compensata dalléneento del prezzo

dell'approvigionamento.

L'incremento dei costi di materiali di consumo pad Euro 857 migliaia € il risultato di due var@ai di segno
opposto, da un lato deriva dalla riduzione, peE2F9 migliaia, dei costi di acquisto di materjadir le costruzione di
impianti di distribuzione e dall’altro dall'increméo per Euro 1.156 migliaia del costo di acquikti’energia elettrica

dovuto all'aumento del numero dei clienti forniti.

| costi per servizi si incrementano di Euro 2.00iliaia pari al 74,97 %, passando da Euro 2.67@iai& del primo
trimestre 2006 a Euro 4.675 migliaia del medesimaao del 2007. La variazione & spiegata dallénognto dei costi
per consulenza e dei costi di vettoriamento riggatiente per Euro 558 migliaia e Euro 1.355 migliai

L’ incremento dei costi di vettoriamento & dovutocanferimento del ramo di vendita del Bimetanov&arS.r.l. in
Ascotrade S.p.A., completamente assorbita dai magigavi di vendita, mentre la variazione deittal consulenza &
relativa a prestazioni legali in materia di coniesa sulle concessioni di distribuzioni del gasaneted a consulenze
direzionali in materia di acquisizioni aziendalitgio strategico oltre che ai maggiori dovuti catgrivanti dallo status

di societa quotata al segmento “ STAR “ di Bors#taliana avvenuto con la quotazione

| costi per godimento beni di terzi si incrementan&uro 139 migliaia, pari al 38%, passando daoE3&8 migliaia del
primo trimestre 2006 ad Euro 506 migliaia del m@desperiodo 2007, la variazione per Euro 133 raiglie relativa a
canoni concessionali, in merito all'incremento d&noni concessionali si segnala che Euro 94,5 amgiono dovuti al
riconoscimento agli Enti locali di una parte delificolo dei ricavi di distribuzione “ in controp#a della proroga di
un anno delle concessioni di distribuzione del gedano e alla determinazione del valore di rilagigtle reti alla

scadenza della concessione.

| costi del personale aumentano di Euro 255 miglizéri al 8,8% passando da Euro 2.882 migliai&ach 3.137
migliaia, tale variazione & determinata in partifidaremento dell'organico per complessive 18 aritispetto al primo
trimestre 2006) ed in parte dall’'erogazione di timaa tantum” come indennita di vacanza contrattymtevista dal

rinnovo del contratto di settore del gas e delliacgvvenuto in data 9 marzo 2007 valido per gli 2007-2009.

4.0neri (proventi) finanziari

La modifica della posizione finanziaria, dovutaaatjuotazione, comporta una significativa riduziategli oneri

finanziari ed un incremento dei proventi finanziadel trimestre 2006 I'esposizione verso il setttw@ncario ha

Bilancio consolidato sintetico intermedio al 31 m@P007 Gruppo Ascopiave S.p.A.
30



Gruppo Ascopiave S.p.A.

generato oneri finanziari per Euro 770 migliaid, medesimo periodo del 2007 l'inversione della pimsie finanziaria

netta ha generato proventi finanziari per Euro migliaia.

5. Imposte

| principali componenti delle imposte sul reddi&l nonto economico sono:

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 I trim. 2006
Imposte correnti IRES 4.928 7.033
Imposte correnti IRAP 751 1.049
Imposte (anticipate)/differite (312) 666
Totale imposte 5.367 8.747

Informativa sulle parti correlate

Nella presente sezione sono indicate le princippkrazioni di natura commerciale e finanziaria attenuta da

Ascopiave S.p.A. con parti correlate come defidaéprincipio contabile internazionale n. 24 inofig.

Piu specificatamente, si fa riferimento agli scamii effetti patrimoniali ed economici non hanfesmato oggetto di

elisione in sede di consolidamento dei dati.

(Migliaia di Euro) 31/12/2006 Esercizio 2006
L Crediti Altri Debiti . .. Costi Ricavi
Societa L .. L. Altri debiti - — - —
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro
Sacieta consociate
Asco TLC S.p.A. 15 - 310 - - 89 - 17 1
Seven Center S.r.l. - - 30 - - 30 - -

Mirant Italia S.r.l. - - -
Societa Controllate

Global Energy S.r.l.

Le Cime Servizi S.r.l.

Societa controllanti

Asco Holding S.p.A. - - - 14.748

17 1

Totale 15 - 340 14.748 - 119 1

Nel primo trimestre 2007, la controllante ha ade&dt consolidamento dei rapporti tributari in cagita controllante

Asco Holding S.p.A.; cosi da spiegare la consisiedella voce “Altri debiti” che ricomprende il déb tributario

maturato al termine dell'esercizio 2006 e quellbptamo trimestre 2007.
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ALTRE INFORMAZIONI
La relazione trimestrale al 31 marzo 2007 non stigge revisione da parte della societa di revisiéretata redatta

secondo gli International Financial Reporting Stadd (IFRS) emanati dall’lntenational Acounting riétards Board

(IASB) e dai principi interpretativi (IFRIC) in vage alla data del presente bilancio.

Evoluzione Prevedibile della gestione

Sulla base dell'andamento dei primi mesi del 200ipatizzando delle normali condizioni climaticherpé resto

dell'anno, si ritiene che il Gruppo possa realiezasultati in linea con I'esercizio 2006.

Proroga dell’incarico alla societa di revisione

L'assemblea ordinaria di Ascopiave S.p.A. del 8 gi@@007, su proposta del Collegio Sindacale, lbbaggato ai sensi

di legge l'incarico di revisione contabile alla sé& Reconta Ernst e Young S.p.A. per il perio6622014.

Pieve di Soligo li 15 maggio 2007

Il presidente del consiglio di Ammingione
SALTON GILDO
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