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Dati finanziari consolidati del Gruppo Asco Holding relativi all'esercizio chiuso al 31

dicembre 2004 riesposti in conformita agli IFRS

Premessa
Le informazioni riportate in questa sezione intemmdornire un quadro esaustivo del processo distegone ai principi
contabili IFRS del Gruppo Asco Holding. Si riportadbseguito le principali linee guida e la normatidariferimento

relativa alle modalita di transizione ai principintabili IFRS.

Coerentemente con quanto previsto dal regolame®®2804/CE e dalla raccomandazione 05-054b del Gtigenof
European Securities Regulators (“CESR”), vengonsegijuito riportati i dati finanziari consolidatesiposti in conformita
agli IFRS, preparati esclusivamente ai fini detheol inclusione nel Prospetto Informativo (predigppsiell’ambito del
processo di quotazione delle azioni della Socid¢tMercato Telematico Azionario, come richiesto datgBlamento
809/2004/CE) per fornire una rappresentazione dgtleazione patrimoniale, finanziaria ed econontocasolidata del
Gruppo Asco Holding per I'esercizio chiuso al 31 dibeen2004, secondo i criteri di misurazione e valiotae previsti
dagli IFRS.

Viene evidenziato I'impatto che la conversione & paincipi ha determinato, con riferimento all’esigio 2004, sulla

situazione patrimoniale e finanziaria, sull’andatoezconomico e sui flussi finanziari consolidaggentati.
A tale scopo sono stati predisposti i seguenti dasimelativi al Gruppo Asco Holding:

- lo stato patrimoniale consolidato riesposto in comfita agli IFRS al 31 dicembre 2004;

— il conto economico consolidato riesposto in confitdiragli IFRS per I'esercizio chiuso al 31 dicemB694;

— il rendiconto finanziario consolidato riespostaonformita agli IFRS per I'esercizio chiuso al 3géeinbre 2004;

- il prospetto dei movimenti di patrimonio netto colidato riesposto in conformita agli IFRS per I'esgio chiuso al
31 dicembre 2004;

- le riconciliazioni tra gli stati patrimoniali conlédati predisposti secondo i Principi Contabililiéai (ITA Gaap) e
gli stati patrimoniali IFRS al 1 gennaio 2004 &aldicembre 2004;

- la riconciliazione tra il conto economico consot@aredisposto secondo i Principi Contabili Itali@nil conto
economico IFRS per I'esercizio chiuso al 31 dicesrt004;

— i commenti alle principali rettifiche apportateealoci di stato patrimoniale consolidato e di coetmnomico
consolidato;

— il rendiconto finanziario consolidato relativo aercizio chiuso al 31 dicembre 2004 ed i commedteiprincipali
variazioni apportate a seguito dell'introduziongld&-RS;

- la riconciliazione del patrimonio netto consolidaiol gennaio 2004 e al 31 dicembre 2004 e la citiamione del

risultato economico consolidato per I'eserciziousioi al 31 dicembre 2004 tra Principi Contabiliidtal e IFRS.

Il Gruppo Asco Holding ha conferito I'incarico di lisione completa per la verifica dei prospetti dioriciliazione
preliminari IFRS al 1° gennaio 2004 e al 31 diceenB004 alla societa di revisione Reconta Ernst &ngs.p.A.. La

relativa Relazione della societa di revisione vialegata ai presenti prospetti.

Si evidenzia come tali prospetti, essendo statdipp®sti solo ai fini dell'inclusione nel Prospetioformativo per la
redazione del primo bilancio consolidato del Grugsaopiave al 31 dicembre 2005 in conformita agli $Riano privi



dei dati comparativi e delle necessarie note emjplie che sarebbero richiesti per una completaresgptazione della
situazione patrimoniale-finanziaria e del risultatmnomico del Gruppo Asco Holding in conformita #igRS.

Principi contabili adottati

Le informazioni finanziarie consolidate al 31 didee 2004 e per il periodo chiuso a tale data seate predisposte nel
rispetto degli IFRS adottati dal’'Unione EuropeaR®). Esponiamo di seguito i principi contabili adttdalla Asco
Holding e sue controllate:

Area e criteri di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende i bilanci d’esei@ delle seguenti societa:

— Asco Holding S.p.A., € la controllante di un Gruppongirese la cui attivita consiste nella progettagion
realizzazione e gestione di reti di distribuziored das naturale nel territorio oggetto di concessida parte dei
comuni interessati;

— Ascotrade S.p.A., partecipata in misura totalitaci#e si occupa della commercializzazione del gasralat del
Gruppo con utilizzo prevalente della rete di progrigella controllante Asco Holding S.p.A.;

— Asco TLC S.p.A. (Asco TLC), controllata all'86%, ativel settore delle telecomunicazioni;

- Seven Center S.r.l., controllata all'85%, che sgdlgervizio di manutenzione della rete di distédlone del gas;

- Mirant ltalia S.r.l., controllata al 55%. Holding @iartecipazioni che aveva l'obiettivo di sviluppgegetti di
costruzione di centrali elettriche;

— Mirant Generation San Severo S.r.l., indirettameotgrollata al 55%. Societa costituita allo scopswduppare il
progetto di costruzione di una centrale turbo-g8ama Severo (FG);

— Mirant Generation Portogruaro S.r.l., indirettamertdatrollata al 55%. Societa costituita allo scadpsviluppare il
progetto di costruzione di una centrale turbo-gBs®ogruaro (VE);

- Wald Gaz Holding A. G., Norden Gaz Holding A.G., Villen Gadditogy A.G., Glan Gaz Holding A.G.. Tali societa
austriache, interamente controllate, sono delldingldi partecipazioni in liquidazione;

— Ascogas S.r.l., societa neo-costituita e interamemigecipata. E' stata oggetto del conferimentdedattivita
relative alla distribuzione e vendita del gas daepdi Asco Holding con effetto a partire dal 1° gaion2005.

| criteri adottati per il consolidamento includofieliminazione del conto partecipazioni a frontdl'dssunzione delle
attivita e delle passivita delle partecipate secoildmetodo dellintegrazione globale; I'evidenase della quota di
patrimonio netto e di risultato d’esercizio attiilile agli azionisti di minoranza e l'eliminazion tutte le operazioni

infragruppo e quindi dei debiti, dei crediti, dellendite, degli acquisti e degli utili e perditenm@alizzati con terzi.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziorsuperiore al valore pro-quota del patrimonio nelédle partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possibégli elementi dell’attivo (ad esempio pud esgeseata ad incremento
delle immobilizzazioni stesse, comunque nei lirdiél valore equo, ed ammortizzata in base alla wesidta utile) e il

residuo é iscritto in una voce dell’attivo denontigngAvviamento”. Il valore dell’ avviamento non vierammortizzato ma é
sottoposto, almeno su base annuale, a verificp@etita di valore e a rettifica quando fatti o cénfenti di situazione
indicano che il valore di iscrizione non pud esse@izzato. L' avviamento e iscritto al costo &tto delle perdite di

valore.
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Se il valore di carico delle partecipazioni € iideg al valore pro-quota del patrimonio netto dgléetecipate, la differenza

negativa viene accreditata a conto economico.

Ai sensi dello IAS n. 27, in sede di riesposizion¢ litancio consolidato al 31 dicembre 2004 secogidFRS si é
proceduto a consolidare integralmente tutte lerotiate sopraindicate. Si segnala che gli effetfi gtimo consolidamento
delle controllate Asco TLC S.p.A., Mirant Italia §,rMirant Generation Portogruaro S.r.l. e Mirant &etion San Severo
S.r.l. e Aeolus Energia S.r.l. che non erano statesaidate in sede di predisposizione del bilarmasolidato al 31
dicembre 2003, sono successivamente evidenzititatho della riconciliazione analitica tra statatrimoniale consolidato
secondo i Principi Contabili Italiani e stato patoniale consolidato IFRS al 1 gennaio 2004 nelldorome
“Consolidamento TLC IFRS”, “Consolidamento MirafRS” e “Altre rettifiche IFRS".

In aggiunta il Gruppo Mirant Italia al 31 dicembr802 & stato considerato come attivita destinata @iBmissione, e
conseguentemente le relative attivita e passidtd Bsultato economico dell’esercizio sono stel@ssificate nell'apposita

voce dello stato patrimoniale e del conto economico

Avviamento

L'avviamento derivante dall’acquisizione di societantrollate € inizialmente iscritto al costo epegsenta I'eccedenza del
costo d’acquisto rispetto alla quota di pertinededfacquirente del valore equo netto riferitovaiori identificabili delle
attivita e passivita attuali e potenziali. Dopo iPimle iscrizione, I'avviamento non & piu ammoréiz e viene decrementato

delle eventuali perdite di valore.

L'avviamento viene sottoposto a un‘analisi di remapilita con cadenza annuale o anche piu brevecas® in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plssano far emergere eventuali perdite di valore.

In sede di prima adozione degli IFRS, come permesddFRS 1 § B1 il Gruppo ha scelto di non appledlFRS 3 —
Aggregazioni di impresén modo retroattivo alle acquisizioni di aziendevenute antecedentemente al 1 gennaio 2004.
Conseguentemente, I'avviamento emerso da ac@nsantecedenti la data di transizione agli IFR§ato mantenuto al
precedente valore determinato secondo i Principit&uli Italiani, previa verifica e rilevazione @ventuali perdite di

valore.

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre attivita immateriali sono rilevate al apstleterminato secondo le stesse modalita indpatde attivita materiali.
Le attivitd immateriali, aventi vita utile definjtgono iscritte al netto dei relativi ammortameadcumulati e di eventuali
perdite di valore, determinate con le stesse middsliccessivamente indicate per le attivita mdteria

La vita utile viene riesaminata con periodicita a@le ed eventuali cambiamenti, se necessari, spporiati con

applicazione prospettica.

Le immobilizzazioni immateriali a vita definita sorsottoposte a verifica, per rilevarne eventuatdjpe di valore quando
fatti o0 cambiamenti di situazione indicano cheallore di carico non puo essere realizzato.

Gli utili o le perdite derivanti dall'alienazione dna attivita immateriale sono determinati coméedénza tra il valore di
dismissione ed il valore di carico del bene e silrgati a conto economico al momento dell’aliersa.

Immobilizzazioni materiali
Le attivita materiali sono rilevate al costo storicomprensivo dei costi accessori direttamenteutatpli e necessari alla

messa in funzione del bene per I'uso per cui ® stafjuistato.
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| terreni, sia liberi da costruzioni, sia annessfalbricati civili e industriali, sono stati genkngnte contabilizzati

separatamente e non vengono ammortizzati in que@noenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che noo siascettibili di valorizzare e/o prolungare leviesidua dei beni, sono

spesate nell’esercizio in cui sono sostenute, $v cantrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatreél ammortamenti accumulati e di eventuali perdit valore determinate
secondo le modalita descritte nel seguito. L’'amamoento € calcolato in quote costanti in base af&utile stimata del
bene per I'impresa, che € riesaminata con peri@damnuale ed eventuali cambiamenti, se necessam, apportati con

applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizaono le seguenti:

Categoria Aliquote di ammortamento
Fabbricati 2%
Apparecchi di riduzione 4% - 5%

Reti e allacciamenti 2,2% - 4%
Contatori 5%
Attrezzatura 8,5% - 8,3%
Mobili e arredi 8,8%

Macchine elettroniche 16,2%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica, per rilevarne eventpelidite di valore, qualora
eventi o cambiamenti di situazione indichino cheallore di carico non possa essere recuperatosiSte @n’indicazione di
questo tipo e, nel caso in cui il valore di caremxeda il valore di presumibile realizzo, le atéiviono svalutate fino a
riflettere il loro valore di realizzo. Il valore dealizzo delle immobilizzazioni materiali € rapgpeatato dal maggiore tra il

prezzo netto di vendita e il valore d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coetonomico fra i costi per ammortamenti e svalut@zidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaaeriemotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistonefii@reconomici futuri attesi dall’'uso di un bersso viene eliminato
dal bilancio e I'eventuale perdita o utile (caldal@ome differenza tra il valore di cessione edalbre di carico) viene

rilevata a cono economico nell’anno della suddelitainazione.

| beni, acquisiti con contratti di locazione fin&arm, sono iscritti al valore normale del benéiraflio del contratto, con
contestuale rilevazione tra le passivita del cpoiglente debito finanziario verso le societa laciatr
Gli ammortamenti di tali beni sono calcolati in fioree della vita utile economica analogamente a fguefiettuato per le

altre immobilizzazioni materiali.
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Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono iscritte al minaaaltcosto di acquisto e/o di produzione, deteatorsecondo il metodo
del costo medio ponderato, ed il valore netto dispmibile realizzo o di sostituzione. Il valore toeti realizzo &
determinato sulla base del prezzo stimato di varidinormali condizioni di mercato, al netto destdiretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono wadé in relazione alla loro presunta possibilitautilizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli emeuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti

I crediti commerciali, la cui scadenza rientra neimali termini commerciali, non sono attualizzatsono iscritti al costo

(identificato dal loro valore nominale) al nettdlderelative perdite di valore. Sono adeguati ablpresumibile valore di

realizzo mediante l'iscrizione di un apposito foréttificativo, che viene costituito quando vi éaurggettiva evidenza che
il Gruppo non sara in grado di incassare il cregio il valore originario. Gli accantonamenti a forgl@lutazione crediti

sono contabilizzati a conto economico.

Disponibilita liqguide e mezzi equivalenti
Comprendono i valori numerari, ossia quei valore giossiedono i requisiti della disponibilita a aistd a brevissimo

termine, del buon esito e dellassenza di speséapéecossione.

Benefici per i dipendenti

I benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdohenza o successivamente alla cessazione del tapgidavoro attraverso
programmi a benefici definiti (Trattamento di fimapporto) o altri benefici a lungo termine (indgardi quiescenza) sono
riconosciuti nel periodo di maturazione del diritto

La passivita relativa ai programmi a benefici diéfiral netto delle eventuali attivita al servizitel piano, € determinata
sulla base di ipotesi attuariali ed € rilevata pempetenza coerentemente alle prestazioni di lavawessarie per
I'ottenimento dei benefici; la valutazione dellaspaita & effettuata da attuari indipendenti wtéiado il metodo della
proiezione unitaria del credito. Gli utili e le pagedderivanti dall'effettuazione del calcolo atiaé sono imputati a conto

economico come costo o ricavo a prescindere dalevaegli stessi, senza pertanto utilizzare il metodo del corridoio.

L'importo riflette non solo i debiti maturati alldata di chiusura del bilancio, ma anche i futudrémenti salariali e le

correlate dinamiche statistiche.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri riguardano costi e ondirinatura determinata e di esistenza certa o pitebahe alla data di
chiusura del periodo di riferimento sono indeteriimel’ammontare o nella data di sopravvenier@aaccantonamenti
sono rilevati quando si € in presenza di una obblane attuale (legale o implicita) che deriva dauento passato, qualora
sia probabile un esborso di risorse per soddisfaigbligazione e possa essere effettuata una stitendibile
sull'lammontare dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rapprésiivo della migliore stima delllammontare che Ipnesa pagherebbe per
estinguere I'obbligazione ovvero per trasferirlteezi alla data di chiusura del periodo. Se I'¢ffeti attualizzazione del
valore del denaro € significativo, gli accantonatneono determinati attualizzando i flussi finanziuturi attesi ad un
tasso di sconto ante imposte che riflette la valatee corrente del mercato del costo del denanelezione al tempo.
Quando viene effettuata l'attualizzazione, l'incretoealell'accantonamento dovuto al trascorrere efapb é rilevato come

onere finanziario.
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Finanziamenti a medio e lungo termine
I finanziamenti sono iscritti inizialmente al vadorequo, al netto dei costi di transazione eventeaden sostenuti e,

successivamente, valutati al costo ammortizzatoplzdo tramite I'applicazione del tasso d’inteegffettivo.

Debiti commerciali e altre passivita

| debiti commerciali, la cui scadenza rientra neimali termini commerciali, non sono attualizzag@no iscritti al costo
(identificato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contaséscritti al tasso di cambio del giorno dell’'opeione e, successivamente,
convertiti al cambio di fine anno. L'utile o la piga derivante dalla conversione viene imputator@a economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo ffiifecato dal valore nominale).

Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziarie correnti sono iscrittécaib valore nominale.

Ricavi e costi

| ricavi ed i costi sono esposti secondo il prinzidella competenza economica. | ricavi e proventio iscritti al valore

equo al netto di sconti, abbuoni e premi. | ricper la vendita di prodotti sono riconosciuti al mesto del passaggio di
proprieta che, generalmente, coincide con la smatizdei beni e che comporta il trasferimento di furischi e benefici

connessi ai prodotti venduti. | proventi ricevui dtenti per l'allacciamento o a fronte di lavorildttizzazione sono
considerati ricavi per prestazioni effettuate msircizio e pertanto sono contabilizzati secondat#rio della competenza.

Interessi
I ricavi e gli oneri sono rilevati per competenzdla base degli interessi maturati sul valore nétttie relative attivita e

passivita finanziarie, utilizzando il tasso di ir#sse effettivo.

Imposte sul reddito

Gli stanziamenti per le imposte a carico del’esgocsono calcolati sulla base degli oneri previsti’'applicazione della
vigente normativa fiscale. Lo stanziamento dell@aste correnti sul reddito € esposto nello statdrpaniale alla voce
“Debiti Tributari” al netto degli acconti versatidelle ritenute subite. Vengono inoltre determinatémposte differite od
anticipate, relative alle differenze temporanee itr@alori patrimoniali iscritti in bilancio ed i edspondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali, ad eccezione dell'asmento. In particolare, le imposte anticipate siswitte se esiste la
probabilita della loro recuperabilita, cioé quarsigrevede che possano rendersi disponibili inréutdili fiscali sufficienti
in modo da permettere il loro recupero, mentrempdste differite non sono iscritte solo nel casaum I'insorgere del
relativo debito sia di dubbia probabilita. Le attve le passivita fiscali differite sono determaon le aliquote fiscali che

si prevede saranno applicabili, negli eserciziqueili le differenze temporanee saranno realizzattiote.

Utile per azione

L'utile per azione € calcolato dividendo [I'utile ttee del periodo attribuibile agli azionisti ordimatella Societa per il
numero delle azioni ordinarie in circolazione duesih periodo. L'utile diluito per azione risulta pa quello per azione in
guanto non esistono azioni ordinarie che potrebbgsse effetto diluitivo e non esistono azioni o neat che potrebbero

avere il medesimo effetto.
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Uso di stime

La redazione del bilancio e delle relative noteplicazione degli IFRS richiede da parte minagemeniteffettuazione
di stime e di ipotesi che hanno effetto sui valielle attivita e delle passivita del bilancio cdigato e sull'informativa
relativa ad attivita e passivita potenziali alldaaddella stessa. | risultati a consuntivo potrebliéfferire da tali stime. Le
stime sono utilizzate per rilevare gli accantonatinper rischi su crediti, per obsolescenza di maiag ammortamenti,
svalutazioni di attivo, benefici ai dipendenti, iogpe ed accantonamenti per rischi ed oneri. Leeséirie ipotesi sono riviste

periodicamente e gli effetti di ogni variazione saiflessi immediatamente a conto economico.
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Prospetti dei dati finanziari consolidati riespostiin conformita agli IFRS per I'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2004

Stato patrimoniale consolidato riesposto in confid@nagli IFRS al 31 dicembre 2004

(Migliaia di Euro) 31/12/200.
IFRS
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 22.37¢
Altre immobilizzazioni immateriali 1.481
Immobilizzazioni materiali 273.02¢
Partecipazioni 121
Altre attivita non correnti 4.10(
Imposte anticipate 7.92(
Totale attivita non correnti 309.02¢
Attivita correnti
Rimanenze 2.97:
Crediti commerciali 71.90:¢
Altre attivita correnti 1.09:
Attivita finanziarie correnti 18
Crediti tributari 4.097
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 7.32(
Totale attivita correnti 87.40:¢
Attivita destinate alla dismissione 14.46:
Totale attivo 410.89:

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

Capitale sociale 140.00(
Riserve 30.83¢
Risultato netto del Gruppo 31.16¢
Patrimonio netto del Gruppo 202.00:
Capitale e riserve di terzi 2.962
Risultato di terzi (1.146
Patrimonio netto di terzi 1.81¢
Totale patrimonio netto 203.81¢
Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 61F
Trattamento fine rapporto 2.64t
Finanziamenti a medio e lungo termine 10.59¢
Altre passivita non correnti 10.57¢
Imposte differite 18.16:
Totale passivita non correnti 42.59¢
Passivita correnti

Debhiti verso banche e quota corrente dei finanzisingemedio-lungo termine 87.50¢
Debiti commerciali 47.25¢
Debiti tributari 11.25¢
Altre passivita correnti 11.54¢
Totale passivita correnti 157.56:
Passivita associate ad attivita destinate allaids@one 6.912
Totale passivo 207.07:
Totale passivo e patrimonio netto 410.89:
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Conto economico consolidato riesposto in confornaitdi IFRS per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2004

(Migliaia di Euro) 200¢
IFRS
Ricavi 240.90°

Costi operativi

Costi acquisto gas 147.21:
Costi acquisto materiali di consumo 3.27¢
Costi per servizi 9.30¢
Costi del personale 10.07¢
Altri costi operativi 9.26(
Altri proventi operativi (1.830
Ammortamenti 9.39:
Risultato operativo 54.21¢
Oneri finanziari netti 3.18¢
Risultato ante imposte 51.02¢
Imposte dell'esercizio 18.75:
Risultato netto ante attivita destinate alla dismisione 32.27:
Risultato netto derivante da attivita destinate diémissione (2.250
Risultato netto 30.02:
Risultato di terzi (1.146
Risultato netto del gruppo 31.16¢
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Rendiconto finanziario consolidato riesposto in foomita agli IFRS per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2004

(Migliaia di Euro) 200¢
IFRS

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:
Risultato netto del gruppo 31.16¢

Rettifiche per raccordare I'utile netto alle disporibilita
liquide generate (utilizzate) dalla gestione operata:

Risultato di pertinenza di terzi (1.146
Ammortamenti 9.39:
Svalutazione dei crediti 1.232
Variazione della imposte anticipate/differite 9.03:
Variazione del trattamento di fine rapporto 17t
Variazione netta altri fondi 371
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 98
Crediti verso clienti (7.771
Altre attivita correnti (273
Attivita finanziarie correnti e non correnti 11
Crediti tributari e debiti tributari (16.585
Debiti commerciali 56¢
Altre passivita correnti 2.022
Altre attivita non correnti 63¢
Altre passivita non correnti (1.763
Totale rettifiche e variazioni (3.998
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 27.17:

FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (888
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 20¢
Investimenti in immobilizzazioni materiali (17.739
Realizzo di immobilizzazioni materiali 22t
Investimenti in partecipazioni (15)
Pagamento quota debito non corrente per acquistmbitizz. materiali (1.532
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (19.743

FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:

Variazione netta finanziamenti verso banche a breve 3.37¢
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine (3.972
Versamento di terzi per ripianamento perdite 1.11:
Distribuzione dividendi (2.296
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita finanziaria (1.781
Incremento delle disponibilita liquide 5.64
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.67:
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 7.32(
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Prospetto dei movimenti di patrimonio netto cordatd riesposto in conformita agli IFRS per

I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004

Capitale Riserva Altre Utile Totale Capitale Risultati Totale
sociale Legale riserve d'esercizic patrimonio e diterzi  patrimonio
(Migliaia di Euro) netto riserve netto

capogruppc  di terzi

Totale patrimonio netto consolidato

ITA GAAP 1 gennaio 2004 140.00( 24.97¢ 1.38¢ 20.55! 186.91¢ 186.91¢
Rettifiche iniziali e riclassifiche IFRS (13.766 (13.766 (13.766
Totale patrimonio netto consolidato

IFRS 1 gennaio 2004 140.00( 24.97F (12.378 20.55: 173.15( 1.82¢ 174.97:
Destinazione del risultato d'esercizio 1.23¢ 19.31« (20.553 0 0
Distribuzioni dividendi (2.296 (2.296 (2.296
Ripianamento perdite 0 1.09: 1.09:
Cessione di quote di AscoTlc (46) (46) 46 0
Altri movimenti 25 25 25
Risultato di esercizio 2004 31.16¢ 31.16¢ (1.146 30.02¢
Totale patrimonio netto consolidato

IFRS 31 dicembre 2004 140.00( 26.21¢ 4.61¢ 31.16¢ 202.00: 2.96: (1.146 203.81¢
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Criteri sequiti per realizzare il passaggio dai Pmcipi Contabili Italiani agli IFRS

Principi generali

L'obiettivo dei dati finanziari consolidati riesgosn conformita agli IFRS € quello di rappreseptda situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica consolidebGruppo Asco Holding per I'esercizio al 31 diceenB004 in accordo
con i criteri di misurazione e valutazione previipli IFRS adottati dall’'Unione Europea, come digsoel seguito.

| dati finanziari consolidati riesposti in confomdiagli IFRS sono stati ottenuti apportando ai datmsuntivi, redatti
secondo le normativa attualmente vigente, inteapaiedai principi contabili predisposti dai Consiyzionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri e dall’Organismali¢tao di Contabilita (O.1.C.), le appropriate rattife e riclassifiche

IFRS per riflettere le modifiche nei criteri di pentazione, rilevazione e valutazione richiestdi diagS.

Come richiesto dallIFRS 1, alla data di transizoai nuovi principi (1 gennaio 2004) é stata redaiha situazione
patrimoniale consolidata nella quale:
— sono state rilevate solo le attivita e le passigitéivibili in conformita agli IFRS;
— non sono state rilevate come attivita 0 come paagi elementi la cui iscrizione non € permesagldFRS;
— sono state riclassificate le attivita, passivitaoenponenti del patrimonio netto sulla base delcazioni fornite
dagli IFRS;

— sono stati applicati gli IFRS per la valutazioneutfe le attivita e passivita rilevate.

Gli effetti della transizione agli IFRS derivano dambiamenti di principi contabili e, conseguentetegeoome richiesto dal
principio IFRS 1, sono riflessi sul patrimonio meiniziale alla data di transizione. |l passaggiti #RS ha comportato il
mantenimento delle stime precedentemente formsktendo i Principi Contabili Italiani, salvo chadobzione dei principi
contabili IFRS non abbia richiesto la formulaziahiestime secondo metodologie differenti.

La rielaborazione della situazione patrimoniale smidata di apertura al 1 gennaio 2004 e dellaagiane patrimoniale
consolidata al 31 dicembre 2004 ha, tra I'altrehieésto di operare le seguenti scelte fra le opzioeviste dagli IFRS

evidenziate nei successivi paragrafi.

Modalita di presentazione degli schemi di bilancio

Per lo schema di stato patrimoniale & stato adottairiterio “corrente/non corrente” (che € gererante applicato dalle
realta industriali e commerciali) mentre per loestia di conto economico é stato adottato lo schema costi classificati
per natura; cid ha comportato la riclassifica diarei storici predisposti secondo gli schemi pstivdal D.Lgs. nr.
127/1991.
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Esenzioni facoltative ed eccezioni obbligatorie digpplicazione degli IFRS

A. Esenzioni facoltative previste dall'lFRS 1 adotta¢ in sede di prima applicazione degli IFRS:

— aggregazioni di impresela Societa non ha applicato I'lFRS 3 in modo rgiaitivo alle operazioni di aggregazione
di imprese intervenute prima della data di tramsigiali IFRS;

— valutazione degli immobili, impianti e macchinari edelle attivita immateriali al valore equo o, in dternativa,
al costo rivalutato come valore sostitutivo del cas: la Societa non ha applicato il costo rivalutatolgualore
sostitutivo del costo e non ha optato per la valotee delle attivita materiali e immateriali al e equo;

— benefici ai dipendenti: gli utili e le perdite attuariali cumulati dall’inio dei piani fino alla data di transizione agli
IFRS sono imputati direttamente al patrimonio netto

— classificazione e valutazione degli strumenti finaziari: gli IAS 32- Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio
e informazioni integrativee 39- Strumenti finanziari: rilevazione e valutazigneengono adottati, cosi come

consentito, in via anticipata gia al 1 gennaio 2004

B. Eccezioni obbligatorie previste dall'lFRS 1 in sée di prima applicazione degli IFRS:

— cancellazione di attivita e passivita finanziariele attivita e/o passivita finanziarie diverse daridati relative a
transazioni effettuate prima del 1 gennaio 2004, efano state eliminate nel bilancio redatto sezarfrincipi
Contabili Italiani, non devono essere riconosceitpuindi ripristinate in bilancio;

- stime: le stime effettuate alla data di passaggio agliSRRiottati dal’Unione Europea devono essere corform
alle stime effettuate alla stessa data secondmcipr Contabili Italiani (dopo le rettifiche peiflettere eventuali

differenze nei principi contabili).

Trattamenti prescelti nel’ambito delle opzioni cortabili previste dagli IFRS

— rimanenze: secondo quanto previsto dallo IAS 2, il costo deleanenze deve essere determinato adottando il
metodo FIFO o il costo medio ponderato. Il Gruppo Adotding ha scelto di utilizzare il metodo del costedio
ponderato;

— valutazione delle attivita materiali e immateriali: successivamente all’'iscrizione iniziale al costolAS 16 e lo
IAS 38 prevedono che tali attivita possano esseligata al costo (e ammortizzate) o al valore edam yalue).

La Societa ha scelto di adottare il metodo delaost

— oneri finanziari: lo IAS 23 — Oneri finanziari, prevede che gli onéranziari possono essere addebitati
direttamente a conto economico, ovvero, in presdnearte condizioni, la possibilitd di capitalizedali oneri sul
costo d’acquisizione, costruzione o produzionerdbane capitalizzabile cui gli stessi afferiscdBatato scelto di

contabilizzare tali oneri finanziari a conto econcaon
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Principali impatti derivanti dall'applicazione degli IFRS sulla situazione patrimoniale consolidata di

apertura al 1 gennaio 2004 ed al 31 dicembre 2004

Riconciliazione analitica tra stato patrimonialergmlidato secondo i Principi Contabili Italiani e

stato patrimoniale consolidato IFRS al 1 gennai®£20

(Migliaia di Euro) 01/01/2004 Consolid. Consolid. Altre rettif. 01/01/2004 Note
ITA GAAP TLC IFRS Mirant IFRS IFRS IFRS

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento 22.37¢ 0 0 22.37¢ Q)

Altre immobilizzazioni immateriali 1.85¢ 24¢ (738, 1.36¢ 2

Immobilizzazioni materiali 261.52¢ 2.80¢ 0 264.33( 3)

Partecipazioni 4.16: (2.292 (1.764 0 10€

Altre attivita non correnti 5.49¢ 0 (763 4.73¢ 4)

Imposte anticipate 21.11« 0 (12.405 8.70¢ 5)

Totale attivita non correnti 316.53¢ 762 (1.764 (13.905 301.63:

Attivita correnti

Rimanenze 2.91¢t 15¢ 0 3.07(

Crediti commerciali 65.207 12: 0 65.33(

Altre attivita correnti 68t 84 0 76¢

Attivita finanziarie correnti 4.01: (790 (3.211 0 12

Crediti tributari 12.83] 857 0 13.69¢

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.67:% 10¢ 0 1.781

Totale attivita correnti 87.33( 537 (3.211 0 84.65¢t

Attivita destinate alla dismissione 0 11.82( 11.82(

Totale attivo 403.86¢ 1.29¢ 6.84¢ (13.905 398.10°

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

Capitale sociale 140.00( 0 140.00(
Riserve 4691¢ (32) (13.716 33.16¢
Risultato netto di Gruppo

Patrimonio netto del Gruppo 186.91t¢ 0 (32 (13.716 173.16¢
Capitale e riserve di terzi 0 404 1.41¢ 0 1.82:
Risultato di terzi

Patrimonio netto di terzi 0 404 1.41¢ 0 1.82:
Totale patrimonio netto 186.91¢ 404 1.38¢ (13.716 174.99(
Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 10z 141 0 242
Trattamento fine rapporto 2.71¢ 32 (281, 2.46¢ (6)
Finanziamenti a medio e lungo termine 14.81: 0 0 14.81:
Altre passivita non correnti 13.87¢ 0 0 13.87-
Imposte differite 8.61¢ 0 92 8.71( @)
Totale passivita non correnti 40.12: 17¢ 0 (189; 40.10°
Passivita correnti

Debiti verso banche e quota corrente dei 83.88¢ 0 0 83.88¢
finanziamenti a medio-lungo termine

Debiti commerciali 46.10¢ 597 (29) 0 46.67¢
Dehbiti tributari 37.437 0 0 37.43°
Altre passivita correnti 9.39¢ 12t 0 9.52¢
Totale passivita correnti 176.82¢ 72z (29) 0 177.52.
Passivita associate ad attivita destinate ¢ 0 5.48¢ 0 5.48¢
dismissione

Totale passivo 216.95: 89t 5.45¢ (189; 223.11°
Totale passivo e patrimonio netto 403.86¢ 1.29¢ 6.84¢ (13.905 398.10°

Pagina 14



Riconciliazione analitica tra stato patrimonialergmlidato secondo i Principi Contabili Italiani e

stato patrimoniale consolidato IFRS al 31 dicemb@@4

(Migliaia di Euro) 31/12/2004 Consolid. Altre rettif. 31/12/2004 Note
ITA GAAP Mirant IFRS IFRS IFRS

ATTIVITA'

Attivitd non correnti

Avviamento 19.47¢ 0 2.89¢ 22.37¢ Q)

Altre immobilizzazioni immateriali 2.02: 0 (543 1.481 2)

Immobilizzazioni materiali 275.48¢ 0 (2.464 273.02¢ 3)

Partecipazioni 2.371 (2.250 0 121

Altre attivita non correnti 4.47¢ 0 (380; 4.10( 4)

Imposte anticipate 18.06¢ 0 (10.145 7.92( (5)

Totale attivita non correnti 321.90° (2.250 (10.631 309.02¢

Attivita correnti

Rimanenze 2.97: 0 0 2.97:

Crediti commerciali 71.91( ©) 0 71.90:

Altre attivita correnti 1.092 0 0 1.092

Attivita finanziarie correnti 4.491 (4.473 0 18

Crediti tributari 4.097 0 0 4.097

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 7.32( 0 0 7.32(

Totale attivita correnti 91.88: (4.480 0 87.40:

Attivita alla vendita dismissione 14.46: 0 14.46:

Totale attivo 413.79( 7.73% (10.631 410.89:

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto

Capitale sociale 140.00( 0 0 140.00(
Riserve 44.59¢ (46) (13.720 30.83¢
Risultato netto di Gruppo 28.16: 55€ 2.44¢ 31.16¢
Patrimonio netto del Gruppo 212.76¢ 51C (11.274 202.00:
Capitale e riserve di terzi 87C 2.09z 0 2.96:
Risultato di terzi (134, (1.012, 0 (1.146
Patrimonio netto di terzi 73€ 1.08( 0 1.81¢
Totale patrimonio netto 213.50: 1.59(C (11.274 203.81¢
Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 61F 0 0 61t
Trattamento fine rapporto 2.98¢ 0 (343, 2.64¢ (6)
Finanziamenti a medio e lungo termine 10.59¢ 0 0 10.59¢
Altre passivita non correnti 10.57¢ 0 0 10.57¢
Imposte differite 17.17% 0 98¢ 18.16: (@)
Totale passivita non correnti 41.95¢ 0 643 42.59¢
Passivita correnti

Debiti verso banche e quota corrente dei finanzidm 87.50¢ 0 0 87.50¢
a medio-lungo termine

Debiti commerciali 47.27: a7) 0 47.25¢
Debiti tributari 11.25¢ 0 0 11.25¢
Altre passivita correnti 12.29¢ (753; 0 11.54¢
Totale passivita correnti 158.33! (770; 0 157.56:
Passivita associate ad attivita destinate allaidsome 0 6.91Z 0 6.91Z
Totale passivo 200.28t¢ 6.14: 643 207.07:
Totale passivo e patrimonio netto 413.79( 7.73:2 (10.631 410.89:
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Riconciliazione tra conto economico consolidatooselo i Principi Contabili Italiani e conto

economico consolidato IFRS per I'esercizio chius8ladicembre 2004

(Migliaia di Euro) 2004 Consolid. Riclassifiche Altre rettif. 2004

ITA GAAP Mirant IFRS adozione IFRS IFRS IFRS Note
Ricavi 240.90° 0 0 240.90°
Costi operativi
Costi acquisto gas 147.21: 0 0 147.21:
Costi acquisto altre materie prime 6.27: (3.505 512 3.27¢ (8)
Costi per servizi 9.33¢ (88) 56 9.30¢ 9)
Costi del personale 11.60¢ (1.629 99 10.07¢  (10)
Altri costi operativi 21.79¢ (14.369 1.83: 9.26C (11)
Incrementi di immobilizzazioni per (19.620 19.62( 0
lavori interni
Altri proventi operativi (754; (29) (1.047 (2.8300 (12)
Ammortamenti 12.58¢ 0 (3.194 9.39: (13)
Risultato operativo 52.47: 0 0) 1.741 54.21¢
Oneri finanziari netti 3.56¢ 0 0 (380 3.18¢  (14)
Svalutazione partecipazioni 1.79¢ (1.794 0 0 0
Risultato ante imposte 47.111 1.79¢ 0) 2.121 51.02¢
Imposte dell'esercizio 19.07¢ 0 0 (325 18.75:  (15)
Risultato netto ante attivita 28.03: 1.79¢ 0) 2.44¢ 32.27:
destinate alla dismissione
Risultato netto da attivita destinate 0 (2.250 0 0 (2.250
alla dismissione
Risultato netto 28.03: (456, 0) 2.44¢ 30.02:
Risultato di terzi (134 (2.012 0 0 (1.146
Risultato netto del Gruppo 28.16 55€ 0) 2.44¢ 31.16¢
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Commento alle variazioni dell’'area di consolidamert in seguito all’applicazione degli IFRS

Consolidamento di Asco TLC al 1 gennaio 2004

Tale colonna si riferisce agli effetti del primonsomlidamento della controllata Asco TLC che in pdeceza non veniva
consolidata integralmente, bensi valutata con tbae del patrimonio netto. In particolare:

— si e proceduto ad eliminare il valore di caricolal@artecipazione di Asco Holding in Asco TLC controelativo
patrimonio netto di pertinenza. Essendo stata toistida Asco Holding e valutata con il metodo detipenio
netto da tale confronto non emerge alcuna diffapnz

— sono stati consolidati integralmente i valori deltévita e passivita riconducibili ad Asco TLC peeentemente non
consolidati. Si € inoltre proceduto ad eliminar@aetite patrimoniali infragruppo.

Al 31 dicembre 2004 non si € resa necessaria nesstifica in quanto la controllata Asco TLC & statonsolidata

integralmente anche secondo i Principi Contaklidni.

Consolidamento del Gruppo Mirant Italia al 1 genr64, al 31 dicembre 2004 e per I'esercizio 2004

Tale colonna si riferisce agli effetti del primonsmlidamento del Gruppo Mirant Italia che in precemdenon veniva
consolidato integralmente, bensi valutato con itade del patrimonio netto. Dato che il Gruppo al 3dechbre 2004 é
stato considerato ai fini IFRS come attivita desttinalla dismissione, il consolidamento ha compoaanto segue:

— si & proceduto ad eliminare il valore di caricolalgdartecipazione nel Gruppo Mirant Italia controrelativo
patrimonio netto consolidato di pertinenza. Poith&lore di carico della partecipazione & superial patrimonio
netto consolidato di pertinenza del Gruppo Miraalid si da luogo ad una differenza di consolidamehe ¢ stata
interamente allocata alla voce terreni, rilevarelodrrelate imposte differite;

— si e proceduto ad eliminare le partite patrimoriigliagruppo;

— le attivita e passivita riconducibili al Gruppo Mitaltalia sono state riclassificate rispettivameaite voci “Attivita
destinate alla dismissione” e “Passivita asso@édtattivita destinate alla dismissione” nello staétrimoniale e alla

voce “Risultato netto dalle attivita destinate aismissione” del conto economico.
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La tabella che segue evidenzia la composizione dalitivita destinate alla dismissione” e “Passiv@ssociate ad attivita
destinate alla dismissione” al 1 gennaio 20043 .alicembre 2004, in conformita agli IFRS:

(Migliaia di Euro) IFRS IFRS
01/01/2004 31/12/2004

Attivita non correnti

Altre immobilizzazioni immateriali 2 0
Immobilizzazioni materiali 10.35¢ 11.60:
Altre attivita non correnti 231
Imposte anticipate 9 1.40¢
Totale attivita non correnti 10.36¢ 13.24:
Attivita correnti

Altre attivita correnti 34 118
Crediti tributari 1.31% 1.08:
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10C 25
Totale attivita correnti 1.45]1 1.22(
Attivita destinate alla dismissione 11.82( 14.46:

Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 6 33
Trattamento fine rapporto 192 231
Imposte differite 1.20¢ 2.06¢
Totale passivita non correnti 1.40¢ 2.33:
Passivita correnti

Debiti commerciali 487 4,117
Debiti tributari 19¢ 77
Altre passivita correnti 3.39¢ 38t
Totale passivita correnti 4.08¢ 4.57¢
Passivita associate ad attivita destinate alla 5.48¢ 6.91:2
dismissione

La tabella che segue evidenzia la composiziong'Rlisultato netto da attivita destinate alla disnugag” nell’'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2004

(Migliaia di Euro) IFRS
2004

Costi operativi

Costi per servizi (2.514
Costi per godimento beni di terzi (154,
Costi del personale (2.370
Altri costi operativi (522
Altri proventi operativi 44¢
Ammortamenti (24)
Risultato operativo (4.135
Oneri finanziari netti (267,
Risultato ante imposte (4.402
Imposte dell'esercizio 2.152
Risultato netto da attivita destinate alla dismisgine (2.250
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Commento alle riclassifiche del conto economico 280n seguito all'applicazione degli IFRS

La colonna evidenzia gli effetti della compensaegidma gli incrementi per costruzioni interne cléisati alla voce
“Incrementi di immobilizzazioni materiali”, pari aBuro 19.620 migliaia nell’esercizio chiuso al 3iteinbre 2004 e le
relative voci di costo riconducibili in prevalenatle voci “Altri costi operativi”, “Costi acquistoltae materie prime” e
“Costi del personale”.

Note al prospetto di riconciliazione al 1 gennaio 2B} e al 31 dicembre 2004

Di seguito si dettagliano per voci di bilancio I¢tifeche IFRS apportate.

1) Avviamento

(Migliaia di Euro) 01.01.200. 31.12.200.
Avviamento attivita di vendita gas 0 12C
Avviamento Seven Center 0 99
Avviamento attivita di distribuzione 0 2.68(
Totale 0 2.89¢

Ai fini dell'applicazione dei principi contabili iernazionali, I'avviamento non & piu sottoposto adrertamento a partire
dal 1 gennaio 2004, cosi come previsto dallo IASRRS tale motivo si & provveduto a stornare gliremamenti imputati a
conto economico relativamente agli avviamenti dertvda acquisizioni effettuate nel passato dietacesercenti I'attivita
di distribuzione e vendita di gas.

Tale diverso trattamento contabile ha determinatguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: nessun effetto in quanto 'lFR8on consente di eliminare gli ammortamenti calgol
precedentemente alla prima applicazione degli IfR&lazione alla voce residuale avviamento;

— al 31 dicembre 2004: un incremento del patrimoréttanderivante dallo storno degli ammortamenti tafgi per
Euro 2.899 migliaia e dell’effetto fiscale negatifper I'iscrizione di passivita per imposte diffeji pari ad Euro 872

migliaia.

2) Altre immobilizzazioni immateriali

(Migliaia di Euro) 01.01.200. 31.12.200.
Costi di impianto e ampliamento (345 (239)
Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione dedlopere dell'ingegno (8) (12)
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 9) (6)
Altre immobilizzazioni immateriali gas (301 (224,
Altre immobilizzazioni immateriali AscoTlc (49) (36)
Immobilizzazioni in corso e acconti (26) (26)
Totale (738 (542

Costi di impianto ed ampliamento

| costi di impianto e ampliamento non presentandequisiti per l'iscrizione nelle immobilizzaziomnmateriali sono

addebitati al conto economico. Tale diverso tradiatm contabile rispetto ai Principi Contabili l&li ha determinato i

seguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: una diminuzione del patrimonitton derivante dalla riduzione delle immobilizzadio
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immateriali per Euro 345 migliaia e dell’effettsdale positivo (per liscrizione di attivita per poste anticipate)
pari ad Euro 129 migliaia;

— al 31 dicembre 2004: una diminuzione del patrimongito derivante dalla riduzione delle immobilizipeu
immateriali per Euro 239 migliaia e dell'effetts¢ale positivo (per l'iscrizione di attivita per poste anticipate)

pari ad Euro 89 migliaia.

Diritti di brevetto e diritti di utilizzazione delhgegno

| diritti di brevetto e i diritti di utilizzazionealell'ingegno accolgono al loro interno anche lesgpeapitalizzate secondo
Principi Contabili Italiani relative al sito inteehdella societa. Alla luce degli IFRS, tali spasaltano non capitalizzabili e,
pertanto, sono state spesate.

Tale diverso trattamento contabile ha determinatguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonitorggrivante dal disconoscimento dei costi peitd mternet
dalle attivitd per Euro 8 migliaia e dall'effettis¢ale positivo (per l'iscrizione di attivith panposte anticipate) pari
a Euro 3 migliaia;

— al 31 dicembre 2004: un decremento del patrimoeitorderivante dal disconoscimento dei costi psitd internet
dalle attivita per Euro 11 migliaia e dall'effetfiscale positivo (per liscrizione di attivita p@nposte anticipate)

pari a Euro 4 migliaia.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In accordo con quanto previsto dai Principi Codiatziliani, la Societa ha capitalizzato le speseedistrazione dei marchi
Ascopiave e Ascotrade utilizzati nell’esercizio datlivita. Secondo quanto stabilito dagli IFRS, sgese di registrazione
dei marchi non possiedono i requisiti per la cdigizabilita.

Tale diverso trattamento contabile ha determinatguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonitoragrivante dal disconoscimento dei costi cagialii relativi
alla registrazione dei marchi Ascopiave ed Ascotrpde Euro 9 migliaia e dall’effetto fiscale positiyper
l'iscrizione di attivita per imposte anticipate)rpa Euro 3 migliaia;

— al 31 dicembre 2004: un decremento del patrimomtionderivante dal disconoscimento dei costi chpiati
relativi alla registrazione dei marchi AscopiaveAstotrade per Euro 6 migliaia e dall’effetto fiscalesitivo (per

l'iscrizione di attivita per imposte anticipate)rpa Euro 2 migliaia.

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre immobilizzazioni immateriali sono costteida migliorie su beni di terzi capitalizzate sebo Principi Contabilii
Italiani che non possiedono il requisito della talzabilitd secondo gli IFRS.
Tale diverso trattamento contabile ha determinatguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonitordgrivante dallo storno di altre immobilizzaziemimateriali
per Euro 301 migliaia e dall'effetto fiscale positi(per I'iscrizione di attivita per imposte anfiete) per Euro 112
migliaia;

— al 31 dicembre 2004in decremento del patrimonio netto derivante dgtlbono di altre immobilizzazioni immateriali
per Euro 224 migliaia e dall’effetto fiscale positi(per I'iscrizione di attivita per imposte anpete) per Euro 83

migliaia.
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Altre immobilizzazioni immateriali relative ad Asco TLC

Le altre immobilizzazioni immateriali sono costteida migliorie su beni di terzi capitalizzate sebo Principi Contabilii
Italiani dalla societa Asco TLC che non possiedibnequisito della capitalizzabilita secondo gIRB.

Tale diverso trattamento contabile ha determinateguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonitorggrivante dallo storno di altre immobilizzaziamimateriali
per Euro 49 migliaia e dall'effetto fiscale positiyper I'iscrizione di attivita per imposte antiaie) per Euro 19
migliaia;

— al 31 dicembre 2004i1n decremento del patrimonio netto derivante dsttbono di altre immobilizzazioni immateriali
per Euro 36 migliaia e dall'effetto fiscale posttiyper I'iscrizione di attivita per imposte antiaie) per Euro 13

migliaia.

Immobilizzazioni in corso e acconti

All'interno di tale voce la Societa ha iscritto itcardo con I'applicazione dei Principi Contabilallani importi non
capitalizzabili secondo gli IFRS. Tali importi sorelativi ad acconti a fornitori a fronte dellari@gura di immobilizzazioni
immateriali e a migliorie in corso su beni di tempin capitalizzabili secondo gli IFRS.

Tale diverso trattamento contabile ha determinateguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonitoné¢rivante dallo storno di acconti per Euro 2@&lmaia e
dall'effetto fiscale positivo (per 'iscrizione ditivita per imposte anticipate) per Euro 10 miglia
— al 31 dicembre 20041n decremento del patrimonio netto derivante dsiono di acconti per Euro 26 migliaia e

dall'effetto fiscale positivo (per 'iscrizione ditivita per imposte anticipate) per Euro 10 miglia

3) Immobilizzazioni materiali

(Migliaia di Euro) 01.01.200. 31.12.200.
Impianti e macchinari 0 (2.913
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 (550}
Totale 0 (2.465

Le rettifiche si riferiscono al diverso trattamewtantabile ai fini IFRS dei costi relativi a lott&zioni soggette a contributi.
Infatti, al fine dell’applicazione dei Principi Ctabili Iltaliani, tali costi su lottizzazione eraramnsiderati quali costi
pluriennali afferenti le immobilizzazioni materiadi come tali, capitalizzati e ammortizzati lungovita utile stimata. Ai
fini IFRS, tali costi devono essere portati a coatmnomico in coerenza con il trattamento contattéde contributi su
lottizzazione che sono contabilizzati come ricaticate della prestazione di servizi. Tale divetrsdtamento contabile ha

comportato i seguenti effetti:

— al 1 gennaio 2004: nessun effetto di patrimonidonet

— al 31 dicembre 2004: una riduzione del patrimorettanderivante dall'imputazione a conto economictali costi
precedentemente capitalizzati per Euro 2.463 nigl{di cui impianti e macchinari per Euro 1.913 ligig. e
immobilizzazioni in corso per Euro 550 migliaia)dell’effetto fiscale positivo (per l'iscrizione giassivita per

imposte anticipate) pari ad Euro 918 migliaia.
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4) Altre attivitd non correnti

(Migliaia di Euro) 01.01.200. 31.12.200.
Storno risconto attivo penalita mutuo (763; (380;
Totale (763, (380;

La rettifiche si riferiscono allo storno del ris¢orattivo relativo ad un costo pluriennale di natfinanziaria che viene

differito sulla durata del nuovo finanziamento setmi Principi Contabili Italiani ma che non presehrequisiti per essere

differito in conformita agli IFRS.

Tale diverso trattamento contabile ha comportaeguenti effetti:

— al 1 gennaio 2004: una riduzione di patrimonio metérivante dallo storno del risconto attivo parEaro 763

migliaia, e dall’effetto fiscale positivo (per liszione di passivita per imposte anticipate) paEiuro 283 migliaia,;

— al 31 dicembre 2004: una riduzione di patrimonittaneerivante dallo storno del risconto attivo parEuro 380

migliaia, e dall’effetto fiscale positivo (per liszione di passivita per imposte anticipate) paEiuro 142 migliaia.

5) Imposte anticipate

|
(Migliaia di Euro) 01.01.2004 ‘ 31.12.2004
Ammontare | Aliquota Imposte Ammontare | Aliquota Imposte
differenze fiscale | Anticipate differenze fiscale | Anticipate
(%) (%)
Temporanee temporanee

Costi di impianto e ampliamento (345 37,25% 12¢ (239 37,25% 89
Diritti di brevetto e diritti di (8) 37,25Y% 3 (11) 37,25Y% 4
utilizzazione delle opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9 37,25% 3 (6) 37,25% 2
simili
Altre immobilizzazioni immateriali gas (301 37,25% 112 (224, 37,25% 83
Altre immobilizzazioni immateriali (49) 37,25Y% 18 (36) 37,25Y% 13
AscoTlc
Immobilizzazioni immateriali in corso (26) 37,25% 10 (26) 37,25% 10
acconti
Impianti e macchinari 0 37,25% 0 (1.913 37,25% 713
Immobilizzazioni materiali in corso e 0 37,25% 0 (550; 37,25% 20E
acconti
Storno risconto attivo penalita mutuo (763 33,00% 288 (380; 33,00% 142
Storno risconto imposta sostitutiva (17.437 (15.771
Beneficio fiscale derivante dalla differenza traovalcontabile e 4.47¢ 4.36¢
valore fiscale delle immobilizzazioni
Totale | (12.407 (10.145

Le attivitd per imposte anticipate includono le osfe anticipate a fronte del riconoscimento deiffeidnza temporanea
generata dal maggior ammontare dei valori origaragnte attribuiti alle immobilizzazioni materiakldyruppo in sede di
allocazione della differenza positiva di consolidgamo e i valori riconosciuti fiscalmente in sede atribuzione del

disavanzo di fusione. Tale attivita fiscale vieweebitata a conto economico a fronte della riduzidel differenziale tra le

due grandezze in esame.Tale diverso trattamentalmitenha determinato i seguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un incremento del patrimonidoneéérivante dal riconoscimento dell’attivita fiseger imposte
anticipate per Euro 4.475 migliaia;
— al 31 dicembre 2004: un incremento del patrimonéttan derivante dal riconoscimento dell’attivitacéde per

imposte anticipate per Euro 4.365 migliaia.
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Inoltre, le attivita per imposte anticipate inclimdoanche lo storno del differimento dell'impostssttativa relativa al
riconoscimento fiscale dell’attribuzione del disaza di fusione, secondo quanto stabilito dai PpinCiontabili Italiani.

Tale diverso trattamento contabile ha determinateguenti impatti:

— al 1 gennaio 2004: un decremento del patrimonidonéérivante dall’eliminazione dell’attivita fis@lrelativa

all'imposta sostitutiva per Euro 17.437 migliaia;
— al 31 dicembre 2004: un decremento del patrimomitonderivante dall’eliminazione dell’attivita fiale relativa

all'imposta sostitutiva per Euro 15.771 migliaia.

6) Trattamento di fine rapporto

(Migliaia di Euro) 01.01.200. 31.12.200.
Effetto contabilizzazione fondo ai sensi IAS 19 281 343
Totale 281 343

Le rettifiche, conformente a quanto previsto daAS& 19, si riferiscono all'applicazione di metodolegattuariali nella
determinazione del fondo TFR.

Tale trattamento contabile ha determinato i segumpaLtti:

— al 1 gennaio 2004: un incremento del patrimonidonderivante dalla diminuzione del fondo TFR di &®81
migliaia e dall'effetto fiscale negativo (per I'iizione di passivita per imposte differite ) padiBuro 92 migliaia;

— al 31 dicembre 2004: un un incremento del patrimomwtto derivante dalla diminuzione del fondo TRREdro 343
migliaia e dall'effetto fiscale negativo (per I'iizione di passivita per imposte differite) parifdro 113 migliaia.

7) Imposte differite

(Migliaia di Euro) 01.01.2004 31.12.2004

Ammontare Aliquota Imposte Ammontare | Aliquota Imposte

differenze fiscale Differite differenze fiscale Differite
(%) (%)

temporanee temporanee
Trattamento fine rapporto 28C 33,00% (92) 343 33,00% (113;
Imposte differite su avviamento 2.34: 37,25% (872
Totale (92) (986;

| debiti per imposte differite ai fini IFRS comprno la rilevazione dell’effetto fiscale sulla difenza temporanea tra i
valori fiscali e civilistici delle immobilizzazionimmateriali. Tale diverso trattamento contabiledsterminato i seguenti
impatti:

- al 1 gennaio 2004: nessuna variazione di patrimoatto per effetti fiscali derivanti dallo stornelammortamento
sull’avviamento di Ascopiave;

- al 31 dicembre 2004: un decremento del patrimongtton derivante dall’effetto fiscale sullo storno
del’lammortamento sull’avviamento di Ascopiave dr&872 migliaia. L'effetto fiscale € calcolato satorelazione

alla porzione di ammortamento dell’avviamento rigsciuta fiscalmente.

Inoltre, i debiti per imposte differite ai fini IFRcomprendono anche l'effetto fiscale relativoaltazione del TFR ai sensi

dello IAS 19. Tale trattamento contabile ha deteatun seguenti impatti:
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— al 1 gennaio 2004: un un un incremento del patrimaetto derivante dalla contabilizzazione dellpaste differite
relative all’aggiustamento sul TFR pari a Euro 98liaia;

— al 31 dicembre 2004: un un incremento del patrimawtto derivante dalla contabilizzazione delledstp differite
relative all'aggiustamento sul TFR pari a Euro Higliaia.

8) Costi acquisto materiali di consumo

(Migliaia di Euro) 200¢
Storno cespiti a fronte dei contributi lottizzazéo

512
Totale 512

L'applicazione degli IFRS alla contabilizzazionei @esti di acquisto materiali di consumo ha comairtun effetto
economico lordo complessivamente negativo per Eafk® migliaia, determinato dallo storno di cespitifrante di
lottizzazioni addebitati a conto economico.

9) Costi per servizi

(Migliaia di Euro) 2004
Spesa incrementi immobilizzazioni immateriali 56
Totale 56

L’applicazione degli IFRS alla contabilizzazionei @esti di acquisto materiali di consumo ha comaimrtun effetto

economico lordo complessivamente negativo per B@rmigliaia, determinato dall’iscrizione di costircseguenti ai servizi

di lottizzazione resi a terzi.

10) Costi del personale

(Migliaia di Euro) 2004
Effetto economico ricalcolo TFR su IAS 19 (64)
Storno cespiti a fronte dei contributi lottizzazion 163
Totale 99

L'applicazione degli IFRS alla contabilizzazione ddativi ai costi del personale ha comportatcetfietto economico lordo
positivo per Euro 99 migliaia, determinato dal océdcdel fondo TFR secondo metodologia attuariad@léa quota relativa a
costi del personale relativa all’iscrizione di ¢astnseguenti ai servizi di lottizzazione resi zite

11) Altri costi operativi

(Migliaia di Euro) 2004
Storno cespiti a fronte dei contributi lottizzazéo

1.83:
Totale 1.83:

L’applicazione degli IFRS alla contabilizzazionegtiealtri costi operativi ha comportato un effetd@onomico lordo

negatvo per Euro 1.833 migliaia, relativa all'igésne di costi conseguenti ai servizi di lottizzam resi a terzi.
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12) Altri proventi operativi

(Migliaia di Euro) 2004
Quota ripresa effetto economico dello storno defitbsta sostitutiva (1.047
Totale (1.047

L'applicazione degli IFRS alla contabilizzazionegtialtri proventi operativi ha comportato un efteeconomico positivo
per Euro 1.047 migliaia, determinato dallo stormairth parte della quota di imposta sostitutiva’dsédircizio a fronte del
riconoscimento fiscale del disavanzo di fusionephsae rimanente relativa alla ripresa dell’effettmnomico dell’'imposta
sostitutiva, pari a Euro 618 migliaia, € inserieh prospetto degli effetti economici relativi alleposte.

13) Ammortamenti

(Migliaia di Euro) 2004
Storno ammortamenti avviamenti 2.90(
Storno ammortamenti altre immobilizzazioni immeaéri 252
Storno ammortamenti immobilizzazioni materiali 43
Totale 3.19¢

L’applicazione degli IFRS alla contabilizzazionggiemmortamenti ha comportato i seguenti pringipktti:

— effetto economico lordo positivo per Euro 2.899 limig, determinato dallo storno degli ammortamesii
avviamenti;
- effetto economico lordo positivo per Euro 252 nagli derivante dagli altri effetti sugli ammortartiegelle altre

immobilizzazioni immateriali.

14) Oneri finanziari netti

(Migliaia di Euro) 2004
Effetto economico della ripresa del risconto atswopenalita mutui (380;
Totale (380

L'applicazione degli IFRS alla contabilizzazioneglieoneri finanziari netti ha comportato un effeggonomico lordo
positivo per Euro 380 migliaia, determinato daltorso della quota di oneri pluriennali su finanzerti originariamente

imputata a conto economico secondo i Principi Cafitialiani.
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15) Imposte dell’esercizio

(Migliaia di Euro) Esercizio
2004
Ammontare Aliquota Imposte
delle fiscale (%) dell'esercizic
differenze
di imposta

Spesa cespiti a fronte contributi lottizzazione (2.564 37,25% 95k
Valutazione TFR secondo costo ammortizzato 64 33,00% (21)
Ripresa ammortamenti costi di impianto e ampliamento 10¢€ 37,25% (40)
Ripresa ammortamenti costi di impianto e ampliamésoo Tlc 15 37,25% (6)
Ripresa ammortamenti diritti di brevetto e dirittiutilizzo opere 3 37,25% Q)
dellingegno
Ripresa ammortamenti concessioni, licenze, mardiritd simili 1 37,25% 0)
Ripresa ammortamenti altre immobilizzazioni immatiéigas 12t 37,25% 47)
Ripresa ammortamenti su contributi lottizzazione 43 37,25% (16)
Effetto economico della ripresa del risconto at$wopenalitd mutui 38C 37,25% (142,
Ripresa ammortamenti su avviamenti distribuzione gas 2.34: 37,25% (872
Quota ripresa effetto economico dello storno defitbsta sostitutiva 61€
Beneficio fiscale derivante dalla differenza traovalcontabile e (103
valore fiscale delle immobilizzazioni
Totale 32t

Di seguito commentiamo i principali effetti sopradmnziati:

- effetto economico netto positivo per Euro 955 naiglj determinato dall’effetto fiscale positivo arfte dello storno

dei cespiti capitalizzati su lottizzazione relatiiesercizio;

- effetto economico netto negativo per Euro 142 raiglia fronte dell’effetto fiscale sulla ripresdlaeuota annua

degli oneri pluriennali su finanziamenti;

- effetto economico netto negativo per Euro 872 raiglispiegato per Euro 692 migliaia dato dall'ingaione delle

imposte differite a fronte del ripresa degli amraorenti sull’avviamento relativo alla distribuziogas e per Euro

180 migliaia dallimputazione delle imposte differia fronte della ripresa degli ammortamenti sgjleota di

avviamento relativo alla distribuzione gas derieaill'attribuzione della differenza di consolidarte

- effetto economico netto positivo per Euro 618 maiiglj dato da una porzione della quota di impostitativa

imputata a conto economico e ripresa ai fini dpfflecazione degli IFRS; la parte rimanente rekatalla ripresa

della quota di imposta sostitutiva per I'esercizieyi a Euro 1.047 migliaia, costituisce una riegifdegli “Altri

proventi operativi”.
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Prospetto di riconciliazione del rendiconto finasio consolidato secondo Principi Contabili

Italiani e rendiconto finanziario consolidato IFR®r I'esercizio chiuso al 31dicembre 2004

2004 2004
(Migliaia di Euro) ITA Rettifiche IFRS

GAAP
FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:
Risultato netto del gruppo 28.16" 3.00Z 31.16¢
Rettifiche per raccordare I'utile netto alle disporibilita
liquide generate (utilizzate) dalla gestione operata:
Risultato di pertinenza di terzi (134 (1.012 (1.146
Ammortamenti 12.58¢ (3.195 9.391
Svalutazione dei crediti 1.23: 0 1.23:
Svalutazione partecipazioni 1.79¢ (1.794 0
Variazione delle imposte anticipate/differite 11.60" (2.574 9.03:
Variazione del trattamento di fine rapporto 23¢ (64) 17t
Variazione netta altri fondi 371 371
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino 98 98
Crediti verso clienti (7.771 (7.771
Altre attivita correnti (273 (273
Attivita finanziarie correnti e non correnti (478, 48¢ 11
Crediti tributari e debiti tributari (16.585 0 (16.585
Debiti commerciali 474 94 56€
Altre passivita correnti 1.99:2 30 2.022
Altre attivita non correnti 1.01¢ (380; 63€
Altre passivita non correnti (1.763 0 (1.763
Totale rettifiche e variazioni 4.407 (8.405 (3.998
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 32.57¢ (5.403 27.17:
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (944 56 (888
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 20¢ 0 20¢
Investimenti in immobilizzazioni materiali (20.248 2.501 (17.739
Realizzo di immobilizzazioni materiali 22¢ 0 22¢
Investimenti netti in partecipazioni (2.294 2.27¢ (15)
Variazioni in altre passivita non correnti (1.532 0 (1.532
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (24.585 4.84: (19.743
FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:
Variazione netta finanziamenti verso banche a breve 3.37¢ 0 3.37¢
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine (3.972 0 (3.972
Versamento di terzi per ripianamento perdite 552 561 1.11:
Distribuzione dividendi (2.296 0 (2.296
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita finanziaria (2.342 561 (1.781
Incremento delle disponibilita liquide 5.64i 0 5.64i
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.67: 0 1.67:
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 7.32( 0 7.32(
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Riconciliazione del patrimonio netto conslidato lalgennaio 2004 e al 31 dicembre 2004 e

riconciliazione del risultato economico consolidgter I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 tra

Principi Contabili Italiani e IFRS

(Migliaia di Euro) Patrimonio Patrimonio Utile netto

netto al netto al di esercizic
01.01.2004 31.12.2004 2004

Importi complessivi (quota capogruppo e quota diife 186.91¢ 213.50: 28.03¢

secondo i principi italiani

Meno: quota di terzi (736) (134

Quota del Gruppo secondo i Principi Contabili Italiani 186.91¢ 212.76¢ 28.16"

Consolidamento Mirant Italia (32) 51C 55€

Rettifiche relative a:

Avviamento 2.89¢ 2.89¢

Oneri di lottizzazioni (2.463 (2.463

Costi di impianto ed ampliamento e altre (738 (542 19¢

immobilizzazioni immateriali

Ripresa risconto attivo penalita mutuo (763 (380 38C

Effetto contabilizzazione fondo TFR ai sensi IA% 1 281 343 62

Imposta sostitutiva per affrancamento differenza (17.437 (15.771 1.66¢

consolidamento

Beneficio fiscale derivante da deducibilita dedadianzo 4.47¢ 4.36¢ (110

di fusione

Effetto fiscale sulle voci in riconciliazione:

Credito per imposte anticipate 55¢ 1.261 70¢

Fondo imposte differite (92) (986, (893

Totale delle rettifiche (13.748 (10.764 3.00z

Quota del Gruppo in conformita agli IFRS 173.16¢ 202.00: 31.16¢
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Asco Holding S.p.A.

DATI FINANZIARI CONSOLIDATI RIESPOSTI IN CONFORMITA® AGLI INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS (“IFRS”) ADOTTATI DALL'UNIONE EUROPEA
PREDISPOSTI Al FINI DELL'INSERIMENTO NEL PROSPETTO INFORMATIVO

al 31 dicembre 2004

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE



@N§‘§—& y@ywﬁ @/ Reconta Ernst & Young S.p.A. B Tel (+39) 0422 35881

Viale Appiani, 20/b Fax (+39) 0422 433026
31100 Treviso WWW.EY.CoIm

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE .

SUI DATI FINANZIARI CONSOLIDATI RIESPOSTI IN CONFORMITA
AGLIINTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (“IFRS”)
ADOTTATI DALL’UNIONE EUROPEA PREDISPOSTI Al FINI DELL’INSERIMENTO
NEL PROSPETTO INFORMATIVO

Al Consiglio di Amministrazione della
Asco Holding S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile degli allegati dati finanziari consolidati
riesposti in conformita agli International Financial Reporting Standards (“IFRS™)
adottati dall’Unione Europea, costituiti dallo stato patrimoniale consolidato al 31
dicembre 2004, dal conto economico, rendiconto finanziario e prospetto dei
movimenti di patrimonio netto consolidati per I’esercizio chiuso al 31 dicembre
2004 e dalle relative note esplicative del Gruppo Asco Holding. I suddetti dati
finanziari derivano dal bilancio consolidato del Gruppo Asco Holding al 31
dicembre 2004 predisposto secondo le norme italiane che ne disciplinano i criteri
di redazione e presentato utilizzando gli schemi suggeriti e con le informazioni
normalmente richieste dalla prassi internazionale, da noi assoggettato a revisione
contabile e sul quale abbiamo emesso la nostra relazione in data 14 giugno 2005. I
dati finanziari consolidati riesposti in conformitd agli IFRS adottati dall’Unione
Europea sono stati redatti ai fini dell'inserimento nel prospetto informativo da
predisporre nell'ambito del processo di quotazione delle azioni ordinarie della
controllata Ascopiave S.p.A. al Mercato Telematico Azionario, segmento Star,
organizzato e gestito dalla Borsa Italiana S.p.A.. L’obiettivo di tali dati finanziari
& quello di rappresentare la situazione pattimoniale, finanziaria ed economica
consolidata del Gruppo Asco Holding al 31 dicembre 2004 in conformita ai criteri
di misurazione e valutazione previsti dagli IFRS adottati dall’Unione Europea,
come descritti nelle note esplicative. La responsabilitd della redazione dei dati
finanziari consolidati riesposti in conformitd agli IFRS compete agli
amministratori della Asco Holding S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso su tali dati e basato sulla revisione contabile.

2. 11 nostro esame & stato condotto secondo i principi e 1 criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire gli elementi ritenuti
necessari per accertare se i dati finanziari consolidati riesposti in conformita agli
IFRS adottati dall’Unione Furopea siano viziati da errori significativi e risultino,
nel loro complesso, attendibili. Il procedimento di revisione comprende 1’esame,
sulla base di verifiche a campione, deghi elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nei dati finanziari identificati nel paragrafo 1, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e
della ragionevolezza delle stime effettuale dagli amministratori. Riteniamo che 11
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

B Reconta Ermst & Young 5454,
Sede Legale: 00196 Roma - Via (.0, Remagnosi, 18/A
Capitale Sociale € 1.259.500,00 v,
Iseritta alla $.0). del Registro delle Imprese presso la CCLAAL di Roma
Cadice fiscale ¢ numere di iscrizione 40434000584
£ 00891231003
(vacchio numers RA. 6697789 - numero REA. 250004}
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3. A nostro giudizio, i dati finanziari consolidati riesposti in conformita agli IFRS
adottati dall’Unione Europea, identificati nel precedente paragrafo 1, sono stati
redatti in conformita ai principi e criteri contabili illustrati nelle note esplicative e,
pertanto, per le sole finalita di inclusione nel prospetto informativo come richiesto
dal Regolamento 809/2004/CE, rappresentano, nel loro complesso, un quadro
fedele e corretto degli effetti dell'applicazione degli IFRS adottati dall’Unione
Buropea sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica consolidata del
Gruppo Asco Holding per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2004,

4. Come indicato dagli amministratori nelle note esplicative, coerentemente con
quanto previsto dal Regolamento 809/2004/CE e dalla Raccomandazione 05-054b
del Committee of European Securities Regulators (“CESR”), i dati finanziari
consolidati riesposti in conformita agli IFRS adottati dall’Unione Europea sono
privi dei dati comparativi e delle necessarie note esplicative che sarebbero richiesti
per rappresentate in modo completo la situazione patrimoniale, finanziaria ed il
risultato economico consolidato del Gruppo Asco Holding in conformitd agli
IFRS adottati dall’Unione Europea e pertanto non possono essere considerati una
prima adozione degli IFRS.

Treviso, 24 luglio 2006
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Maurizio Bastasin
(Socio)



