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COMUNICATO STAMPA

ASCOPIAVE: approvata dal Consiglio di Amministrazione la relazione trimestrale
di Gruppo al 31 marzo 2007.

Ricavi a Euro 133,5 milioni (Euro 140,9 milioni nel | trimestre 2006) ed EBITDA a
Euro 16,0 milioni (Euro 26,2 milioni nel I trimestre 2006).

Sui risultati del Gruppo ha influito in misura significativa il calo dei consumi di
gas indotto dalle condizioni climatiche eccezionalmente miti: 'inverno trascorso
é stato uno dei piu caldi del secolo.

Confermate le tendenze di crescita della clientela passata da 313.355 a 345.628
unita.

Bene anche la vendita di energia elettrica: +54% rispetto al primo trimestre
dello scorso anno.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., riunitosi in data odierna, ha approvato i risultati
consolidati del Gruppo Ascopiave al 31 marzo 2007, redatti in applicazione dei principi contabili
internazionali IAS/IFRS.

Nel | trimestre 2007 il Gruppo ha realizzato ricavi per 133,5 milioni di Euro (140,9 milioni di Euro nel
| trimestre 2006), conseguendo un margine operativo lordo di 16,0 milioni di Euro (26,2 milioni di
Euro nel | trimestre 2006) e un utile netto di 8,2 milioni di Euro (13,9 milioni di Euro nel | trimestre
2006).

La flessione dei risultati, rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente, & stata determinata
principalmente dal calo dei volumi di gas erogato, dovuto all’eccezionale mitezza delle condizioni
climatiche registrate nel corso del periodo. La riduzione dei consumi, gia annunciata nella relazione
sulla gestione al bilancio 2006, ha infatti comportato un calo del Margine Operativo Lordo stimabile
in 6,4 milioni di Euro.

I volumi di gas distribuito nel | trimestre sono diminuiti, passando da 376,8 milioni di metri cubi a
291,3 milioni di metri cubi (-23%). A riprova dell’eccezionalita delle condizioni climatiche, si segnala
che i volumi distribuiti nel | trimestre 2007 sono stati inferiori di oltre il 17% rispetto alla media,
riferita allo stesso periodo, degli ultimi cinque anni.

Il gas venduto, che passa da 371,4 milioni di metri cubi a 315,2 milioni, & diminuito in misura
inferiore, in quanto il dato del 2007 tiene conto dei consumi dei clienti conferiti da Bimetano Servizi
alla societa di vendita Ascotrade dal 1° gennaio 2007 (29,6 milioni di metri cubi).
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Nel | trimestre & proseguita I'attivita di acquisizione di nuovi clienti che, per quanto riguarda I'attivita
di vendita del gas, sono cresciuti da 313.355 a fine anno a 345.628, con un saldo positivo di 32.273
unita, di cui 29.453 derivanti dal conferimento del ramo gas di Bimetano Servizi e 2.820 da
acquisizioni commerciali di clienti ex novo, che confermano le tendenze di crescita del recente
passato (+0,9% su base trimestrale, +3,6% su base annua).

Oltre che dal calo dei consumi di gas, lo scostamento dei risultati trimestre su trimestre € spiegato
anche dal fatto che nel | trimestre 2006, alla luce della situazione normativa in essere al momento e
conformemente al comportamento sullo stesso tema tenuto dalle altre municipalizzate, non si &
proceduto alla contabilizzazione degli effetti negativi derivanti dall'applicazione delle revisioni
tariffarie previste dalla Delibera 298/05.

I ricavi del | trimestre 2006 sono infatti stati determinati applicando i criteri di indicizzazione tariffaria
previsti dalla delibera n. 195/02 e i margini operativi intermedi non tengono conto della rettifica
prudenziale di 4,3 milioni di euro del fondo accantonato nella relazione trimestrale al 30/09/2006 e
confermato nel bilancio dell'esercizio 2006 per recepire gli impatti delle revisioni tariffarie previste
dalle delibere n. 248/04, n. 298/05, n. 63/06, e n. 134/06.

La quota parte del fondo accantonato di competenza del | trimestre 2006 & stimabile in 3,1 milioni di
Euro e pertanto, normalizzando il margine operativo lordo del | trimestre 2006 rispetto a tale
componente, la variazione negativa del margine operativo lordo trimestre su trimestre si ridurrebbe
a 7,1 milioni di euro, che, come precedentemente indicato, &€ sostanzialmente imputabile al calo dei
volumi venduti.

Nel | trimestre 2007 le vendite di energia elettrica hanno continuato a crescere. Nel trimestre sono
stati venduti 22,5 GWh e i clienti sono 299. | ricavi hanno invece registrato una crescita, rispetto al |
trimestre 2006, del 54%.

La posizione finanziaria netta del Gruppo, positiva per 49,3 milioni di Euro a fine trimestre, &
diminuita di 38,2 milioni di Euro rispetto a fine 2006. Il cash flow del periodo (utile + ammortamenti)
€ stato positivo per 11,0 milioni di Euro, I'attivita di investimento ha assorbito risorse finanziarie per
3,4 milioni di euro, mentre la gestione del capitale circolante ha determinato un fabbisogno di cassa
di 45,8 milioni di Euro. La dinamica del capitale circolante per le aziende del gas e fortemente
influenzata dalla stagionalita dell’attivitd. Per tale ragione, nell'anno solare la Posizione Finanziaria
Netta raggiunge un picco negativo generalmente nei mesi di marzo, aprile e maggio, per poi
migliorare nella seconda parte dell’anno.
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Il Gruppo Ascopiave € attivo nel settore del gas, principalmente nei segmenti della distribuzione e
vendita ai clienti finali. L’attivita di distribuzione é gestita direttamente da Ascopiave, che
attualmente detiene concessioni e affidamenti diretti per la fornitura del servizio in 1565 Comuni
localizzati in Veneto, Friuli Venezia Giulia, Emilia Romagna e Lombardia. Ascopiave € proprietaria
della rete di distribuzione gestita, che si estende per circa 6.300 chilometri, fornendo il servizio ad
un bacino di utenza di oltre 970.000 abitanti. L’attivita di vendita di gas naturale e effettuata da
Ascotrade, societa controllata da Ascopiave, che fornisce gas ad oltre 340.000 clienti finali in oltre
200 comuni. Il Gruppo Ascopiave opera anche in altri settori correlati al core business, quali la
gestione calore e la vendita di energia elettrica. La societa dal 12 dicembre 2006 e quotata sul
segmento Star di Borsa Italiana.

Allegati: prospetti contabili consolidati, non assoggettati a revisione contabile.

Contact: Barabino&Partners IR Ascopiave
Stefania Bassi Tel. 0438/98.00.98
Cell. 335/62.82.667 Giacomo Bignucolo - Investor Relator

Cell. 335/13.11.193

Pieve di Soligo, 15 maggio 2007
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Bilancio consolidato Ascopiave S.p.A.

(Migliaia di Euro) 31/03/2007 31/12/2006
ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento 26.133 221121 O
Altre immobilizzazioni immateriali 5.415 1.412| @
Immobilizzazioni materiali 273.877 273.772
Partecipazioni 76 39
Altre attivita non correnti 2.983 2.865
Imposte anticipate 13.023 12.636
Totale attivita non correnti 321.508 312.836
Attivita correnti

Rimanenze 2.812 2.768
Crediti commerciali verso terzi 177.658 101.673| @)
Altre attivita correnti 3.176 1.382| @
Attivita finanziarie correnti 2 0
Crediti tributari 2.080 3.009| ®)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 66.902 100.591
Totale attivita correnti 252.630 209.423
Totale attivo 574.138 522.260
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto

Capitale sociale 233.334 140.000
Riserve 135.175 212.129
Risultato netto 8.156 16.381
Patrimonio netto 376.665 368.511
Capitale e riserve di terzi 6.612 534| ©)
Utile (perdite) di terzi 178 (143)
Patrimonio netto di terzi 6.790 391
Totale patrimonio netto 383.455 368.902
Passivita non correnti

Fondi rischi ed oneri 4.334 4.441
Trattamento fine rapporto 1.536 1.538
Finanziamenti a medio e lungo termine 6.923 6.941
Altre passivita non correnti 3.227 2,145, )
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Imposte differite 19.255 17.807| ®)
Totale passivita non correnti 35.275 32.872
Passivita correnti

Debiti verso banche e quota corrente dei finanziamenti a medio- 9.715 3.587
lungo termine

Debiti commerciali 90.362 86.864| ©)
Debiti tributari 27.978 6.255| (10)
Altre passivita cortenti 27.224 23.780| (1)
Passivita finanziarie correnti verso terzi 129 0
Totale passivita correnti 155.408 120.486
Totale passivo 190.683 153.358
Totale passivo e patrimonio netto 574.138 522.260
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Bilancio consolidato Ascopiave S.p.A.

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 I trim. 2006 Esercizio 2006
Ricavi 133.530 140.945 318.105|(12)
Costi operativi 117.553 114.780 277.700|(13)
Costi acquisto gas 102.964 103.623 232.709
Costi acquisto altre materie prime 4.438 3.581 13.226
Costi per servizi 5.181 3.039 10.115
Costi del personale 3.137 2.882 10.878
Altri costi operativi 1.834 1.764 10.898
Altri proventi operativi 0) (110) (127)
Ammortamenti 2.842 2.751 11.255
Risultato operativo 13.135 23.415 29.150
Oneri finanziati netti/ (Proventi finanziati netti) (566) 741 1.864|14)
Risultato ante imposte 13.701 22.673 27.286
Imposte del periodo 5.367 8.747 11.047|15)
Risultato netto 8.334 13.926 16.239
Risultato netto del Gruppo 8.156 13.926 16.381
Risultato di terzi 178 0 (143)
Utile per azione 0,03 0,10 0,11
Utile diluito per azione 0,03 0,10 0,11
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Ascopiave S.p.A. Bilancio
consolidato

(Euro migliaia) Capitale |Riserva |Altre Utile Patrimonio|Utile
sociale |legale |riserve |(perdita) netto del |(perdita) Patrimonio
d'esercizio gruppo di terzi
Saldo al 31 dicembre 2004 3) 7
10 7
Conferimento al 1 gennaio 2005
139.990| 28.000 2.067 170.057 171.825
Attribuzione risultato d'esercizio 3 -
(3) -
Cessione di quote di societa -
consolidate (1.768)
Risultato dell' esercizio 2005 24.522
24.522 24.522
Saldo al 31 dicembre 2005 24.522
140.000| 28.000 2.064 194.586 - - 194.586
Distribuzione dividendi (3.750)
(3.750) (3.750)
Attribuzione risultato d'esercizio -
1.171 19.601 (20.772) -
Acquisizione "Gruppo Global
Energy" (17) (17) 516
Quotazione Ascopiave S.p.A.
167.279 167.279 167.279
Costi quotazione
(5.968) (5.968) (5.968)
Risultato dell'esercizio 2006 16.381
16.381 (143) 16.239
Saldo al 31 dicembre 2006 16.382 -
140.000| 29.171| 182.959 368.511 143 368.902
02 gennaio 2007 aumento capitale -
sociale 93.334 (93.334) -
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Conferimento ramo d'azienda -
6.200 6.200
Costituzione Coge Calore S.r.l.
(2) (2) 21 19
Risultato del periodo 8.156
8.156 178 8.334
Saldo al 31 marzo 2007 24.537
233.334| 29.171 89.623 376.665 36| 6.755 383.455
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Ascopiave S.p.A. Rendiconto finanziario consolidato

(Migliaia di Euro) I trim. 2007 | trim. 2006 2006

FLUSSI DI CASSA GENERATI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA:

Risultato netto del gruppo 8.156 13.926 16.381

Rettifiche per raccordare I'utile netto alle disponibilita
liquide generate (utilizzate) dalla gestione operativa:

Risultato di pertinenza di terzi 178 0 (143)
Ammortamenti 2.842 2.751 11.255
Svalutazione dei crediti 260 0 705
Variazione delle imposte differite/anticipate (263) 706 (4.304)
Variazione del trattamento di fine rapporto (2) 68 (1.257)
Variazione netta altri fondi (107) (2.330) 4.160

Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (44) (47) (330)
Crediti verso clienti (71.151) (93.011) (3.756)
Altre attivita correnti (1.794) 356 (934)
Attivita finanziarie correnti e non correnti (2) 49 564
Crediti tributari e debiti tributari 22.598 47.311 3.546
Debiti commerciali (525) 54.717 16.836
Altre passivita correnti 3.573 1.500 (6.693)
Altre attivita non correnti (118) (124) 32
Altre passivita non correnti 12 (1.017) 891
Totale rettifiche e variazioni (44.543) 10.930 20.573
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa (36.387) 24.855 36.954
FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (509) (16) (1.383)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (2.885) (2.541) (15.351)

Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 0 84
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Variazioni partecipazioni (37) 0 (37)
Acquisto di societa controllata, al netto della liquidita acquisita 0 0 94
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (3.431) (2.557) (16.593)

FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIE:

Cassa oggetto dell'operazione di quotazione 161.481
Variazione netta finanziamenti verso banche a breve 6.128 (17.703) (78.036)
Variazione netta finanziamenti verso controllanti 0 5.087 114
Costituzione Coge Calore 19 0
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine (18) (10.596) (1.789)
Distribuzione dividendi 0 (0) (3.750)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 6.129 (23.212) 78.021
0
Variazione delle disponibilita liquide (33.689) (914) 98.383
0
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 100.591 2.208 2.208
0
Disponibilita liquide alla fine del periodo 66.902 1.294 100.591
Informazioni supplementari 2.006
Interessi pagati 168 676 1.721

Imposte pagate 0 0 4.379



